T.C.
BAKKENT ! NKVERSKTESK
SOSYAL BKLKMLER ENSTKT! S!
BANKACI LI K VEANABKKNLAKNNG DAL |
BANKACI LI K VE FKNANS Y! KSEK LKSANS PRO

' R! N SENEDKNKN TARI M SEKT¥R! N! I
FKNANSMANI NDAKK ROL!

Y' KSEK LKSANS TEZK

HAZIRLAYAN
Bi hter KLTER YURTOJLU

TEZDANI k MAN
Do- . k®mol BABUkC CU

ANKARA -2015
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teminat ¢reé¢n¢ég sunul maktadeéer .
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faaliyete ge-¢gmeisni sielneetbhiemlii kttaer e mén f i ne

bakl anméckt ér .
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artacaj e ve dahaénga,-d°n ¢bkierc etjei midngakt¢ nasrl ante k

Anahtar Kelimeler: | i sansl|l é¢,degpocht ukas¢mosasme el

tarémén finansmaneéeé



ABSTRACT

In this study, the role othe systenof licenced warehousing and specialized
product exchanging in financing of the agricultural sector was examined in terms of

the collateral function of the product receipt.

Agricultural enterprises, as well like all firms need financing in order to
continte their production activities. Supporting policies implemented by the
government in order to ensure the sustainability of agricultural production is not
sufficient alone, but also alternative financing instruments has been applied via

public and private b&ks

Banks is one of the most referenced organizations by the agricultural sector in
order to provide finance with its numerous branches and large range of products in
our country. However, people who will provide resources from banks, has to meet

some coditon which is set by these organizations.

One of the most important condition is having a colletarel whicist have
monetary value which is accepted by all institutitmest will be able tocompensate

theloss of theébank in casef nonpaymenion maturiy of the loan

As part of licenced warehousing and specialized product exchange system, a
new collateral has been offered to the agricultural sebtomks toproduct receipt
representing products stored in licensed warehouses which is owned by the peopl

who are engaged in agricultural activities.

The product receipt has been used in financing agriculturetigtiaunch of
thefirst licensed warehousim in 2011, after legal frameworsf the systenwas
createdn 2005.



Although creditbased on theroduct receipt increases each year, it is not
possibleto say thathis method habeenreached a significant point imancing of

agriculture

Therefore, in this study a research have been made to determine the needs in
order to increase credit based e product receipt; in this context, negotiations
with all parties in the sector were held, as well. The deternpoéds through after
this studyhave been evaluated as a resfilthesis and, it has been expected that the
frequency of usage of product receipts, which will be a stronger collateral tool in this
way, will increase in agricultural financing system by realization of the suggestions

mentioned before.

Key Words: licenced warehousingpecializedproduct exchangingroduct

receipt agricultural financing
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kapat &€ danyaasrédnéamc € Blumahkt g dead.émgisakafPendan
yar ateélliarn wvge i sti hdam, kersal kalkk @€ nman é

ekonomi k, sosyal ve k¢glterel gel i kmeye ki

GPre¢lde],d agemr seddtkemizgnekonomi si ne K ¢
d¢zeydedir,buBsegeéeBepltarraifleerdanr gteirm e& y re&

sahiptir. Sekt °r deki cretim kapasitesinin i st
mal i yetl erinin azal t ea naarcagkg kgdeRlvil re t ma rajr éarnf eg
-exitli ara-larla destekl enmektedir.

Tar éms al i &t iumguyamean destekl eme pol i
b¢t -esi Il e karkél anmaya -al exkel maseé n
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1.B¥L, MKNANPALYASALAR VE TARI M SEKT¥R, N
FKNANSMANI

1.1 Piyasa

Mal, hizmet veya finansalg, r ¢ n sahi bi ki kiler il e
i steyenlerin buluktuju pfarf aomuaua ppiyynad

mal | ar én, hi zmetin ve finansal crénl erion

Piyasalarma | piyasal ar é ve feirreamnsbayle paiyy aéd an
( Say @016:11R0).

1.1.1Ma | Piyasal ar é

Ma | pi yaslal ae & hi mmet | er il e bu ma | Vv
kull anél atni darkd tirniem i ynwavad | dpéi jyéa spail yaa séa | carréc

ve fakt°r piyasalar ol mak ¢zere 206ye ayr

1111} r ¢n Piyasal ar é

Mal ve hizmetlerinar z ve talebinin karkévVeakt ej e
bunlfairymtehelalendi | i pi Bas ali gadalt ar , pi yasada

ve satece wakielsédmagyrglemekt edi r .

U Tam Rekabet:¢®kyhaal arsayadgeal atdéy
busebeple fiyatlarénsarbeste-tabepidbendl i

a Monopol Piyasalar ¢ ok f azl a sayeéda biravekyacé ol I
birka- tane satéecénén yerfiay atét]aeraagdésymdsaanl

belirlenmektedir.



1.1.12Fakt°r Piyasal ar e

'reti mde fkakt @nllee daempivet ibrudiffaktorl erin
belirlperwyadisjaBuur géyasal ar da d osial), erkek,y n a k
sermaye ve girikimcfabktmak bomkbuemdkbanandeécyg

1.1.2. Finansal Piyasalarve Kurumlar

Yat éréemda bulunmak veya mevcut yat éer er
talep edilen fon, para ve s eurumlaryadugla n f o
temin edilmesi tarafl ar én bir & mve yfan talgpderine r e k f
karkéel akmasé finansal pi yasal amedenle Kkur u
i Kl et mel erde finansman ol gusunu incel eme

v e ar tah agarelnektedir.

Gor ¢l d¢egjan ¢fzezlegs Eaiohltadoyleedae ni Vvar f epe fi
pi yastad mealéinni ol uktur maktader

Ekonomide fonf az| asé ol an tasarruf sahipleri
birimler arasendaki al ékveri ki sajl ayan
piyasal ar ocmbh&at adkbegrcaméend, ani 994

Fonarz edenler, fon talep edenléwn arz ve talebimk ar Kk €l akmaséna vy
ol an aracé kurumlar (borsa, takas saklam
kuruml aré finansal pdaggdatya@&d ga)nPinargadl1li0 un
piyasalar bu piyasalarda k| em g°r en vme | &rd pyasm®e v adel

sermaye piyasaeé | mak ¢zere 26ye ayrél maktadeéer.

(o]

1121Par a Pi was Alrar-é& ar

Késa vadel. f on arzénén ve fon talebi

denlmektedir.



Paranén ekonomi k faaliyet| evardlanpakaul | an é
piyapas&nén al énép 8at @l gajslai Harta - paryleslald:

vadel er i bir yéldan késa s¢relidir.

Par a pi yasal arkél etgreen eelrliimk | fagliyetidrirg k rui
yeéeréstebil mel er i i -in ger ekl i ol an i K1l e
finansmaneénda(Yelum2@B8el makt ader

Al t én, dRazizne pramp®,] ak @2mbi yo senetl eri
il e vadesi bilracya&l|l o ely adpdaro rae |pa8 ey mastalser iar a -
(Say € 12618021),

Par a pi yas@naerkléeineé buiketnar i bankal ar bakt
kal k@emayat érém bankal ar e, kat EKrdama banka
(' easi ngvesikgorkted | (armé&ag |l 2008262 r Er o |

1122Ser maye Pviey aAsraal-alraér é

Sermaye piyayéladmaa@a, uaun vadel. fon ar

piyasal ardér .

Bu piyasa, Kk | et mel er i n, °zelli kl e ,Hhawsseka a-
senetl er i hal k a zarrvadeliofdn gareksiniknlieritkikaer tkl €el raiyna)n uk
piyasao | masé a-éséndan ikl etmel eri(afyieh @gmsm:
2010: 22)

Hi sse senetl eri, I pot e kket sabvited,t yerelr i d
y°neti m vteahgweillilre roirstearknhagyjeeé psieynaestalseér iar a- |

1123Fi nansal Piyasa T¢grl eri

Finansal piyasalam Kk a] € d a k i Kekil de katagbélrgae,
2010: 20);



u Vadel er i bakéméndan;

Spot PiyasaTes| im ve °demanéwdamngapekedakl ekt i
zamanda yapéldeje piyasalarder.

Vadeli PiyasaTes | i m ves @tdeekmeynwa nda al ék 1 K| er
zamanda dej il , tarafl ar én czerinde anl

piyasal ardeér.

U ¥r g¢t lerenartkeé méndan;

Organize Piyasa: Belirli bir me k ©nedba ot or i t e taraf éndan
kurall ara g°re menkul kéymet al mak vey.

satémlaréené ger-eklextirdi kleri piyasal al

Tezgahy¢ sat RiziksBliby me k ©n é n  eshek &kwallgragahip

piyas.al arder

U Khr a-a& élmégndan

Birinci El Piyasalar: Me n k u | keymet | eyaidna iallkék 8 aé
ger -eklektiji piyasalardér.

K k i BlcPiyasalar: Me n k u | keymetl eriyada | &l éedkelfaar

ger-eklekti kten sonra bu markal bkkbhuy md talde

menkul keymetlerin |ikiditelerinin sajlal

1.2 Kkl et mel erde Finansman

Kkl etnmeimet f onksiyonl aré pazarl ama ve
fonksiyonuni kI et mel eri n t emel bakarésé gzerin
bunl ar éni kylaentémed é&rra n b adefnansmae forkksyonand e b i | m
da °nemlipbdbltdouplregrd alpazatrema ki), e r2 00 8



Her Key,dbdnmr °%rnk&et mempnfaal i yete ge- mesi
d u y d materyal ve malzemenintedarikinde nakit veya kredi yoluyla temin
edil ebil ecek bir mi ktar para gerekmekte
finansal ol anakl gmren i ml madh&jsé yangmmk gana s aj

ol amamaktadeéer .

Bunun yagneéet samebhdeuedi hpmprarlamas &nldé€ mie mi n d ¢
de finansma i hti yac e ¢dedjind.Bu2ebDddeBc r et i m ve paza
organi zasyondnwmanygmaa 6Hénhksiyonunan da (¢

i Kl et mel er bakarélé ol abil mektedir.

Kkl et mel er de fC% nncaenlsemrain éyna |[tnaénzécnaé i K1 et mi
sermayeninu y gun kKtaermil mir dal ar ak drmdiriimektea gera md a
daha S okavram,lsa°rzé konusu sermayenin temini

i Kl etmeninin yararé dofj rnuilktluestuinldma kktuilrl.an

Bu doj rtuektnuidka anl amda ;fiinalndaanggmimin t an
aksamadami ypegt ¢liein gerekluygumnk dkuwlllaa

sajl anmasé vei Kbet mfex@mamwliear ekl ent i |l er i do
kull anél masédeéer.. (Karacan, 1991:15)
But anémdan da anfliankaénlsacaanj @y ag/tznedgzed,an i h

duyduj u fonl aeaer ltéemkal ymbh & @ p Jaakr d fmoannl santaénr
i K|l et meye vaakrtlagfkelas@ri av ¢v ed°d%mxear,r ¢l mesi i -
deneti m, analiz yapél masé ve sonu-ta eld
i1 gil i forkbiyort adelew |l i kmé ke adéey 2008

121K |1 et mel erdd ¢Fil mams man

Genellikle ikl et mel er de finansman terl eri ‘

finansman ve s¢relerine g°re finansman K.



l2.11Kaynajéna G°re Finansman

Kkl etmel erin fonlareée sajlaidézk | laailgn ayke r |
finansmanve yabancé kaynakkeikll ¢ nde n&@2mdatreean dla a kK
topl anmaktadér .
1.2.1.1.1¥ zKaynak ile Finansman

K1l et meni n \bzr kiamnrkenklihew L& a kvaye gesekirsed a
dah a sonr as é radligetlerindekld leltameé | ima kt ackzZlearre t ar af

konulanv a r ldéaknl aorl u KKaracart199d:&)r

¥z kaynakl ardan sajlanan sermayenin m

baj | életnsenn.faalilek konusy I Kl etmenin b¢gy¢ckbyegé i
gi bi f a K te9sermhagresini mi k't asreé niéek | et mey e konul an
-ekKidini belirleyen unsurl ardér .

¥z kaynak ehegérnahndema v adl@&mseyesabiu!| un ma
y ¢ k gmdktedir.Ae r @ l@melerin kredibilitesiniveg ¢ venl i hanénamt t
yaneéi sleetamel erit gjag ddOh eamlae rddiek kukararakd i ser
dar b o]j arada@metitedn( Ekr u2C4&22).

l2.112Yabancé Kaynak il e Finansman

Kkl et menin dékardcajpba, ibrolri-|1 Bhar akr eapbe
bir mal i yedWd ez greun aghgd@lmdyuajbuanc &€ kaynak de
Bu kekil de s a] boaunane zamaAmaemsemaed f annlnukl|l a be

ol masé sebebiyle ©°z kaynak il (e¢dtiinm,ns0mad)

¥z kayryeklearl & ol madyaalna i-kdket mabancé k
finansman y°ntemini s¥amekceokaywdak kial ena

©z kaynak il e f i nfazgbimamaldetenbulinanakkd €é ro.l ar ak



¥z kaynak il e fi nalnestmaenisnon®z us er mxya
zamandagbancé kaynaklfarmdams man {1 sdmea cha kil ag @v en
ol ukturmad&«t iamler2008)

Yabancée kaynak il e fignayseamaalk madld rd |
Késa Vadel. Yaban&Ke sdealifimaskan|& egenalkly e s i
i Kl et me sermayesi Ve °czellikle de al e
kul |l ané.lBmaktyaé&dlérve bir yél dan az vadel:

kaynak sermayesi denilmektediB u t ¢r fonl ar gdenoetdyd | k| e
-ékmasé mulktlemanel eei n geéenl ¢k rutii-ni nf aal
ger ekl i var ly&niv ei kklaeytnee] eésaenréma ykeasri K €il hatnimy

kull anél makt adér .

Késa vadel i klywabagnecneel kaknae «kKeéefetiihde

20087)
a i retimde kull anélan hammadde, mal z ¢
ki kKkuvel ukl ardan cari bor -1l ar karkel ] énc
U Bankal ardan veya difjer Kaheéesl ardan
bor-1lar ve krediler
a ¥denecekewviemgi har - gi bi kesa d°nemd
a Al énan teminat, depozito ve tahakku
OrtaVadel i Yabanceée Biaynaka Svestelnkayyedilaraa:r as é
orta vadel: yabance kaSPfnzaksudnansmarailg dakd den

-ok wadede ¢(reti mem&laitrkee wea ] 1 afdéliic wed t al é

fidanl ek d¢gzenl emeleri, damézl ek hayvan
Uzun Vadel: Yabanc@GerKiay9g&kmegiét mame § iaz |
olanfinansmanaizunv adel i yabancé kaynak ser mayesi
Kkl et mel erin makine, arral zéiR, iz absienrama ytee -il

veya uzun vadeli kredilerle finanse ediktedir.

10



Uzun vadel.] vyveaakaévkagnp&t akuruml ar da
ve varsa i Kletmenin i hrsa-] | &mmmekbhddpguo .t

1.212S¢reye G°re Finansman

Kkl etmelerin s¢relerine g°re sajladeék

fi nansman v anfidaesmanmolarak kytegqrizeledilmektedir.
1.2121Bir Defa Yapélan Finansman

'retim faaliyetlgatéerdm aradeaeyl aol bniary a

sonr aki cretdenvamnemédlkramdeeden finansmar
1.2.1.2.2D e v a lRrar&sman

Kkl et niealad riiyre t d°neml er i boyunca s¢r el
getiril mesi amaceyl a sajl anan finansn
tanéemlanmaktadeér .,¢;Baehgeni kordwe vialmt ieyt anelsar |

girdileri .kapsamaktadeéer
13T¢rki yeadeawkt °r ¢ Kkl dtame&lmeri nde Fi nansm

13.1lTarém Sekt?©Oor ¢

Tarémarazi de eki m, di ki m, bakém ve y
hayvansal creéenloer creti | mesi vV e bunl a

dejerlendiril mesi ve[Kgplk2@7ltfIanmasé faal iy

KI k I nsan toplulukl ab@ahé@nmayaar é maal anhe
i nsanl ék tari hinin b i dlan Neolitik DeVrilkn (T@ak @ mo mi k
devrimhpyakanmék ve bu devrim sonucu yerl ex
tar ém, cretim boyut un u nrekonomik elay olarakda ©° n e ml

d eeflendiriimektedir.
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On binlerce y e | baegbdaywarem fiialeéslyenmer i htiy
karmead a, I sti hdam tkaayemea] éd aoylarhaés és an,ayi y e
yeti ktigr } eimieraan-émedi | mesi yl e gibikosygple d?° vi

veekonomiks e be p | ertdedl kdeolleary €& - i n °neml bir vy

I | kel @rkinmm kd e l&raziérmzee/n i, k I 0 ] i, taréma y°©°r

politikalar g i b i nedenl er ¢1 &eéen ko alp Yy adg nkdgeedkei n

¢l keyek foporsktleerlmesi ne yol a-maktadeéer .
Bunun yama eémérsekt®°r¢gnde kull aneel an t e
yeti ktirme kKekill eri gi bi fvarimin@ e j ek i k lair le

g°stermesine neden ol maktadeéer.

Gel i kmi e ¢ It lae leiemdeal emanle ni n art mase son.
duyulan gereksinim azalmakta e sebepléd ar é m s e kt ° ragalad birk i i st
seyir izlemekedir. Ot ay a -ékasesdmayihdygm da dijer

kaymaktadér .

Geli kmik ¢l kel erde ga&argmegebuRmndektuenaol
ol kel er vV e az gel i kmi K il kel er de hal a
sayel ma«lt m20¥:86)

Yukaréeda bahseldii # md hatne ¢ a e nneekonotnilere | e r i
i -inde tarémén p akaeanre,n werkigmlki kdmkneasbsea n an
gerisinde k al makt eGea éfaal i getl eri ne °nem veriln
uy gul anmearl Gaméen d avdr arygurh pdlitikalarla desteklenmesigibi
nedenl erdenvedoAB ygi bABDgel i Kk mi wedilgnlvécim| er de
ve dolagelrazéegeéel i kmi kK ¢ kel gHreo jHORA28)s | a d a h:

Knsan mojemehéi htiya-I|laréné karkél ama:

b¢yéek ©nelamé asaxdmymik vesosydt zel | i k1 eriinrsphéerd édo |
var onamkews ¢ r e g @ z g e -bir fhahyettr.

12



Tar émegmllere -vazge-il|l mesahipohmtasE@€namereden ¢

°zell Kkl eekni de seéralayabiliriz;

Zar ur i ve hayat. bir ek Dopmil Kk kbhgahiky e
yetersizIlifji, ikl im kokull arénén el ver i K
nedenleriyle ge¢negmegzde ¢-¢nceg déenya ¢1 kel
ulakmada g¢-1 ¢k -ekmekte ol up, aad-elrék SYVe
konusu keéetléek binlerce insan °1| ¢m¢égne, b i
a-maktadeér . Bu bajlamda zarur.i ve hayat.
tar emsal cretim her ¢l ke 1 -in b¢gyéek °nem

Tarém ¢reéenl kreitneol dlugwenyeenr | erde bireyl
besl enmel er i sajJl anamamakt ader-ekon@okl ay és é
gel i kmel erin topl umun besl enmesi il e y
Besl enmenin yeterl:i ve ,;,ddmgelms ad |l glrielt mars
veya insanl ar én, géda maddel er i sat éen

gerekme kt edir ( Kéral ve Akder, 2000: 1)

Kal kéenmankBgkleangécéenda kay®@alki kynae kattemao |
¢l kel er tar ad @maainn ikna | tkaEmdnygain g g aéadaml ar é
ol an sermaye Dbiriki mi tarémdanbsagil kalmak
I -9 meml i bir kaynak dlama,201z%/) | i Ji t akeéemak

Kkti hdamavakatok @ské& i sat politikal aréneén
i ksizlijin azalteéelarak, -al ékmak nsteyer
sajl anmas€ei hdam ¥aelaltiak ®ens édeéw sektorl e
gel i kmedigjev e k meki Kmektveyasohiam gl kejl er geni
arazil eri ve doj al kaynakl ar s¢el bkedbl i eyrl e

tareéem sekt®°r¢nde i stihdam ol duk-a y¢gksekt

Kksizlijin ciddi birt apréamnb |lse@mk ¢ @dad, unj ¢u <
istihdam sajlamasé a-éeSEndaoni@akmir :taizh de:
kal kénmanémgekajnloann hkgags & o0syal ve Kko-lltesrrien

engellenmesie kat keda bulunmaktadeéer.
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Tar éem seoiktrurda,n d ar éelaes a&dilmesinde ¢ istindam
yaratmasénén yané séra taréem ¢reégnlerinion

ilgili hi zmetl eria kapkEmaafEl amaktdadést i

i 1 ke ekonomiTaireen ls2kk&3 & genel ekonom
birpar - asé@égreneTareekno n o mi i -1 ndlekar aytetréij, e
kat ma dieljeer ° | - ;Ganleikk ridd r ¢ | k e yeelradjel és aonlaayri d
tarémén ekonomideki paglei gmaketree ko lazzm | e |
¢l kel erin d&krothmemllierbinrdeyere sahiptir.

Dekcar et eDeékka ttkiécsaer et , bir ¢l kenin dije
ma | i hracatéené ve yine dijer ¢l kel erden
eder . Dék ticaret sayesivayd dizmegtlerkid 1l per ar z

¢l kel ere sat amedeke | kv iiz- i eihddeakhi 2@ ¢praehtailné v e
yetersiz olduju durumlarda bu tal ebi kar

hizmet talebinde bulima k't ad ér .

S°z konusu ekbébdemekeirkbéembaer osu hesapl
yél sonanda¢bkkye giren d°viz ¢l keden - ék

leedha az i se dék a-ékla karkeéel ake

¥demel er dengesi gerek dék ekonomi p o
politikasé a- éseéndra®ananyeim ¢arrgzhl et mie kt efd:
gel i kmedi J i gel i kmekte aftam sektu°mnz geki
ticaret a-eéjenéen kapat él mas@enldiak me kit lea noell
¢l kel erde ekonomi k kal kénmaneéen Dbtalebil angé-
tarém ve tar égnmaln@iahyrad ckaatsex @i alwarAma tedcrad ra at
dayal é sanayiglearek | i h ayrmamaéd d/elé maammadde mi ni n
kullanmak suretiylel e d° vi z tasarr kfaw kéa slaiTueyma k na s
1993:1)

Sanayi ,retSamiaye lkatkk@sgnegn °nemli bir

tarém sekt°r ¢ noel na yseasjélyd maa k thaadmremma.ddeni n ¢ |
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temin edebilmesi sayesindesanayis e k t¢°ng g Ini Kk ebi | me s m¢ mk ¢ n
( & hi,hR201%:56)

Tar émsal hammaddel er i i K]l eyeki saaBngyi |
mamul | er i sanayi , dokuma viketginyimalséanary
sanayiler ilear a mal é creten or man creéenl eri s a

mamulleri sanayi ve lastik sanayidir.

132Taréemén T¢grk Ekonomi si ndeki Yer i

Tareengin toprak kaynakkbhwejjveldlojkoi &] i kn

Karéthlaanr dol ayé Tg¢rkiye i1 -in her zaman °nd
T¢erkiye negfusunun °neml i bir k @ s mé
bur al ardaki i nsanl ar ge-Garilndr ,.t2d0ALy28 &3t5a91)
¢l kede ger-eklextirilen sanayi cretimini
faaliyetlerden temin edilmeéke d i r . Bu sekt®r¢gn déek ticar e

katkeéelaré g°z °n¢gnde bulundurul duj u 2z ame

etkisinin b¢gyegk olduju go°re¢l mektedir.

T¢e¢rkiyepdeatiahémoyunca bakta sanayi ol
it i ci g¢cBudoribmauké@mrve taréma dayaleeadsanay

da °nemli gmdkKktkarel er sajl a

¥te yandan, kroni k I Ksi zlitlar 8 mé nnwe me
istihdama vemi | | i gelire olan katk&wesozgadbebiy

gel i kiminde °nemli vyeri varder.

Son yéhtamdnan, Tgrkiye ekonomisindeki °

olmakla birlikte,t ar e ml a ujrakan kesim a-éséndan |

hammaddesi tarem ¢r¢nl eirmi nadlea nk ud d nmanyeil mma:
Keyden ©°nce i nsanl ar én yakam faaliyetl e
cretil dijJi sekthOl @| mgg ek a9 i dqdarredanka&ma k t
2009:11).
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Taréem sektOorg¢gneén ekonomi dekineéeynert gm t

al ekxkan veesi mir

hasél adakar @myéepblkt°r¢gnde

sekt°r¢n dék ticaretteki g°stergelerine |

Taréem SeKuPHgseséhadaki Payeé

Saf i Yurti - Has@eDbDR) ,( Gbhios s ¢ Db ene

Gayri

i inde belli bir zamandiliminde ¢ r et i |
dej]. &rSiYrKiH

Ci

nsinden

en

t ¢em ni

hai

ma |

imfad d ev ee dleirz me t

performanseéeneénTatbelnoe |1,° lalt¢gshdi dyceididesmi Vem i

bu ¢retimin eteohamadk&aymgketader
Tablol-Ana Faaliyet Kollaréna G°re Cari
(Milyon TL)
Cari Fiyatlarla Tar é| Sanayi Hizmet Toplam
Gayri Saf
Haseéel a
2009 Miktar 78.770 218.283 567.396 864.450
Pay (%) 9,1 25,3 65,6
2010 Miktar 92.733 258.789 629.026 980.547
Pay (%) 9,5 26,3 64,2
2011 Miktar 103.628 316.050 730.775 1.150.453
Pay (%) 9.0 27,5 63.5
2012 Miktar 111.682 336.806 814.485 1.262.973
Pay (%) 8,8 26,7 64,5
2013 Miktar 115.658 368.796 902.930 1.388105
Pay (%) 8,3 26,6 65,1
2014 Miktar 125.018 421.342 1.009.8@ 1.556.164
Pay (%) 8 27,1 64,9
Kaynak: T¢r ki ye Kstati st i 26.0K2015u mu , Erikim Tar
www.tuik.gov.tr

Ve
creti

ma |

Fi

vy

1968 yeéeléenda tarém sektOor¢gneglbuo@byYKH
giderek azal mé b e eg r0illde nyied téinrd.a %
Tablo 16de gTegrkidy¢@gdeg zeglek agealimndgekit ©r ¢ n ¢

p a iderek az&#r ken sanay.i ve hizmet sekt®r ¢nyg

16


http://www.tuik.gov.tr/

sanayi |l ekme ve hkizmgeéel exmaslekné@rtdahandek

a-eékl anmaktadeéer .

Tarém Sekt®r¢gnegn Ksti hdamdaki Payeé

Kst i hldkaend e k¢i mewnwegumt ekiogpoohiek buaahimapé&t | e
s¢rekl i bi - i mbuaun soaucle gelir éeldee ediimees daaliyetleridir.

il kemi z ekonomisinde °neml:i yere sahip o
sajl amaktadeér.

Tabl oT20Kdidy & i geékhtdar isBai hdam rakaml ar
al maktadeéer . Taréem i stihdaménén t¢gm i stih
ol sa da, hala tarém sekt®°r¢ hizmet sekt?©
konumundadeér .

Tablo2-Kkti sadi Faaliyet Kollaréna G°re Kst

Yél |l ar (Bl 2009 [ 2010 2011 2012 | 2013 | 2014

Topl am Ks| 20615 21.858 23.266| 23.937| 24704| 24.456

Taréem 4.752 5.084 5412 5.301| 4.731 4.787

Tarém Sekt 23.1 23.3 23.3 221 212 19,6

Ksti hdamdal
Sanayi 4.179( 4.615 4.842| 4.903| 5.073 5.232

Sanayi SekKk 20.3 21.1 20.8 205 207 21,4

Ksti hdamdal
Knkaat 1.305 1.434 1.680( 1.717| 1563 1.699

Knkaat Selk 6.3 6.6 7.2 7.2 7.2 6,9

Ksti hdamdal

Hizmetler 10.380( 10.725 11.332( 12.016| 12337| 12.738
Hi zmetl er 50.4 49.1 48.7 50.2| 50.9 52,1
Ksti hdamdal
Kaynak: T¢r ki ye Kstati st i26.04R016 u mu, Eri kim Tar.i
www.tuik.gov.tr

1980 yélénda taréem sekWw°bzangnhnvagendast.i

oran 2014y él énd® . Hegmai | emi Kt i r . st

Tar émd a i
art mase

ebi

azal maseénanm é me d eamaiovel mekanizasyon seviyesi n

maki nel ektmedagtoinyua-u duyul an i K g¢ceg toal

17


http://www.tuik.gov.tr/

Tarém sekt®°r¢ 1 stihdaménda yakanan ger
sekt®°r¢ istihdaménda arték g°zlemlenmekt

sonucu ortaya -éeékan ikepg¢sektkPlydea kanimi

Gel i kmik ¢l kel erde taréemda - albékenan ng¢f
az gelikmik ¢l kel erde bu or.anT ¢%5k0i ycei évdaer |i

20 civarlaréndadeér.

Teoride, taréem sekti?re¢nidket i isstdii h dgaem & nk |
il i kkisniy® ntdeer ol duj u kabul edil mektedir.

Tar ém, T¢r kioy @ @i iuhbir kayfal blpakla birlikted r k1 €1 é k
g°sterenkaklkdrian kwer i ml i toprak ve zengi
i sti hdanbéin °bnPelmglme¢n¢ baréndér maktadeéer .

Bu itibarl a, tarém sekt °rkminnenltcknel e k on
unsurl aréndan birisi sayél makta ol up, S

yé¢ksek ol masek onToomikki y ke agidleinmme nven digjeir - e k-

anl aména gel memektedir (G¢grbegz, 2006: 53) .
Taréem Sekt®°r¢negn Dék Ticaretteki Payé
Terkiye °demel er dengesi bil an-osuna

mal |l ardan daha -ok mal én i1ithal edil di7]i

ol maseéei 2 skkaylBet memi ze neden ol maktadeéer.

Tablo3-Tarém | r¢gnl er i Dek Ticaret Hac mi ( Mi |
Yél | i Tar ém Tar ém Denge Khr aca
rréenl oer fréenl oer Kt hal a
Khr aca Kt hal a Kar kel i
Or ané
2009 11.190 9.631 1.559 116,2
2010 12.664 12.880 -216 98,3
2011 15.279 17.574 -2.295 87
2012 15.994 16.370 -376 97,7
2013 17.739 16.916 823 104,9
2014 18.759 18.058 700 103,9
Kaynak:T¢r ki ye Kstati st i26.0015u mu, Eri kim

WWW.tuik.gov.tr
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Tabl o 36de g°r¢ldegj ¢ ¢zere tarém sekt
karkéel ama orané olduk-a y¢ksektir. Bu ka
sebebiyle karkélakeéelan d°vi z kaybé bazé
yeéll arda¢gri¢gsnd etrar @&nmnr acat éneén, s®°z konusu
ger - ekl ekmesi sebebiyle d°viz kazancé saj
Tablo4&-Tarém | r¢nlerinin Toplam Khracat ve |

Yell ar 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Topl am K| 102.143| 113.883| 134.907| 152.4@ | 151.803| 157.628

Tar ém 11.190| 12.664( 15.279 15.994| 17.739| 18.759

b r ¢nliner

Karacaté

Tar ém % 11 %11.1| %11.3 %10.5| %11.7 %11.9

lréenl oer

Toplam
Khracat't
Topl am K[ 140.928| 185.544| 240.842] 236.545] 251.661| 242.183

Tar ém 9.631( 12.880| 17.574 16.370| 16.916| 18.058

b'r ¢ nliner

Kt hal a

Tar ém % 6.8 % 6.9 %7.3 %6.9 % 6.7 % 7.5

bréenl oer

Toplam
Kt hal Ray
Kaynak:T¢r ki ye Kstatisti 26.0K0¥umu, Erikim Tar
www.tuik.gov.tr

2014 yalreemda, r ¢ nlnmeirliy airhr7abc9a tnéi 1ly8Bon dol a
milyar 58 milyon dolar olara er - e k| ek mi Kt i r . T ohul oy €4 @tae
yapél an 157 mi |l yar dol a®w dldlvadbandakié mt g
tamf endan getirekl|l &dwtriécial giikme ayné yél da
ithal at yapél mécx ol up, bu tutarén % 7.
gerereklril makamlkar dan da, anbhar@a,gs&it® r ¢z

i hracat én %1 19? nkylkeées mekn@&n okma rnki

b¢yekteor.

yakl akeéek

kat kése

, 4 Isk e lweddadne r itiii -ciamtdedrk @ m
kte, Dol
19
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a-éjeéenéen kapateéel maseéna ekdnamklves olsgtak é @ nidle
T¢e¢rkiye ekénemi si nd®ki© korumaktader

1.3.3.T¢rkiyeodde BhaKkmekmied teme Méni eve

Tarém i kKl et mel er i toprajé ve tohumu Kku
bul unan, el de edilen ¢reéenl eri tam ve yar
denilmektedir (Rehber,2013:89).

Faaliyet a lod ralr aarké ntag, nb aijklleet mel er ; araz
sermaye ve girickimci ol mak ¢zere 4 ana ¢
kull anarak, ¢retim faaliyetinde bul unmak:

Sanayi sekt°r¢sgnde cretimyéeaktudrnanel ar
hi zmet sekt®°r¢nde girikimecilik etkildi ol
-ok emek ve arazi cretim fakt°rg¢g ol arak |

Tarém sekt°rg¢g en -ok i stihdamén sajl ar
bu sektirzg nmig¢lllkiengel i rine ol an katkeéesé ol
¢l kemi zde ail e - i Kl et mel erde ger - ek
beyeéekl ¢kl eri ile 1ilgilidir. (Yélmaz, 200

Hezl é& n¢gfus artexke, tar éms atréakzé || ean azi

erozyon ve miras yoluyla par-alanmasé v
sayél aréeneén artmaseéna ve bu i Kl et me y a |
(Karluk, 2005:192).

Terkisytati stik Kui3umu Ey | 28 MalyQels s é md & h
uygul anan 7. genel tar ém s ayWemesinis @nu-1 ar
64, 86i 50 dekardan daha Kket-m&ltidemelari]2zrd id e k
% 33, 4&,nrgurokeun t opl am  al axkepebilméktedr., 580 | ¢ k |
dekar dan dwietmalerib tgpfamid eit mel er i -erisindeki
bu i kKl et ene@il eréeni ial an dgpl am al anén %11, ¢
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Bu verilerden de anl amsaalldaestame&l erziemien Db
-gunlju 50 dekaadani lkkegr¢g& ¢retim yapmakt a
arazilerinin tarém déxké kull anéme, arazi
vb. faktorler ¢l kemizde tar émsal I KI et me
k¢-¢l mektedir (Karl uk, 2005:192) .

Bu dur um, ¢l kemi zde tarém iakrRatahmmel er i

engellemekte vadetme verimlilfi ni n d¢kKkmesine sebep ol makt

Tar ém i Kl etmel erinin gi der ek k¢- ¢l me
uzakl akmasé, ekonomi k etkinlijin azal mas
neden ol maktadér (kahin°z, 2011:371). Bu
d¢kKek ¢retieni yekbsekilgive d¢k¢egk rekabet
tarém uygul anmal aréna ge-il ememektedir.

Sz konusu k¢-¢lmenin °nl enmesi amacey
sayel e Topr ak Kor uma vV e Ar azi Kul | anéi
par - akaamangel ol unamaméxt ér . Bu konunun

amaceéeyl a, 5403 sayeéel e Kanun ve 08.12.20

Kanunubénun miras he¢e¢kemlerinde dej i ki ki
30.04.2014 tarihlive 6538 ay el é fTomaalke KAr azi Kul | ané
Deji ki klik Yapéel masé Hakkénda Kanun il e
i -in, asgar.i tar éms al i Kl et me be¢yeéekl 67 ¢
tanémlara yer veril mi ktir.ayAgylreecag¢ ryk nkle
Kanunda yer alan miras yolu ile tarém ar
ve tarém arazilerinin miras yoluyla b©°l
mi rasa konu tarém arazilerinin devrine il

T¢rkiyedbde faaliyet gPsteren tarém i Kl
i Kl et mel er ol maséenén yané seéra bu ikletn
amaceéeyla ¢retim faaliyetlerinde bul unmak
y ¢ zden maye birikimimi gefeklet i r e memekt edi r . Yeter|l

21



sajJl anamamaseéna neden ol an b u durum i se

finansal kaynakl ardan yararl anamamaseéna Yy

Bunun yanée sér a, t aorké nv ei kkl¢e-tenke | year pi éndi an
i Kl etmelerin hem ¢ré¢n hem de girdi piyas
ol maktader (Rehber, 2013:328). L reticiler
karkéesénda pazarl ék gécé |l vekltduer uk de b k!l nfers
sajl anabil mektedir. Ancak ©°rg¢tl enmenin
sebebiyle kooperatif-ilik wve birlik gibi
yapésal sorunl aréné -°zmekte yellls./rBai z ka
durum ise ¢reticinin fiyatlareée etkileyelt
fiyatl aréné kabul etmek zorunda kal maséna

il kemiazéen t kKl et mel erinin yapésé ve di
akajdedbak|l ekélahmakdadar (kKk¥#fdemir, 2010: 14

u Kuruluk ve OGgael kzaklyentarém ikl et
I Kl et mel er i Keklinde °rg¢tlenmekte ve i KI
1 l'retim ve Teldaarréink sZeikntclirr¢ginnde ¢retim
doj a kokul |l ar éna bajl e ol maseé sebebiyl e

cretimin yapélmasé ve bu ¢retimden plan

mé¢mk¢é¢n ol amamakt adeéer .

1 Pazarlama:Tar em sekt°r jade&kokgt itmag@nadoba
bel irli bir S¢re- sonucu el de edilebilm
i htiya-|laréné karkél amasé sebebiyle arz
dur um, arzdaki deji kimlerin d-¢magkemd ks aly

ol maktadeéer .

B u nedenslad, ¢treagrt&mmiin ol duj u kadar , iLre
crée¢nlerin ticaretinin organize ol muk etk

fiyattan pazarl anmasé da b¢gyeéek °I1 -¢de ©°n
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a Sermag Yapasémsal cretimimn topraja b
taréem i kKl etmelerinin ser maye-80) $etmayesnu n d a
bul unmaktader (Er-akar, 2007) . Kkl et me
sermayesi ve para sermayesi (%-0.2)i se en d¢kK¢k paya sahi
dijerleri, 2005:965) .

¢oju tar émsal créen ¢retiminin yéelda 1
karkéléek be¢gten bir y el boyunca bu ¢reti
tasarruf edilerek sermaye | ukt ur ul abi | mesi ni zorl akt eéer
sekt°rde kullanélabilir sermaye miktare
dijerleri, 2005:964) . Bu durum i se tar

kél maktadeéer .

134Tar Eml et meFli enrainrsdma n  Kddeniery acénén N

T¢mk|l ledeneol duju gibi taréem ikl etmel er i
cretim ve ¢ré¢nlerin ,phoaomakmdsaal dyatemhet

sajl amak amaeaéyhdauwwmlrmaktmader .

Dijer sekt°rlerde faaliyet g°steren i
tarém i kKl et mel er i mdian dfoij rmd demaeak id ehft ai rylall- & ya

ortaya -ékmaktader.

Tarém i kletmelerinin finansbhmanragekil mt iy

a- énkalka m¢g mke¢gndyer ;

1.341.Doj al Af®eadietrl i Hastal ékl ar ve Zararl

Kur ak !l ékel, hayedar kedolu gibisnsanl ar t ar g@fn@andan
al énamayan ve beklenmedi k bjigmegkeki Imd&tge
olumsuz etkilemekteev er i mi n azal maséBwan cherd edio lod ymadk:
tar émsal sigortalar én vyay,g édldjaxirdadagrj &€ ¢ |
ol arak b¢gyek °1 -¢de dejikiklik g°ster mek:i
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Doja ol gagEasénang¢gretimde verim d¢gKe¢Keén
i se tarémda g°r ¢l en - éMigd8T:11)hast al ekl ar

S°znkou ol ayl arén ol umsuz retndiegiimae mal
el de et meyi sajzluayamd ma k tgael degyéecekdd®emeem
kull anacajé tohugm,bigg¢¢brreet,v mm |bai-r,d ynbaeztoitn ht i
kar kel amakdlmaktgl@tr e r Biuzhdurywam,) ar én sajl anmas

ar ay @dimeniree neden olméka d € r .

1.342.Tarém Sekt°r¢nde | retim D°nemlerinin

Tarém rmk&kt Yregdjian kokul |l ar éna bajl e 0
nedeniyle,genel | i kl e yeél diar ¢Imi rel ey dudselieptee d £ € d |
tarémla ujr istedklariziakmlaet meledrn md eve gelirlelden a ma ma
edememektedit.r et i mi n ger - ekl ekmedi J i d°neml erd

ve i htiya-larén karkeélanabil mesi amacéyl

1.343.K¢ - ¢ k KK | evtemeS eYranpaéyseé Yap € s é

Tar éms al I Kl etkrge lg&kr iani | eojiumluent nvel er i
d¢zgen bir oyYmaeti izms wen y apé sebaebigle bwmahi p
I K| et gebrleredr¢ikng k seviyel erde ger-ekl ekmekt e

bul unmamiaykrtéamdeeas yoluyla par-alanan tar e

d¢ken ¢gretim maliyetl eri artmakta ve bun:
Tar e ms al I K| esttaprak, Ena,dlet, nsakine feayyang i b i kesa

zamanda nake -evrilemegedek Gh Kemalctag E& m .

i Kl et meédremayne nyapésé i-inde d°nen varl ekl

duran varl ékbdwrienl enod luenrmiars éé p phea s knaal mas é
sebep olYetarsiztgalidde ke Kikit olmayani k| et me ser mayesi
i K| et medaekraiy ndaékk eborul maya y°nl endirmektedir
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Son olaraktar é mdagé-akd eammayesi niyrat Eaemanobe
getirmesii - bal i r | igerdkimasiy at eeémén devir bhézeéné
durum finansman i hBeslyR2ebh)e dojur maktadeéer

1.34 4 . Yeni Yat éréml ar

Teknol ojinin gel i kmesi yl e téknikleliidkt e t a
dej i K me ketine deiverimin are malsgée | enek s el t @dmB,m uy gl
moder n tarém wuygul ainlad a g e n a e kgledagarbeibli nh enket
mi kt ar énén vV e °z sermayenin yetersi z C

i htiya-larénée gabracamakyad&t ar i1l e

1.345.) r et i mi Ko DU § B @ h dmiasé Yetersiz Gelirve Fiyatlardaki

Belirsizlikler

Tar éms al icretim miktaré Ve kalitesi
deji kkenl ik g°stermektedir. Tarém ¢r¢é¢gnl
y°netil mesal i¢n et it mir geregnelgtedir.t al anmas é

Bununyané ¢¢sétam d°nemithamémgaln &rl etaismi n
i mkanéné ortadan kal dem makltaeabe |l g%r, e bwe ksiel
sebep o | Buarledenlaffigatée.nd aha arzdloj rul tususida de
sebebiye, ¢ r ¢ nadheas&n ol duj u d°neml érode oflidwg tu
d°neml erde genel |l i kmaktfadeart. dS°%z kkenusuwy
d e ngesigderilehilmesii nit mr ém ¢r ¢ nlyearpié | tdied a&r eptiiynai:
gel i gemeknsektedi(lY €l maz, .2008: 22)

Bu fiyat dée¢KeKIlI eri sreticinin bekl edi
et mesine sebep;roeltmank tda® nveemidiij-eern kul | anac
mazot vb. girdileri - i n fi nansmana i htiya- duymakt ad

¥t e yainfdta-hiarsian d°nemlerindgawanan azi p:

de¢kKeéeKl erinden chkgmygmagbiilsmedi jve f akadat t an s
bekleyebilmesii - i n ¢r ¢neégneég gependyadajré kekpdya
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i Kl et menin dayvbhmihabie] éoeéeji finansmana
(yel dé,zZ198&%7) n

138Tarémda FéwMaemmaBu Finansmanda Yakanan
Beten 1imdled umjelt eag iélmis a l faaliyetlderde b

t emel amace faa]igetbajl amaksyeeadakar f aal i

elde etmektir.

Kkl et melerin faaliyetlerini devam ettir
tar émsal faaliyetl erde bul unanekonomik et me |l e
faal i yet | er gerekenfindnama@arsaghi@ola y an | Kleetamé leé e k

g°sterememektedir.

Bu nedenlet ar é m i Kl etmel erinin creti mde
duydukl aré girdileri temin ettifji, crett
il i kkil eri nhnansalpyasdad | Iseer de f yakeén 1 ak ki [
gereknektedit ¢Cenkeg geéenegmgzde ¢retim girdilerdi

al ma g¢cenegn temin € @tinl2008:28) ol masé zorunl |
i retimin hava kokuwlkltd® mxyma l@eajehedikleo | ma s &

dekek ejitimli kesime istihdam yarat maseé

finansmane k ar ma k é(Kandémirr 2010:871 Bu acbaplabut ad ér

i K1 et mel leirliin] is ¢ir-ei n geerreetkil di oil -ainnenkiearny ndig jer

Kekil de Baydlnhmaesm arz et mektedir.

il kel erin gelikmiklik seviyelerine g°r
Kuruml ar deji kmektedir. Az gelikmik ve
piyasal arénén -ok gelikmemi kK ol masnée sebe
olmayan kanalardan( akr abal ardan bor - al maér kerf,eci
gel i kmi k ¢l kelerde keéersal kesimin finans
mevcuttur(Kandemir, 201018).
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Taréepsatlti min devamllanesjiénerwy he ajogiedt n acb | e
finansmtaemlyer i ni n geglnigrat i°rnielmnmeari z tegtmmedk t ¢
°ncede bahsedil di]i czere di] ebuss&kktoor | e
i -in skmeldacaksi gggratvben ¢groher cr et i m
°demegcgl zeti |l er ek Ayaseacral,anmbbaéedmén finan:
sorunl ar én anal i z edi | mesi vV e bu sékeéen

gerekmektedir.

Fi nans man aemividt Boeuhui k

Daha ©°nce de bah s etdeletinde ggnellikle galeitrsesmayet a r €
i K| dtdmeseerr) may esi ne Kk eniktardalbalunndaktd \ee bu durzrh a

i Kl etmenin sahip olduju arazi ve binalar
Bu sebeple, yabancée kaynak il e nini nansn

sahip olduju arazi kull anél maktader .
Ancak tarém ikletmesinin t¢gm faaliyetdi

arazinin ipoteji yoluyla sajlanan finan

temkinli davranmak gerekmektedir. Herhangi bir olumsuzhduia ar azi ni n K

i Kl etmenin t¢gm faaliyetlerinin sonlanmas:
Bu dur umda, creticinin maj dur ol mamas
edebil mesi i -1 n, cretim faaliyetlerinde

dékénda farklé bir teminata sahip ol abil

Bunun yané séra, yine daha ©°nce bahsed
i Kl et mel er i K¢ - ¢k ol - ekl i ol ar ak creti
Kurul ukl ar éen areamiémataen s asjtleamakt a g¢-1 ¢k
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Kredi Kull anécéséneén Ki ki Serdn ( ¥2el hi kIl
2008:29

Tarém i kKletmelerinin ve i1ikKletme sahip
ol an bajléeléeklaré neéedearikynlae af enangalr Eiel
daha ge- ol makteur .sekgtregade yer alan -1
dar ol mase sebebiyl e finansal pi yasal ar
kol ayl ékl a e Bu wsebepte mgeketlikked finansa n i htiya-1ai

gideril mesinde banka ve kooperatif kredi|

Kredi vadesi , mal i yet i gi bi unsurl ar én
al énan kredilerin kikisel i hamga-Ftarftdb]

zor duruma d¢gkegrmektedir .

Bu sebepl e, tar € ma finansman sajl aya
°czell ikl eri g°z ©°n¢gnde bulundurul mal é& v
ara-|larénén vadeleri, fai zi briaynd alr&r é&vrea ¢
olarak d¢gzenl enmel i dir.

¥z &Fredi Kurulukl aréenéen Klgisizlifiji

Tarém ikl etmelerin organi zasyon yapeés
Keklinde °rg¢tlenmesi ve i1 htiya-1arénén
ol masé sebebiyle finansman i htiya-I|areée d;

S°z ka&anedu talebinin sayéca -ok ve kg
a-éseéendan bu kredinin ik yé¢kenegn ve mal

zorl akmaséna neden ol maktadeér.
'l kemi zde tar émsal cretimin hava k Ok

g°sterrmesuinun sonucu fiyatlarda yakanan

finans kurulukl aré taraféndan riskli ger
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Bu sebeplerden °tg¢r ¢, 2001 yel éna kada
finansman sajl amakta | stkeakdsarz bduavg el tnerk

kamu bankal aré ve kuruluklareé tarafeéendan

Ancak2 001 vyeél énda ¢l kemizde yakanan mal i
s¢é¢recine giren bankacéel ék sekt ofrgr klwy gl
sekt°yeieké et mel ere ve farkle fdmBwnsman

kapsamdat ar é m skeakyrPak, ne@y ér mayda n«kbieklu <gelktnd red

gel i yei rbreek| améxl arder (Yél maz, 2008:87)
kredilerinde kammelbakkabbhuegehanapayanl®a
karkéen, ©°zel kurul ukl arén payénda yeéellar

136T¢rkiyebde Taréeémén Finansmaneée

Tem sektOr ekonomilerinde, v¢irklnetemleder
edi |l mesi v e nlaihrdieh aeid itl ;ekne t¢éircei | ere ul akmas
faaliyetlerin devamé i -in ser ninapsengne i ht i

olgusmun °nem kazanmaséna neden ol maktadeér .

1.34 nol u bakl ekta a-éklandejeée mzere
nedenl erden °tg¢re¢g finansmana i htiya- duyl
a Dojal afetler, -ex,itl:i hastal ékl ar
1 Tarém sekt°r¢gnde ¢retim dePnemlerini
a Ke¢- ¢t malyapésé ye sermaye yapeéeseé

a Yeni yateéereémlar
a i reti mkokdaebfaajrl € ol masée ve fiyatl ar

Yukar eda yer al an sebepl erin -oju t a
kaynakl anan ©°zel ITi¢gk|Id eykeio | ma sdé nemenéidenier? y } e
ayne nedenl erden °t gmlk eBfuinnuann samalniar |iihkttiey a
tarém sektOor¢gneén fi nansmana gereksinim

u

Artukoj l-) (Rd0df 8ndan akaj] édaki Kekil de ©
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U Tée¢rkiyedde tarém i kKl etmel erinin °ne

ve sermayea pekémenddir. Tar émsal gelirle
bu ikl etmeler yabancé sermayeye gereksini
U ¢Coju ¢regng yelda bir sateél an, buna

tarém sekt°r¢nde, nérer yatwpsamxul edilerdkesermaye h é z é

Ol UkKIt ma szérroma s &€ n ekduelnliayniéel abi | i r sermaye 1
yetersiz kal maktader. Bu yetersizlik, o
ger-eklextiril mesini, I K|l eemz | erei ndod ay\e
-ift-inin gelir d¢gzeyinin yegkseltil mesini

U Tar éms al sretimin doj a kokul |l ar én
zarar|l el ardan etkil enmesi, buna karkeéel ék

ve belirsizlk | er i artérmaktadeér . Bunun sonucu

artmaktadéer .

u Hezl é maki nel ek me, gi rdi kul | anéi
tercihlerindeki deji kmel er e uyum i -1in,
gerekmektedir.

U Tarém ¢reée¢nl epiesnelalrizk lveer itnad ebaj | é
fiyat dal gal anmal ar e, tarém i Kl et mel er |
Bekl enen geliri el de edemeyen -ift-iler

fona gereksinim duymaktadeér.

l4dTaréem Sede °Kull anél an Bakl ééca Finansman

Sanayi |l éeri€menkianzanmasenansemabn rtlalkelei nde
arteken kar k éfl amknlaé&s é t armlaecréd/d af i nans man
(B¢l bl 2006: 1) . Bu arayekedersamajlem is<

finansmanénda da b¢gyek °1 -¢de g%zl eml enmi
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Ekonomi k sekt°rl erin gel i kmesi Il e bi

crenl eri tarémda da yaygén bir bi-imde ki

141.¥z Kay rFmdnsman e

K1 elerim&uru | u K u akamasénda veya gerekirs
faaliyetlerinde k| | anél mak ak £ ar kotulanveafrddeakd rorl ukan ©
kaynak t ¢ m | Kl et mel er de ol duj u gi bi tar ém

finansmany® nt emd i r .

Tarém i kletmelerinde finansman buhti ye
i Kl et mmakeryetinenén skz alntsalrmas&na I mkan s
Ancak taréem i kKl et metdsarrufchedenyler b e ki &€ k e h mg

sermayer &madaE |l para sermayesinin otame mo l
i Kl etiméi eanemanl arénée °z kaynak il e saj

bakvur mal aréna neden ol maktadér.

l42.Yabancé Kaynak il e Finansman

Kkl et mel erin faaliyetlerinin devame
kaynakl| arkéamdka&n anamamasé duruml ar énda
bakvurul dujundan daha °nce bahsedil mi Kkt i |

T ar &l e indaesdrneyeain; toprak, bina, alet, makine ve hayvaibi
taraélmsf aal i yetl erde de kuldlean-édvarni | e ene yke
unsurlardano | ugs @&a d ¢ K ¢ k vV e i kit ol matyaarné mi k|

i Kl etmel erinin @WaynahkhjilRmag@oaneaedewxwan| m

l421Bankaceéel ek Sekt?©°or ¢

Bankalardans aj | aasnraéhm tkrveedi bena benzar émg,r ¢r
i Kl etmelerinin °z sermayelerinin yetersi

kull anélan bir finansman y°ntemidir.
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Bankal ar taraf éndan artéamsean I ¢Kkrl ¢ent |l meerl ienr
i Kl enmesi , dejerl endidahmesk)] admpesEanmap
le¢gr et i mi gel iksek i cekmol @ji i weEeneylgiak ahéant
yatérem ve i kKlekmedihlagrc akal (hAaiardeéaté | Ba R k @
2003)

Géenegmegtrtaesfarkt ©r ¢ n i htiya-I|arenig® zlkertedie
yelpazesi sayesindealn k acél ek j sekttdrcaridi kl et mel erd
i Kl et mel er i t ar af ékordndandaroiradir.en - ok bakvur ul

1421.1Z7i r aat Bankaseé

T¢rkiyebdde ZiradzgBashaué ant areasamekl!| e
kokul |l ar é Ve geni K Srén yel pazesiyl e b

konumundadér .

1888 yélénda beri tarém alanénda faal.|
kurul ukudadsal éfniNike | ealki si Mi t hat Paka t a
Sandéekl arénén kurulukunaAldmaymayna@adkadlaidéeRali
ilkelerinden etkilenilmesi sonuchi 8 6 3 \kéalré&dmud au b,u asyamé& éxd man

cl kemi zdeki kooprebakli &nrgécé& bha@uakecig’r ¢
2007:1)

Bu sandekl ar én y°netiminde ortaya -él
1883 e Menaf i San,baklderkd ak u rmelr kreatkelbot or i t

Ajustos 18886de MenafinSandaks areheéw! greir
amacéyla Ziraat Bankasé I @&m@éen Klulbredlemu K
Kubesine d°ng¢kt ¢fileglh &k le&(mééaatankai zy, e t 2 0eOr 8i : n9e9 )

Cumhuriyetin ¢ kke ulekkougcemi-sikndcat i ri | mek
kal kénmada aktif bi 49 Marb 1924 gasittindeeTTBR6é s e a ma
kabul edilen b¢tyad neacanundai b&kmlea i Vere
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ol maktan -ékbdbraakarcak etkerf atad n [y3@ milyomliira y ¢ r ¢t
sermayeli b99 walons gr &li ir Kk e t( Tsatkatécos ¢ nue kladvs

Gor ¢l deg ¢ ¢, Zemhariyek @m uP nZe r @ & a ntBaarn&km s é
sekt®°r¢nde séklékla g°r¢len ser maga, gel

- zemendeeni Pheml erdeastek-il erindendir.

Ziraat bankasé tagms af ehdadi kgt {dadaet anku
Bankasé Tar émsal BankKiacél ék | r¢n Katal oo

Kkl et me Kredisi brenl er i

Ger-ek ve tg¢zederkmakyielser ei,htiikylaecténmee n f i
ol ar ak kull andér él aBu kiedilera a kviatd el ht iky aeaéd |
tar émsal i K|l et mel d@reirh elma natn Ve olarakdanma In & ma
késa s ¢ dakluil | abilxektade. | a

Yat érem Kredi si brenl er i

Bitkisel veyah ay v ans al cretim faaliyetl eri nde

kapasitesi ile uyumlmakine,t r a latr %ar-, v e deear &z i ékousamdn

kull andér él acak yatéréem kredileridir.

Ar azi al eé mamae& e dlialf @miérki nv e par -al é& ar a
suretiyle tareéemsal i Kl et mel erin ekonomi k
kull andér él an krediler faiz s¢bvansiyonl i

S°z| ekmeKradisi}] r et i m

T¢zel ki kilerin,s°giletkimeil leerel @ sy amta@lelne
tamamen veya késmen temin et mek, avans
ver mek vV e Lrén al maye gar antii et mek S ul
finansmanéna y°neli k olaraRzkeégm&loinuguet
creticilere kullandéreéelan kredilerdir.
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Birlik ve Kooperatiflere A-élacak Kred

Tarém sekt°r¢gnde faaliyet g°steren bi.
gerekse ¢yel/lortaklaré taraféendan ger - ekl
y°neli k olarak birlik/ kooperatiflere kull

Gayrinakdi Krediler

Tar ém sekt®°r¢ne y°nel gkrdgayal é nmeankad i

dé¢zenl enecek tiemi bat demsekéekbénree y°nel ik

me k't unpdaanr éol ukmakt adeéer .

¢i ft-i Khtiya- Kredisi

Tar éms al faglriegxatcii |l bouinapan ar éms al ore
i htiya-|larénén karkél anmasé amaceéeyl a kul |

Tarém Kredi Kooperatifleri

Tarém Kredi Kooperatiflerine; bitkisel

akaryakéetkkbhahdeeatdan kredilerdir.

Destekl eme ¥demel er i

Gedlar ém ve Hayvanceél ék Bak®katnilréeme Garmre

M¢ederl ¢] ¢ (tTH&EM)Pdd yer alan cari transf
dijer ©°demelerin hak Bamhkgpdéramac &ldejnéanels

ol up, Bakanl ar Kurulu Kararl aré -er-eves.i

Yukaréda bahsedilen kredi -ekitleri, t
Ve i Kl et mel erin d°nemsel ihtiya-1areée g
sremidi r . Destekl eme °demel er i ve s¢ibvans
°©zel bankal ar taraféndan da sekt®r¢gn fi ni;
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14212¥ z el Bankal ar
2000 yél e faceéesmi sekt®°r¢gnegn sahip ol duj
belirsizIlikler, temindbol gepéer 8taet abpamdgarmb

bualangg® st edigliemd ¢k ¢k seviye(éegldmagnger2@&3 e&T

Gerek d¢e¢nylzrgeyebkde artan n¢gfusa bajl

her kes- e fark edi |l mektedir. Dol ayéseéyl a
ekonomi k faaliyet do°ng¢seéenegn tamaml ayécé
finanse edil mesi devimetyarestea&at @ dkaeiu b
di kkatinin -ekmeye bakl améxkter.

Ticari hayattaki ekonomik potansie | i n di kkat e tdejéer b
sekt°r¢nden kaynak!| aomma K ? a d adl bankddanda®° e b e p

karl el ekl aréenée artnpy makmamaabgsta bui sek:

¥zel baakafardéam, sekt°r¢gnde derinl ekme
ol mak amacéyla organi zasyon ¢ghpuntakdka énda

velar ém konus und ayetu zip stindampezlimekoeedirddlz ma nl ak an

kadrolar vaséetaseéeyla -ift-ilerin ihtiya-
d°nemlerine uygun finansman «kekilleri ve
Tablo5-Yél | arl aKtBabnakraélyar Tar af éndan Kull andér él e
TARI M KREDKLERK
Milyon TL 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Kamu Sermaye” Bankalar 10.027| 16.164 22.244( 21.904( 22.501| 28.841
¥Yzel Ser may el 271 391 662 918 1.307| 3.686

Yabancé Ban| 1192 1172 1622 2046 2.744| 1.841

Tem Bankal |11.490[ 17.727| 24.528| 24.868| 26.552| 34.367

Kaynak:T¢r ki ye Bahkjal arEBi kim Tarihi:30.04.20
http://www.tbb.org.tr/tr

T¢r ki yeodde tlazrealf eémadmkna ltaarr ém s ekt or ¢gne

t¢em bankal ar taraf éndan sajl anan kredi
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ol ukt ur mak tTaadbelro. BSAntcea k d e ger gl 0,8%zeeyllgaz er
bankal arén tarém sektar égndasaytaeadéekPat eml

2014y e | bad&al ar tarafedM@a@milyacnat émusakend
kredi kul |l andéweéel@m®d&kanud ulpankiaulnaurné t ar af é
Tar émsaldi rakamlaré dejerlendirikudijinde
aynée zamanda Wwive ktaawrué rilsuarduel iudklt a s aB. ® adi r ¢
A ..k o | bdinmiektedir.

¥zel bankal ar taraféndan hasaitklveatdred i
ve yat ér étnmarkérmesdaill emaki ne, eki pmagnr,ettircakt
kart, t aK@ makbduzsersedi s e di si |, crym.semagmd ks e

sektkmaymak sajl amaktama+tl|bapizdddnar edeéer .

143. Al t ernati f Fi nansman Y°ntemler.i

Gel i ken para ve psaerramaeyle opliayraaska | haerré ngae - ¢
finansman i htiya-I|arene kar kel amak amac
-ékmakBundkapsamda ol ukturulan farkIl & fina
sekt°r¢gnde de ¢gPegimmbdkit ebd®ilreg.m¢ nde tar ém

g°r¢len alternatif y°ntemlerden bahsedi | |

143.1.S°z1 ek mel i Tar ém
S°zl ekmel i ¢traertéerma muacdagi ar zéné garant
-ift-ilerin ise yetiktireceklI ekendileripir ¢ne i

korumak ambamlydmmygatper ¢der .

S° z Konusu, ¢g%mlienk merdeet i m v e pazarl ama

kokul | acin,i ns asma yiammadtlean ajfé yatvest aknad artdeés i i
sanaycini n tarém i Kl etmesine sajlyayaadjmakmnad
¥z-eli k ve di.jerleri, 2005:973)
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S°zI|l ekmel i tarem il e ¢ r émaigarantisigersghipe n¢ b
olmaktave b°yl ece pazarlama d°neminde yakan,]
kendi sini korumaktadeér. Sanayi kesi mi
hammaddenin tedarikijar ant i | eyerek ¢retim d°nemi f

°nceden nykaCpnnméana sahi p ol maktadeéer.

S°zI| ekmel i tarém model i ile -ift-iye
mi kt &r ékavitesi artmaktadeér. Ayr éca bu
tekol oj i den yaral anmal aré tekKvi-k @cail li me lnt

yakasmnda et ki | i ol abil mektedir.

1.43.2.Finansal Kiralama ( Leasing)

Finansal kiral ama (Leasing), bir K i
konumundaki i K ihteit ymee -ujganT b meakal yaaegayrimenkul
dej eri ps atuenu aled i r | i bir S¢resuin-mars ébder |

(Paraséz, 2009:721)

Finansal kiralamada i kKletmenin ihtiya-
sat én al efAat akmebi Fer-evesinde kiraceéener
S°z|l ekme s¢resi boyunca mal én m¢l ki yet
kiracéeda ol maktader. S°zl ekme sonunda f

bedel il e kiracéya sateéelabil mekted

Orta vadel:i b i olan finansa kislem@aun y gaurl saacnéa | ar é
sekt®°r¢n sajlayacaj] é f ayPdalaasréée ,kuwW 0k9e K2i3l)d

a Yeni yat ézeml awradiedinve olammklkaméhe
arteéer maksmanma ki yehani ni azal t maktader.
a Ser maye yetersizIlifji -eken orta v

ol anakl aréné arteéermaktadeér.
u Teknol oj i k vy enelaritakigkeél neer ii nvkea ngée | si akj | a me
a 'l kede wuygul anan t ekyviydkarlanmea mlea gé mL

sambatadeéer .
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U Li kit kaynakl| arén makeadatif kull an
'l kemi zde fi nansaPRl11k01? daridivess 3 6 k || ésmalyer i
Finansal Kiral ama, Faktoring-ewe e¥Fesniamd

yapél maktadeér .

S°z Kkonulsap Kafmansal karalama uygulamakaudh,;

u Yat érémlarén tamaménén veya bir bo°l
ger-eklexktiril mesi h©l i nde kiralayan, f
keymetl erl e i gili ol ar aky gwlnd mare nt eskavt i€l

yararl aneéer .

U Finansal kiralama s°zl exkmel er i ve b
ilikkin k©jetlar ile bunlarén teminateée al
bu kojeéetlarla ilgili yapeéelacak ikl emler |

a Sat ep ger i kiral ama y°nt emi Il e

kapsaménda kiralanan takénmazl arén s°zl e

tescili tapu harcéndan m¢stesnadeéer.

T¢rkiye' de l9&@'sdanmgi bu ygaaeameml ar dan i
artmaka d é r . Ancak dajy el jagh kaléd kdécdkemizk g ' i n

ekonomisindekippé nén yeterli ol duju s°yl enememek

BankalRepelleenw e D¢ zenl e@B@DKKuarruanive ndan yayeé
2013 yell ek fleemizde $3ecatlet finamgkld rr tarlt chama¢ Ki r ket i n
gesterdiiji belirtil mektedi 5.359.@84binfUSD mal ar
i K| ecnmih ger - ekl @0t 3r iylemiéemdal 9980 | uk bir .
USD getitekl | ®@KPERy 2014)
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Tablo6-Sekt°r Bazénda Yéllara G°re Finansal

Ma | Grupl 4 2010 2011 2012 2013
Daj éel|Dajell] Dajeéel| Daj él
Kk ve Knkaa 23 24 31 26
Dijer Maki 1 16 20 22

Ekipman

Gayrimenkul 13 4 7 19
Tekstil Makineleri 6 9 10 9
Tarém ve He 0 0 2 2
Makineleri (105.618.000 (168.314.000
USDTut ar USD
Yat é Tut ar
Yat é
Kaynak:F KDER, Finansal Kiralama, Finansal Ki

ayné dlRarewm Ina,k tEerriék inmma sTea rhitphivww.fideiQorgir0 . 2 01 4

T¢rkiyebdde t afinamsal kisakrkatu % rg g G drebdld Galaée
g°r ¢l eceajeir - gkéeaen t ¢ nyaftiéerams al &ikliéeinla laanne
paymé ol uktur malbadéekt°opOa&3t gipn all®Ia t6u t9a8r9é
yat érré-nekgekmi kK ol upin busDol ileke 8k &&he vhe

hayvat € ma ki nel er i naemay °inkell e nki kyiarpaéll me kt ér .

Sonu- ¢glkermdakz,de finansal kiralamanén t
sekt°rlerde gelikip yaygénlakmasé i-in f
bilgilendiril mesi ve i - piyasada talep ¢
Beyeéek hacimli iviel ktumellmsrail nitrar®anyéséneén ar

kiral amanén bir finans man arace ol ar ak
(Kandemir, 2010:31)

1.43.3 Faktoring

Sat ecée fhiemmglpatl &ni vhalye hizgnet sét kdéénkdea n d o] a
al acak hballkl ar ®nénkomi syon bedeli twreya f &
adeée vfeirndresal kurul ukl saajal areavrr eft ime&n ssmia re

fakt or i ng adeé(¥wzdermimekt2@05: 199)

S°z konusutogii ntge md e kfed k al acajén taki

i Kl etmenin al acajéné garantil emektedir.
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gd meden i kK| etareaycea jgéenn e%8 Ondsilynaep €K aadr aark °fd en a
sajl anmaktadér.

Fakto i nfdydal ar @éné kKu (kCektiilnd,e 2s0elr8a:l laly9a)b;i

U Faktoring «kKirket:i taraféndan verilen
ri sk korkusu ol madan girilebi.lir, bural al
U  Takip ve tahsilat gibi zaman ve kaynkka wtaé neden ddktarmg i kI em
K i rnlke é@eviriedilir

U Vadel:i al acakl ar én tahsilinin daha e
finansmarsayesind&kay naj a duyakzahteéeherya-

iU Alacakvelor -1 arén khiztl masébilantioya sahip

Faktoring kirketlerinin kurulk ve wnal é&@sasl aré ile fakt
s ©° rmelerine ilikkin usul ve esaslaR1.11.2012 tarihli ve6 3 6 1 | &irmaysal

Kiral ama, Faktoring vei lFa ndagzsenmalne rkmerkkteetd i

T¢e¢rkiyeOofhile of 6 ngd &t r ket i budjuéhrmaék l[aé od lu
tekstil,, i nkaat vV e nenkizmatlvernzekiai2 8 4 @ a yieil € s d
toplam al acakl arén %646¢ i mal at sanayi i n

ém ve di] @URKmitmg 2OA3)Taerramalidayal € sanay
taréem ¢reéenl eri i hracat-él arée arasénda ©¢ z

akan firmalarén °nenl¢iethinr, .2y 8alldk&])e

tar

ujr

Tar e mstadr ifnagk, ri skl & sbl enniel nwaoal siaasre s i

°©zelllecgk kemi zde geli kmeye aday bir finans

l434Tarém Sigortalare

Sigorta, yasal ar , y°netmel ikl er ve me

i nsanl ar én - e Kdrik ér i m&l Ffaankte%ri Inde g ¢ v en

al mal aréna yar de(ntceét ionl,an20b0i8: 559 )st emdi r
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Teknol oj i, en gel i kKmi K ¢l kel erde bil
edememektediTar ém sekt®r ¢gnde yakanant atreekmsoall o j

cretim hala b¢gye¢gk °1 -¢de hava kokull ar éni

Tar ems al cretimin a-ék havada yapeél mas
zar avlkeéelhars ¢ aé¢ € ik iina nkalitedina slumsuz etkilemekta, k | et me
gelirlei ni n azwd mgeénhacilerin zor durumda ke
(Kezelarslan 28.e dijerleri, 1994:

Tarém sekt°r¢gnde yakanan s®°z konusu ol
gelirl erinde meydana gelen dal gal anmal ar

tar €ém sikgidrl tammsed makt adéer .

Tarém sigortase, -ift-1lerin her terl
hayvah a r il e bunl ava&ml ekd aadredchad a k antsynea na g ¢
kayéeplaré minimize redenstvemzalrm&Eeacarnr® dpy
acésene payl akmas é e & iéansdaahydaanheskngai yséayik t i r me
saj |l ayan sdsyeekonbmiki bkt ¢ Gdgpg°r, . 2006: 172)

Tar éms al girdi, orén, hayvan ve faal i)\
gbivar | ekl ar il e tarém sekt°r¢nde -al éxkal
girmektedir.

Tarém sigortaséneée(@nldr,2000449%r € ku «kKekil d

u ¢i f t Kkontroeedemeye e k| er i b¢eyéek fel aketl er
-0 fto-i kendi ni géevende hissetmektedir.

a Doj al a meydahaegreil nd i | i yéll arda bil e
sermayesi ni n Kk arbitmekteave gelir dengesi pzuimansekiéarn. al a

a ¢i fnin-giel i r dengesisayesindetsaarjd m nmaké °r |
kul lealnadrerkr edi | er i B° yikieebdnkalataa md mak d aw € b u <
kot ¢ yéll ar da da kvaey n g k e tsiarfid ea n al ke ivIamé let
olabilmektedir.
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u Tar ém shiogor taalsneak 1 -in yeterl:
bir temp#fmektedii. K1 e vi

a Sigorta tareémsal creti me dayal e
yapéda gelikimine ve keéersal e knaktaovei
tarémsal sledgll egmamal mektedir.

'l kemt ar émé ol umsuz y°nde et kikimieyebi I
sebebiyled ol u, sel , dcrk, tKur akyjaakgognabyilba rték ii |vee
hastal ék Ve zararl|l el ar é gi bi maddi
rastl anmaktader.

'l kemi adeém sekt°r¢gneg tehdit eden

amaceéeyl a bi

14/06/2005 tarihli ve 5363asy € | &
Si @uzutl FIARSE MH

uyar é@éaceam

r S

I gor

t a

ga-ri | MMARSKM, 2014) .

S°z
k ¢ mes
%50sidk vI et

TARSKN 13

konusu
haywsan lg@ardg@gledrrek, e
TARSKM kapsgmemdayapt €r an eklerrsegorta priminie r i mi z
t ar af é@nd(azn rkaaartk éB aannknaaskét, a d2é0rl 4 )

y €| réa pfoaaulniay eg®r e

Kanun

kovan)

mekani zmasaman |
"Tarlan Bnw'or 1.BW gmwmsa@| mé K t
RODOG6| ayfeadiyeter d a

kapsaméndak p-i gkkh aske |

S i

yéel erau a

Kekil dedir;
Tablo7-Yé |l Ktairbari yl e Tarém Sigortalar é
Poli-e Sayéseée (Adet)

Brank Ade| 2009 2010 2011 2012 2013
Bitkisel 1| 285.243| 350.281| 549.538| 693.417( 841.694
Sera 3.622| 3.456| 6.431| 14.244| 16.252
B¢eyekbak Hay| 17.806] 17.200| 29.852| 29.831| 25.683
K¢-é¢kbak Hay| - - 1.701| 6.325| 8.054
K¢mes Hayvanl 86 159 166 196 159

Su | reé¢gnloeri 13 20 28 80 34
Genel Toplam 306.770( 371.116( 587.716( 744.093| 891.876
Kaynak:Tar eém Si gortalaré Havuzu (TARSKM), 20

http://www.tarsim.gov.tr

42

gorta


http://www.tarsim.gov.tr/

Tarém Sigortalareée tkagmnuiigloet amar éaaéan
yaygénl aktéerél maséneén sajl anmasé il e é
ol ukabil eclekr unm&kd e ramamcéna y°neli k gere
héezl é bir K enisyorl @ ap ygmh@gmdne@ ket i ni ylee, r ¢t en

birlikte taréem sigortalarénén kull anémeé |

Tabl o 76de gllrkd mi¢d doe 2z0elrZe. Oyl eadat t
sigortaséenpehmi esi ”rdJdBu yehleaca arteéek g°
adete u2@k¥exékeénda sigortalanan alan 14
i se 826 bi n(GhHBR@4)ul ak mékt er

Ayr ééiclak emi zdei tekni seék gbgnken,; ferténa,
yangeén, heyel an, deprem, sel ve su baskeéeé
yak meyvVve, sebze ve kesme -i-ekler i -1 n
karkée sigort@TARPKE) E2ONA Kkt adeér

1435.T¢r ki yedde Tar e nTsaarlé nK oKorpeedria tKiofolpeerr,at i f

Tarém i kletmelerinin finansman i htiya

di J er Dhfaaiyetktlumluar € t ar émdiml an kooperatifl e

M¢ | a 2018y, nt an & mé ntaar @ r ek ;o-oipfetr-aitlidrii n e k
hakl aréné korumak ve dolayéeseéeyla i«kletmi

birlekxerek olukturdukl|l aré yapélardér.

¢cift-ilerin tarém kooperattatemi saté
kooperatidylea i¢rycamednegn daha ye¢ksek fiyatt e
ve tarém kredi kooperatifleri yardéméyl a
daha ucuz fiyata sajl amase vV e dol ayéeseé
de¢Keéer mesi i ltedir( el aghk ime.R@dal0o: 153)

T¢e¢ém degnyada ge-er | i ol an tarém koop
Kekil dedir;
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u T ar & mkoapeératifier]

a Tarém kredi, kooperatifl eri

a Tarém saték kooperatifl eri

u Tarieuml eme kqgoperatifl eri

u T a r sigarta kooperatifleri

a T a r lizmet kooperatifleri

a Arazi kullanma kooperatifleri

Yukaréeda bahsedil en tarém kooperatif]l

ujrakan bireyl er iomaklag @ léinr |eekroinnoi mavarmakéarknh aakr ,

amacelyltrmtluomudlamk! ar dér .

Esas amacé ortaklaréena olabildijince u
kredikoopeat i fl eri d¢nyadaaktarfeméeoml foymaamankain
Ortakl ar e genel |l i kl e K¢ - ¢k -1 ft-iler
yapt ér ahtiolpacaekklaeréi ol madéjé i-in bankadar
kalan -ift-ilere kredi ver mekt e, byl ec

verenk Ki | er d eade fKviyrl ua2psOk8,7).

Tarém kredi hobopktatehbekrmrpbtamamaaéeneén

akaj edlaermed®reav!|l eri de bul unmaktadeér:
1 Fai z oranéné d¢gkKeéer mek
a Ortaklaréna kredi konpnusunda ©°neril e
u Al enan kredinin ¢retimde kull anél ma

cretimin artmaséné sajl amak
I reti &ielngrii nar al ar,@dredrd etkium d klalt kréeé v e C

-ift-il eran ktrardé mslalj ¢ gkemiddet ap erma&tni ff li enrain,s m
yaygén ol arak kull anéglten ifni,n@2m00&8l: 4KYr ul u
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N¢gfusumuzun b¢yc¢kker saj unkleusjiumduen yakadée,
bulundurul ur sa, bu kesimin yakam standar
et mektedir. Bu sebeple tarémla wujrackan

destejiyle kurulan -exisaj!l anomaméder kur ul

Bu kapsamda tarém kredi kooperatifler
i mk©nl| ggreéhreddn kl e 1 potelol enatyeas ébd | eopf aj €
banka i+hhn dbpeunmamasé sebebiyl e yar ar

alternat f bir finansman kaynajéedeér.

1929 yél éna kadar -ift-ilerimize kKrec
verilirken, 1929 yél énda buge¢nkeg anl amda kredi
-ift-iler i -in yeni bir(Mihaynisma20k@aya@a3)

G¢enegmde faaliyetamg@mtlem engdik t kemaifle@matt i f |

yél énda -ékareéelan Zirai Kredi Kooperatif
sayélée Zirai Kredi Koope(Arslanbey, P@d4:51) Kanunul
'reticilerin ekonomi k menfaatl eri ni
ge-imleriyle il gild@i i htiya-laréné sajlam
kredi sajl amak amaceéeyl a kiureul ahi kkairre mhu

18/04/1972 arihvel 5 8 1 TBary&rh éKreerdait ikKkdoepr i ve Birlik

dézenl enmi Ktior .

Tarém kredi koopermrdaniviel e Zi r akaéhdath B a nvkaar

sajl adéekl ar & okrrteackil laerré maakykeasdidmdes aj | a

'l kemi zde tkeoroépre r & tr iefdli er i ortakl ar éna
sunmaKtMgdaryi m,; 2010: 208)

Késa wvadel i :Qrktlaektlnaer éknr efdiidsei, ki myasal

i K-il ilkékgiddv aynellé gamndeecdyelra nnank diemieniayni
kredidir.
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Orta wvadel:] y@rttearkélma rkerne d¢jrleetriiml e i | gi |
tar eéms al mal z e me, al et ve makinal arén t e

amacéeyla en -ok 5 yél vadeli olarak sunul

1.436.VadeliS° z | lerk me

Tar ems al cretimin b¢gyée¢k orapgpdat havheki
-ok sayeéeda, birbirlerinden pae€Emsézi vienh
ol duj u ¢r ¢y m edrimesebepmimakeaée r . Bu¢gdetiumidaart

créeénl erde arz yeéej el mas é¢rseethienbiiny | gee gfiil yead d ¢
ise fiyat artek(Gegrar, sEHDPed: @99 makt ader

Kktisatta COBWEB teor emi ol arak a-eéekl a
ol masé sebebiyl eejairri mlee rtianlee bh enmefni ycae v adp

sekt®°r¢nde seéeklekla g°r¢l mektedir.

Teoriye géreti-mfprkahlkeamasénda nhgepz bir
°n¢gnde akthyamiur bu yéel éen ag z@ebeceh yeleéen
yél éendi gatakt @ldéswd.ur um ¢reticiler I -in f
o | ma k(Ekadib®g, 2014)

Arz ve tal eipordtesndgeersi kkadlidgeéer el abi |l mesi [
d°nemdeki fiyat d¢zeyl eri hakkeéfiydtale doj r u
cretim miktaréne belirl emesi gerekmekt e
fiyatl arén préinmesi bankakgécéenda ¢retil
bul unmaseé i Imektedir.eBu sebdple b &€ e by € d°ng¢ k Sréng
sat énaimmals@&n s aj | amalki ainkalceany lappiéyn e e @gKay a - é k

1991:22)

VadlliemK s° zI| e kmas é& mk a(hraderkastér,e@14)

aBl irl i bir mi kt ar , kalite ve kokul I a

dejerin, g°stergenin ya da yabancé paran
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piyasa g¢-lerince belirlenen fiyattan, g

tesim al énmaséné ve teall ionl ®adak measjilnayécers

Vadel i i Kl eml eandloanyatdat fr evol ajriayé apg?®
i fade edi |l mektedir. T¢rev ar(dOBl280622ak aj € d
24):

a Al i vie°KkéemelSer Sat(doemwamdbdel | i bir
tari hte, baktan anl akeéel an bir fiyat iz
s%zleedwemdi r . S°zIfewmdeni nmi karatrl, arkeal ( t e, Z

sat écé d2earndetEimtbektev e bu s°zIl ekmel er bor sa

bir piyasada iklem g°rmemektedir.

u Vadel i Kkl em S° ¥aedremel e kil efMFsuzd exn
il eri bir tarihte, ©°nceden belirlenen fi
g°stergeyi, sermaye piyasasé araceéne, ma

satma y¢keml gl ¢] ¢Algiewrn geal esi°dzd ne kfadelidk Iré o
i Kl em s°z| ekédmea i kadreu armha&im watfil ngnsalmi &t &«
ve teslim vyer standart ol ar ak t an&and @alnimé K K lver

bor sal argnrd¢ar iwkd ebnmbr sa t akadkadkar umunun ga

a Opsiyon S°zl| ek @psiyoelar,ibelli(b® wadey® kaday

(veya belirldi bir vadede), opsiyona dayal
finansal oréng, sermaye piyasasé araceéene
(kulml &am & atyasdas aatlmaa hakk éné, bel | i bir prinr

alan kikiye (lehdara) veren ancak zorunl
(kekideci sini) | ehdar taraf éndan talep

s°z|l ekxkmel erdi r .

a Takas SCiz(Svwapsin€f ek-e karkéleje dejik
bir finansal kur umuki vfasréklass ey ba afyaméfl a
deji ktirmek suretiyle faiz oranl ar e Il e

ortaya -ékan riskildpersgtmakdbinag @mla@ 09arf
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Organi ze ol muk Dbir piyasada i klem g°r mem

sebeplerinden °tg¢r¢ | i kbhul udnepa nd ketradd ér .v e

Vadel i i Kl em Ibior ssmbhEea ( §arnandsean, ndaly,
hazineb onos u, devl et tahvil i, borsa endeks
sonucu belirl:i bir fiyattan | hegasiakiémbi r

s°zl ekmelerinin yapeéeldéjé ve buKsa?slékm
1989203).

Te¢rev delirsidik ee fiyat dalgalanmalé@é yaraté | résklerden
korunma amagla kullandabilmektedir Daha °ncede Hiyah s et t i
dal gal amma&lma mpeéay s£&l-ar g@grBdu¢ Ismbdletpe cdi t.ar ém ¢
al énep satel magdge&lnidai klué iledhsednt bad kenweél elream d
taraf emtia fiyatlagndaki dilgalanmalardan korumakta olug el ecej e i

belirsizlikleriazatma kt ad é r .

'l kemi zde, k¢resell eken d¢nya ekono
entegrasyonun s aVabel rKina mmé v a maQ@pésyil yak n Bor
(VOBAK)Y6 én Ser maye Pi yasaseée Kurul udnun 17.0
Kararéna dayangamgnéehe dlx.t0o8BaR2Wdnl eve 2381

szerine, 2499 Sayel e Ser maye Pi yasaseée
19.10. 2001 tarih, 24.558 Sayel é Re s mi (
Bakanl ar Kurulu Kararé ile kurudiosas éna i
olan VOBA k 5 Mart 2004 tarihinde faaliyet izni alarak,k u b28Q05tarihinde34
cyesiyle i klremlere bakl améexkt é

VOBA k 0 lumima® ulusal ve uluslararasl ¢ z eqyrdteaya -éeékan ri

korunma imkagve yeni yafgan fagsatlaés u n mu Kk t Akkéss aVOB r sahig - mi K e

olmasmardment&lébi r b¢y ¢ me (Egoy,2@1ely mi Kt i r
T¢e¢rkiyeddeki t ¢ m vsa®dzell e wimtexkl eebnn-g a ¢ad @ps |

pl atformundaye kbarml ggt°@l maséna y°nel ik 0 |
VOBAKI ssel er i Bor sa KxstAjnbwutl dsai tdlehvilereédd Il ami
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VOBAkileBor sa Kstanbul Vadel i Kkl em ve Opsi

birl ekxkmamanrl enimékt ér .

VK®Rpaay , endeks, devi z, k € yardeetI1ii  inxal deel
s°zl ekmel er i il e pay opSli yopsi pay ehzdleé&s
crenloer I K| €miay8 denleikt el em s°z| ekmesi ol

i Kl em s°zlamkanmell air ik éivimeglzé | bujkd ayWK@& z| ek m

i Kl em g°rmektedir.

VKOPOta bujday ve pamuk vadel:] I K1 em
cretici sanayi ci vV e t¢ccarl ar én spot [
koruyabil mel er¢irnginnl elyanyéat seée @ arace ol a

b a kK | Katnénré.

Ayrdcavesil e ,vdcaekelgiregiiycadalrarda ol ukac:
bulundurarak yetk t i r ec e k| er ibelidey ¢ mic, | mek tmeokwegr relan y |
f I y&nrec e d e nmesidebisklénhi minimize eebilmektedir.

Vadeéml ekl tarém ¢reéenlerinin além sat ém
vadel i i Kl eml er bor saséneén BKSTO6I n b¢ny

d°nemde bu ¢reée¢nlerine 1 1likkin 1 kKl em haci

1.4.3.7. TMO Makbuz Senedi ile Fiansman

1938 yél énda Kkurul an vV e saan nfapyak s i ni n
Mahsulleri Ofisi (TMO)26 99 sayél & Umumi NMre¢ ]| agzaa | Saarn aYya
ve TicaretBa k a mdlaén] éanl énan i1993gpélkapdamebdali bel
& r ¢ nl emumnndae] a z agc® érleévk yéer ¢t mekt e Ve kend:

berakel am¢lokigyndteirnin t emsdfzedeemebkbdizr s e
Busenetilegg, r ¢ n sSrahnbdelei r | bir s¢re TMO depc

sonra @ri alabime k t e, i stedntig KkKamahenanicmmyea TMOG

teslim suretiylesatabilmekteya da bankalardakredi kullanabimektedir.
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TMOmakbuz senedine daypabéykiedadd8uwpagul al
uygul ama kapsaménda, TMOt arl aef éesrPdzd ne kmmeek bya:

karkel éeéjénda kredi kull andér él makt adeéer .

Tablo8-TMO Makbuz Senedine Dayal é Kredi Rak

Krediye Kol Makbuz Sened

Mi ktar é ( Kredi Mi kt a

2005/2006 32.647 8.200.000
2006/2007 130.178 36.400.000
2007/2008 169.581 61.100.000
2008/2009 273.322 141.900.00(¢
2009/2010 251.089 86.700.000
2010/2011 236.075 78.500.000
2011/2012 546.038 205.200.00d
2012/2013 189.921 81.887.853
2013/2014 160.247 73.350.785
TOPLAM 1.989.098 773.238.638
Kaynak: TMO, A TMO Genel Mederl ¢7 ¢6n¢égn  UmMakbuz Benéd
Karkél éejée Kredi o0 Ewwwgmomoviari hi:24.12.2014

Tabl o 86de 0205 y @l ¢ rdanzeber i kul |l aneéel
senedineday| € kr edi uygul amasé kapsaménda, TM
d¢zenlenen 1 milyon 989 ton ¢r¢é¢ne kar kel
tut akrefikd& | anél mékt ér .

Li sansl & depohctuilsuaks vbeorsragcre!l é]J &€ si stem
crén senedine dayalée kredi duygu ldaanyaall aér ek
uygul amaémzerliill gesTRMOmMmakbsebsbengtdene ¢
uygul amaséna i Il i kKkive Kkprpsamedi at €&kl almaly

senedinin karxlédamaragrt!|smms émfal ¢ mde yer ve

1438.Tekkil atl anmamék ( OrKayn aksFaeshsémany an) K

¥nc&kleisékmdraum ve kKkurul uxkl ar taraféndan

a-ékl amexkteéer . S°z konusu kbaumbharbanm déxky

50


http://www.tmo.gov.tr/

organi ze ol mamék finansman kueaual uhkitayéacae

karkél amakt adér .

Tekki laantélka nune y a organi ze ol mamek kred

kur ums al ol mayan finans kaynakl areé taraf
tabi ol madan sunul maséder.

¥zel Kahésl ardan bor-lanma yolu il e sa
genellidea k r a b a, a yknoemky® r ede ya&ta§gaabaagraazii ci | e
sahipleri, tdeneldezedlikamdemirtdid:44.ci | er

Akraba, k o mku, ar kadack gi bi yakeén - e

herhangi bir teminat ya da fazd e me si mg e i a k,nekea denikem ve
yé¢ksek faizle bor - veren Kkikilerden kés

-1 ft-iler zor duruma d¢gkebil mektedir.

Yukareda a-éeéklandéjeée ¢zere ¢l kemizde
kamu veyraedizekurkiml ar & loarl-ulnamansadaak i k akr «lé
formal itel eribnazaéez | lég enleedrednei y°l zee | Kahes| g

kesim i-in °nemli bir fi (Karmcanpl®91i:13¢aynaj én
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2. B¥L! MKSANSL|I DEPOCUL WKK T\KEBAISRSANCI| LI J I

SKSTEMK
21. Li sansl & Depoculuk ve | ir¢n Khtisas Bor
Lisansl é& depoculuk ve ¢reéegn i htisas bor
vV e standardi ze edil ebil enasbhéel vel ibut gmréenm
ticaretini i -eren bir sistemdir.
Daha kapsaml é t anémeé il e depol anmaya

| aboratuvarl ar taraféndamin &adt é&nheanvemosdée
altyapéya sahip sajl éktlleé kolkaurl d kar dleap sli agroi
creéenlerinegtégmamnetmirkitar Ve czell i kl eri i
keymetl i evrak h¢gkmegnde ol an ¢rén senet |

sajlayan bir sistemdir.

22. Li s aDegotuklkkve | r¢n KhtiSsemineRbt spamd Py g ul

Nedenleri

Genk tarém ar azi llkemizden20ldy & |lu dumilgbon jou ¢
buj daymilyodh ®nkbe k e r pancar é, 2. 3 41@ibihyoon t on
f é ngdréekt i kil egemri ke 15). ( TUKK, 201

Toprak Mahs | | er i Of i siniyeHebhubkbat adbéekeée °2 0 R4
g°rlekemi zdeki t %7 énmghabubatz e tl iek ti inn inlbobatk t e o |
ekim al &bte1 +t kngay il e 23&| skrpdgl duj awg

arpaveén 560 i k payl amgsy@emc al snakaadaeér .

2014y el d%ndial yon ton buj dyuey, ¢dengan - d dlee Kl
toplam buj day bir myaisahiptin @O, 2035. | Bkunun yane
fendeéek, kayésé, ,zegitin, haerhag pamumguw gi bi
cretiTnyrnkdieyke sgenl alrthakt ader .
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Bu ¢reé¢nlerin ortak °zellifji sajl ekl &

s¢re depol analiyl jéscazol lmnghga B dEr n, yél én
kulll maeé& avaeacx, doj al afetl er, a-1| ek, ket
karkésénda strateji k ©°neme ssabkhyleuygure me | g

kokul |l arda depol anmal éizlek 201@48).nl ul uk ar z

Tarém sektose¢egmneei ngirnetdimj er sektorl ere
sekt°rde ger-ekl ekt iyrairlleamn agnmaentaisrainme tsalbely
daha ©°nceki bl ¢mde bu durum CBEBKWEaB htiero
deyitkareeem sekt°r¢gnde gyraetéi ng °kzi r° n°.madesk ib uy

yapél makta olup, piyasada arz ve talep d

Ayr . étcar éms al creti min doj a kokul |l ar éer
sebebiyle tarém ¢re¢nlerinde yeéel. |l alraar égrf r
créenlerinin arz ve talep esnekli klerinin
arz sonucu fiyatlaréen artmaseéna, bol | uk

fiyatl arén d¢kmesine sebep ol maktadeér.

Tarém ¢retiminde g°zlexkdreénemni yobaut daurrtuem

neden ol mamasé i -in iyl bir stok y°neti mi

'l kemil®®&8, yél énld/agmos2 drih v e26 8019 sayel ée Un
Maj azacél ek Kanunu ddpgeclluk fadligetinde bulungihgpeaknm é n d a
Mahsulleri Ofisi( TMO) &t- gmri t | | c i toglamdaed milyomt@af] 4 ealr d a
sekt%°re ait 13 milyon ton ol mak ¢zere t
mevcuttur(TMO, 2014)

Ancak 2014y él énda vyalnéezcd9nmidjydbay térneta lmd

d¢kKenersek, bu kapasite |l kemizin ihtiya:

'l kemi zde; hububat, bakl agiller ve yaj
tarém ¢r ¢ nhiebrdyng kn nair kett d rtitilraesideae bgéerr ¢ relkd reikn
sajl ekl ée kokullarda wuzun s¢re depol anabi
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depol ama kapasite vV e kalitesinin yeter
yé] él mal aréna ve fiyat d¢kéekl erine sebep

¢cift-ilerin ¢regnbatmal ahasan regannméerda mlii
depol ayabil ecekl eri géeveni lir vV e kol ayl

ol mamasédeéer .

Tarém sekt%°r¢nde yeekronalmark keagitrmhiam és as
bul undurul duj u vakitedi ki eri+i lzeamangmnag¢ nd ae
sajlayabil megl kaemazdkeghia depocul uk faal iy
-ift-ilerin bunlara ul,akémei ketiayl akiat €
kokull arda depol ayabil meskhanéeéydfAaeméeali

duydukIina mésrPizoma su ¢r ¢nl emie kt smaij h atn agaxkt &«

gi derebil ecekleri bir mekanizmanén ol ukt
'!'retimde bulunan kesim ile birrmdakte t:
olan tarafén da yel Il -inde yakanan fiyat

lr¢e¢nlerin hasat zamané deéegke¢gk fiyattan al
ulakéncaya ya da ¢retimde kull aneédmamcaya

ujramadan muhafaza edileceji depol ara i hi

Tarém sekt°r¢ndlepohtaimpa-gedexsgli ammi nin
°l - ekl i creticilerin pazarl ék ge¢-lerinin
olarak kabul etmeleri, piyasa ver ¢ n dej eri konusunda bil
nedenl erden dolaye tarém ¢reéegnlerinion p a

geliktirilmesine de ihtiya- duyul maktadée,
Ayré&gaanl erin fiziksel ticaretinin yan
ticaet i ni n yapél acaj é pibymsalranéeriod umt @ mi

kol ayl aktéréel masé t¢gm taraflar i -in beyél

Tarém ¢reéenl erinion depol anmaseé vV e t i coa

-9 2z¢mg, bu sekt®rdeinfagéliiyetnig®saretremnélk
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cretimin devaml él éjénéen sajlanabil mesi a

borsacél éjé sistemi uygul amaya konul muxkt

S°z koistamdm 8ygulanmasé ve bakareée kaza

sajl ayacajé bir takém faydal arén ol acaje

23.Sistemd n Avantajl ar é

Li sans!| e vdee poprcaud uikhti sas bor saca@t @€inée s

créemliaeridepol ayaygaans €biir- isni st egmm ¢ ol uskathui rpul | ear

mal |l ar @énén emni yetini sajl amak vV e kal i
derecelerinin yetkil:@ sénéfl awvaeé rbéucnd laarer
mel ki yetini t emsi | e kken ewd i fmimdn stlemig n é&arnyéa,n

leti caretinité&r ayl akt éer mak

Pek - otkar¢alfkéen d ann hSaiysatteam ge- i ri bpelk ki st e
etken Dbir-o#erii amatienr bdanS veya dol ayl e

d¢kencesi dtrbastea el aajl anmasé °ng°r ¢l en

Kekil de a-éklayabiliriz;

retici A-éséndan;

Daha ©°nceki kéeésémda da bahsedil dijJi é
d°neml erde ger - ekl ekmesi vV e & réan bmij K téar

ol masée sebebiyle tarem ¢r¢é¢nl er Gendlikley at | ar
depol ama i mk©néna sahip ol mayan ¢retici
fiyatl arén g°rece d¢gk¢gk ol duju hasat de°
Di Jj emendl®°er de ise bu ¢regnlerin fiyatlareénd

Li sansl| é depocul uk vV e orén i hti sas b
sonrasé d°nemde ¢r¢n fiyatlarénén artaca
avantaj e saj laatylaén av ek asdiagro rtteamhién ol ar ak mult

vV e el de edecekl eri rén senedini t emi n
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karkeéel ayabil mektedir. Byl ece ¢reticiler
takeyabil mektedir.

Sistem °nce%Sng¢ ddug ubnulgPredur ul duj u vakit
depol arda depol anan ¢r¢gnlerin kalitesine
sajl anambmage ¢nl er i temsil en Kanun kapseé
tanémlanan bir senedirndewa rd od |lanyaem gibaaE mkepz | dad
TMO taraféndan d¢zenlenen makbuz senedin
id.Ancak gerek TMO depol arénén yetersiz ol

yal néezca hububat ve f éndék ciprinbbu yollar ¢ nl er

finansman sajlama i mkanl al @mné admaldasdi e g a z |
acil finansman i ht iripigatn@k zorungaakalmaktaidit i ci | er

Daha ®8eceébahsedil di]i iczer e, l i sans| é
temsilen -ékareéel an sroén senet!l eri il e réenl
amacéeyla hayata ge-irilen |isansl é& depoc
-1 ft -1l eninidaha lkit halnalma ei a ma - | ajnrneatkitcaidl éerr. ¢ r ¢
elektronik stamda o r s al ar ar ac élegjaé kielnedi d ®trabiil-men
ol ukuncaya kadar depol ayabil me, bu S¢r
senetl erini temi natkr g® st earl earreakk bsaarij kl aal yaarb

kavukmakt adér .

¢ci ft-ilteramt efkilyaa éndan i stifade edebi |
Sistendd e yer al an yet kil sénéfl andeéer écél
kokul |l armngapea&lnmdsanave zbar emag?eae es aegpoilm

Sréneén kalitesal égaaé&nrce Balntusienta bl rkkkn
yeéereéerl ¢ktekbukuwandest ekl erden faydal anél

Sanayiciveya Tg¢ccar A-éseéndan;
Sanayi cretiminde tarém ¢reéenlerini gi |

créenlerin ticaretini pistgmaleyapmida a r @rhflera i n ¢ r

sajl ayagdakar ku kekildedir (Yemik-i, 20/«
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u Kalitesindenve d e p ol a maé nkdaaku ld mirn ayné ci ns

b¢e¢yek miktarda ¢ré¢n madga@&ri K et me kKanseéna

a Fi nans mamésehigalupagga & n s etneenmtil nearti ng°® st er

bankalardan krediullanarak giderilebilmesi

a Sistem il e et kin Bi st egmirrfimyvea k u rpualz
tarafl arén beklentilerini optimal dg¢zeyd
U Sat én al énan creéenl erion |l i sansl| é d

teminatl é ovar akgagrtvaind € pobliarn miais€i mdlee t a
créentteciameti nin veséirkal ednenpeosl ianman] fyaaannga K e t

zorunda kdéemameheaéd i yetl erinden ka-énél a

1 Bu ¢renlergmenfiemirkiti nawéma il e dej
vasét as gopk aortanreld g R p €Il abi | me snakliye,s diamaliye n d e
masr afl ar éndeagr ¢knal-eérniénl maiskéi di t esinin artr

i Kl em hacimlerinin artmaseé@

Devl et A-é@séndan

Tarem ¢reéenl eri ticaretinin | i sans| e C
'l kemi zdeki tar émsal cretim miktaré ve
verilere sahip olunabileceks e bu depol ar da depmd anan
al énabi |l ecekltkeami zBI°e\li e | ti akrpebtikalgra bu enilee t | me

€ K & Jye md lebileceHir.

Bilindijbiir ¢ zdeervd et KMOy, ¢ Ir ek u c ioll earni aKkKE€
d¢kKeéeKkKl erinden kor umak amaceéeyla gerekl:
bul unmaktadeér. Tariéegy ¢sorgé&eitike nolb@u e ttianr
pazarlama i st emi ni n sajlanmasé amacéyla kurul
sayesinde, creéenlerin fi yatbiec esle,r bteant é mi yra,
pi yadaasdéenv!| et ni¢adhaah ad 2si heéi y a- dhkayww | a c ak

har camalzad @areédmasé m¢gmkegn ol abil ecektir.
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Bunun yaarénseégra¢sgnlterinin depol anmaseé
Kirketlerine bOEOQOtakred fm@rsdan Kwe rantdal en e mat
depocul uk g°revimeivhet erkeedadamllscekveal e ¢ ¢

kamuk ay naktlaag@mrewmf u sajl anabil ecektir.

T¢e¢ém degnyada uygul anare Igrgansilheti dapgocl
sisteminde Sistend n  k uarkuasn@gakldiar - o kn ésmé kyeantaén dej € b
olup, Sstemd n t am ol armale n dyérba r ¢ tidetisehdamdar € ms a |
ve t¢m bunl ara bajlée olarak bu al andan e
(Ul ak, 20@0: 7d@jpri slttemmdasayesi nde tarem ¢
yakanmasé beklenenrgkl iteamelmsrad paredli enli n
créenlerin ¢gretimi |l ea getar e tird ekenpiae Bpd a C ¢
ekonomi sine pozitif y°nde katké sajl ayac:

Ticaret (}jr¢n) Borsalaré A-éseéendan;

'r¢n i ht i sfasal b oyrest ackaday,€E3/2/26086 eagihé ve5300
sayledreém | r¢nl er i KanusuaIn8s/l 58/ 2MeOpdo ctud ruikh v e
Terkiye Odal ar v e Od8ar rves Bdrsalar Kdhunu Ivagifi i il e
Y°netmelikl grger behkthei enBakiaknk ekl earar af
srén senetl erinin al ém sat émeé konusund
yer et el Bektad eimr .sat émlarda borsa tarafeén

ticaret borsalare i-in yeni bir gelir ka:

Ay r éSistentd e srén senet | ein ielek&oniki drtamd& i n i
yap&alemas ethabisyelneet | erin i kKl em g°r éknkj i bor
al t yapéya sahip olkmplsama age ke lkme khtaecd inrl .
daha fazla tescil geliri elde etmefister®eu y u m s ai§tdyem fmasklar mevcut
yapel arén& go-rluemrddi rknael acak ve Dbir anl am

gel i ktirilmesi tekvik edilmik ol acaktér.
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Li saDemolard - éséndan

Lisand € depoculuk ve ¢regn i htisas borsac
yatérém yapabilecek ve gelir el de edebi
sajl ayacajé dejerlsodrakl m&ktsednl ra.r d Ay rbad
yatéreéem maliyetlerinin d¢Ker ¢ llan@eviet a ma c €
yar démlyararlanachla r k't °r |l er ar a®érbdia yLay,éll nma kbt
yat érém yapacak yat éer emaclélyaert, adviajnetra jsee kkta
24 Li sansl & Depoculuk wve | r¢n Khtisas Bo

Tée¢rkiyedoabe 8 8 8 miGletly kpaendg gul amal ar €

Li sansl e depoculuk ve ¢re¢gn i htisas bor
sise mi (warehouse recei pts slupshierm)o ko | élr kae
taraféendan tarém piyasalarénda moderni z:
kaynaj é yar at mak, belirsizlifji azaltep

kol ayl akt ékmakaambomaktadeéer .

S°z konu,slug 09i6dtcenyél | arén bgmggédan bbe

bi-imde uygul anmaktadér .(H°l linger ve di]
1830 Ve 1850 yéell ar e arasenda deni z
gel i weneah el ticaretinin Ameri kaddan Gg¢ne

yay&sd aekiidaegleeibu ¢r¢nl erin ticaretinin yapeé

Bunun yané séra ticaret.i yapélan tarem
sat ékénélnmesaj |l amabéyl a be¢yeék depol ar i n
créenleriey sarnlékneamr éve al énép sateéelabil en

bakl anméxkt ér

Bu gel i kmelerin g9nékorusau teemlaed iam é
ul ak mas e geesrnaeskd nedkame s i muht emel fsiéy at d
amacéyl a vatekmalieklienm gChizago;Bogd of Trade

(CBOT) 1848 yél endaVakiet ul nsuwlkztluerk. mel er i ni n i
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organi ze borsa ol ma ©°zédlellijfiiveatd ahiépm e@B®

farkl é& t¢grdeki szl ekmelerin yer aldeje |

19. y ¢riyrek etal er vV e girikKimcilerin t a
kooperatiflerin, tacirlerle pazarin@&k gg¢c
yaptérmaya baklamal aré ile sistem iyice

1916 yélénda ABD Depoculuk Kanunu ve
depocul uk sistemi ngapiélMexekdb mn ldasrzéenn | é ene |l e |
al mal ar & zor un(Hasnamaé edigjeen IrBd ymiex@® T4 61 - |

créenlerini depol ayabil ecefji vV e karkel é&]
finansmanl aréné sajl ayacak,Karnaunv & atpis@anéea
d¢zenl enmi ktior . Bu éma&kn®Ewnz | calrveknt uyaud arlas & | t
makbuzu finansmaneé kull anéménda arteéexl

el ektroni k depo makbuzu uygul amaséna 199
k©j et maliyetlerinin svée angbctaeychmd Kk ki 0l ayl

i 1 kede faal i yet g°steren l' i sans| & de
yeterl il ifji, y°netim kaliteleri il e bir
kriterl erdi faaliyet s¢releri boyunca dev
|l i sansl & depol arén katkeéseée ile kurulan t

'l kedleuhbat , -el tiikkhi pamurkl, e ridenl @doedpdoel na r
fazlav e y a ROO amnilyerk tonkapasitelil i sansl & depo ol duju
Ameri ka Birlexkik Devl evelle9r3i3n d g € | féanadlai y & 1
Commodity Credit Coorpotmn (CCC)sayesinde | isansl é& depc
créeén bedelinin belirli bir dajaer rHiykee k-a df a
kredi sajlanmaktadeéer . Ayréca rehne konu
dur umun Kdamu kynurauolalC CCoéye sat él makta ve -0 ft

zar ar g°r @¥Mhed0@ge.di Bahsedil en uygul amada
herra n g i bir depoculuk hizmet:i sunul mamakt

taraféendan depol anmaktadeéer.
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Ameri kadbda Newyor k, Chicago, Mi nneapol
czere 12 tane vadel. i Kl eml er Srén bor s

daha -ok vadel:] i Kl eml er yapeél makta ol up.

ABD Tarém Bakanl éjé (USDA, Uni ted St &
¢ci ftli kriHi Amanhéke (Farim ©Searaf ¢éesl dapoggn c y t
makbuzu sistemi ile serles pi yasa kokul aréenén sajl anme
politikaséna y°n veril mektedir. Bunun vy
piyasa kokul |l ar éna berakeéel mama& uygun f i ya
kokul |l ar da finamamdeye€EGC sapsanmasgl a Lré

bul unmaktadeér. S°z konusu kurulukun yaneée
makbuz senedi karkeéel éjénda mudiye kredi |

BilindijAvrygeand| rglyie]j i¢gl kel er tarafénde
pol itikal ar e, 19626de ye¢rerl ¢gje giren Or

yér ¢t ¢l nBa lpoligkalar ilet ar ém pi yasanléanr ésdpl ainsmai
ver i mhrdlema stée k ninki ng etleikkvmek ¢ re gl gaeesrdini hal
getinfimesve -1 ft-ilerin gelimherénndergaebatmed
-ift-ilernn ygkksetlkilfetrmealser in vV e t¢ketic
ama-|l anmaktadeéer . Bu dojrul tudamgdtachraém ¢
al eéml ar &, korumaceée politikalar, i hracat t
devreye sokuldngmyaef iyati cielvaryel erileni n ¢z

desteklenmektedir

AvrupaBi r l¢giljkiel yer ndéean h¢ke¢met deésnleakrlée m
sayesindet ar ém ¢r ¢nl erinion depol anpmanevkn cka b
creticiler taraféendandyyyhmamakt aédBprol aBm
¢l kel erinde depo mak bsallaeul miayngausl éannaa | vaer émwa
borsa sisteminin etkinZM®J260§.maséna neden

G¢égney Coultar, c2@09:150a, li sans | é d e p sagegihde k Si S
tarém ¢reéenl oeri pi yades éhébedaegbed péyyad kd €
1990 | é ybealkléanrdéan devl et kontrol |l ¢ve gepoz ar S i
makbuzu sistemmac &gyl-a | -edli dextmekapsamdsailly a p € 1 m¢
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sertifikasé | @6€s)bauy@a ke &kma ks &a ¢urysgnusl nagma
depoya e@e¢etici g@ugmupngip uni kerair eéné vsdlo sénef
serti fdickaendreenekt sewvtei fi kal ar créenl erion

finansman sajl akhmademda kull anél ma

G¢egney Aferd iklewna dheal i I K | atam$oeath AfrlctanFusuees é
Exchange (SAFEXJepo makbuzu sistemii n ayr €1 ma zVarbngisve par - a:
Larson1996125) Bu bor sada tarém ¢reégnlerine day
g°r meokig,t ar é ml a ujwraadkeal ni s Kieksleawm epsigongibi
créenbeeekeé e ol ukabi | ekcaerkk & i kyeartkdti eni@ € kkeayrr U ma
Afri kadda depo makbuz kanunu ol madej é [
yér et ol.meAkypreélcead e el ekt roni k silo sertifi

bu sistem erdienigm ¢onlilsiemethkaydé yapeéel makt ac

Dijer Afrika ¢l kelerinde de bu sistem

y°neli k -aléekmalar devam et mektedir.
Bulgaristan( Hasnain ve dijerleri, 2014:7) I
yenl eri i | e auy geullkaenddeenj éb ibriirdki r . Sistem ¢
tarihinde Meclislerinden tarém pazarl ama
ge- mesi il e bakl atél mékteéer. Yasada 2 tg¢r
depolaré ile tadéft. deposbaamhéteahsl edepo
kat @€l amamakta ve makbuz senedi i hr a- ede
hi zmeti verebil mekte ve depolama riskI er|

|l i sansl & depol ar éamheéelahddédpolammaki avad | mak b e

et mek ol an t¢éccarl ardeéer . Bu Kirketl er
kurul abil mektedir. Bunl arén makbuz sened]
standart vV e Kartl ar é sajl amaharg¢gvegat ek
garantil emek amacéyla tazmin fonuna kat él

Bul gari standéda °zel bir ajans niteli]j

Kkurul an Ul us@ni nT dgi*esla vw3Sd ravmas iakamasénda d:
bul unmak,cilnisakentsr,oaole et mek, kamu | isans

depol arén finansal, operasyonel ve tekni
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mi ktarénén kontrol ¢n¢ per ikyboudzil ka roélnaérna ke nyi .

(o]

toplamaka d e r .

'l keldde®9 8 yél énda kurul an, kluirsud daulj & d d K¢
yél daki kadar génegmegzde geni K bir kul | a
nedeninin BulQ@ratralkt hanem R®&I i ti kaséna (E
yolla finansmammve¢ /thojamsdgygomont,mae éna daha

Taréem ¢réenl eri piyasal arénéen | iberaldl
Kal ké&nma Bankasé ( EBRD) v e D¢nya Banke
Kurul ukl ar éneéen desteji il e sifezl i komws b me
-alekéel maktadeon Bb ¥apdamda®z konusu kU
makbuzu sisteminin gelikmekte olan ¢l kel

destekler verilmektedir.

Ter ki ye | ilskaistamiil@ét adreéomercir yasasénén gel i
ve libee al |l exktiril mesi amaceéeyl a D¢ nyragnBank e
Borsal arénée Gkbapsgamémda(PMOapotte m®%8 ey el end
bakl| @troljae&n i 1l e ¢ré¢n borsal ar én éicaretmnder ni

yapéldeje piyasal arén vehddeafalneBmprojaktuirru.ml
kapsaménda | i sansilhét i deamso cbuolruska cved €é§ ¢ 181 St
ol ukturul abi IAM®siviee B/Wlngedriikst anda ziyare

buralarda depo makbuzu sistethir 0 j e k a@ pnscaerhéemdra Kt i r .

241Li sansl & Depoculuk ve |r¢n Khtisas Bo
Yapéseé
Tar ém ''re¢emdled i Ddapsaul uk KBaankubna k dals @j &

21.05.2014tarih ve B.02.0.KKG.0.10/104665/2446s alyéé r e s ne mecglisez € s €
sunul maseée ve s °@02/R00Mtahmde kabwd sddereld #102/2005
tarihin d e Re s mi Gazetedde kygepdarrahamasdepotel u

i hti sas borsaeél ey é& éait €1 endkni n t em
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5300 sayel e Tar ém Juk Kanuredrn u b i sgeerrselké e[
(TBMM,2004);

1- Has at d°nemlerinde tarém ¢réenlerind

fiyat df2wmdlneneisninmle ve piyasanén dengel e

2- ¥zell i k|l e éfkiemamsman eken Kk¢-¢k -0 ft -
|l i sans| é depol ar a verdi kl er i creéenl eri |
bankal ardan kredi ve finansman sajl amal al

3- Taréem ¢reéenl eri ticaretinin hekkes-e
créenl er yaeeal madsanda, kaliteld:@ creti me j

ol ukturul maseénda,

4- Tarém ¢reéenl eri ticaretinin kayeét al

5- i Il kemi zde hali hazeéer dar & mefogrwhua n ma k t
bakar él maménrd dicaletmdet zglée sekt °r kat él eméneér

6- Devl et m¢dahal el er i il e Devl et des
yé¢ksek harcamahaadanf °saijnl anmasénda, s e

ol ukumunu bozan m¢dahal el erden uzakl akeéel

7- Tarém gmrenlieni er i a-éséndan kol ay |
edil en ve naen iaza marsdiarfillamiék bir si st em

bir gelir seviyesi elde edilmesinde,

8- Yat éréemcél ar i-in d°vize, alténa,
ater nati f yeni bir yatérém aracé sajl anma:
O- L réen ticareti il e wujrakan tacir ve

kriterlere we& rfei yoatl iirdteinkmmi &«r € sajl anméck ¢

64



10 Tareéem ¢reé¢nlerinin, f i zsinkkve teslimihe v e n
ger ek o | maakkbsuézz émenet | er i vV e el ektroni k

el ektroni k ticaretinin yapél masénda,

11- Standardeée belirlenmik ¢reéegn ve | i san
vadeli ve opsiyon piyasalaréna ge-i«kte,
122 | r¢npodeanmasé, bankacél ék ve sigor:t

alanl aré yarateéel masénda,

13 |l kemi zin i-inde veya vyakénéenda bu
Ter k- CumhAsygetber afmassrésnnd aekrii  ttaircéar et i n
rol ¢stlvepaysadiimde ol masénda

katkeée sajlanmas$ & kniasreudhesra.l z e mi n

S°z konusu gerek-el er | etaritindek&bul ledilenan v e
5300 Bawye&meée, r ¢cnl er i Hanusualatsa réé nD e¢proécnul | eurki t

kol ayl akt érmak, ndegmaylg&mmabsi & sistem ol uk

mal | ar @énén emni yetini saj |l amak vV e kal i
derecelerinin yet kil sénéefl andérécel ar
scréenl eri l i sans| é dapeéndx| atyir € iml eyra ppnmank
créenl erini kabul etmel erini t emi n et mek
finansmaneéneé, satékenée ve teslimini sajl
belirl enmik tarem ¢renlerimigr gnlcerriet | noi
depocul uk sisteminin mkuwureul iulkl, vekiesadlae iy $ &«
d¢zenl enSfPektleadnusen Sygukeamaséna y°neli k o
dé¢zenl emel er akaj éedaki Kekil dedir;

a 12/04/2013 tarih ve 28616 sayel e Re s mi Gaz«
yeéererl ¢jTear gmr enr ¢nl er i Li sansileel i Bamsd &l
depoculuja konu taréem ¢reéegnlerinin standa
kokul |l arda depol anmasgthmcaeretrgnnskaoakayek:

sajl anmasé ama-| anmaktadeér.
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U 08/102 0 0 5 tarih v RBe s2m3i9 6 G a zseatyeed dee yay
yeérerl ¢jYeet gi ren Sénéfl andér écél ar én Lisa
Hakké&rdetimeeéi ki sans| ef alzgpobtdr Eedak muaménr
analizini yapmak, standartl ar a uygun o]
bel gelendirmek ¢zere, yet kil senéfl ande
| aboratuvar | ar déaliyel vie deaatilericelimiai ar @sal ve e:

bural arda -al ekteér él acdagkz erelresromeeK ti end ihrai z

u 12/11/ 2011 tarih vV e 28110 sayeéel e
yeéer orl ¢Bleekgtirroemni k| regnl Sseaerdi € YBapbmeki i
Y°netmehl¢ik ¢ ml erine uygun ol arak el ektron
crén senetlerinin kaydemil mkeenmesipt atievw
le el ektroni k Srén senedine upgUnelve& adgse

dé¢zenl emekéekhaneeEmémt er .

u 21/ 12/ 2005 tarih vV e 26030 sayél e
yererl ¢resanglesa Depocul uk d@eded mismn&bau d¥
i Kl et mesinin, 10/ 2/ 2005 takidvamnslive DB8S8Pdc

Kanunu ve mudilerley apacaj é s°zl ekmede °ng°r ¢l en

getirmemesi nden dol ayée ortaya - dddian mu d
y°netmel i kl er -er-evesinde verilen dijeru
yet ki | kel enan tRepdc Klikk | T§2 mihrmi EorLu rsa

esas!| ar ekiegicenl!l enm

S°z konusu Y°net nelsiaknlseréi nd eypaoncéu | s &r av
borsacélkipgsamasncanidepomahabiakasépgasgnl ek

husudlgaretn¢erngdeibjlii | | seéir admamada ader ;
u Hububat, Baklagiller ve Yajlé Tohum
u Pamuk LisansJ)] & Depo Tebl ifji
a Fendék Lisansl é& Depo Tebl ifJi
a Zeytin Lisansl é& Depo Teblifji
a Zeytinyajé Lisansl & Depo Tebl ifji
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~

u Kuru Kayéseé Lisansl|l & Depo Teblifji

Bunun ydinséansdréea daeypr cdd uauwz] ubni r par - asé
bor s aziellieghkek pmd et 4L Tawylkil geveOdBdragallear Bir

Odalar e Borsalar Kanumin 868 ¢ nc ¢ nyaedrd evseirnidlemi Kt i r .
l'rdmtisasndion xkeal @jig er degzenl emel er b
u 09/ 03/ 2005 tarih Ve 25750 sayél e

yereéerl ¢l e¢emi Kanhi sas Bor syaleaDegetné dsul &ur ul u
Esasl ar éeGHaklk éviUmet nyelrigkr | ¢ k't etkais nsitfa neddairltr

créenlerin gerek fiziki, gerekse ¢re¢gng te
créen senetl eri il e alivre s°%zl ekmelerin
i -inde y¢regtmek ¢zere, ¢ lganimasyn,lsérmageave b or s

or t aykalpeblkgibihususlara | i1 Kki n ueslyzewné eamastih ar.

u 08/ 01/ 2005 tarih vV e 256914 sayél e

yeéererl ¢JiecagriatenBorsalarée ile Jr¢gn Khtisa
Al ém SateéemiV¥Yendtimalriejti borsal areée ile ¢r
g°recekeaVvadetki al ém sat énd¢izkelnd nelnemriikntiinr .

242. Sistemd n T¢r kiyedde Kkl eyi Ki

¥nceki keséemda da ifade edilegridgn i¢heteir
bor sassterhi8B8&0 wady&dUeé sayel duKaauhaarstinaden | | e

-ékarel an ihkgikrgailermekapataméenda y¢r ot ¢l me

Li sans| é faaigyinde dulunmak isteyen Kk | ert°mec el i k1 i ol
G¢emr ¢k rveet TBa@klmaldad@ ¢ 2in il e anoni mmaksiéer ket
vek r ket i @mlrkilyon Uil derkaz olmamak z e°rdee n mi K s er mayey e

ol masée gerekmektedir.

Ayr@Ba&k anl éktiazmik uarl lelnigd Y ? me s inelirtich th e

belgeleBa k anl €] a ktedrr az edi | me
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Kurul uk i znin 4dlasan i xetr k egt°astt lee te b iklumeaud iu
ger - agikiktemg b nr a intlefapl§dt iznia-l mak ¢zere Bakanl éj
bul unmasé gerekmekt ediier.ekBani de t Ba a s n
f azl adabau £ a yraektedl.i |

Lisansl e detpal ikjetketzneavenél ambi kmae g il
i stenilen belgeler Tarém | r¢é¢gnl oeri Li sans

maddesindbelirtiimektedir.

Bakanl ek taraféndan yapél acak dej er | «
crée¢nlerin depolanmasé i -in uygun ol madé]
°ng°r ¢l en Kartl ar én yerine getiril medi
reddedimektedir.

Kanun ve ilg | i mevzuattas é&djl aysenilénsbelgeleriar t | ar
Bakanl éj ak|sewen2en eél S¢re il e faal i yet g
verilmektedir.

Sistenide, ¢ r ¢ N depoya kabul edi |l meden ©°nce
gerekmektedir. Bu ama-la yetkilendirilen
analiz sonucu ¢reéenlerin kalite ve kritet

uygunolaraka y ars,s énéf ve dereceye sahip ¢renloer

Bakanl a&lkamaxrs ans kdpaamgredad igsCasntselréen d e
i Kl ettmad &@ffré@ndan kabul edil en crecresier i t
hekemlerdi dajérnu Istenseuwnteded ¢ zenl enmek

Li sansl| é depol ar taraf éndagn¢ngegtkii enl ene
senéfl andeér écél arsisvéansééft avseé ykl aal ilbtgetisyer |ielnee nn
al maktadar senedi crée¢negn ayné mi ktar, ci
verilmesini garantilemekte olug, r ¢ ndmans| & depolear aef es$l i

anl améndadeéer .
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Tarém | r¢égnl eri Kamsiraum 22 nei méddegiadceu | g K ¢ n
senetlerinin g¢ven i1 -inde ticaretinin v

depetimelsi il e borsa arhaskegmd aa | st®znlae karhee nyneé

Yukareda anl at él a&hd agiag cerkt ao | vaer atke nSii rsa te

bul unmaktadér

Lisand € depo ikl et mekermaddkEanurmwyrk mg ger
kokul ui wllatrrmk tesi sl eri ve | isansl é& depo
crenloer i -in Y°netmeli kte belirlenen riz
Kanunun 5 inci maddes.i h¢km¢ gerejince |

i -1n m¢rbhemnat depgdgen kapasitesinin srén r
ol mamak szer e Bakanl eék- a bel at BEenveenr me k1

zorundadeéer .

Li sansl @ depocul uk élve] e, r gins tiehatliyes la & p sbaol
g°steren kiusterdil ukt gmekyei&kkdé&® zlebt | e n 1Bistémt edi r .

kéesaca Ku Kekilde ikl emektedir;

1- Lisansl & depol arda depindnainmaknbkeer e
depolara kabut d i | me dyeent k®inlcie sénéefl andér écél ar t &

2- Y a p € | l&msonuwunda belirlenen kalite etandataki¢, r ¢ n ¢ t e ms i
eden sroén senedi EKK si st emi iczerinden
edilmektedir. | r ¢nl er | i sans| é depol ar da sigo
depol anmarkétnal deérri.n i l i san®ihée veégm@moylai staemsll
i Kl etmesince d¢zenl enen créeén senedini m e
ger-ek ve tg¢zel ki kiye mudi denil mektedi

3- Mu d i sahip olduju ¢réegn senedini bort

rehin g°sterer ek lbebimekietimr dan kredi temin

4- El ektroni k Srén senedi al ém sat éem

taraféendan yapél ma,katladcéer . v eBuaaitné cyéa nlee ssa
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virmané eEKKdsej stnaki't vidagnané€eklsekt T ak d =h

satéem i K|l emi sonu-|l anmaktadeéer.

5 Mudiler istedikleri zamag, r ¢ n s e n e d miktal ge kalitwleki al an
crénlldrsiamisl € depodan geri al abil mektedir
°nce ¢reéegnegn lisans| ektedrepodan -eki |l mesi g

Sistemdéin ikKleyikinin daha 1iyi anl ake
srén i hti sas borsaceéel éj é si st emi aktor

al énmaktadeéer .
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kekliLli sansl & Depoculuk ve |
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2421.Sistemidd e Yer Al an Kurum ve Kuruluxkl ar

242.1.1Li sansl|l & Depol ar

5300sayél & Taréem | re¢gnl erintlain®gam alré bR &p @
s ncg maddesi nde | i sans| e depo Ve Il i s a
yapél makt addel.i sBaun sin& d ddee p 0, Kanun kapsarm
sajl ekl é& kokul |l aradna - mah alffepd anmeap B a&ypd e m
tesi sl er ; |l i sansl & depo i kletmesi/ikletici
ve bu kanun kapsaménda ge-erli bir i sa

tanéml anmaktadeér .

Daha ©°nceki b°l ¢6mde bahsedi |l dnljéktamer e
al énan faaliyet i znrebimdktadisaménda faaliyet

Li sansl & depocul udke pfod@alriamnett @ midie] Ibaurl iumda
s¢lereboyunca Sréneén hi-bir kalite vV e

depolam abi | mesitre&k ny%knallityapéya sahip ol mal al

Depo ve di,jKearnutne svies | iek ii nie ibdlirtiled ¢ckn&kn | e me |

©zell ikl ere s akhliept noelduep koull nhaadnééjléa,n maki ne
Ss¢rdegr mek i -in yet er de poodwlpu ko | freaadléij yée t |
ol ukturul masé gereken bil gi i kKl em al tyap
aksamamasé i-in yetresrdnelsayémewe uwini toé luipk
hususlaa i | i Kki nYd metehelmejl iem s10 uymec@nmadadé u

tekni k ve uzmanKnkciex ielmeer iKno nyieyrya pad bdnéigf&ét afdem

242.12Yet ki | i Sénéfl andeéer écél ar
5300 sayeéel é Tar ém bréenl oer i Li sansl e D ¢
depol anacak taaligzmyapmagnt eki ki ve ©°zel |l i kI e

standait ar a wuygun ol arak sénéflandérma ve b

i kKl emler yetkild@ sénefl andéreéceéel ar taraf
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Yet ki | i séneéfl andé rfaaliye veaderetimlering lains al |
usul ve esalkahuaunl 5 3MOi smayecde&si ne dayanel ar
neflandéréceéel ar éne LDsmetsi n|l mida k kFéanad a v

d¢zenl enmekt edir .

Bu kapsamday et ki | i s én éfflaanldiéyredtc & li @imn al
Y°netmeli kte belirtilen «kxartlarée yerine
bel gel er i s unmal Bunugla bilkte gleimé& kit edi seénéfl a
faaliyetinde bul almomagt®uvtaarl eip Kareud egnleur tes
Y° net nhed kickml er i i1 e tekni IBakyaenleerk i It iak a fk

ol ukturul an b i r B akkoami |l séyj oénndlgilit raveemybaiyetkili | e
séneéef lvavedy@ar €lccer Kk Ak r e dya daauggyno ng °Kruer cuenjui b ak

k ur u lyaninde iacelemektedir.

breéenl er l i sans| é depolyaen&i lkiabwlénea&fdli &
tarafeéendan ¢r ¢malketrafdnd kainlail | @ n éyfalpaédlal €ér € c € |
sonucunda belirlenen kalite ve standarttakir ¢ npsitle eden orén
d¢ zenl evremededeyn kabuédilmektedir.

Lsansl & ¢dempo,s en ektitérlerir ti anidakracnn ¢ n tes!l i mi
sorumludur.Bu s e bre¢pnl ek absul | eri nde, mu taa fad 2 ag &m
her hangi bir hak, Sktenedeagyal afjr gmamasa zed
a-ésgred&kn |l i e€éme fclaanydaeprézilaenr i n g¢veni | irl

takémaktadeéer .

Bu kapsamdalgii Y  net mel i Jin 48 inciyénadaeesn d&:
2 kez olymeatzki¢lzierseé néef | yaanpdéelr aénc edrmaad kitlzal fearf iam
kesinl i]J ilndaekn aenalcné yalraélini z n é@&adnthoketadi tatmak

referans yetkild@ séenefl andéréceéel arén g°r
24.2.1.3.ReferansYet ki | i Sénéfl andérecél ar
5300 sayel e Kanunun 12 nci maddesi ne

Sénéfl andér écél ar éwne LDsmatsi nil mida k kFéanad ai vy

73



tanémlar baxkl ékleéf ed anrscépneen & d°draesVisddien d a k |

yet kil sénéflandérécélarén kalibrasyon,
analiz y°ntemlerinin geliktiril mesi ve s
ulusl araraseé bDbili msel Kur ul uxk Inaumeleriilé e - al
itiraz ve anlakmazl éklarda i stem ¢zerine
crenl erini analiz eden ve g°r¢K veren, a
17025 "Deney ve Kal i brasyon Laboratuar|l
sandardéena g°re T¢r k-TNRKAKI a&kseadmntieuradmudn
kamu veya °zel | aboratuvarl ar & ejiakamet en v
ve ©°zel t ¢ zel ki kiler olarak tanéemlanmak!

Ref erans yet kil il gsBEneéedWapnedrenn d 8¢ | iamr &in
kapsaménda®°belvilrelrenenn kekil dedi r;

Yet ki | i s énéafslaannsd éw eerciéll me sai Bsakraend iérkd eak
gerevliendiril melt &ii i dsicsnaalisha@aaalema&lce¢s zer e
bul undmlbaoréan ,uvau | AY eeteme | i k \keterlerdgg ir lei st
incelem&, dej erl endirmesi ni yapamad&n lvey eéoruenka B d K
sunmak.

Ktiranml akemazl ék dur umitairréasnzdake @Al &wina
Bakanhbeéekeal endveydad mitar afsdemagréinnet,ertciarhé m ¢

analiz etmek ve g°r ¢k ver mek.

Yet ki | sénéefl andér écreé ar Enk kjehéd gdtaa e V I
enazikikeregy et ki | i senéflandéer écélkamé@modngalei 2
tutmak,Bakanl éktan | i sans adé@ameéfyleanrkddrié cséd naér
eki pmanl arénén dojru analiz sonu-1|laréneée
laboratuvarfaaliyetleri hususundagerekli uygunluk kontrol ve denetimlerini belli
zaman aral éktoheéepha gapmakare déekeéndaki
ger ekl i d¢zeltme ve dijer i klemleri yapm

bunui vedi l i kl e Bakanl é&ja bildirmek

74



Yet ki | i e&seélnaérfélnandé@wvwcut kapasitesinin

g°revl®areiv, al ané kapsaméndaki yet kil Sén
ve koordinasyonu sajl amak, onl aréen m¢mky¢
y°nteml er i il e anali z ci hlaboratwak oekkui | pl maarnél nas

ol ukaluarmemn é kt et mek ve °ner mek.

l'r¢én anal i zi hususunda arakter ma, gel
ili kkinlg%mewlnearlii;z y°ntemlerinin gelikti
sajl anmasé il e kakiétdahiliyetiCrrenvn daeltabnuébnt
giren konul arda, ej i ti m, arakterma ve V:
ulusl ararase, b°l gesel ve dijer ol kel er
kurulukl aré il e il i kkak ewe kourrtrmaakk t-nmeelkéeébki mal ||

24214, r ¢n Khti sesTBoansaséBorsal ar é

'r¢nl erion depoya g e tSistem; Il meg il eriilne  abnaar
depol anmasé, crén senedinin ol ukmasé, ir
teminat ol ar ak ¢ rkduelploadnaenl ma & lear é¢ra¢grmk or ¢

edi |l mesrisagnkeelmigrl i kte bir be¢gteéeneég ol ukt

Busebeplejilsans| gedepaeyamiltarcagregninemi ¢r ¢n
yapél abil mesi amaceyla bu seSstetdeeari n i K

ol masée gerekmektedir.

Sz konusu ikKlemlerin ger-eklexktiril me
kurul masé °ng°r ¢l niegkzt een | od8iép00d teduve 174 | i kK Kk i
sayeliyeOdagrek Bor sal aOdaBiarl ivje Bdresal ar Kan

maddesindger verilmektedir.

S°z konusu ¢gma didhetdigskagsn obmdrksager ek |l i | i k1l €
gésven, serbest rekabet ve istikrar i-ind
ar z vV e tal ebi ni bul ukturan; yeéereéerl ¢kt ek
créenlerin, kendil erince torognarki zme keGil laernd

satéeména aracél ék eden; créenlerin gerek
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i Kl etmel erince -éekarélan ¢reéegn senetl eri

i Kl eml er e i1 kKkin gésveni |l iam; kaoyéautk anme f 8 §
crettiji bil gileri, dijer benzer ve alte
bil gi i K1 em, tekni k ve elektronik donané
faaliyet al ane ul usal veya u blarakl ar ar &

tanémlanmaktadeéer .

Ayné mgddgede htsiegsBiagk almd$eskanayyee Pi yasaseé
(SPKYumt ekl i f i kanlarKorulnker aBa@a il e kurul acaj é,
kurul uku ger - ekl axisreae yteknikk ludnesel eet malnhalt n
yapésénemBakamneé €lki Itiajriaf éndan tespdadajeedi | e

h¢e¢kem alténa al énméxkt éer .

iré¢n senetlerinin ticareti ve takibini
ve her ik tarafén g°rev, yet ki ve Vy¢kye
depo ve borsa arasénda bir s°zlexkme yap:¢

DepoculeukmeYong i 14 ¢nce¢g maddesi il e hg¢keéem

S°z konuswesbBplrekrar ¢tharadnnet l¢gerinin g
ticaretinin ve takibinin yapélabil mesin

ol uktluar nyagkk ¢ ml ¢ bul unmaktadeéer .

Ayr gcrasn | eenat n hareketl erinin kontr ol
kayéetl aré kayet khe g@dalki sansl| é depol ar dak
incelemesiniger ekt i Jjinde her Zaman veya ¢-¢€fr a
Bakanl ék- a uygame lyppmakgd cercedkl ar én gerevl e

bul unmaktadér .

Ticaret Bor sal amg28,incindddesinds a yled éK Krmamnmuuda
esasl ar -er-evesinde borsaya dahi.l ma d d
fiyatl aréen tese@iityl d emekdgulveolimak é¢ 2 «rle

sahip kurumlar ol arak tanémlanmaktadeéer.
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Daha ©°ncede belknrtihtdé&smesl ibpetsdadag, e - i nc €

5300 Kaweéehg 5174 sayeéele Kanun ve il gild@i
senetl erine i |1Ba&kkaml éikk tvae aif €lnamlnersr ¢n s
konusunda yetkilendirilen ticaret borsal .

Bu gerevi y ¢Bracktammel ké | g ticebebborgalaé reerdinde
ger - ekl exktirilenor namedlne mev es okiwrc wm ik | yap ¢
altyapéesémnlearigmegni Isiemlki n i kK ve iyeterle ml er i
ol duju dicateta mrgala@ nr ¢ n senetl erinin ticare
yetkilendirilmektedir.

242.15El ektroni k Kayét Kurul uku

5300 Kaweéeéhénun tanéemlar bakl ekl & 3 ¢r
deéenlerin megl kiyetini t emsi | ve rehnini
veya emre d¢gzenl enmi k), t emi nat dilemeyemr ak ve
ve bu Kanunda °ng°rR{imeyein tdauri lhinli av e a6 10 2
Kanuninda d¢zenl enen nlaerbiunze ste@beidi o lhark ¢kmey m

tanémldamakt a

2011 yéléenda il k inl ilsiasnasnlsé adl enpaos &i Killeet nfe
ge-Sstemd e ¢renl er i t emsi | eden ¢reé¢n senet

usul ¢ beni msenmi ktir.

¥ne¢egmezdeki s¢re-te kuruluknénmrnavetvmad & s
Sistemink ul | mey@gamgég énl d K manas | iél elepol ar tarafér
d¢e¢zenbas@&iné ¢r ¢n senetdlema snéd n® nsga’yréésl émmedkat e

Ancak, ms el é Srén s e rseetnledar i na snmai hzr carceemlidual
zamanb ak é mbethade madadnalyebak &immdam k|l em ol masé
senetlerinin al énma, yér t &iskleramarug lkalakilmesi nddenleriylg i b i
bu senetl erin el ektronik ortamda ol uktu

kurulam@s@endan zorunl ur(aylaR0g)u d¢ikeéeneél mekt
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5300 Kagéhan 15. maddesinde ¢ré¢n sene
h¢kmegnde ol mak iczere el ektroni k ortamd

d¢zenl emel er yer al maktader.

Bu itibarla basél e ¢r¢n senedi h ¢ k nagmadceé yd lama
teslim ve kabul edilen ¢reéenloer i -in 1is:&
ol ukturul an el ektronik srén senetl erin
dejiktiril mesi, i ptali ve ge¢venlijine, b
faal | yeti il e denetimine ve elektroni k ¢r
usul vedaesar|ll amekkaamawuay | 1a5 i nci maddesi

El ektroni kY93 megthmeleinjeid iounyug ur uaknd auyr a

Ser maye pi yasaseée iarrial-nheasriémeé n i Ikiakykdii n
ger - ekl &kwratyidn mek,t i ril en bu ara-1laré ve b
ortamda, cyel er ve hak sahipleri i tibar

yapmak veSPKt ar af éndan sermaye piyamsials&én meivijze
g°revl eri y e r 1622018 @ithli ven2 &2 (o @®y &l € Ser may
Kanunuh ¢ k ¢ ml er i -er-evedendezkukKalléiksuaknysal peé |
depol ar da depol anan tarém ¢reéenlerini t e
ortamda ol ukturul maséné sajlamak ve el ek
yéekeml ¢ ¢kl er il e I KI eml er i kayden izl
Y°net me,mjerihgker-evesinde G¢gmr gk ve Tic
tarinindeEl ekt roni k {€Eelt aKak uy @k KGTB,20043 i r i | mi K

S°z konusu kurulukun el ektroni k ¢rén

bakl eéj é& alteéendaincédlemmpektadm| € bir bi -i mde
242.16Si gorta kirketl er.i
¥nceki kesemlarda bahsedi |l edanukR vee um v ¢

Kanuna i stinaden -ékarél méecx i ki ncil m

bul unmamaktadér .
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Bu keéseémdakh olammsiboatek € I B et Istemdinniink | Syi Ki ne
|l i sansl & depo ikl et mel edoao] rviepiagmevzultan! i sér
k ay n a k lrevlerabnlung@makla birlikte,iSteme 1 | i K ki medeflerea - | an a

ul ak el ab istemide mutlakayea nm&s &€ gereken Kkuruml ar c

Lisansl émdepoi i Kkb800nccéa ymd d Kain umgkimgb
|l i sans kokulu ol arak i kKletme tagméenldar i
depol adej é ¢ r¢é¢enneetrmedll 4 kme i begil & ir Havnee n ri .
M¢stekarl eje taraf@ingamt & eyoa pthammdak ki r k el

Ayneé maddede | i sans| é depocul uk k a
s°zl ekmel erinin f eislhgidli il mes snig dudtuaethadu m & a& t
Bakanl éja veklesapesmeéaedbpbddugjsuP zI ek mesi ni
feshnin, bu bildirimin Bakanl éj a ul aktéjé tarihten i
dol maséndan soeadacehsiik ¢imb arfealdeer i yer al me
tesislerin ve crénbeumonwn ggakansmamaksad
Kirketine bildirim ye¢gkegml el o] ¢ veril mek

szl ekmenin feshinden sonra bir s¢re dah;

Lisansl & depolarda depol anan ,kanuninl er i n
brzorunluluk ol makla birlikte t¢egm tarafl a
korumakt aalrélra, Bai gdritba Ki rikyet |tearistémieanl abruée ¢
©zgicgosrta ¢renl,Bstenidgki i kKt Bkmeheswuirl ar eénén

a-éséndan b¢yéek °nem takémaktadeéer .

242.17Li sansl & Depoculuk Tazmin Fonu

Lisansl & depol ar kabul etti kl eri or én
ol madan, cré¢én senedinde belirtilebu son d
créenegsengrddmde yer alan kalite ve miktard

Bakanl eéktan al @&nan | i s aniss akeapdostéaanréennd ad if

depol ardan far keée da bSistefitles umsu dai oz @ raayral a réé

et mek ¢zere izpdwaecenmakaader .
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Li sansl & depol arbdoaz uy entasa&l, am ayn ¢ moll enraisre
uj r amadsaé fyiar e mi ktare fiemertl arief axinnade

zararéensigorkt aoallklampkaménda knektedie! anmasé yol

Ancak, s°z kiogparstua zkhamas @&ménsda kar kel a
mudi nin bakvur usu, ¢azyenréi nkea lliitseadneskhiéa ¢dre¢pnog
bakvuru tarihinde borsada ol ukmuk fiyat ¢
tari hnoelein 8on bek ikKlem g¢negnde bor sada
al eénmak iczer e hesapl anacak nuedieyda n° de m=e |

zorundadeéer .

Son olarak zar ar én yukar éda anl ateéel an yo°ni
durumunda mudk ek élinha ma00 agyEad & KB upncg
maddesi hhylag dlpeerai Ki kil i7Ji hai z Lisansl
kur ul nukstaunrs.] € d e5p300 0i ksl aeyemeélSekidameain maddes
|l i sans kokulu ol aralydepbeklapasni he $6L1didM n
iczere Bakanl ék- aFonime | liirsegreselné etmdi thaart €a v er |
Byl egertea kapsaménda karkél anmayan mudi

-evril mesi yoluyla da giderilebil mektedi

Bunun sg&aé&tkeerhi n@amn |l aaar én tazminine ye
kal an késéem mudi zar ar | airnédneé akyarrékléal na nmkaaky r

°denmektedir.

243 Sistem@® K| T exkk i iDkstekee

2011 yélénda faaliyuktive ge-cean ihitsasmasl| &
sisteminint ar af | ar abismaj ¢ koindesagda r ajimdén - i | er i n
ol duju yéllardan barénéas  r eglk | sstemedahil€ K ik any

olabilmeleri kolaychma ma k't ad ér .
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Sistentin taraflaras aj | ayacagre Kawrdearl mat arnéam y at €
yapabil mel erinidepaclagrlam m&ué | aSsenmek é n ar
mal i yetl erin azalteéel maséna y°nel ik uy g
s a ] bilacekar.

Bu kapsamdaSisterd n  k u Iélhaenkévmékn e di | me s i amaceéy

i stisnalaré, texkvgektivrei |dneiskiteikr .uygul amal al

31/12/1960 tarihnve1 93 sayél & Gel Ge - iVaic gddsii Kanu
h¢ke¢ml er i 5k3a0p0s asmeéynédlaé Kanun kapsaménda d,
el den -ékarél maséndan dojan kazaumiat ar , 3

vergisinden m¢gstesna tutul muktur.

Bunun ya5£E£18F1284 tarih ve 3065 sayél é

le 5300 Kamyn&klasaméarpchd erin | isansl é& depol:
dé¢zenl enen ¢ bogsalarasreanceét! | égj reingdkaa t tmeas Idienleerr iv e
i stisnaseé getirilmicktir.

01/07/1964 tarih ve 4 8 8 s ampg@ Veggisi Banunu ilenu d i il e 11 sz
depo i Kl et degsgzienheneBndrakayv e he nsaemmeeltelrer v e
vergisinden istisna tutul muktur.

¥te yandan, |l i sansl & depocul uk hizmet

sayeéel e Bakanl ar Kurul u Kararnamesi vyl e,

yat éreelmarkeosmnéna dahil edi |l miktir.

Bl gesel tekvi k uy gul samaal] eérdsteklardened | i s
yararlanabilmektedir;

u G¢e¢mr ¢k vergi si muafiyet.i

a KDV i sitisnaseé

a Vergi indirimi,

a Sigora pr i mi i kveren hissesi destefji
0 Yateérém yeri tahsi si
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U Faiz {d8sterek, 4 ¢sncyg, 5 inci-ime ,6 nceée
a Gelir wvergisi stopagkl derstejle¢é6kngatb
a S gorta pri mi desteji (6 ncée b°lgede gc¢

Son olarakSi st eméae t al ebi n aiilTtagdrééansmds é ragmd
5300 Sayelée Taréem [ re¢gnleri Li sansl & Depo
Faaliyet G°steren Depolarda Muhafaza Edi
Yapél masénace Kl ygkiwnll ikdeda&koihar Kurul udnca
tari hinde k.Bularalilalkit®fardImEe kdepol arda muhaf

arpa, -avdar , yul af, meseéer , -el ti k, pir
ay-i-eji i -in ayl ék tyolné kb atkoenn ab a3k €éTnla, 7p aT
zeytin, zeytinyaj é, kuru kayéseé, antep f

ton bakéna 10 TLOyi k ge¢ameoimgléna depotamae B a k ¢
ccretl 80i 81 nofPoaneéenddae sdeepotettirierra | ¢ncerke t i

2.4.4.Mevcut Durum

Li sashep@cul uki hvtei sgs¢nbor saceéel éj é Si st e
y°nehlazZér |l anan 5300 sayel e Kanunune 2005

girmesine rajisteam ns Uy gludo mmaly aSge- mesi s ¢r
Tar afSiseem@@ ni | i kkin rharmaliynarsEgnhi mal ioylet | e
y ¢ k soel kma s €, I i s Kananl @ ikindile pevzuata befirtilen asgari

niteliklere s a hi p zod rmuiarsl@ibiksl ealreep | er d2eOnl 1 d oyléad yéén a Kk
Si stem heayreetna kga-ri.r i |

Ancak, zaman biu- iknodneu dsae kbti°l riggemtd eyn’mreesli ink 1
getirilen vermgémiterkvinkhll ansiemiivie k@art @it ka S &
b¢e¢yek bir i v(idaamam 2083681 mée kKt ér

2011 yél endfaaaliisyaentse aglea-reank T¢r ki ye Odal
Toprak Mahsull eri Of i sTiOBiBn Toarrtéank | |arkéanal kes
Depo Anon ifaatiyekizniralaeret k, | i sansl & depobu kKl etm

alanda °nc¢ ol muktur .
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kelkRiKlurul uk Kzni Al an Lisansl & Depo Kkl etm
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Ge-en Zzaman i | e birlikte kurul uk i zni
g°st erkmikktli r2.6 de d58/01/2005tgrihi¢t i ¢chzherréey | aans | &
Kirketinin Bakanl éktan al énan izinle kur

Bu kirketl enden 6 ztnaneadiarfagka d mesmchas | &r &
depol ama%kz ald@mx s toplaantdépaolama kapassiel5 bin ton pamuk
ve 250 bin ton hububat, bakl agi lohdarr ve
(GTB,2015)

kelkBiLli sans Al an Kkl etmeler ve Kapasitel
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1501/2015 tarihi t i bbr éghal & depol ara kabul edi
yapmakl al@°°radelti yet kibluil umsm@afy ragelad ervé c é
alanendaki yet kil sénéfl andérécél areéen Kk

n

czere 4 adet referans yetkild@ senefl andé,

Sstemin i | k ol arak,|2Ghkepyeaaad&abul edi |
temsil en -ékar el aie ubygsud laénatyéal ¢drie § elma el evr
senetlerinelektronk or t amda da ol ukturul abilecejin
mevcut old@ahjaudBadhasme di | mi Kkt i r .

Bu kapsamdael ekt roni k ¢r¢n senetlerinin olwu
altyapénén kur2wllmMa syée |liel ieH abbi trgl angklitaeg@ ns | é
i K1 ettmeerl eefrdepoldnan, r ¢ N1 @d ekt r oni K(ELgrS¢)n ishernae-d

edilmeyeb ak | anmékt ér .

¥te yandambd ét @repfoéndan ol ukturulan ¢r
yapél acaj e ¢(pliattfi sram dloakwua s-én &rk mad raulée d e\
ol up, Bor sa Kuruluncaya kadar faaliyet
yet kil endiril me i Kl eml er i Bakanl ek t ar a
15/01/2015tarihii t i b@r agkeéd Borsaya ¢réen senedi al

veril mi ktir.

Ayré&aan 1 htisas bor sas éa7®n2010 tarihintleu K u n a
yapél an Ekonomi Koordinasyon Kurulu topl
icréenlerde ul usal ve ulusl ar arasé d¢zeyd
bir an ‘Macse& kiwer ukur ul uBka k a kdoalikasyarureda € n € n
Yyereéet el mesi kfmmaald ag? 2r &loma& sduretriadkrl &y ap aiyl
bakta oltmarka f¢ilmeyracaa mas® baz é dol Boyrasaazn éénk | &
kurulkdreml eri hal gKadmreap20I18:65t me kt edi r
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2.5. 1 ré¢n Senedi

l'r¢n senetleri, 5300 sayéelé Tareéem | r¢r
maddesri gdleeréi n mel kKi yeti ni t emsi | Ve re
i Kkl eticisince nama veya emre d¢gzenl enmiKk
veya edilemeyen ve bu KanTUmHadag&znegn®l resnlenme

makbuz sereegdineh al@brklé y met | i evrak ol ar ak

S°z konusu madde il e erén senedinin
-izilerek ¢reéegn senedinin sahibine verdi]j
maddede belirtildifji ¢ zZermrka ¢demolsaennaend i nir
me¢l ki yet hakkéné temsil etmesinin yaneé

saj |l anabcirbeigekikt es avhel p o | u nyaanp &¢l ragbni ¢ nmeskat t eédki &

Tarém ¢renlerinin i sansl & depeddnar a vy«
icréen senetlerinin olukturul maséndan sontr
yér et el meikseediglp@ cul uk Ve erén i hti sas
finansmanéndaki yeringmnsgmdeseneéeindimi hebu
°©zel hi k|l ¢rair af | ar gesekmeltedirBanedenldo & | hk@&@s@& mda ¢r
senedine y°neli k kanuni dé¢zenl emel er ir

ger-eklektiren kurum ve sistemler a-eéeklI| al

2.5.1. l'r¢n Senedine MErPneli k Kanuni D¢z el

5300 sayeéelé& Kanunun 15 i nicri ¢magdndéeens ilniisi
depo i kletmesine teslim ve kabul edi |l mes
d ¢ z eend eejni h¢eke¢m alténa al énmaktadeéer . bor
devrediimesi defj i kgtiibrii limkesve i kKl emler 5300 s a\)
istinaden -ékareéelan i kincil dé¢zenl emel er
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252¢Ceki t !l e-Eil ekBaoa@li & | re¢gn Senedi)

Lisansl é& depoculujun dijer depocul uk h
ve i1 kincil mevzuatta yer alan h¢gkegmlere
edilen ¢re¢nlerin sahiplifdini g°steren ve
d¢ zenlide.nSwezs k o etk a ms ameéerngdna s drsEll €r ivey:
el ektroni k ol mdkzeurnleeemeki edieki | de

5300 sayel e Kanunun 15 inci maddesi h ¢
crée¢n senedinin i -eriji, Kekdi yethlisleéimé k iv
ilikkin detaylara Tarém | r¢gnl oeri Li sansl|

ncé maddel erinde yer veril mektedir.

Bahse konu 23 ¢nc¢ maddede ¢r¢é¢n senedi

senedinin d¢ zenl en bebrtinmektedir,. Bu kagskmdas, r s ul | e
senetleri ¢, r ¢ n ¢ n me¢l ki yetinin i spaténda kul | ¢
°ng°r ¢l medi k-e ¢reéegnegn ayné mi ktar, t er,
garanti etmektediB°® y 1l el i kl e ¢r¢é¢néegngegdlensamrylae ¢cdegmo

vasétaseyla ¢re¢gn ticaretinde bulunan tar

alténa al énmaktadeér .

Bununla birlikte yine @magm&a wayaeemte
olarak <ciro edilebilir nmegneae teminatl oanae z K e
verilebil mesine imkan tanénméxteéer .

Bu madde ile de¢gzenptrerprea aefhleenmiiw biure
senedi nin mevcuyhnégErog mpans ét ahnad men dweeyaa bi r b
mevzuatg °r e anali z ve& yvyamelfmanaereéya anal i
il i Kkin itiraz yasnpreegr¢éinlseoma-|1 ahmakin
dé¢zenl enemeyecejidir. Bu h¢kem kapsamén
| aboratuvarl ar taraféndan anavei zlii syaa8é €

depol arda mevcut crénlere ek miktarda ve
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Son ol ar ak, b inedimey ® cheed eKlagpnrugan vsee bu YO n
°ng°°r ¢l meyedTHadd¢aznel nalrednae n makbuz sienedi ne
uy g ul a radeedkéedi. f

Baséel e ¢migm ge-nerdlii bir Yéemebakebi pbnl thd
maddesi nde yer saderakmekiediB gi bielrgi liererme keki

a) fAjr¢gn Senedi 0 bakl éj e,

b) Lisansl|l & depo inkunearnaessé nvien audnrveasniée,, | i

c) jr¢ngn depolandéjé deponun numar aseé Vi
-) Tarih ve seri numar asé@,
d) ANama/ Emre Yazéleo ve "Ciro Edilebili:

e) AKredi/ Avans Karkeéel éejée Teminat Al € n mé
kredik ul | anél méksa veya avans al énméksa tem

f) Mudinin ismi,

g) re¢négn, ge¢n, ay ve yeéel olarak depol am
1) Lisansl é& depo ikletmesinin, |l i sans| é
talepet me hakkeéna sahip oldujuna ve ¢rén se

al enmas akamasénda ¢cretlerin tahsil ed

e

dair a-éekl ama,
n
v

h) Unvané yazéle I|isansl é& depo i kinet mesi
anal i z e sénéfl andér ma i Kl emi nin sroén
taraféendan yapeéel deéej é, 15 inci maddede b
azam’ depol ama s¢resini ge- me meKk, depol :
dojruwmkolcarro edil mik senedi i braz et mek
ibareleri,
€) Analiz ve sénéeflandérma belgesinin tal
i) Ciro ikl emi I -in bok al an,
j ) +tréegn senedini i mzal amaya yetkil:| Ki Ki
k) ¢nhgn -exkidine g°re Bakanl éek-a belirlen
Keymet| i evrakr msbéenadismihn pbaséména
Y°net melijin 25 I nci maddesi nde niper al r
birbirini takip eden &saediepoumal &t éne ¥ien i\
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takéyacak «kekil de, gider !l er i l i sansl & de
°©zel kaj] ét | ar aa cBg kea nhl ¢ékk¢-na ablatsétnéar éd 1l € n mé K
h¢kegmlerine uygupn os ena &t igenten Bea k & thlebis € m

é.zZerHanzei ne M¢ st ekae |l dlaengdDaMphdbraas& Genel

tarafendan ger-eklexxtirilmektedir.
Baseéelé ¢ré¢gn senetlerinin, bu senetl eri
-alekané veya -aléekwgnal arad aharhgfkégmd aenr e Ka
d¢zenl enmesi zorunl udur .kiBkui syean esinalerekriik iilme
il e orijinalcairmzalsarcda re@irimesegerekmekiedinl r ¢vre i | C
senedinin mevziaa uygun ol ar & kenaliiimzalayhnamanbelikte n d
lisang € depo i kKletmesinin de sorumlul uju bt
depol ar da -al ékan her personelin erén

mevzuata aykereée bir orén seinkelda md ehnr asccErnu

ol masé ¢ré¢n senedi i hracénén °nemini go° s
5300 sayeél é& Kanunun 15 1inci maddesi nde
crée¢n senetlerinin, basél é ¢reéegn senetl eri

ol ukturudyrbéadeaeckEljektroritkmelln gn nSeneagaei-i qr

d ektroni k Lroén senedi ol uktur mak iczere
Kuruluku taraféndan kurul ana kadar, depc
créenler i -in |Ilirsaocosl badepbe (kKiet mehedi d

alténa al énméxt eér .

Bur ada adé ,gd-e&knresnisk emr ¢n senet!l eri

el ektroni k ortamda yapél maséné sajl amak

kurul an ve i kKléeenté |beenl ivretrme kttaebdainr .

S°z konusu k,ay cEil e kstirsotneinki n Kayét Kur
kurul amamasé sebebiyl e l i sans| & depocul
faaliyete ge-ti]i 2011 yelénda basel e ¢r |

Bag |l &€ ¢reé¢n senedinin dégzenl enmesi Ve &
izere mevzuat kapsaménda séké kurall ar a
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dezavantajl ar e bul unmaktadér. Basel é ol
dol andér éaall @aj aa-ckc&haol fmas é, bu senetl eri
deji ktiril mesi s¢re-lerinde yakanan s ék
s¢recini héeézl andér mékt ér .

Bu kapsamdag e r e k | i tekni k altyapénén kurul:
senedi uygul amasé 2013 yél énda pamuk ¢r ¢

Basélé ¢r¢n senedine g°re daha modern
sistemin faydal aréné «kO4);,kekil de séral ayal
0 Haksahiplerininbi | gi Il erinin dojru, ve g¢ncel o |
OT¢egm piyasa aktorl eri I -in daha d¢kegk r
G, re¢n senedi basém, saklama ve i hra- ma
U Sefer sahte/ kayép/ -aléenma riski mal i ye
0 Daha késa, etkin ve hézlé takas s¢reci
U Ul usl ararasé entegrasyonu kol ayl akteérm
it Hezl e bilgilendirme s¢reci,

U0 Si stem yedekl|l emesi sayesinde, baseéel ée ¢
senedi def tneurni ozlomaummal suél,uj u

UUusl araraseée et staf il asitmarsear deé

2013 yeéelénda sadece pamuk ¢reé¢negnde ba
i Kl eml er i, 2014 tybHeesywlaxli e amlepgygléar én g
altyapeéelaréné kurmalaré ile t¢m depol ar
érén senedi uygul amaséna tamamen son ver |

El ektrgnilksepetl erinin kayden i zMeenmes:i
iptali gi bi I K vV e i Kl emel er El ektroni k Lro¢
kapsaméredar oni k Kayét wWwmulvuek ui ktl aerta fl éemd a

sayesinde

ticaret. yetkilendiril mick

araceéelejeyla yapeéel maktader .
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¥zetl e, crenl ikxknent  egmne kKl eml er arte

yeéeréeteéel mekte ve kayet edi |l mektedir. Bu

kull anél an Lroén senedi kavr ameé il e el ek
kastedil mekt e ol up, yal n®@zchL | Bb),;®06et airlé
finansmanéndaki yer.| dejerlendiril mekted,:

26. Kéeéymetl ve EMeakulKake Wmetsaménda him¢gn Sen
Hukuki Yapeéese

Bilindi,gr¢nzeeaedi 5300 sayéle Kanunt
fekrasgnbar icgn temsil veireprent termin edeb i r keymet| i

ol arak tanémlanmaktadeéer .

TTKOnén 645 inci maddesi nde yegrmeal an
evr ak °yl e senetl erdir ki, bunl ar én i -
S¢éeréel emedi Ji gla lkdvredilbraek k d Ibarr & & r i bul unm:
tanémdan yol a - é&kark&k nk &syemetdlei bevrl &k ,bul

dermeyan ve devrinin m¢gmkégn ol madéjé sen

Kéeymet|l i e wWrug®kréenl Isiakhliepr o-ler - evesi nde ¢
ewvakvasf é Ku kKekil de a-éeéklanabilir;

Keymet |l i Evrakeén K-erdiji : BukitelikBak k as
kyemet | | evrakéen en °Bamhkas@mraeldeyi edielne rb
keymetli evmakaal@&mu ol ama

Lr ¢én senedi hi dempollandepglrgmd er i n my¢ |
temsil etmektedir. i réen senedinin devri
bakkaséna devredilebil mektedir.

Keymet |l i Evr akRanr aks-adr dDdjierHak@lyane t Bi r
evrakeéen i-lerdké¢s thakkfeamalraas &kla bluilr eda jl emi
Bunedenld ej er i ki kiye g°re ©°znel ol arak dej

girmemektedir.
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Bu kapsamda, ocré¢n senedi ntianr atfeenmsdialn  ekte

edilen bir parasal dej eri bul unmaktadeér.

Keymet | i EvraRtasdadkd aKbSenet KEyBet | iBaj
evr aken t akpbazen serettetbarglmer thaya - ék makt a, baze
ol an hakka il ikkinn eknénemat liil ee vhraakk éinl ed ¢szee
kurul maktader . Ancak senet i | e @énatk ar a:
ol maks éz én nmemékte velhakrsenedsiziemekiedsr.

Mudil er sahip olduklare ¢reéegnl earnisleel i

depol ara getirmekte ve karkél éejéenda ¢r¢én

sahip ol maktadér. Bakka bir ifadeyl e, ¢!
i hraceé il e kurul mamaknt asdeénre.d i Biu nk a pesmtesmd a ¢
°nde var ol duj u bildiFci (inbarg, Yy ¢ mi sehiekie bir k
°czelliji KampmanMEXMader (

Keymet|l i Eerakméy ékehkhkbdrnr Kay mméalfae nav iTa
daha - ok el dej i Ktir mel uikd lue alup, M Ret ane arl

deji ktirmede ha&kjesné ggcevreenklmejkitneieni r kK € Bne & le
evrak Kapuni kaps amé&ndalrbtell arrédBemewnd U tatr Wra.n
biri si wnedymaine lgatirminkeesi durumundad ¢ z e n | e nkeény med i a t

evrak vasfé takémamaktader.

'r¢n senedinin de olukturul maséna y°ne
il gili Y°netmeliklerle d¢zenlenmektedir.
bir dejer takeéyabilmesn §80bhakagelt@emKahu
Y°net mel ikl erdeki Kekil ve usul Kartl ar e
Ayr éca,; crKmneepdeaediomigl r ¢l mMmaKedadanmluand eam
makbuz senedi bt lagmlj €r i ynienet ©Gbyiné e Kanun
al énmaktadér .

Keymet| i Evrak TieKlegmiet EenewvlrakSayéeda,

Kanunu, Ser maye Pi yasaseé Kanunu vV e Ter
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kapsaménda d¢zenlenmektetyel eéoru &«kawmamdar

kéynmeerakt ¢, r ¢ ol ukturul amamaktader .
l're¢n senet!l eri de 5300 sayele Kanun K
keymet| i evraktan Dbiri ol ma °zel lifJi t ak
'r¢n senedinin kéymet| i evrak vaseéefl a
birlikte, Karaman (201t ar af éndan ¢r ¢n senedi Ku Keki
''r ¢ n  oidinck (thbari)) mahiyetteolah i1 1 i (sebabkél Bajelk

el ektronik er g,fnarkdalédatalelaik%\cha geri dnalinde;, n f er i
-ékareéel abil en, aenes] veyd raklnkyea ztéd nds id | aebd d re n

senedilir.
Son ol ar ak, b u bakl ék alténda Lroén
kapsaménda da demfektedirendi ri |l mesi ger ek
Menkul keymetl er kéymet]! evrakeéen bir
keyrmaety met | i evrak ©°zellifji takémakl a bi
keymet ©°zellijine sahip ol amamaktadér (P

dejerlendiratakli enk zvewp&i al acakl el ék sajl a

eden, ayraatcé& éor arak kull anélan, d°neemse.]l C
hal i nde -béak aerl eelrd nyeakyanrét | @lr @n Ser maye Piya:
belirlenenk € y me t | imen&uM r &klkelyamet ©°zel |l i Ji takémakt
P AfRANROA OAKGHNAD KPETSRIEAMWI OREA RPPEYSGtA SONI Gl
ol otlyYF1GF RPN
TEtA 0450508 OGSHIPH I PRIVEdZE dz] » OND |l FYS RIE&FyLEYylE 1 PeYS$Si
*aN S R AP1I NPta2 SRS BYY YPRWISSINIY AQYD NG N NOAPEKa( RISy T 1

y

aSySiG G NNNRNND

YUSNRA 1 FEAYRS 4P1 | NJREyIPO MKV od6Pe YIS INEFAT PYRNIY] o NG Ny |11 S¢f
|

2ty @21 &l@&PRI aSySRAy G2LXdz 2t N1 RNISyftSyRAEA NN
°9 Y NB FTPEP YPERNSILAAORKINY AFAYAY FRPYIl &F1TPtP 2fdadl R
alePtty (PeYSGEA SONFX{GPNI

bl YE LT PEP: . YSXMYASEAA NDONI RPA Yy I YPYLF &F1 PtP 2vedad RI 3
1+FydzySy RS SYNB etilPtP aSyiPNHWSNRSYy alePtylely 1PevYSit
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6/122012t ar i hl i vV e Ser@e8/6R2 y o skaashdunglau menkul

keymetl er; par a, - ek, poli-e ve bono hal
keymetler ile s°z konusu paylara ilixkkin
me nk ul keymetl exktirilmrkl aamhékhrael gebeir
keymetlere ilikkin depo sertifikalaré bi

Karaman(2013) t ar af endan yapélan -al ékmada ¢
il e menkul keymet kapsaména al énarda | ece]

kal acajé dejerlendi,sPEmEbkhadur taBakdapaul

kavramé kapsaménda ¢ré¢n senedi ku kekil di

Misli nitelikte olma: Me n k u | keymetl erin misld@ ni te
numaraéwmé@eda te¢gm i barelerinin ayné ol ma:
senetl er. a-eéséndan increi{rherise balsiel €l g
sénéflandérma yoluyla standardize edil se
ajéerl ekiadenbi abk | kké yorhenta kdtaandar di zasyont

El ektroni k ¢ré¢n senedinde i se ¢reéenl er |
r¢n senedinin temsi.l etti i mi kt ar t ¢m
ermek gerekKGsdu]l]dagiéSvéeéya 1 EL|] S bir
t mekt e vV e bu her kes taraféendan bil i nm

n o < o

tandardi zasyonunun sajlandéjé s°ylenebil

Baséelé ¢re¢gn senedi uygul amaséna taman

EL] S6mesin ol ma °zellijini takédéje s°yl ¢

Yatéréem aracé Meakak kelylmenéleman bir
yat éréem aracé ol abDakak@Ghkaedel daihlsmal ¢ dii d
Kanunun gerek-esindenn deeetleanmh exkleé :ac aj & n ¢
yat érém aracéna dodrf nemiesisylatyv ed el Cigyklicemliiekr i e
yeti ktirenlerin yaneée Sér a bireysel yat

saj |l aSistamisie ama-| aréndandér .
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D° nems el geMemk uletk&d&ymeet | erin sahip ol
bunl ar énkasrahpadyédeveya faiz gibi [d%memse:!
senetl eri, yalnézca senedin temsi/ et ti

sayesinde mudiye katekaaj pageirgivimi @elé@ ne ens n

bir gelir sajlamamaktadeéer.

Yukaréeda da a-éklandéje ¢zere EL| S, m
ol ar ak kull anél abil mesi yenleriyle me n Kk
d°nemsel faiz g e tnidrame meeslii,r | @K nt sreafmay
ol mamasé vV e além satéem iklemlerinin 63

kapsaménda kurul an borsal ar yerine 517
he ke mler i gerej i kurul acak ol areriylg,og n i ht
senedin tam ol ar ak me nk ul kéeymet ol ar ¢

var él maktadeéer .

27., r ¢ n  SeHKleidk knien Kkl eml er

Daha ©°ncede bahsedi |l di 7] iczere baseéel ¢
kal dér él méxk ol up, tem ¢cgregn ndemetoll kit u IE b
Ayrécasemetl ere ilikkin t¢egm ik ve i kKl eml

h¢ k¢ ml EKK' meéen °neri sk-a¢szleel inrl eBacknankléee k
Kurall aréna uygun ol arak yapél maktadér.

G¢mr ¢k ve Tincaayrée ti |IBea kyagnrég, rol ¢J e giren EI

leel ektroni k glrgmt srenlemasnédémdan i ptaline Kk
usul ve esaslar d¢gzenl emektedir.

l'r¢n senetlerinin olukturul maseé, kayé
takageneakl exktiril mesi ve rehin, hapi s,
depo i Kl et mesi hesapl ar é, mu d i hesabeé, f
bajl e a-élan alt hesaplaréen kull aneél maseé
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2.7.1; r ¢ n diie Blektronik Ortamda Ol u kKt urvuel nkaasyéét Edi | me s

El ektroni kl E¢hrilSBHKs emaedf éndan kurul an ve
iczerinden, EKK taraf éndan i stenen bil

sénéefl andérécél aréayai sahi pl peebekelrbntck

aktarél masé il e olukturul maktadeéer. Yal né
belirtil en kuruml ar taraf éndan EKK si st
|l i sansl & depo i k|l emedudriin,i ny enteksialbié nssén éfull

veya finans kuruluxkl areder.

''r¢n senetlerinin olukturul abil mesi i -

u Yet ki |i senéfl andérecél ar tarafénd:
bilgiler,

U Li sansl e d ece cEKK iski | settenme snie aktar el me
akaj edaki bil giler;

o] Li sansl é& depo ,i kl etmesi «Kube kodu

o] Mu d i hesabénén bulunduju ¢ye

o] Mu d i hesap numar asé

o] Mu d i TC Ki ml i k numar asé/ yabancé k

numa,r as é

o] De p ol ama (agnénmmislenni

o] bre¢en teslim tari hi

o] Elektronik ¢rée'n senedi | SI' N kodu

o] Miktar,

o] Yetkili sénéflandéréecé | isans numar

"ISIN kodui f dzal f @S dzf dz&Af I NI NI &P &ASNNI &S L&l &l aP ASf SYf ¢
202Y 482y 2NIlF YPYRI 3ISNeS|1tS6GANKTE YSdara ufigeh glaraky Sy | dzt

CNN)J A@SUeixr GSyaratSy Af{1 A1lA KINFA be¢wbh 2fYF]1 1F&@RP A
dzf dzaf F NI N} &P YSyldzZ PPEYSHNRUKYVPNNNYl ABB&R&N® {t Y Gl
1PeYSi 2t YWYSAPyHz ABEESGt SNBE AfAS1AY (l@8RAfSOGANNS @S
2f RdzEdz IAO6A aYY @S ¢l 1rFaolyl GFNFFPYRFEY @FLIPEtYIF{GFR
RSLIR2tINRIFI RSLEREFYyFYy NNNyf SNRlY L{§lLKic2@BSI NPy PEPYIPY BISYI;
1PeYSit SNRS 2fRdzEdz 3A06A 9[ «{ L{Lb 12RftIFINP RI ¢F1F&0ly
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o] EKK tndamaféstenilecek dijer bilgiler

Yukar eda | i sans| é depol ar taraféndan
bil giler g°z °n¢nde buluhdutul daj u K ama
olarak I|lisansl e depol arda bakl amadejeée g°

getirmeden °nce elektronik ¢reé¢n senedini

Kurulukuna ¢ye olan herhangi iir bankada
¥ncel i kli ol arak ¢re¢n analizine il i kki
bilgiler wveri tabanéna giril mektedir. D&
bilgilerin EKK sistemine aktareéel masé ¢(ze
ve ¢ye nezdindeki mudi hesabéna aktar el m;
Bu Kekil de ol ukturul an Srén senedi n

yéekeml ¢ ¢kl er Elektroni k Kayéet Kurul uku

272, r¢n Senedinin EDevktroni k Ortamda

Daha Pahcseedi | di J i czere,5174 sayeéel ée Ka
senetlerinin além sat®dmengmqdnr imtii Btaiss d
bulunmuyorsab u I Kl eenkerkn kur umsal vV e mal i a
Bakanl ek tteasrpafté neddainl en ti car et borsal ar é

al énméxkteéer .

Li sansl| & dregprciul tuiksmataxE Ko r siasctéd mijrede ol 1
el ektronik ¢regn senetlerin além satémé vy
Srén sempeldat fiokrlnel ar énda, El ektroni k | r¢n

maddesi ni n halkteeml ceer if égkerraesjé@  ar acél ar vaseé

S°z konusu h¢gkgmaeelbéakh sfealall iegyyientel eay mé
y°netmel i jin addesiil @i T3 cgnegt Boéns aYapa&mldar
Hakkénda Y¢nkeitemeilniek g°r e foaaslai yajta nd?®asrtéer

kél énméxt ér .
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El ektrorSieknefdi ¢ny°net mel iaddésiedekironig e - i c i
crée¢n senedi i Kl eml ¢ eicede ;sadaleecée klhakKKs €@
ge-er ek pi yasa kat el emcél aréeneén h a k vV e
i Kl emlerin exlextiril mesi, i Kl em g°ren e
yér ¢t mek iczer e, yet ki | esmaki hiritdk@snmerkezic ar et
oluktuveVachpéborsanén takas ikl emlerind:

kaydeyl a takas hi zmet!l enri bikkonkesuonbdacklI|faa:

yapabil ecefji belirtil mektedir. Balar h¢ k ¢ m
taraf énaktave, EL| St akaséné S onu- |Takasbamk ma k
yetkilendirilmiktir.

Borsal ar t ar pldtféermdhg B r -ktailknuE kai nS al ém s at

i Kl emleri miaf | bakmaseman y°nel i k tarafl arér

bel irl enmeossailedakasaniay las € d akol byiarp éplrnoatkot ad ér

Mevcut durumda el ektroni k crén senedi
borsakende | ekt roni k ¢radfomusené&dir makktamvpl bu i |

idari d¢zenl emeleri dojrultusunda yeér ¢t m

Bu platformlarda elektronik ¢reéegn sene
satema aracél ék boyasmmaikd airdgt edy¢cezne nelreimme | er |
Kartl ar éné weplatiome¢ ygee toi |gemdatiehteda.

Platforml ar d a i Kkl em y°ntemleri, seans S aa
l'imitleri gibi husus!l ar ybeliheemektedirs as éneén |
Pl atformda aléem satém ikl eml er| Ku Kek
1- Pl atforma ¢(ye al écé ve satecélar te
EL, S além satem emirl er.| giril mektedir.
2- Al écé vV e sat éce tarafemdahemonvek ©
verdi kl eri aracel ar én ekraneéena gel mekt e

emirler platform além satéem ekranl aréna
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3- Aracé taraféendan onayl anan ve platf

emirler seans boyunca ekl ekmektedir

4- Seans sonungdager - ekl eken iekrl ethbegrsas €ai b
taraféndan, takas i Kl eml erinin ger - ekl e
Takabang®daderil mektedir.

5- Borsadan gelen iklem dosyaséna uyg:!l

arase \EiLr Ba n é EKK sisteminde, bamaklditt \

ger-eklexktirilerek além satém i kKl emi son
6- Takasée ger-ekl eken al énbanktaa réarfl &amr caa n
borsayg° nder i Il mesinin ardéndan bmektsaad é&ra.r af é

273, r¢n Senedinin ERevitroni k Ortamda

Daha ©°nce de bahsedil diiji czere el ekt
i Kl eml er EKK si st emi czerinden vyapeéel makt
konusu sistem ¢zerinden rehin veren veyeé
kull anélemalk!| esurmEl ektroni k Kayeéet Kural |
yapél maktader .

Mevcut durumda el ektronik ¢réen senet | e

kabul edi |l mekte ve kredi veril mektedir.
banka lehine birrehin k | emi ni n ger -eklexktiril mesi gel
El ektroni k Kayét Kurall arédénén 5. ma d ¢
i Kl et mel er i vV e yet kil sénéfl andeéer écél :
belirl enecek esasl ar - dre-kenv &s iiMmken | lae recié
yerine bakka bir ¢ye aracéléeje ile dol ay
yeréstebil ecejii he¢keém alténgn aséenemékt étre.

karkel éjéenda bankalar tarafiewnlddam srij | bama

yerine yatérém kKirketleri tarafendan ger.
rehin i klemi kayét edil mektedir.

El ektroni k ¢reéen senetlerine il1ikkin k.
tarafendan Borsaya bildirilmektedir.
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274, r¢n Senedinin EKekatoni k Ortamda

i ré¢n senedignde¢gnet i abhaskar édlepasar debh; S
edi | mesi i1l e ge&rL- &k li eutail rii [Enheekktterdoinri.k Kayvy
Kekil de yapeéel maktadér (GTB, 2014) ;

1- i r¢engepodan teslim almak 1 steyen m
bulunduju ¢yeye bildirmekte ve ¢ye kurul
Bu talep EKK taraféendan | isansl é& depo i |

mudi nin hesabénéme alltté nhdeas abtbual uankatna r b&ll arka k
i Kl et mesi taraféendan talebin kabul edi | m
alt hesabéna aktarél maktadér ve kayden i

yer alan mi ktar veslimledlhektede.de ¢r ¢n mudi ye o

2- i ré¢ngneg depodan teslim al mak 1 steye
i Kl et mesine bil dirmekte vV e tal ep |l i san
il etil mektedir. Bu talep, EKK taraféndan
onayseunnaul makta ve EL}] S mudinin hesabénén
aktarel maktadeéer . l'ye kuruluk tarafeéendan
depo i kKletmesinin alt hesabéna aktar él ma
cré¢n segreaediadnden mi ktar ve kalitede ¢ré¢n m

28 Tar ém i rRineessakeadas| é Depocul uk vV e

Borsacél éje Sistemi

Daha ©°nceki bel ¢mde de bahsedil diiji ¢
toprakl ar & kvoek uulyl gaurrg aiskalyieng t p d ke eticaretinge et i mi

d¢nyanén °nde gelen ¢l kel erinden biri kK o

Tar ém sagekindérl¢gkenin beshleameéli @amayamcemeéy
fazla miktardabgekaekl &ré¢ milegledi®hvgimz- keadzial nnt
sajl anmAkt.abdur sekt°re dayal é cretiminde
hammadde kaynajé ol maktadeéer.
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'retimde devaml,gr@ejtémrci sibialkgnnagatiki@rdd e n
satabilmesis anayi ci , téeccecar ve te¢keticinin st
fiyatlarla tedari k edebil mestikinabiem t ar

pazarl ama sisteminin kurul masé il e m¢mkygl

Daha ©°nceki keséemlar dal edademdlaared a é {l €
créenlerin ticaret.i cré¢n senetl erkadarvasét a

bunl arén além satémé hususunda yetkil end,]

Ticaret ¢bhbetsali ar & o keti mi veya ithal, i

apel an, dayanéekl e ve depol amaydan el ver

n <

tandar ditzag éend i¢slradisdne r smdmerkéa b e t Kartl ar é

o

nceden bel inrilkenamilkar as;,geerrii nden toptan y
ar émsal ¢ r {mah 2003:2p)i yasaseéeder

—

Bu kapsamda takacet i ber salt@ceym bir e

-ift-ilerin crénl eriniolardkadeart-ee k © zded jl @ rkil r
satabil mel erine, al ecelarén ise istedikl
al abil melerine imkan sajlamal aré a-éeéseénd:

Terkiydaee ticaret borsasénén bael unma:

t ar afgéenrd-aenk kol sand@al ék {aamleky ed)inevcut Ay ¢ € gt

fiziki Kartlaré nedeniyle -ojunda ¢réegn s
bir araya getirme g°revini bakareéel é& bir |
T¢e¢rkiyeddeki  ntéimceavrceutt byoarpseal laarréén € n yet

sebeplenik u kK e k iyabiire (Karg20G3:2330);

u Ekonomi k ol mayan siyas:i kararl ar il
yapée)] masé
u reticilerin borsal ar én kendil erin:

ol mamaseé,
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a T¢ccar | arlérinde gulurddrmale Istemeleri, serbest piyasa
kokul |l arénén uygulandéejée s,aték salonl ar é|

a Borsal arén nitel ialltiy appe& seoknseil k Iviek Ikeur

Yukareda bahsedi |, glkemizdesfdaean |ieyredte ng °°stt¢err¢ée
borsal ar e, sayéca-6jaul galohematar eraciklar kK &
tescil b¢r osu Keklinde -etkkih dik piymdaf By avteé t

ol ukturmakta yetersiz kal maktadeéer.

Busebeplel i sansl & gepdtulksak bersacél é
tar éms al p arzéa |l vaktau r kuad mals & Ve taréem ¢r ¢
organi ze ol muck Ve t ¢m tarafl ar én fayd

ama-l anmaktadeéer .

Hat érl anacajé ¢(zer Sstadfaibm et mcekier e s & ml

t¢ccar a, | i seabesld é deppol draaydal ar éndan b a
késémdamt ¢greéegnl erinion ti caretin@intnar 8mst e
créeénlerinin ticaretine ve fiyatlaréna ol
targml egmi pi yasasénailmektedrn et kil eri dejer
281Tarém | r¢nleri Ticaretine Etkisi
Lisansl & depoculuk ve ¢re¢egn i htisas bol
szer e, créenlerin gevenl bir bi -i mde de

créenlerin ticarkdtaidreir.de kol ayl akt ér ma

KIl k ol ar ak creéenloer depol ara kabul ed
taraféendan ¢regnlerin analizl eri yapeéel mak
kriterl er dojrultusunda ¢ré¢n senetl eri d
taep etti]i kalite ve miktardaki Lréne,
ul akabi |l mektedir.

Tarem ¢reéenl eri ticaretinin ¢reé¢n senet|
ili kkin t¢egm ©°©zelliklerin EL)|kSébimauneteeev c ut
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i htiya- duyul mamaktadeér . Bunun yané seér a

hammal i ye ve anal i z masrafl aréna maruz
mal i yetl erin azal maséna katkéda bul unmakHi

Bununla Dbirl i kthki |Iseayjelcéejké do¢lzuenysduez beutl un
ol an ve mevzuatta belirtilen Krkabuer | er i
edilmemektedir. Bu durumiSen® dahi | ol mak isteyen -if

y°nlendirmekte ve yetrimakiaidéeen Argmankal i
mi ktaré sayesinde tdérlemalktrgaérri pi yasas:H

Daha °ncede bahsediel dit jair €ény, zer e nlirsitn
yetkilendirilmik ticaret borsal aré b¢nye
i Kkl em platformlare vasétaseyl a yapeéel mak
vasétaséeyla ticaretinin yapgdmaskl eikleen na
satéemenén yané séra elektronik ¢ré¢gn sen
piyasa ortaya -ékméxkteéer.

Bu ikl emler borsal ar i -1 n ydeinfierbitri cgaer!

bor s al aristemiadahil blonak Bteyecek e mev cut yapél ar enée

amaceéeyl a -aba sar f et mel erjinar énnedgn¢ nolle
ticaretinde °nemli yere sahip ticaret k
kapasitel er.i arteréel maya -al exkeéel acakter.

¥te yandan ELnSd¢mut ipdand or mlarda yapé
ve maliyetlerinin d¢gkerél mesi ve taréem ¢

hedeflenmektedir.

reticiler l i sans| é depol ar da depol a

el ektroni k markt akmalyaché ydlaakanl akt ekl ar é ar é

bi -imde satabil mekte ve yine ayné «kekil
sayesinde talep ettikleri créeneg platform
arase EL] S ve iper ak atyrednsifkelrenelrer i g°revl
gevenld o bir bi-imde yapeéel maktadeéer.
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Tar ém ¢re¢nlerstemcaagesnndeSel ektroni kK

crée¢nlerin ticaretinin mek©n ve zaman sor

al éeéned aska l en bir yatérém aracé haline d°
Ayr éca, Sistem sayesinde tarém ¢r¢éegnl e
ol mak yerine, |l i sansl & depol arda depol an

bankal ar veyaafrakiéndankuotemmhat ol arak Kk
créenlerinin finansmanénda kull anél an yen
konusu EL} S0¢n rehin i klemleri yine el ek

nezdinde yapeéel maktadeéer.

¥te yafAdmwrsou ¢reéenlerin ticaretinin yan

d°n¢kéenceye kadar ki s¢re-te |isansl é dej
depol ama i mk©néna kavukul maktadeéer.
'r¢n 1 htisas borsalaréenén kurul uku il e

-ok sayéda alécé ve satécénén bir araya

yapél masé i mkanéna kavukul masée ama-1| anmal

282Taréem | re¢gnl oeri Fiyatlaréna Et ki si

Lisansl & depol arda depolmadear nt lemielmgi¢ ri¢
tekni k ve el el kuumsalivk madioin aaletmyamp é&ly ai Btaihs g
borsal ar é vaseéet,slagrleklla yapaltmaslémummun a

déekenegl mektedir .

Lisansl & depol ar sayesinde ¢regnlerini
creticiler, mahsul l erini fiyatlaren dg¢Kkyg
yerine ni speten arzen daha az ol duj u (
arteéeklaréndan vyararl anabil me ol anajéna Kk
yaygénel aklneasbirl i kte taréem ¢réenl oeri pi yas
ve al éceéhyye ks aftiéyceaetl aframéas el pedar Faedmek ke
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D¢nya uygul amal arénda genelli kle her ¢
velur ada folyvakandi Jjer borsalar i-1in(righe bir
ve di p®33ler i,

'l kemi zde || isansl é& depolarda depol ana
i hti sas borsasénén Kkurul maseé ©snagy°érdéal nael kétc
ve sat eécéeneéen ayne pol caytéfko r mid lat abru lawrkdnaa sie kK | €
ger - ekl ekmesi vV e fiyatl ar én t a meamsen S €
ama-|l anmaktadeéer . Bu sayede tarem ¢rénl e

t ak éy abbifiyiteldecelk | ebi | ecek ve ¢ré¢nler ger-ek

Bu bahi sl e tarém ¢retiminin °neml i o]
créenlerin ticaretitairafigréemrigaki eet ioll enruil
karkéel ayacak [(fetkiylat| prn gmsadeguty@pe@lr mas & ak

fiyattan pazarl anmasé da b¢yéek °1 -¢de °n

Ayrdadasedi |l di i czere |lisansl| é& depol ar
gi bi créenl er ol kemi zde b ¢Aynéicka k mibkuina g d am Id
fiyaftdrakleeée ¢l kel er t arSafzé nid@muy sbled riird e h me
fiyatl arénda s°z sahi bi ol abil memi z, bu
kuvvetlendirimesiveu | us| ar ar s & i al dnda kee&ki | de f aal
i hti sas borsasénén kurul masé ile sajl anal

Daha dencleahseditldi joir ¢opterde ul usal vV e
faaliyet g°sterecek tek birgrhaor s atslEisaismib
sayesindet ar é m (piyagdnd re@ad dtan sat em i K|l eml er i e
yapélacak ol up, bungygaveéolakakdeéegeveeklzé emh
Ayr dbelorsailepi yasa «kef tiaf b & & imdiyatlarckonusunda
bilgi sahibi olabimesivep a z ar | & krin k a p a etleflearise&tedinTe k t a K
2008:28)
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3.B¥L! MKSANSLI DEPOCULUK VE ! RI!'N KHTKSAS
SKSTEMKNKN TARIMI N FKNANSMANI NDAKK YER

KkKi nci b°l ¢mde degl Wartiszala sl|dé | d e psozceurleu, k
i hti sas bor gagall &jré ns idetperia,n mars éarakv e t i c
d¢zenl eyen insotdeemmn no lbmak @3 Inemdemnélydreéna ©°ne

sunmaktadeéer .

Sistendi n geyemidliij k|l er dedepolanagr ¢ kluek ugaer i1
tasarruf yetkisinin, cr¢éenlietriibnd gleigshaaresnleén

créeén senetl eri il e kull anél masédeéer .

Kanimk apsaménda ed¢kéymetnlein evvierghk ¢al ani bu
mel ki yetini t e ma seneebelirden miktar ive kglitkedeg r sSregn
mudiye geri verie c e ] 1 mrantiallet égn a  aAl ym aékat agrid IEcaretinin
&ré¢n s e hetdyiemgsiasdyesindefiziksel transferger - ekl ek meden

birden -ok el Beyi ecier gbicinmekt eeditri .car et

mal i yet d¢kmektedir.

Sistemi | e ©°n¢gm¢égzdeki s¢re-terghasehmak e
herkes I -1in bir yat éréem adaopemgald®ngk
dej i Ki ml¢err¢ginngderyet iymmiér ebs érecayisre | ydat €ér € mc

faydal anabi | mesi n aukapsanta k ¢ 5 4 je le dvamtimegies € d € r .
il e ujrakan kesiminde agp@¢ ns és alabiesine s a hii bk

y°nenevkuat kapgemélmida h ¢kktéiand €ébru.l un ma ma

Bunun y akhggnush@ma,gerek-esind&stedde bel ir
finansman sékéntesww¢creghesakigpl &r i-nifrn,- i1
verdi kl er i creéenl eri karkeéel é] éndadi el dekl a

finansman dsaanal-a naanlnaarkét ad ér .

Hagili Y°® net mel2i7] i nci maddesi il e Lrén s e
gosterilebil ecefjaikt bBSgkzy mk oan utséun amaad déen mk a p s
senetl eri sahibine belyabiinektedibi r sg¢re i -in
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Bu ama- doPHrset ¢ méie@mdanamicsmaiaua | anél an |
y°nt em harmesiipag ¢qpelsemedi nin bankal ar tar af

ol arak g°r ¢l mesi il e yakéndan il gilidir.

Li sansl| e depol ar da ¢ Idleipy@ansiinemmek ¢ zreg el er |
d¢zenléganenn senedi nin depoda bul unan ¢
bul unmakKandwen . h¢gkeml er i kapsaménda d¢ ze
nitelijine gahkinp selnmasaédee belirtilen ka
teslimz o r u n Ilgibi husuflate Kanun kapsaménda g¢vence a

setebiyle,¢, r ¢ ndiseine g¢-1 ¢ bir teminat ol arak d

31lTar émén Finansmanénda | r¢n Senedinin Ye

KIl k b°l ¢mde ¢ batteagadim cé § k n@mg man saj l
kurulukl ardan bBremlalanhr dbeakakasi mtn i ht
ol udkd llga réan e dgarkie kokul |l ar a ileseanrhi pokkrileak Vv err
kurumlardad é r .

¥zeli kle son yéll arda hteanmmeénm  hseenketn® r ¢
finansmaneénda aktif r ol oynamak yamacéyl
bakl| a¥Mamktseaear mayel i b @ teameslad r ktr aeirdtartlaasfr dda nb i r
tarém i -1in © z anhaktay & k ett d ree@ mah ayz°ermrd lai k b¢yeé
y ¢ k& paktair. Busayedes ekt °re y©°neli k kull andérél a
ar t elamlegntektedir.

Bunun ybankalars@r@emén finansmanénda&k al dek
amac éeuslek tl§ r egeylinketljimki drean- | ar € mgkiir@8Ba dan t ¢

nedenle, Si st em kapsaménda o li,u k ttuarruvelma n s egkrt on

finansmahpéad@masgelaimatciéryillaen yeni bir ¢
bankal aréen iil-girgisnindlkésa kg ke i r .

¥nceki oOejimdzdeadrig il i sansl & depocul uk v
taraf | amantalsiurn-mak t adeéer . Bunl ardan en ° ne
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creéenl erin mgl kticayethtle veti anr €insépna t féi kndahn sanmaén emads:
il e tarém sekt®®r¢ne iyP nmek &nigzmandli uwteurt u

Tarém [ r¢egnl oeri EPine &a mel @d meddeamie;2 7uk Y

1- L réen senedi teminat ol arak g°steri.l
kull anél maaghanmankta,
2- L rén senedinin t emi nas$i meviuatrila k k atk

kuvvetlendirimekter e ¢ r ¢ has émédi f i nan symeannié nbdiar kyullnlt

czel lifjJi kazanmaktadér .

Bir sonrakik é s étmalmém sekt%or ¢gneégn i h Sistgma - du
kapsaménsdean ed rl gmr i I l,enudBFr et anvmadbam&ml! ar
faydal ara il i kK kerveridetgde.r | endi r mel er e

311Mudi |l er A-é&sénike&kinangman, n Senedi

Dijer ikletmel @&mdeal ol¢d ejt u mgaydpiglesmea r- i f t -
taréemrigrdgnlcar et i | ef avajlriaykeatn etr § o ¢ arsl¢arrd

finansmamihtiya-d uy ma kt adér .
¢i ft-iler creéenl erini depol ama I mk©nséz
nedenlerlearén yojun ol duju ve fiyatlarén g°re

satmakz or unda kal maktadeéer .

Lisansl e depolar sayesinde ¢r¢gn sahi bi

bir kalite kaybeéna ujramayacajé gésven
sunulmaktd é r . Byl elikle csreticiler creéenl eri
kavukabil mekte ve bu s¢re zarfénda acil
teminat g°sterilmesi ile sajlanan finans]|

Sanayti v e t,¢ sabip r oldukla é créenl erion sajl ék
depol anmasénén yané séra ikKletme faaliy
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duydukl aré finansmané ve dmbhro&kh rair éinléeen K a mk
i mk©kamakmakt adeéer .

Yineil k b°l ¢mde ¢ beahasreedn Isdeikjticr ¢ndekfaakiy

kurumlar - ek i t | i nedenl erden dol aye creti mli
yakamalBtadhde&di | en s ékédettéalraérnisaanl beirret t ann e
- i f t temihagsorunadurT ar ém sekityetgngdestfamaeén - i ft -
zorunlu ¢retim i htiya-1|laréné karkeél amak

teminate bul maktSa stzem | ammwyekit gadlé&t, t | g1 etV

sanayicnin i | er | eyen d°neml erde ekl lamgmkn, ¢ zfe
kurulukl aré taraféndan kabul edilen bir
ci ft-iler taraféndan sékl elnbmmantaa K v ur
takénmaz i pote]i veya t akkréenckir kwelhlnan dé rbé l
Genell ikl e bankal arteminaslar aldn&razidtarna k& & by u |
makireler- i ft -i nin ¢reti mi i -1 n Tahragym tii K I°enteme st

tem flaadiiyien s°©z konusu kaynakl ara bajl e
edilenfinans manl ar da h e nuhdmi detaanrsé nksuarl u iudkit e t ma - v
be¢yeék ri sk ol ukturmaktadeéer . ¢¢éenkg¢ kredi
aksaskdmkcu s°z konusu kaynakl arén kaybe,
ermesine neden olmaki&ad .

Busebeplde, t ar eémén finansmanénda kull aneéel ar
séra buf asalkityetdeg®steren kikilérmninmcgkeéett
tar éms al &r ¢ nl er ifinatsreami mla® k g ask ma learek °dree
etmekedir.

Sigortalée ve teminatl é& ol arak faaliye
créenlerin mel ki yeti ni t emsi | et mesi , K
sebepl erden dol aye Si stem kapsaménda o]

kurulukl arévrilabnbhkdebir dejer.i bul unmal

108



Byl ece depol ama murdk d re& alydhe a@deranda
depol adékl ar e s¢rece sahip ol dukl ar é el
ol an a@ajkeéanvau Kk maAkytraddaeaa d i ni n ¢r ¢n s danleegsi er i ni
il e sajtaneamsaél faaliyetl erde kull aneéel

gesteneldepul an i htiyacée azaltmaktader.

Sistem sayesinde nakliyg,a mmal i ye gi bi mal i yetl erin
finansman mal i yet | ekonusu atabilmektedirB a&eH sneadsieél dd §
iszere keymetl i evr ak h¢kmegnde ol an ré
kurul uk| ardanve temimat gbiiggranti tk@a ni z mal ar & Dbul un
l're¢enei kkin bir zar ar s°z k o nveya brketm| duj u
teminat éndan, yet erLliis agme |l rae nbeespFoudunru &k m ul nad:
kaynadhkaekeél anmakt adglbi sabBws | dojdreuplotluadrad a
srénl erion sigortaléer¢ime seamtdatat lpgderp | tha mi
kuvvetlendimektedir. Bu durum bankalarca belirlenedekdi faizig i b i unsurl a
dek ¢ mesioh ayrmaws @iy finansimanmaliyetlerin n az al mas éna

ol maktadeéer .

El ektroni k ortamda ol ukturul an @r¢é¢n s
rehnivbhi K1 eml er i sistem ¢zerinden heézlé ve
Byl ekrklhe senedini ¢ rke-elderliemidn rdé médaha g,
bi -i mde ger - ekl emarketsa dhéer .i mkan sajl a

312Bankal ar A-eés énldRnansthan¢, n Sened:i

T¢e¢rkiyeddeki tarémelstekntRPangialiciep le& aneér
strateji k sekt?©Or ol arak konumlandér él may
alanl arda tareémerg é¢le ¢ &d aggrkbesatdfiadnmaiElese n ¢
fiyatl ar énén belirl enmesinde ci ddi bir
geli kme d¢nyamepbusdohuvumdeaamet kil emekt edi
kaynak sajl ar kens @eoks edkitkkrastnl it o uyn°rmal er i
gerekmelkedir.
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Bankal ar kredilendirme yaparken dojru
sunmak amaceéeyl a Ki kil erin v e firmal ar én

yapmakAyrdéaan kal ar firmal arée sekt®°rl ere a

dinami kl erine g°re kredilendirmektedir.
Tarem sekt®°re¢negn kredilendiril me i1 ke
ekim zamané, hasat zamané, sat éunsuzlaamanée,

g°z °n¢nde bulundurul arak ol ukturul makt a

Bankacel ek s esket Ktroirnéeme  tvaeg € mam @&@mssmd n édnra
y°nel i kyg¢inldginl gr¢éin eBuaebdpleakt hdgeli ¢k | i sansl
i Kl et mesinin f aalei yoeltuek tguer -unh@reaigy milekberrk8d iamlair
bu senetl ere Wawrmndme flkamlkas Insajigmalangé-niand e
gi rmi ktir . dbu ak afkeehretdamameév zuatl arénda ¢r ¢

kredilere il iyalpien mégkzeéeml emel er

I ro¢gsenednin, b i or Sréneégneén ne kadar , hangi |
kokutldaamuhafaza ebdirl dkigjyinmeit 1g° saetgehdsighen ni t el

bankal ar tamé san damittaeleéinjéin f i na&amn&magnéenncae |

icréenlerden birisidir.

Krediver mekl e lkg@rmwelvik ib-iirrkredi°sapliadegp

tarafkedidanar énén ve maliyetlerinin sorun
Fi nans Kk ufaaliyetlenkil mr denveaamé ancak ger.i d°nen
sunaraksa | | an malkytr gkdréerd.i ni n ger.i °denmesinde vy
sorunlarak ar K &, b oréc uk artkaénhaanyéanb i kotayca kakdeé ut ar d
-evril ebterhim&Ekk edii rt ahsi s sé¢ mdeac ibnidyes; ka l°eénner
etmektedir.

l'r¢n semadiani nuntsairununageyl andiar eimmée g
Li saeploeuDuk Yr2iredimerhaddesi nde ¢r ¢é¢n senec
g° st emesineedbi $°z konusu teminat karkel ej é
crée¢n senedinin tewi ndemuodPianciank nygatesétd éee in lInzmnsi

kokule¢urygdm senedinin bor sada sat el ep bor
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d¢zenl emel er yapeéel méekoecun Sfhhzakoalusol mas
teminat ol arak banka t ainimad cernsdeadidmksaebtud | e d

i mkan tanénmaktadeér.

Hal i htaazréérndéan f i nansmanéna y°neliKk o |
olarak tarla, arsagd ai r e, I K| & rgui&ltit ethenmi nat Bahsi al én
ge-en temingtrledriecn lleazeli ai @ dojrudan f a:
ol maseée ,vdheski ynmupadaBeledyett denmeme dur uml a
tarafteemdiamapdraayean - evri | mesi yol una gi di
alabilmektedir.

Mezkur dur am pretai ckaligedernng devaenceémesine
engel olmakta ve 2 r dur umda ol an creticilerin
zor |l akt ér makt asay&sindeg, riert g rc i sne me dinodjer ukdual nl af nadaé
ara-1| ar¢gry@gkinanrek €1 e é ol alnt én@neal étnenmikn at
muacceliyet duruml ar énda diriAyr-darelentha h a a .
' i kiditesinin daha vVy¢ksekehidparag €- éarsielbmey
s¢é¢reci dliahger @ ekmd ;naaltabi | mektedi r .

Teminat olarak kadu e di lgcean kmrmemi ni nkalaidtes i Kdbplye
uj ramabdanuimadan sakl aBmhspBdhihpk akn Bm&iadi
taraféendan olukturul an komi syaoracsa& luiygams
go°r glekmi k al kyapevhaesahipaAyglriagarhs |l énedkd e
Bakanl éjén séké g°zetim ve deneti mine ta
créenloer bural arda si2goy°mllg& géev etnecnei nmda W a

muhafaza edilmektedir.

Bunlardan ilk5 3 0 0 saanyuénl ek akp saménda beslgartat i | en
Kirketl eri t ar af énd aigortalzéorr.u nKkui nocliasria ki syea;y
sahipl eriluolatekiassanlsd €u De p o c u ltamkat Veanekmi n  F c
zorundadélra Delayesbkgn il k g¢gvence mekal
rizikol ar i se bu teminandakdagrs.a mé hMad e ghaa

teminataa | € n a ne ¢irlsigegknvenazmik apsaménéq® zmgedamgh i ] i
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bul undur ulbdaunkua | zaarmmais-einre ddégng € Img nlait € t e mi n a

dej er | eimgerekmeaktedne

Beten bunl gmregm ywamedsaia i -erijinde ¢
gi bi bilgiler ol mas @& fséned eibde puluedurdna h kk ali ar
t¢ccar sanayi cvieni i aalri egdeiddna ldkdlay @apadiz,

edilebilmektedir.

Baseéelé ¢reée¢n senedi ve elektronik orta
a y rhekuki niteliklere sahip olmaé n yanré,ns esenetd er i il e
i K llegnmelektronik ortara t akEaynasiénde t ¢m syerkdayl er d:

bir yapéyaBdokmarak meendean el ektroni k kaydi

Ku keakiekdeaeyyabiliriz

U EL} S6¢n EKK sisteminde olukturul ma:
baséel e olarak i hra- edi |l en enpter e tkielymee t
i hti mal.i hemen hemenB?%y ltrehmeskonuEK g 1Sd ébraénl knaa k
i-in g¢venilir BKK nemdnadé érehiAyriéchir

satél amemakhan al anén hakl aré korunmakt a

u Yine ayné «kxekil de EL \veréhainelekironik ki n t

Ssistem vaperée-talslégydtai ri | mesi sayesinde S ¢ f
yeéeréetel mektedir. ¥rnejin basnetlersmin rghni n s en
mu d i ile borsaya gidilmek suretiyle ger
ol arak bankada muhafaza edi |l m&t &y die.hi Da
i Kl eml er i EKK sisteminde yapeéel mgnketia ve

evraklaréen muhafmazkt kddrf.eti nden kurt ul

Bahsedi | distgmin uzyrzk@rrge miSk i ni n neddniphedima@ss &
kurul ukelragrneneaened:i temi naelke ¢ blemlepehiil er e
olukmaBtutadedenl e ¢1t amemdn entalresurhdmaégmédma or a
-ok d¢gke¢egk seviyel eAndcea kg etra-reekm éenk nkerket deidliern. c

r ol oynamak i steyen ©°zellikle °zel bank
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czerinde ciddi - bl sayed€an ;am ¢ zydagakéilt resa btua kv e d
hacminin artacajé dejerlendirilmektedir.

3.13.Bankalarda| r ¢SenediFi nansmané Uygul amal ar é

Daha derexchesedi | dtigrn e memmafeiemalm en - ok bz
Kkuruml ar iya mle a lagyrndeé r knetlerinin kleglilenginlmesindesre

aktif rol ¢ bankal ar al maktadeér.

Sisteminf i i | en thiajyiat a0 gl bywdlasrkdad mrb drair af én
senedinin kredilendiril mensaknteaKdgt nle & k k a rgd
i K| e nblaesréi hngenedirilg gere k| ekt i ri | mesi nedeni yl e
olarak kabul edilmesi ek operasyonels, r e - | er gek¥ehkheijrmeakt ey
senedinin ge-erlilijinin ve dojrulujunun

Lrén senedinin rehdlne meagiail | kanik-aiyrma mudio

gerevidrssayian dgi t mesi gerkabksindsb o f sa bDe I iedi
depoya iletil mek czere yazeée yazeéebimaseé,

kel fetl operasyonel s¢re-nl edrdasnélvéardréedre
mi ktaré -ok séenéerl é& kal mexkteéer.

El ektroni k ¢r ¢n ts,am eddeip od yag wclaa n2a0sléedn ay € |
ge-il mesi il e bir,lbialkstéd ey wk aanna dsasmbed H see d inlc
be¢yeék orma@daokepal ¢r ¢n senetl erine y°ne
ortamda yapeéel maded and ak ay € itteaie dufydamig gen S

gésven artmaya bakl améxkt ér .

El ektroni k ¢reé¢n senedini tekmanméel 6j and
kredikul | anél maséna y°nelik mevzuatléear énda
EL] S kreeilsemneéi-it eri Ku kKekil dedir;

EL} S sahtelibimuldsipfrianeans man sajl amak ama
b akvur ma kdne dbanka nezblindeki kredibilitesied er | endi r i | mek
ger ekl i sorgul ar y a,od lunmd kut ardeéfre.r aBiws a k aspsh:
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talebi kabul edilmektedir.B u akratmam kr edi i Kl emlerind
i Kl emektedir.

EL| 8arkeléejé kullandéreéelacak krediler.
ger - ekl exk°tnicngg, K me d e d e n mulafakatnareteta € mn ma kt ad é |
Bunl ardan biri kredi ni®¢ bh%desmmdeamesat eH albii
y © n e ankaka ydtki veremuvafalatnamedirBu muvafakatnamel ar ém | r ¢nl e
Lisand € Depocul ukin 2rncienddthebi hde yer al an ¢
teminat ol arakbgtsuaer vededemdenéeenmemes
avans veren kurul ukun bilgigaihékk aydeEgba boes
sat el abmbhméemguddai ni n yazéel é i zinin al e nme
d¢zenl emel er nedeniyle talep edil mektedi |

Di J ebelgpisemudi nin yat ér ém heszeebrgatd @ mbul u
Kirkealaf gndoannu |l rmatsiéeméek talep ve kabul e

a | émuaafakatnamedir.

i r¢n senedinin hukuki yapésé gereji, n
czerindeki tasarruf yet ki si mu déird. e nS °hza K
Kkonusu Y°nethmel i naddedd il e srén senet
g°steril meskir edlur umneuynad aav anhsa kv eamré&mé ik ukwiruw

ama-| annmBulbelgeldréeankal arén EL,;} S ¢zerinde sc
kul |l anmal & & kuaumlaya® icaeet vermee mac éyl a m¢ekt eri d

edilmektedir.

Yukar éeda braususlaedd imMuedn ni n yazeéel é reza
muvafakatnamelerim | é nmas éy atk@amé mdei r kEEKKIsistemi t ar a
vasét aseéeylmgerE-Le kSl eketRiarhii Inmda ktl eedtrii maliemi rs otng r

vadesi, faizi ve marj e gibi esasl ar bel i

EL, S karkélejé kufildaianderahéacaegk yhsadiklo
dejiktirilebilen, i st e ni3layda bjr veyazdaveeaonu k a p a
tabir edil en har tar ah &Xi ratatif) kredidealveya |l a n

uygul anacak faiz orané ve vadesi kredini
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g°re sabit olsa aka dalpit afniarkamwxm&m malytéi yaanaé

er ken °©°de mspotkoedilerk g hli mde kull andéer él makt a

Bilindiljiisanzselrée depol arda depol anabil e
depol ama s¢relerine sahiptir. Ancak mevec
hububat, bakl agiller vV e yaj] |l e ayaokadaml| ar i

depolanabilmektedirBankalaé n EL} S6e dayal é kdeiadea n d é r d
|l i sansl & depol arda depolanan ¢r¢é¢gnlerin d
belirlenmektedir. Bu kapsamda vade,L | S6de yer al an Sréngegn
tarihinden 45 g¢n °nmeaekdinmeundeln ky &le | celcreakk ti

El ¢s6¢n krseidndeenfdairz vme komi syon oraneéeé
tabi ol maksézéen bankal ar tar ataémudi@dn serb
banka nezdinde sahip ol duj u Kk rDediabyiélsiétyd sa
bankal ar riskliilicerhygdl gei K&EL| &8ndahacaj é

veyakredibilitesi dahayi olan mudiye nispeterd ¢ kfgZ&k or anéné sunmakt

Kredi kull anderémeELkBEépn gapéetmadanbt
mudiye kull andérélacak maksi mum kredi mi
akamader . EL}] S6¢n dej eri belirlenirken |

ortak bir fiyat bul unmama kuelaothiako. gRiny at k

cré¢ne i li kkin i kKl emédygae rolelkd aerk efni yta tclaareén
ortal amasear ak, TMO m¢dahal e alem fiyat
ol ukturul an sistemlerde yer al an ger iy

belirlenmektedir.

EL} $eminatl e kr eHL,l teerndien agteéen eyl e tiekrllei, g?© I
bankal ar taraf éndan e kAndak lankatt e@miai @i daat g1
senedi dejerinin tamamé tut ar dradldknkdéer e di
uygul amal aré g%z °n:;ed®8bubunader wkugd ujk ume d&
marjbel i rl enirken fiyat dal gal anmal ar & sol
d¢kKegkhredjynin °denmeamessa d ad usrautmaulnadcaa kb ¢ r ¢ n
bedel iernzteah snidl edil ecek depolama ¢creti

bulundurul maktadér .
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Yukar éeda anl ateéel dej e kKekil de EL,} S r e

al éndekt an, EL] S dejeri, kredi vadesi ,
kreditahsisger - ekl ekt iril mektedir.

Vade sonunda kredi ©°demesi g&n 4+ &lelt e mier
rehnin k al d é rtéd Imawesdmekte ve mudi hesabéndaki EL} S

kal chgkehder .

Kredi cdenmear afE@rfdShdgnk dos asjadansmal Kler

borcu tahsil edinektev e g er i kal an takt@bar enumha kbt adéres
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3.2) r ¢SenediRe hni Klaurlkléa néed éer €& aat Keedkl er i

Daha ©°nceki b°l ¢ml erde bahsedil diJi ¢ 2
borsacél éjé sistemasel & gt gn asuggdl@thyn iyt & 4

ge-irilmiktir.

El ektroni k sroén senedi u @ gewklt arnmansi &k i¢sr
senetl erine i1 mkikn oirklaendlaeryianp éé malstemnae
hazérl anmaz@l 3 | @eolb@kpdank ke ¢r ¢n¢gnde bakl at

Mevcut durumda,dm Isilstcandepo tiaklaé¢temelaeari el ekt
senetl erinin ol ukt urtekhilaablitl ynaepsa knkeaZ®pnpe | 1 k
yél & Haiztiirlmanrleayg @ n s | depoldneapno ¢tuckmt da i - i n el
ecréen slenegdii ifikeedir. edi | me

Tablo9-Yél | ar Kti bar éhinKx | @Imu Kk tGPrrwelnar rvyen FRBe n e
2011 2012 2013 2014

Olukturul an | r¢n| 17.117] 100.115 180.462| 242.701

(TON)
Rehin Kklemi G°r 229 9.049 5.750( 98.747
Mi Kk t (BON)
Rehin Kklemi Te:¢ 1,3 9 3.2 40.6

Senedi Mi ktar én

Senet !l er(@he O

Kaynak:Li sansl & Depo Takip Programé ve EIlektr
Erikim Tarihi:15.01.2015

Tablo9%ag°r ¢l d¢gj ¢ é¢zere 2011 yélénda d¢z
senedinin 229 tonunaBawkad nibkikkel 1dlmiy y eyl agpned

olukturul an ¢ r & ng3rsuedn d telre r finmans amfa @% dsaan] | a ma

amaclkyl laanél mexktyeél.e Blya; s &n m2 XK1 2 r .

2013 yeleéenda pamuk ¢re¢négnde el ektroni k
ile birlikte 178908t on baseél e HFHMgonse&nhedi ovaexktlurulr
yélreeahin i kKl emine konu ¢réegn semadadrrmi kKt ar
S°z konusu yélda rehin ikl emliehrian-dee di¢lke
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7.067 adetEL | Sy M 82 t anenie rkeomiun oil Muekmi yani
|l i sansl & depol arda depdli amn almkflaanehmatar é n

olarmk veril mik ve karkél éjénda kredi kul | a

2014 yelée verilerine2dd7/®konl;dgné sealidi n
98.747 tonu ile f i nans mameé kBagjrlvaer i | er den de anl e
ol ukturul an cr 40 . éame mesamafmémalm% t emi nat

kull anél mékt ér

T¢rkiyeodode faali yet g° S8tasesiteanr af3& pdien b
senedine dayadlkd ek e dialpeerd dnarkmhead e r .

Tablo 10 - 201 4 Yél énda 4 Banka Tar af éndan K

Senetl erine Klikkin Kredi Rakaml aré ve Pa

Rehin HH Rehin || EL| Seminat
Tesis Edilen | Tesis Edilen Al énar a
EL}] Mi kt| EL| De] € Kul |l andé

(TON) (TL) Toplam Kredi

Mi kt(aL) é

Anadolu Bank 1.475 5.297.995 4.237.060
Pa ye 7,6 25,1 30,3
Garanti 4.650 3.225.953 3.512.958
Paye 24,1 15,3 25,1
Denizbank 7.656 7.566.795 3.233.375
Paye 39,7 35,8 23,1
Yapeée Kre 5.500 5.000.000 3.000.000
P a y% 28,4 23,7 21,4
Ziraat B g 30 21.000 17.000
Pa ye 0,2 0,1 0,1
Toplam 19.311 21111743 14.000.393

El ektroni k ¢ré¢n senedine day@lod4dkryedié
veril er.i yukar eédakiiabtl amllaond al ay ed01ldg & leakef a d &
bu d°rt banka taraféndan 19 bin 311 ton
senedi temi nat ol arak kabul Tledii ¥ amm &n doa ulp

kaynak sajlanméexteér.
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Bu veriler dojrultusunda, 2:0rl¢dn  ysed néenddi
mi ktaréneéen 98. 747 ton ol duju Tgeezvéanegmda
bir kredi hacminin yaratéldejeée s°yleneb
tarafteanrdéamm sekt°r ¢ne WkrPaéil i knBdtnalyarsTis e nedi |
ci waraé ol duju g°z °n¢gnde bul undiurdid ugrsan
senedingl ay al léeerkirrdpayénén ger-ekten -0k az n

33 jr¢rmenedini anFlTaaammanéendaki Payéneén

Yapeéel masé Gerekenl er

'l kemi zde 2011 yéléendan beri uygul anms:
i hti sas bortsarca&i lea e a- sosks nadvabijieut abgirré nve se k't °r
bu sekt°rl e alakaleée dijer sekt°rlerin il

Ge-en 3i yttéddak SmEsiaynetn dg° $tae rsanndasées ans |
bu depol arda depomndanant gk ¢ Sidtemmbdé ma bk ar 0é&
yene¢egyl e dyeveg elki eymiinteti il ymaa-k t daudye r .

KI'k °nce bdsél Br gc ¢ nistdeth b ania m&igirénka @ S
ortama takéns8stemdwha DQiwvkenktebir yapéya
daha dencleahsedi |l di i czer e ¢regknn i ke ndeotnlaenré
kur ums al ve mal i , arlgamipz2e aolsmthd p¢rodmni h
Kurul uku heng¢gz ger - ekl emdenetlemli @ mearhiéknt israt
hala yerel ticaret borsaar t ar aff € 2d ary r €e lod kutkrtounriukl asr ¢ n

i Klppelmtformlarade®a yvapeaemmaktianlerineyerelt | er i

i rettacic vesanayi ci d¢zeyinde &arld mageéenai hgelb
borsaséneéen ¢krugnul snesedii | el ¢m ¢ ha cdledaledri in i
-evril ebi |l nmeer tkéarbé |l a byielte cneijni déekenel mekt ed

bro¢én i htisas borsasénenr ¢mevsneert eitdl liemd man

i K| e mled pl atf or mdamektgg vg +rdalse kt il yat e nmei t

takeéeyabifiiaecle k Kk ba malut asdeebre.pn eseredi t emi na
kul | armerédraanrk a taraféndan orén senletl erir
belirl enmektedir. Ki mi banka o gg¢n, 0 ¢
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ortalama veya en d¢kegk fiyatené, Bui mi b a

durum hem mudi hem de baned#en olnaakt®&\ggean,dhan b
senetlerinid e | e r i konusunda bir uygulama birli]
' ré¢n senedi I Kl eml erinin ayré ayré bor
i se her bor sanén akgy elui ki ddamptdinea @ertaum
durumwun uygulamadaesk ént € y 8aatcmasédeédfi i czere her
i Kl em kurallaré ve ¢yel pkakhot maaedadel k|
i steyen al ece, sateéece veya bankalBur én bu

durum al eécki e rs a-t @ lclé&myganak istemesddarumunda bu

platformlara ayré ayreée ¢ye ol mak zorund:
durum mnkal de geimer l¢ir 0l nsaeknteat | er i ni n nakec
gerektiji kihiu plafno ramadlaa r taraf &yndlaalgpi banka

edilmektedir.

S°z konusu sékeéntéitmgreni gi deas!| bbr b me &
kurul mase gerekmektedir. Yakeén d° nemd
ger -ekl ekmemesi ¢rdam umnuemda | e rsieni n al em
yetkilendirilen ticar et b otr srad fag red a n ortak pl atforr
gerekmektedirB°® y| boesal ar taraféndan ayreée ayr e

-ate altéendastanopghatbmasa wegul &mag@arn ol u
e

senetl eri alyfleadrmdae K s amé gy apladbad ecékve ban
ayrée ayreée pl at foundmmkabnayacak€y°%z oK omalksum, pl at f
mevcutt a el ektronik roén senedi i Kl em ¢
kurul abil ecefji gi bi, bu borsal ar én ¢ st
ol ukturul abi | me s iortakipslmektefnodremu n Akyurréuclama s é no
al énmasé pladti fndremubmu i k|l et i | meal @am, ,sat amé
takasa, tescile, deneti me vb. i kKl eml er e |

Bakanl ék taraféndan yapél masé gerekmekt et

il ré¢n senedi tareemisalethagbilandbaky@nt em
hal i ne gel ebi | mesi vV e b u uygul amaneén
yaygeénl|l aktér él abil mesiy,akanaadi Iserkeinrtiell mg é

il e m¢gmkegn ol acakt éer .
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S°z konusu finansmanda bankeadleadirmmea Yy ack:
s¢re-lerinion Bahka | mggpasadat aesepdada anl ¢
gor ¢l d¢jed ¢ oz eredieadirmeusklleri bankalar tarafsndan f ar k1| é
g°ster mdkk endli @k ytagpréd faccrakanbi gr gy, zeamh etmleeri
kredil endirinumde |egrie-Ilvweaibankal argbin h ak
hususlae n net |l exktiri |l mesi ni n Yuyngeu na yonléa cdasjzée nd
kredinin °denmemesi durumunda ¢régn sene
netl ekt i rei lbnaenskial ar a-éséndan teminat ol
l' i kiditesinin a%t2r k&bmaséa bapuahabelirer
yapél maseée ile ¢reéegn senedi ne belirsizikeinge kr ed i

uygul ama rreeameilimeed ié krhgamk ¢ nd¢r .

Bahsedil dij,iireteacel 8ragtl ealmaés ante dde’nn eymlee r
yakanan fiyat dgeeerkdteifdigldeerheakenum@kece vy
zaman¢g r ¢ nl eabi hmelsani ne i mkan $apimamakr amagy
Sistem kapsaménda creticiler, thgnharin
duyd u k | fairreans maneé Srén s e yabitmekéedii Mevweuh s €t a s
durumda p |l at f or ml qaa rd-ae kd stk uréa;, inl esbeinleetcleekr i ne i
gl ¢ k &K&r dlar af esistdnrdenne BetimektadirRe h i lami tesis

edil en crén senetleri, EKK taraféndan g
bunlpalragtnf or mda s ag eerk-ée kirhemadiedin.r ikle ki | de
Rehinli icréen senetlerinde mudi taraf é

kredinin tamamen kapateél masé ve bankanén

lem¢mke¢en ol abil mektedir.
Bu du umun, rehinli figyan aeneéklezamamdag.er -
mudi nin Srén senedine d ay al kalinde seadtlii tut

satamamaséna ve fiyat arteéexklaréndan tam
dejerl endiAyirlénvedkitmaidni r kr e di tutarenée kapa
bul amampasg® senedéemnn aks atkérkeédi ni n vades

ger - eklseikneeb inlenteen ol makt adeér .
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Busbeple rehinlil ghigme sreemteitn eir k Ine mi, t e
kurul ukl gagrgretsatde&p p aiymknanbisra d ¢ zneanslée me n
gerekmektedir. reBdittegea gemeadbl| e¢ewueenmrr 8 edad)]
dayal e ol ar ak k ud ¢ kagnrdéel r ngetidedlam ekktaiathudinin ut ar €
hesabéna aktarél avel megreael ¢ heamiuldisdhipasp &It @
ol duju ¢reéegn senedi il e finansman | mkanéeé

daistifade edebileektir.

' r¢en senedi Il e finansmanda karkeél akeée
senedini temi nat al ar ak kredi fiau | | and:
deji kimleridir. Bu riskten korunmak amac
% 806i ne kadar kredibwududranmdeéy mghkt sga@aedi
hacmini daraltmaktadeér . Baze ¢l kel erde s
gbi - exi t i te¢erev ¢rkarlkelre keaurl d nmlnerlimm kb ald @ m
mi ktarl arda iklemlerin ger-eklextiiji bor

mevcut pi yasa ¢r ¢ mésievrei ¢irlgen ¢ mie sl g gkl i aglnil b desséd
m¢ mk ¢ n eceMltir@vion vé Fernande2009:3)

Daha ©°ncede baSsemdbtsilgofta czer €éeminat
garantii mekani tmabhaséémdepot audhi Klkeipo!| Bn
zar ar én mey dreenabugezt amedi én ski agrokrétlaa n kna ma
durumunda s°z konusundazwawe abu kit ekne nhian | d reé

tazminine yetmediji durumlarda kal an keés|

Fon kayharkémr édricndesi é De p oc udunk Taz

gelirlerili sadepé ikl etmesinin, l i sansl|l & depoc
takvim yeéléenda tahsi |l boertstailjair dac rietlleenr i gn
senedi alem satéméndan tahsil edil en |
bor sal ar da I Kl ema@gmresemt gm¢egmedelniendi n bi n

kal eml er den Ay ruadumealday a d énra.h s u s ol mak ize
taraféndan Fonhat 2k enpidaykonsalMbdnmermtr ar | ar
karkél anmasé amacéyla kgrul amdfFenlmesmiad
senetlerimudi | er i -in dabangg! ibeglahd aziriskli Brmi n at

teminat ve halie gelecektir.
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S°z Kkonusu gévence mekani zmal ar @&nén
depol anan créenl ere ili kkin teéegm 0kl eml er
sebebiyl e, crén senedinin olukturul masé:
ol arak sajlanméewrBumasé bgelrakmaekli éerin
teslim ettikleri créenegn kalite ve sénef
|l i sans| e depo I Kl etunegun thirraf &edan deag et

Sisteme o011 an gésvenin art ma Be sebeplg Brekkaann | £&] |

taraféndan | isansl & depo iéexnlkeltemeldeerkién iinl
denetire tabit ut ul mas é (gXRiretkdnme&eaardi €. depo ikl e
yet ki |l sénéeflandéreéeceéel ara palyadam dglve
kapasitelerinde vV e rén senedine da\
g°zl emlenebil ecektir.

¥te yandan, |l i sansl e depoculuk ve ¢r¢

bir sistem olbmasé shedeirkiaplseaménda ol uktu
teminat fonksiyonub ank al ar t ar arfgéunl daanné rs ¢hrael kdleid i s a
¢ r senedimt e mi natn kyvetlepdirifebilmesia mac,éybaj é mséez L
Kkuruluk tarafeéndan bnkreandtereag@tnaed & Kl a&
mekani zmasé .dBukapsamdad P ahi lyieg reknidyae Odal ar
Borsal ar (TOBB),rKd-dk vV e Ort a ¥ - ekl i San
Destekl eme KdaKOSGEB)vBagklinyej &snaf ve S
Konfederayonu (TESK) v b . Kurul ukl ar én Kredi Gardnti €] énd
Fonu (KGF) s¢rece dahi |l ¢ediinl esbein e di. esKasFiopnli enr
kef al et e vaigkisaydsihde mudilerih i nansmana daha kol a
ul akabiml,méls enr ih idebilecekgreAnciakr mevcut uygulamada KGF
taraféndan veril en kefal et hi zmet. kar
senedine dayal é kredil erde mal i yet art
oranlarda belirlenmesi ya da bu komisyondan mudinin muaf tut@mas

gerekmektedir.

Bunun vy &isténd sé rtaa,r énmoebs d k tn®%wg i K ulnliaané meé
art maxa&e Pglrhet tarafendasnt dhklyatr avgevernrgll

letar em ¢r ¢nlnerSi sttiecmar¢éezteirniin d e elde gpdilgrekl ma s é
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avantajl arén ticaret borsal ar e, finans

taraféndan thnk&tébmbhsgrtl gfde bul unul ma:c

34.Umu mi Maj azacél ek

34.1.Umu mi Ma ] a 7 @prakMabskllervOdisi

Umumi Ma] az ameek bélkzz, ve rehin senedi Ver me
gemr ¢kl enmemi K veya tekel raklkabel rethek védo ul un e

mudilerine b u senetlerl e tevdi ol unan mal | ar é

i mkanéné ver mekunghz ek et mabhérgett e bu

'l kemi zde umumi maj azal arén kurul ma, -
11/08/1982 tarih v 6 99 UWmy @il € Maj azal ar Kanunu il e
S°z konusu Kanunguenr eJ i¢nncece, unmaudrd e smig jl @ aac € |
Sara y i vV e Ti cjaérnecta Bvaekrainlleéc e k izinle ano
kurul maktader .

1938 yélénda kurulan ve sermayesinin

233 sayel e Kamu Kktisadi Tekebbg¢sl er i F
he¢ekemlerine tabi , t ¢zel ki kili]je vV e f aa
sermayesi iiktei ssaédnié rd eev |be tr Mahsulezi®fisi Sengl o1 an
Meder l NO),2€ 99 sayél e Umumi NMegjl agzaa | Saarn aWa s
TicaretBa kanl €] énca umumi maj azaceéel ek yapma
beri umumi umgubdamaebékde- makbuz senedi i

yapmaktadeéer .

Kendi sine veril en tarém ¢reéenl eri pi vy
gerevlerini y ¢ M@ Amba | ekt amarc&ry l 4 ¢snceg  mq
kapsamdQ,thaal | yet al anéehery édi rcams¢r gnglrervien
yerl ere g°re belivéesatemhéeygmtpoaoakandahm
al dej e sréenlerin deéxk pa, Y & suanl ag °dra¢g | £ ar hegl
faaliyet konul arénangi rdeéenxr gagrilsat @nval ma

umumima] azacél ek faaltiagétrlerinde bul unmak
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Sekizinci K aaddakTeMiOroan u Rihia etkérn olarak yerine
getirebilmesia ma ¢ € y | ay aypeénl i adnedné rs& |lza ckag néunsdiaalnetu r u m
alalené&gsenérl andéer él acagemalalni viealeg eyd e aedmas d

¢Sstl enmesi ni nbasedineldediac aj éndan

Bunun yahé/ 79 &r0a,3 tari hli vV e 25178 :
yayéml anamBi rilAvjriupM¢ kt es e b aktlénkékni nj sTtglrekniiylen
Progr am&Oédonhaabubat ve -eltik veyaoldakt ¢n ¢
m¢dahal e ylapeslemwmu dgregretkdgn §li meébgerl & gd ,g & mmi Kt
Tarém ve K°yj2k0l0e6r iy eHack alhll iesheelé kmladrar l@a Kxamls
Avrupa Bi Sekfet &ehie]i 6ne il ettiyazelsog 0i6l/ €
Ortak Piyasa D¢zeni yaPRrDanmbheg aiTM@G nkukni k u o |
yeni den yagpé&lmantdaérréeénn agrakn ! e teietmeka mpc ggbal a
m¢dahal e al éml aréndan v sorumlthir Taecraéd m gijerrgnl %
Piyasaseé ¥deme K Al lainrscee , ( TR ) d e n z darak ¥dem
yapél anmaseénat iWark&r éenn(@vidi28ldyhikrami Kkt i r

TMO 20102014 yteatejkdr&andSn da anmTMOéhaoa] é
yeniden yapar@amd@irglasmealar éné r engedaeh aelteme |
al eml aréndan sorumlud®migrk e @rdghbme y knue luimku n

-al ékmal aré devam et mektedir.

TMO t araf éndamn hadaldl yel é faaliyet r
maj azaceéel ék alanénda faaliyet g°ster mek
sl kemi zin be¢gten Dbl gelerinde, TM@Xyal ai tci
toplamda 4 milyon ton depo bulunm&8ktader
milyon tontnun!l i sansl| & depochulunmaki £ getetli nitglikleard er i nd
sahipol dujundan bahsedi |l mektedir (TMO, 2013)

Gor ¢l de]AB ¢d &kred eri ndleuryelrurll amé °emzer
kavucktsuerad lEmdamaMOd m & mu mi maj azacél ék g°revi
terk etmesi vebu g %r3édDWi sayel e Tarem | r¢égnl eri Li
kapsaménda f aal i g edvretnge8i shedeflerenekiedBu hususa | e r
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Devl et Denetl eme Kurumu t arTaograk Mdhasleri 200 6
Of i si Genel 20@¢sr 12010810 ¢ 12 Oedl eYrell A raarudipelE yell e r

Denetl enmesine KlIlikkin Raporoda da yer ve

Ayr étav®,g°r ev al aneloldms &g mig aumigni ¢
maj azacel ék uygul amal ar énén tarem ¢r¢énl e
kal masé ve makbuz senedi il e fihM@&mamén
bu faaliyetl eri niewedinesneanydreel dd&pod® mrakl eér

niteliktedir.

Bu nedenlerle 2005 yél &R8308 sakaet &l almr ém | r ¢
DepoculukK a n u n ugden-uinc i ma2d d e s i ile 2699 sayeéel e
Kanunu kapsmaméndmaj] azacél ékin wayptknaakan ¢ z er ¢
kurulukl ardan bu Kanun kapsaméndaki taré
i Kt i gaih, ebdue nkaemrunun ye¢réerl ¢J e giir-mensdien doeun
Kanun h¢ke¢ml er i rrigakdirde tounlara weriles izmgend bir karaea
gerek kal makseéezamajigrnalyerdalyiap &«d maegEelée me |

S°konusu Kanunun 2005 yélénda -ékareéel.
umumi maj azacél ek kapsaménda tarém ¢r¢gnl
TMOOnNnun salyepkiohido] 2010 vyéeléenda sona er
Ancakh ©l i haéer d ar ama md a ma juayzgaud é&almakd ar é Kk ap:
depolama hizmeti sunl d wjeu bu ¢r¢neg temsi | aldujmakbuz

bilinmektedir.

TMOOGNnyuanl né z c ar epgi¢gyl aes aggceec ek bir yapéya
al énan er &310&0r sayegel ecikcaetmmaddasi h¢ k¢ ml
dojrul tTuMQunnduan, en Kkeésa s¢gre i -erisinde,
depocul ujae getiynggunv eh dep adlaamaaneiykams | € depc

bemaké gerekmektedir.
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34.1. 1. TMO Umu mi Maj azhcéehak|l 8yPapamal ak
Khtisas Borsaceéel éjé Sisteminin Karkeél akt

Her ki sistemde de taréem sekt°r¢gne do
czerindeki tasarruf yet Ki si crenl eri t
kull anél makdmdeu . bB8rmrhbsrekajiceelkdle pea , ¢r ¢n i
borsacéel éj é sisteminin, umungis t¢chknla ¢ miz ac

bul unmakt adér .k elkus Badvea natyaajbli a ri é ikzy;

1- Daha °ncede badaMGedi may ¢si gizer tea mame

Kktisadi Devl &damuiTelketkkegll groid ¢, genel |0 k1 e }
kuruluxklar ol up, bural arda ger-eklexktiri
daha maliyetl:i o Ay &@azng M s & g kidie t €d n el

M¢deel gjaraféndan gayeenThMO@e@nunweki Igfrr ev  z
kaydeden KkKuralldukjluarhkdialni nhomerkit edi r . S°z kor
kesTM®t araf endan y¢réteéel en umumi maj azacél
daha maliyetli olaralg e r - e k | enedeniyteg 9 mglsme kbegocul uk it

|l i sansl & depol ar & ibbaéhrsaekdeillneans €zaassvéaer @ xeevl | keat
sekt?or t lur fadliyetrerd adna h a et kin bir Imesieki | de

°ng°r ¢l mektedir.

2- Bilindifiji czere |liemgmghleerdebot al iakll
baj éms éz ldrdabyetak iulviada€é mef tamadadrendan anali
analiz sonucub el i rl enen kriterler dojrul tusund
Ayrégycea ki |l i danéetlaamdeneddan yapélan anal.
numunelerin analizireferans yetkil s énéf | andértéeckér ar Amaimahk d
BOoyl elliiskdegsd I€ardd a d e p dalie veakeitarleridahaobjekty n
kurum ve Kkuruluxklar VIO E haséghdamekmahet
edilen¢ r ¢ mlamaliziyi ne ayné kumgalekl| ¢ratriafielnmalnt
anal i z| dimzveanli akkmanz liéky @muirdienn aag@aldiaz yap:¢
i mkan sbadgjléanysaénz ot or i t e Budlrummise audaikesliend € r .
etti ] i créen ile teslim aldéejé ¢reé¢n araseénd

neden olabilmektedir.
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3- Kki béil gmdbahsedi |l diji | i¢gzenel éirdgep e
depol ayanl ara kidna.ddyg@aciecaeet i mekter ¢n
il e yapeéelarnasm dadldjmedredlaaz aerkurdméarvergisintden r v
ve mudi ilelketmmaeass|l ardepodakd¢gzenlkaenen |
senetleri damga vergisindem¢, st eehal Buwnwuwnit a riyinr leirktne | g s
depolara ilk teslimde v e d¢ zenl eenatlarinin ¢horgalarar ac el eéj eyl
teslimlerii - k at ma dejer vergi Buni at & 8SngsatBeenyosi enr
yaygénl aktéreél masé amaceéyla ¢regn senetl e
oranda belirlenmektedir.S © z konusu ver gi avantajl ar
maj azacél éktenmedininea | mmadknieumzd as bul uBMalmalkit lald €
i sans| é ildteaproécnu Igwake Iné lelr @ & ok gk |laia dbaiyre ek e k i
depolan a b i | me s i nbiun ¢yragreléew és ar gmémemet | er i \Y;

yapeéllemaaséégm sekt°r¢gnde yer afiakn atdeérraf | ar é

4- Bahsedil di i czere Sistem, taréem ¢r
ayne -adgzanltemalt edi r . Bu Kk amposleambdga kur u
i K1 em, tekni k velel lkutrruansiak damamaé no | mad g
°ng°regléemn i hti sas borsasé sayesinde al écé
vebusayedd ¢y ¢ k mi ktarl arda i klem hacimlerini
Tarem ¢r¢éegnl erion ti caldatridmi nyagahana eé&rke m

ol ukumuna kadalegkgnanpl mgphatafer.

Umu mi maj az ac éridadke pwybgaarkaaniasha gerorganik bir
b af &wlunmama € , bu uygul amanén taréem ¢r¢éegnloer

yetersizk al maséna neden ol maktader.

5 Heri K i si stemde schd éagées rvlee rbiun ¢caleeam da
sréneén fizi ksel ol ar ak transfer.i yerin
ger-eklexktirilmektedir.

Lisansl & depocul uk wemkapgnamgaeaslasn eror
crenleri velkeanysmdt leideemvr ak v a seleldronik sstem@ y an ¢
czeriondikn ur ul makt aayekagyrdgndléeanrme&xt emé v e
gi bi i Kl eml er t amamen el ektroni k Si st

yeéreéeteéel mektedir .
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Umu mi ma ] a z andeéskdéekp osl iasntaenmi¢ rkeanjl éetr i f ot renmast

makbuz senedd | ukt urviel ngarkétnal er i n t i c anindiziksel bu ma

ol ar ak el dejiktirilmesi bulesengetll ekeé ek
finansmanbu senetlerim ankaya ciro ve fiziksel t es| |
Bu durum ise tarém ¢reéegnlerinin tidearet.i

ger-ekl ekmesine neden ol maktadeéer.

6- iré¢n senet | etreammsdiel, estetniejdii bilgisi yeme i | |
al mamakt adér . Fiyatl ar serbest pi yasa
Byl eli kl e mubdellierrl,i ¢brigrn| g rifeiiydaetplod raénma ka |

d ° n e mdabilmektea vebu f i y at artekendan kaMO el de
taraf entan uynurMmdt ¢naj azdepbéhrai Eabmi nedil
me¢l ki yeti nimakbuzmenedd e ede@gng¢n dej eri de ye
créenegn MGfa&raf éilndan o ¢re¢gne il i kkin o 'y
czerinden heSAp!| lkgma&goa g ar s atnésnhalikdei st e

samakbuz senedif ig¢yzaetr igasaer- igradzesBurderkntise d i r .

mudininf i yat artéxklmamascéam MhaeyYecal adanakt adeéer .

Kés acaasuén, s ¢r e muhafaza edil ebil en t ¢
tarafeéendan daha I yi nkwe& ulyli amaredasi ¢dd ponl aka
ticaretinin yapélabil mdsikdd salnama&k deagjolca
&rén i ht i sssstemip okresmai czédlee jtéar € m megveugumlimg r i n e

maj azacél ék uygul amal aréna g°re daha mod:

3412Tar émén Fi njamg&SemadnveTM® aMakbuz Senedi

Kar kél akt @&r mas é

¥nceki keseéemda bahsedi | diajriaf @muehia e umi
maj azal ara tevdi edi | enakbunaenediwevarbfitebiu b at Kk
senedi)gibi senetlerd ¢ z e n | e n méwk dereetlerdTK Lkpa,p s a rk@&rydnae t | |

~

evrak niteliJi takemaktadeéer.
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Makbuz senetlennudilerineu mu mi m a fevaizlanaranmaba@satabilme
veya rehiredebilmeimkanévermek e d i r . Bu sayede umumi ma j

créenler fiziksel olarak yer dejiktirmedel

Daha ©°ncede bahsedildijilog3gétendapr dle
bel irli tarwemumir ¢md jegalaraeay@l el ¢or ¢t mektedir
kapsaméndgy/r ¢ miMDEyd emanet (vedia) olarakaakabimekte ve
kakle pdabusg r ¢ mgh ki yet i ni temsshhebtbéenoBumk ktad
senet i | eTMOCGed a,ir conemigt al absk edi i zaman ¢ -
TMOG y anedsieciro ve teslim suretiylsatabilmekteya da bankalardakredi
kullanabimektedir.

Buna ogénree, ad ém kur al | aTMO dkegpps aamé&madaa t ¢el
eden ¢reticiler, kooperatif,sadi i ol dkkée
makbuz senet | earnil naebamicdbydan kredi kullamabikekiedir.

Makbuz senedine dayal & nkrmedgl ktemgdgt uilnaima
eden makbuz senetlerinin bankaya ciro ve teslim edilmesinden sulige kredi
a- el makea chidreirn v adesi b o y unmakbaz,senétleriadd yer k u | | ;

al an ¢r ¢dnd ehri -¢bzienr ibnals@am a mda makt adeéer .

Makbuz senetl erini teminat g°stererek
bankaya borcunu ° deyager almaktavaek bairz¢ nsge ngez d rej
tasarrufta bulunma yetkisine tekrardan sahipalk t ad ér .

Kredi alamk i k vade sanunda borcunu kapatma s € d u,rkredinvenrend a
bankabu kr edi i -1 n temnhalklbuzl| saema&dikmibuT M@a&
tesimalereke, r ¢ nl erin saténmnmal Bamhd8daacaakhgtpiad .
czerine TMO, i mgkkRruindengdz&slag é hi yad tmakn a
ger ekl i yasal kesintiler ve dijer iccret

°demekl e ye¢e¢keml ¢gder .

Bahsedil dakbuzzeemedim il e finansmanda
temi nat kkfedk elrli areeemblt g°negyl e ¢reé¢gn sene

131



-0k benzdamaekshedi de ¢(r¢n kredi vadesi bo
crenl eri temsil en bir kéymetl i evr ak d
bankal ar dan kr eBdui nishdejs| satnemalketraidre rbhenzer | i k

raj meikiuphgul amanén avantajlé ve dezavant a

Makbuz senediileih ans manda T . Nir @akbuzasenading math@ n

tutarda kredilendiril ece] ihesammattablsypi t i ne
ol ukturul muktmarkk buBu seabtbdan tutar é, or
kesintiler (vergi stopaj e, bobopgai{tmaci |

vb. ), kredi vadesi , faiz oranéilgleyera- él ab
al maktadeéer ., mBdi kepesamdal abi |l ecek kredi n
maksi mum kredi tutaréné ge-ememekte ve b
y°n¢gnde herhangi bir engel bul unmamakt ad

il i kkin faiz oraneéneéen ¢stTRIsIm)R8édreé]“,erk'rneediln,i
puan ekl enmesi suretiyle elde edilecek o
daha d¢xapk|l ebide kredi kK Aly Ir @bcadnekraa bt & ma k &
kullande r €1 ac ak k talestl edylee k i lkiommk isyon ve i masr af

akamamaktadeéer .

Gore¢ldeg]eé¢ ¢zere makbuz senedine dayal e
tam olarak belirlenin Kk tAiy ir ,&ke@diye konu temin&n y ani makbuz s
dejermd iiieet | er t¢em bankal ar taraféndan
mi Kk tvekkmed faizi gibi unsurlafMOt ar af éndan ol ukturul an h
kesin vV e net arbaifrl ak ak id @wheynd e lkradidehdemed € r .
s¢recinde vmaudi seanr azé@mnd a ur keyfid ayguldmalara k a ¢ a |

engell enmi k ol maktadér .

Bunun y,amaek bsai&r asenedine dayaleé nkredi/l
azaltel massg gamanaghhk, KKDF (Kaynak Kul | a
kesinti orfaamiez %orMere agBS&YM&n Banka Sigort
Muamelesi Vergisi) % Jolarak0 8/ 06/ 2009 t ar i hl Hububae 2009

8TRLIBOR, T¢rk Lirasé Bankal ararasé Saték Orané ol arak tesp
http://www.trlibor.org/
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fr¢e¢neg Al émée veB&HlkharimeEr HRkk@eihd aKaAryare ai | e
yi ne aynTleM&xbéanmank biulze s enedi kkualrlkaénl aénj égnedra- ekk
t ¢ zel ki kil erin, creéenl erini TMObGya sat ma

i li kkin yeéell ek 2f5abiizn eo rkaandéanré nk éasznaémmi € 9% a r K ¢

yer almaktader

Bahsedil en Karar ger e] ikredilevd®e KKD& kebitu z s e n

orané % O, faiz orané ¢zerinden al énan
Bunun y&20da45620a5 TdMO etmamafeéndan makbuz s
kredileef ai z desteji °denmemektedir.

16/ 06/ 2012 tarihl HulvebazOol1l2/ 8241 Alsamée |

Hakkénda Kararda Dejikiklik Yapeéel maséna
bahsedilen hususl ar créen senetl eri kKar K¢
Kekil de genikletilmicktir. Aunccua, k  ¢bragnnk asl eanr €

dayal e kredilerde bu KKDF ve BSMV oranl ¢
sebeple ¢r¢gn senedine dayalé finansman,

daha maliyetli ol arak ger-eklexktiril mekt

¥te ydmMmMdDan,arafehdaenbebul ve raggias| ar

°denmemes.i durumunda makbuer sedeldOpdenle
tarafeéendan;gseate&kn i alymaskatla kesintiler ve di
bankaya °©°deme uyuuméiednasknt akdwerrul uBk i - i n makek

teminat y°n¢gn¢g ol duk-a kuvvetl endirmekt e

Daha ©°nceki kesémlarda anl ateldejé ¢z
orané bankal ar taraf dmAywmé&msaedbash- & dbame
durumunda seneds at € n al acak biSri stdem!| &tap kamanh d

al mamakt adér .
TMOt araf éndan judessélel emgiojciul ubu si st e

ile birlikte aummikomaguwzikecredm@kn g°revini

t amamen asoajl&andeamed&mda i fade edil mi ktir.
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¥te y&ddn,yél éndan beri uygul anmakt a
finansman uggamamakaPe¢n¢nkariknéalnasmeaknt a hyt e

kal mexkt éer . Bunun nedeni ¢l kemi zdim, yet i k
yalnézca umumi maj azacél ék kapsaménda o
kal masédeér . BaMOd endiinl dnejvicug z elregpo |l amankape
bu ¢reé¢nrlretdekini n - ok k¢ - ¢ k Buisebeple Basané n & ¢
zamaneé ¢reéenl oeri depol amak ve bu s¢re za
t ¢m¢ i -1 n bydtuenralma mkypy saadreg |l it de@emcglekk ©r ¢

czxlirketl er taraféndan sunul an depol ame
sdjanmakApnwde&ecasansll e depocul uk sayesinde

depol anarme¢grnt @gmli eaalt nlgrresdierkd!l | andéer él maseé

TMO depol arénda vyalnézca hububat, me s é
d°neml er de nfrméankd &kdeérdne igembkbuz senedi ile fineama n € n

yalnézca bu ¢reéenlerle sénérl @& kal maséna

Lissnd € depocul uk kapsaménda yukareéeda b
pamuk, zeytin, zeytinyajé ve Kulrnn kayeé:
yeti Ktveticaretiile Jujrakan kesimlere de Siste

imk aneé sunuBl°nyd ketla ckédre. t emi nat ol ar ak kab

geni kKl etil mektedir.

Lisansl & depoculuk ve ¢ren i htdimlasr ibo
t emsi | eden vV e keymet | i e, eleldrénik sstems f € t a
iczerinden d¢gzenl enmekt e, bu ¢reyméleur i n al
Si st eimndéeznerge¢venl i bir $meekideb¥YlL@mde !l Be
umumima] az ac éleé kg °sriestseanhiinp ol duju avantajl .
maj azacél ékekalpsmane ngr¢ rdl er i temsil en ka
ol ukturubVvdujourgddmrrin ticaretd.i b u makbuz
deji kKt isuretlmee siyapél déj éndan bahsedi |l mekt
finansma@ n Huasenetlerin bankaya cirove fizk¢ t es !l i mi i |l,l|eu ger - e
senetl erde kayép Ve sahtecil ik gi bi

kuvvetl endi r pbe kenatlatinifrz.i kiAsyerlé@ coal ar ak t akeénme
tarafl ar a e k i K yékene neden ol makt ader
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finansmanda ¢ré¢n senet | er nimelektronklIsistem s at €
czerindelmi rg¢invednil i @@ea s ¢ r ndset ¢gme r k rednd ielkg n di

s¢re-lerini prati klexktirmektedir.

Sonu- anuawi a knd jaskz asciést emi ne g°re daha m
ve 2011 yél éndan beri uygul anmakt a ol an
borsacél éjé sistemi sekt ° Md@b ngu¢ veema niernt kK aa |
gerevini tamamen terk et mesi ile birl ikt
be¢yeék -ojJu@al ukKfounnuusnu ss°i stem i1l e yapél aca
finansmanénda Kkull anéméeMmyernéSdas t amakapsagmwmeg
créeénlerin bajémséez | aboratuvarl ar tarafe
senetlerinin elektronik ortamdh ¢enlenmesik i r a dest ej i, gelir v

ile ¢réenlerin alem sateméenda kat mar dej er
ol masgr¢nl erinéndepaharcmsaégdai ni n kol ayl ak

maliyel erin azaltél mas@nasanmkandepptahmhk v

borsacéelnegéel scsek et nemde umumi maj azacél
tercih edilen ©bir sistem ol aécdajmmkbuze ¢ r ¢
senedine g°re daha fazl a bakewe]juil an
dejerlendiril mektedir.

35.VadeliKk | eml erde Lisans| & Depocul uk

¢cal aemar i nci b°l ¢m¢gnde de bahsedkl!l dieki
olmasa dglkemizdet ar e mén finansmanénda kull aneéel an
Tarem ¢regnéerdonjnannkokul | aréena baoiil e ol

sekt°rde fiyat dejimemhedemi ol makt saé&r g°

| retici,t ¢ ccar Jeenksndilariaipufciiyat deji ki mlerind
gelirlerini garantilemek ve riski minimize etmekma c élyulkat ua ul an vade!
s%z|l ekmel kBr i°nriAmikkY rerrdn tari hine kadar da
d°nemde bahar da zeytin hasadéndan el de
sat él masendel?nekl em s°zl ekmel e(Rehei n d¢z
2013216).
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Daha sonral ar & druansl®azrlée k me9 wirz flaurzl ar é
fiyatl aréendaki dal gal aakmd Il aarnded makyaar bramd ka

1848 vyeél éChdago Thcaret Bdrsésn moder n waad almd ai kIl &
borsasé ol maaéellizel ki @¢m pilgasal aré tarih
(Erbay2007: 39)

Bu dPnemd@geClikc ad @ K € ree de| & wraep éesyea lgeetrleekr
pazar k onumugabebiglet glcmas & ar é rbir mheskezuhaline k1 ar é
gel mil8d iErrayd® Ear ¢ n | elli stamdanlar dakilinde@ln€ @t €1 mas € n ¢
sajl amakeéeyl a ktraulean ¢ Bglint@kilk orgarize piyasa
ol ma ° g eahiptir. Bium u taki ben f idajlgdanrhatardah a gor
korunmaka ma c BuyBorgadayr a d e | | I Kl eml ey é | &mahgo!l mi Kt i
Ticaret Borsasénda bujday ¢ rABDQ) niilne -beaku I’
kentlerinde pamuk, bu¢day&dnerkakaa, soyadga nl & h
tarém ¢r¢éenloeri k o ntu (Erbay20@7:72) e | i Kk me g° st er mi

Vadel i i Kl eml er Pheas al ari &n eyAenerika rsi ahhi i np

Bi r |l e« tlek (ABDgGuirl Ghicago kentde bu pi yasal arén gel

ol arak | i s oanalgédtler, mhd p kadlivk komtgstodvwedar di z
gar ant °r ldeek oseikdGeelteri2009:11) 1 kede Borsanén v
i Kl eml er piyasasénén bu denl. gel i kmesin
orén standar di ziasytoesul i mwie Ifiisza ks | € de
ger-eklexktirilmektedir

Géengmegzde vadel i piyasal arda wuzl akma
karke abdeeamvemeziikve tesl|l i mat i(Haec égoerl-ue k1 ¢

dijerleri 2011:172)

il kemi zde Vadel:i i Kl em ve E@Panukven Bor
Anadol u Kér mézée Bujday Vadel.] Kkl em S°z
teslimaté ger - ekl ektniakidli e mgmalktma, gwadekd
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Bu s°zl ekmel gr ¢ e lfigkietesimael naghma p el abi | me s i

i sansl & depol arén ©°nemi ortaya -ékmakt a
i -in akajedaki kokul | ar é(Ha cséaoyjélaurdd f§ ielrmegs
2011:172)

U Emti a s°z|l ekmel eraitreche kfoil maiyki bitres
uygul anabil mesi I -1 n o ¢ wveuleu sdiatr ak alsiet es

uygun ol ar algerekmehkté&dm| an mas €

u Daha sonra tanéemlanan Kk alabotatavarst an d ¢
sistemlerininve ¢, r ¢ n bazeénda depol arda hi zmet ver

crén eksperlerinin varl ejée gerekmektedir .

a Kal i te st @abodtavarh b su €1 avreé n@nr-a zldi¢gka res
depol arén var ol masé gerekmektedir.

Yukar éda sayél af z ¢¢neev ko s U lsalnde evadel
s°zl ekmel er de v afidiletesinma@yuanpdéal g lri¢glnmeskrtiend i r .

'l kemi zde | i sans| é depocul uk vV e erél
ge-iribmesi kt eevadel.] s °ezhl i eskanmesl | eér¢, ddgemf oi | zai r
senetlerivas ét aséeyl a yaapéehabhadmgisi biem¢ceBgdli nid
iszere | i sans| é depol ar a kabul edil en ¢
taraftegomalni sansl & depol arda wuygul anmak ¢
ve kriterl ere uygvuen boul aam&l iyzalpeerl mahkjtraul t
i hr a- ediBl°myd ketla kkilre. | i sansl| e dempon arsckea e

d¢zendreprelnerin kalite standardi zasyonu s eé

Ay r . eiclagi | i Yi 4 ect maxldesirjdev a d e | i I Kl em ve
borsal aréenda i Kkl em g°ren k onrtirsatnlsd réd ad e,
i K|l et maisibmirlmal arl a yapaca]Jé s°zI|l ekme - er
bu kontratl ardaki créen tradlimemiy ke mlislagjs
cré¢n dajeéetem ve teslim nomkesase ommaséetagh
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sayesinde vadel.] I Kl eml er pi waes glrgrmé rscean e
vasétaseyla ye¢retelebileceji dejerl endir |

VK®@®R a i kKl emvagdelein iexmtem s°z|l ekmel erind
bulunmamdski Vyvalebbdyganéaémadglaf éadanaml é
menkul kéeymet ol mal aréna sebep ol maktad
| i sanxalré tchemdléndan ger-eklexktirilebil mes
aylar ©°ncesinden yaptéjé vadel. i Kl em s?©
ayné kKekilde ¢ré¢n hengz tarlada i ken bu
s°zl eiklnee garant.i aé bé@nadod rsarbett bedceee] ki mi k

belirl eyebil meecekinkanéna kavukabi l

Vadel i i KI em s%z|] ekmesi il e tar émsal

d°n¢ kmeXétnegdmegrz.de de vadel i i Kl emlerin b

c

(o]

piyasal arén tarémén finansmanénda sékl

(o]l

depol arén etkin bir bi-imde kullanél mas
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SONUw®e ¥NERKLER

Te me | besi n mad dneeldeerniinyitng gdtdaertiéietr, mevsei 1 n ¢
I -1n vazge-il mez bir S, e¢kl t keier | ekokooisne mu n d a d
istihdanmenhave dék ti car a@tai nge® zol°anns nidat kbéusléeundur
sekt?or tarafendaetignimmakeprerir rzialmgmé azal

bilinmektedir.

Bu sekt®°r¢n ¢retime kesintisiz bir bi-

eki mi nden, ni hai t ¢cketicioyre | «kll ek éred ey a ek
gi bi t ar éndediek [feitnnaenl senmmainlraa kithaldieyra.m idwlyet me
S rimm doj a kokul |l ar éna baj aetdnigle da Ij aerra kt i gceart

i Kl et mel erden farkbhe PPwrledt mdalhesmarhak &malt
far kl é nedenl er deAyricefag adt ¢ a a Imaekatf adiceékre.r

hastal eklrard éVarsaé gvag tuizmkad malmmasaa,é mg aln

cretimin esnek ol ma imkanéné oéematdahelial
g°re kKekill enelmeaneBaddreng.ebdenve fiyatl ard
y ol a-maktalve yemhemsimangi htiyacéné doju

Bunl ar én, tyaarnéém siéwlanti mey etrér & rmlkar grae t b unl
kapasi t eamrcié ydrat edlram& amektedt ar ayekéna gir

Bu kaynak ki mi Zzaman i Kl etme sahibi t
Zaman kredi ver rkamu gerzeeMi syeikrt Ltrenfé nansa

taraféendan sajlanmaktadér.

Tar ém i Kl etmel erinin genel | iklelkd i nkd¢e- ¢
°rgeé¢tl enmel eri bu i Kl et mel erin daur ums a
ol makt adeéer . s eBkutfihapsenbaenp | e ht s g ambhgpe eénpé yasas

karkéel amakolgkepanae pgahasasé kurumlar éna b:

Banka kredil erit,ar 8z | efkinmeamsalng ki rtalre
sigortalaré, t aar ek @aon@merr akayndeaekliamrde ve
T¢rkiyedde tarém sekt®°re¢gnde kull anél an f
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akraba, k o mku, t¢ccar ve tefeci gi bi k

bakvurul makt adeér .

Tar€enkt °r ¢y kesimnufinansalkpgyasalari | | Kk ki n bil gi d
sahi p onederyleaslet ©r t ar a keléeredilmeskoldyalaraa k- éokk
yapéya sahi ps malnmaayraan- | fairkiedintAeg/ m @dcrtae tei dm | \me
pazarl amasaktt@iepean sektfmrlldpr@ey g °sraeh i p ol
nedeniye bh kesi me finansman sajlayan Kkurul uk
etmesi ve sunulacak kredi vénansalar a- |1 ar én sekt©°r¢n 1 htiy

ol ukturul muk ol masé gerekmektedir.

'l kemi zde, gbheannukBeecredtjesee evne s ekt °r ¢ne ©°zgy¢

kredi - bksietklterri Earebfa&vda vl adan bikidirrUzunl ar
yéell ar b oyun ¢ bir khnraurkerumu glanl Zna@gatzBnk as é t ar af é
kredilendiriimektev e © z e | béamdkand abu talrard r i skl i vV e
idi.

Son d°neml er dikear°lzéell é kblaanrkéanléarar t ér abi | n
arayecxninkatTi¢ggikri g €1 h d aekoBomisii @ e K i yer i g°z

bul undugzambndairjf @ mé n sahip iohdudujau k guazaed rvsair ya
bankalarbus ekt °r 1l e i1l gi |¥meareylet bkaxfl eambant ,ér b u
daha aktif rolalmak,t ar ém sekt°r ¢nde derinl ekmek \
amacéwnlr&msal k rkeirdlardk &arr € m° lkgomaisunddn uz man

i stihdamktsaj.l anm

Bu -abal,gropsamudwr ém %z ednkalarear afi é ndare
sajl amaem kredilerinin payénda h¥tre ge-e
yandanb ankal ar taraf éndamal dtéakrl Gaméen pfaiyn aanr sém
amaclugle&t °r ggeyrketlimk ayeark ¢ md adimektedk.i p e

Bu sebeple;t arem ¢r¢nl er i tivearearam E&Eekay
finansmanéemémascsayl ami@leasmas |l @n arep oibtisas u k vV e
bor saceél éjvé busS st emi kadsuxkméaugdid mpo s, encemt | er

bankal arén il gisini -ekmiktir.
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Sistem kapsaméndaaldesemtod meénieda dagjlrolghakl er i n

czere teéemrigrlemlearlisansl & depol ara tesl
elektronik ortamdai hr a - edil en crée¢nyapeh enabue mid € rv.
-al eckamnada kapsaml é bir «kekil de a-ékl andeéej

kapsaméndaimgseile tamftataeikr - ok fnmgdbadafjl aBunl .
en ©° nadepblamafi € r ssalipeomayary, r et L &n Jrerar zasmén yo
fiyatl apédujdgkprsategrdgondemlierii ddieskainrs | 8 ¢ rd
depolyabilmelering fiyagtdaceény¢ ksek ol dujone d°ner
i mkan saj] Basagedez @ d@r .ar zeénén twmi feinta vyay
gel i rl es ajnld@hedetednmkiedir.

Bunu n yangr ¢srelrear i n l i sans| é depol ar da
mudinin acil f iinanms nppenik eildldiii yalgg ma @ ea e
sayesinde wulakel abil mektedir.

Kr edi veren bir kur ul wskoriu-nisruzermi n a«mlk
°denneAy déscaz Konusu kredinin ger i °dent

-evrilebil mesi kolay bir teminatén bor -1

Lisanslidaddpplbdmaan ¢reé¢nl erigmegsabkiepleidjind
Kanun hg¢ke¢ml darhir ak a psdl engrmeet | i evrak nitel:]
orén senedinde belirtilen kalite vV e mi k
hususl ar én Kanun kapsaménda g ¢ Vv Bnans e al t
kur ul uk | aedilénbr tamifatdfdnkgdnub ul unmakt adeér .

iré¢n  senedi sayesi ntdeegneukdlidreir | eyen de°
cretimlerinde kull agmgkh¢ipnzdranamkabaental di
olarak kabul edilmesiv e karkeéel eéj énda il rag dinarsntau | | and
i htiya-1larénB® Klaelkkiek laenak¢ mdeailer, sédk&mctads &
sanayiciler, ¢r¢n senedi sayesinde kaynal
Ayr&gaeti mde kull anélan arazi, trakt?or

bir ydélamkegermgnl erin teminat g°steri himes:i [
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g e r inenerdesi durumundar et i m f akt QP hreneisni m-leasehamé

°nem arz etmektedir.

br ¢én senedi ne dTaayraéd n@  |krr¢endlidreir ddj sans

Y°net med7n¢i nmaddesi h¢kmeg kapsaménda ban
teminat ol arak g°steril mesn nyaemél®én ciez mil &
senedibor cun muaccel ol masabdlumekhtedaebbos a

y a pbdnhektedir B°ylelnktemedtaaein&n arsa, daire,
traktdirj ewrb temin&kildatasghi @ debhaan kyag kasre ki -0
rehinin parayakeée=salraldimemesmaektismdenak sajl

Bunun vyagngind eésalepsldrddasi gortal & ve temin,
°nl ¢ ge¢vence mekanileamlksal arehietkaniasf asnadzaans €

enedinin teminat y°n¢gneég gé¢-lendirmektedi

n <

Sonolarak¢ r ¢ n senedine ilikkin te¢egm 0 K1 eml e
ger -keaklrd | mesi sayesinde s¢re-1loer daha
yéreéeteéel mektedir . Bu a-édan bankal dr éen te
rehin i Kl eml er i el ektronik s bahtecdikmve ¢ z er i

-al enma gi bdi jriirsckdaktaavzesoll bagblithe mi nat én ban

dékéenda satéké engell enmektedir.

l're¢n senetl eri il e finansman, Si stemin
birlikte uygullapnmmaya baaakladmméek ar af éndan
kredi créenguol uBluurkwalpmamda 8 banka taraf
vas éttaslegqgg aedi | e nk alymeaedkimlesdat] edddammikk és © z Kk on
kredilerin, bankal akultlaanhdcéarnedlaanné m kr edi | er i I -
-o0k- kk, ol duju bilinmektedir.

Bu sebepleSi st emin tareéem sekt®ry¢ tarafeéendan
senedine dayaleée kredi haci mlerinin artm

bul unmaktadér .
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¥neril er:

Kl k @lragrnaksenet | graipreiltreeckaijicda r éd naveeam, K u
mal i altyapéwyan sialmt ips @d amor sasénén Kkur ul
t a maml gerekmektedirB° yl el 1 k1l e Srén prenme dgr dmxl e
senedininnekde -evril ebiarmeé rkdmibdidyegengpimedka ed.i
b u bor sada odmugmansdnegdadit| aremi nat |la& kred
tarafendan ¢r¢gnisebetl erenmasideperamasénd
k ul I bdenektir. a

Yakén d°nemde ¢ r ¢ kuriuhltui ksuansu nb ogresra-seeknl éen
durumunda borsal ar taraféndan ayré ayre
topl abmasé& anda bahsedil en s égkeé-nitcéil alriérn -go
ol arak dej er |%ynldastandast binegkutl eadmarn.@ nB o l¢urketnu r u |l
i hti sas bor saséna gémreakdadragamii kreo od gnue&y
kurul maséel ektroni k Lroén senedi in K1 eml
netlmesitiimidajl anabil eceji °ng®°r¢l mektedir

l'r ¢n dd enree dimagsménéuy gul amaséneén esasl ar ¢
dézenl emenitnar Bateammdamlkanmaséneén, sroén S el
hacminin artmasénda faydBd éd o4 earblidme eijli e
sahip dhdkdakermnyekeeml ¢l gkdlerfar k @amee, oganr ab i

senetlerim kr edi | e n dbelirlenehieeekts.¢ r e - | er i

Bahsedi |l dEKK taeaténdan al ém sat éma
senetl erine I 1 i kki r| platiosntaea gg°nd d&r i ¢ Ima Kk a |
g°ndebuilidtedem e hi nl i créen senetl er,imudnml un man
krediyi kapat amadé] é s¢rece Lrén senedi
faydal anamamaséna sebegphohmaktiagar . seniBul
rehin i kKlemi ukéarenetiakémar Euglzetil er ek
sistemin oMdakmuduhmasédiyat artekl aréndart

sajl anmasé gerekmektedir.
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iréenl erioni | i s anleskd a&n kdael paorl, aitir aart akfroéynadnahna v e
ol up obmadajedn k var ol amesiie mkdkiul ameéarigard
K

karkél anmasé almascaénysl laé  kDuer puoFcenuthun knaddl a z mi n
s

yap énén gséajlleanndmarliéldagerg. n BsPeynl eetd |4 ekrd i@ n rh @ ch i

e
daha ,ggan k @l ar seadaha aze&igkldoa teminbaline gelecektir.

Ayr éca, Srén senedinin bankal ar a- ésé
gel ebil mesinin, Lrén senedi ne dayal e kr

sajl ayabil ecek e k bir kekalgetr -sksteemini

dejerlendiril mektedir. Bu kapsamda, KGF
kefal et sayesinde, mudil erin finansmana
°ng°r ¢l mektedir. Ancagk¢nsSzané&dinnesu daedla
mal i yet arteéexkéna neden ol mamasé °nem ar z

2014 yeéelénda | i snareyplod adamolvar ¢trgma fsémc

243 bin ton ¢réeneégn 99 bin tonu, mhbaxnkal ar
Buveril erden a,nsl®&kénluascuajyeéel dzaerlei sansl & d
créenl e«daGné % arem sekt®re¢gne kaynak sajl ar

oranen, | i sanstleesi e &li ansar t laxamaE&spagadbkekler a
dg erl endiri |l meba&dnt eckiBar sabapédeeti nans |
i bgi | tem kuBSusuemarnt amaeenndan, nl er i t

finansmpagedadhi amaée ghatse dm i fnadael ibyud tulneurl m

gerekmektedir.

Bunun y atnar ésnesrad crekesndmi nbuy emialni k| e
muhafazakar tutubao | dukl ar & bil i nmektedir. Bu s«
sistem olan | isansl & depocul uk wve ¢r¢én

i mkandajrrewm bianlbdat-élmdaesd® jdampaecéayica |l ere yoO

ej i tiiml edre, zenl enmesii ger eBotyiljeil i K & ¢ nSil sn
kull anéménén art masé i1 e &rén senedin
bakvurul an bir ara- haline gelebileceji

S°z konusuet aendita@anm yet !l eri nin yaneée
kull anéeménén arteéréelmasénée sajlayacak d
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yet kil i senéfl andérecel ar a ol Bak agn¢ veekn i

taraféndan ger-eklexktirillecekilreutshz vl
kurul ukl ar én i Kl eml erinin kontr ol alteér
mudil erin | i sans| e depol ar a teslim ett

ger -ej e uygun bi rni e ksiajd edenfimealsadr,d reh ghg g € r
ar taktaér .

¥te yandan, TMO makbuz senedi ile fir
anl akmalé ol duju bankal ar taraféendan kul
°denmemes.i dur umundat & MOdgeiekinwasal kesintildr eer i
dijer ¢, csrteitklteerni skoen r a bakiye bedel i b a
bul unmaktader. TMO taraféndan verilen s°
azendan gelikip yaygénlakmasénén sajlana
créen senedi il e masama maa] [AacalkinlP emc;ealgtizidre
s¢re-te, 5300 sayél é Kanunun ge-6run 2 n.
umumi maj azacél ek g? maséninedenaybatiMOcC ¢
al énan bu | gsanké @i ardaecpeoll éajré anialbe | edepr
dejerlendiril mektedir.

Sistemi n 2011 vyeéanaymgdamialsyggubiar |l i kte ortay
senet !l er ile finansmanén daha -ok geli/
Ge-en sg¢re zarf endaerlii saarntseriéanéedratpne k fap & X

d¢zgen 1 kKl emesine y°neli k -al éeékmal arda b

Yukaréda bahsedilen °°regmdzdaki vakrue -kt

senedine dayale krdgdklbegl mekhaedchinin art a

Sonu- ,bbhaéemk ¢r ¢nlleirdantsilccardcdp cxd inl uk \Y;
bor s asciéd tég i vasétaséyla ger - ekistertiinri | me
sundiumki©n lyarrdaan anabi | fimasshaan ns ajalna&y asbéirlae c
bir temimaatk akmiaxamsg . I r ¢ mat prksiyerdileh iam € me m

sekto°fricmgms mana dahave ahat kieya &ceditlacemeér
ayrélan kagmalhkrdmmjkarja&eennd iAryirlénceak eSiliil sitkekm n

géeven uomansurtam ol ar aki sgeaejm, anmaisde meinl et 1
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finansmaneénda sékl ekl a bakvurul an bir )

kurulukl aré taraféndan destekl enecektir.

Bunun yanmna&r esmer ar ¢nl eandebki yeda ditike k mel e |
teslimatéen |isansl é degpmpepledmaya brakn asienaes
i Kl eml er tparyéanséans ehénansmanénda sékl ékl a

©zel |l imas &naaz ainmlklecektirs aj | an a
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