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ONSOZ
Kredi, ekonomik ve ticari hayattaki fonksiyonu a¢isindan son derece onemli bir
finansal enstriimandir. Bankalar i¢in kredinin 6nemi ise, nakit ve gelir akimi yaratan en
biiyiik bilango ve gelir tablosu kalemi olmasindan kaynaklanmaktadir. Diger bir anlatimla,

kredi riski bankalarin tasidig1 ve yonetmesi gereken en dnemli risk tiirtidiir.

Ote yandan, bankalarin faaliyetlerinin devamu igin kredi biiyiimesinin ve hacmininin
stirekli artmasi1 gerekmektedir. Ticari hayat, yatirrm ve bankalar, kisaca ekonominin tiim
aktorleri ve degiskenleri agisindan bu kadar 6nemli olan krediler hangi faktorler tarafindan
belirlenmektedir? Bu sorunun yanitini arastirmak i¢in yurt disinda ve iilkemizde ¢esitli

calismalar yapilmistir.

Tez konusunun berlirlenmesinden baslayarak, doktora tez ¢aligsmasi yapmanin keyifli
ve yogun gecen tiim siirecinde bazen ¢ikmaz sokaklara girmek zorunda kaldigimiz zamanlar
olmustur. Bu siiregte, desteginden ve yol gostericiliginden her zaman istifade ettigim ve bana
yardimct olan tez danigsmanim Saym Prof. Dr. Giray Kiigiikkocaoglu'na sonsuz
tesekkiirlerimi sunarim. Yurtdisi yiiksek lisans hazirliklarim esnasinda beni destekleyen ve
yine doktora yapmam konusunda tesvik eden degerli hocam Sayin Prof. Dr. Halil Sariaslan’a
da slikranlarim1 sunarim. Bu mesakkatli tez siirecinde siirekli olarak bana destek olan degerli
arkadaglarim, Dr. Gokhan Goksu’ya ve Dr. Eyiip Kadioglu’na, ayrica manevi desteklerini

her zaman yanimda hissettigim sevgili kizlarima ve aileme tesekkiirlerimi bir borg bilirim.



OZET

Banka kredileri, hem hane halklar1 hem de finansal sistemde bulunan bankalar,
sirketler gibi diger unsurlar i¢in en 6nemli ekonomik faktorlerin basinda gelmektedir. Ayrica
krediler parasal aktarim mekanizmasi analizinde de dnemli bir yer tutmaktadir. Fon fazlasi
olanlar ile fon ihtiyaci olanlar arasindaki iligkiyi saglayan dnemli bir finansal ara¢ olan banka
kredileri, fon ihtiyaci olan firmalarin ve hane halkinin ihtiyact olan fonu saglayarak
firmalarin yatirim harcamalarini arttirmasini, hane halkinin ise harcamalarini arttirmasiyla
ekonomideki toplam ¢ikti miktarinin artmasini saglamaktadir. Kredi 6z itibariyle karsi
tarafa itibar sunma; bir borg¢-6diing verme islemidir. Nakdi olarak verilen krediler dogrudan
tiketim ve yatirnm harcamalarina dondsiirken, gayrinakdi Kkrediler genel olarak ticari
faaliyetlerde ve taahhiit islerinde kullanilmaktadir. Kredi hacmindeki genislemenin 6zellikle
1980 sonrasi liberallesme doneminde iilkemizde ne kadar etkili oldugu goriilmiistiir. Bu
donemde, bankacilikta “ahlaki riziko” ve “tersine se¢im” olgularinin her ikisi birden
yasanmis, yiiksek faiz-enflasyon ortaminda devletin ana borg¢lanict olmasi ile birlikte bu
durum kredi piyasinin bozulmasina yol agmistir. Ekonomik krizler ve finansal skandallar
sonrasinda uygulanan ekonomi ve bankacilik reformlar1 sayesinde Tiirk Bankacilik
Sektoriiniin (TBS) bugiin giiclii ve saglikli bir yapida oldugu sdylenebilecektir. Ozellikle
2005 ve sonrasinda kredi piyasasi daha dnce olmadigi kadar etkin hale gelmis ve ekonominin
ihtiyag duydugu fonlar1 saglamada onemli bir rol istlenmistir. Bu dénemde, kredi
hacmindeki artis ve kredilerin nereye verildigi makro ekonomik hedeflerin takibi agisindan
daha da oncelik kazanmis ve kamuyu “makro ihtiyati tedbirler” olarak adlandirilan 6nlemleri

almaya itmistir.

Bu caligmanin amaci, Tiirk Bankacilik Sektoriintin kullandirdigi kredilerin, banka
tiri ve kredi segmenti bazinda hangi faktorlerden etkilendiginin ve bu faktdrlerden
hangilerinin daha fazla etkiye sahip oldugunun ortaya konulmasidir. Bu ¢ergevede, ¢alismada
2005-2016 yillarinda faaliyet gostermis 38’1 mevduat, 6’s1 Katilim ve 13’1 kalkinma yatirim
bankasi olmak {izere toplam 57 bankanin c¢eyrek donemlik verileri dikkate alimmuistir.
Kullanilan veriler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Tiirkiye Bankalar
Birligi (TBB), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Kamuyu Aydinlatma

Platformundan (KAP) temin edilen verilerden olusturulmustur. Olusturulan veri setinde



incelenen zaman araliginda her bir degisken i¢in gbzlem sayisi 1968 ile 2089 arasinda
degismektedir. Bu calisma i¢in 6’s1 bagimli degisken; 21’1 bagimsiz degisken olmak {izere
toplam 27 degisken kullanilmistir. Bu tez ¢alismasinda kredi hacminin mikro ve makro
belirleyicilerinin neler oldugunu incelemek i¢in panel veri seti analizi yapilmistir. Ayrica
yapilan bu arastirmada en uygun mikro ve makro degiskenleri tespit etmek amaciyla
kombinatoryal degisken se¢imi metodolojisini esas alan adimsal se¢im ydontemi
uygulanmistir. Calismanin sonucunda, genel olarak mikro degiskenlerin makro degiskenlere
gore kredi hacmi {izerinde daha etkili oldugu; takibe doniisiim orani, mevduat, faiz giderleri
ve net faiz marj1 degiskenlerinin kredi hacmini belirleyen baslica faktorler oldugu
goriilmiistiir. Dikkat ¢eken bir diger sonug ise banka tiirii bazinda mevduat bankalar ile

katilim bankalari i¢in Kredileri belirleyen faktorlerin farklilasmis olmasidir.

Anahtar Kelimeler: Kredi Hacminin Belirleyenleri, Risk, Kredi Riski, Kurumsal Krediler,
KOBI Kredileri, Konut Kredileri, Toplam Krediler, Takipteki Krediler, Mevduat,

Kredi/Mevduat orani, Takibe Doniisiim Orant,



ABSTRACT

Bank credits arise as one of the prime economic factors not only for the banks in the
financial system or the householders but also for the companies and other elements in the
system. Besides the credits emerge as one of the factors for understanding and analyzing the
money transfer mechanism. Bank credits as one of the vital financial tools which intermediate
between the fund demand and supply contribute to the investment expenses by maintaining
the fund demanded by the companies and the house holders and as a result the rise in the
spending by the householders assures a rise in the total economic output. Credit in substance
is an operation of submitting reputation by lending. While the cash credits result directly in
consumption and investment the non-cash credits are used for commercial activities and
commitments. The effects of credit expansion in 1980’s in Turkey as a result of liberalization
have been objectively observed. During this period moral hazard and adverse selection issues
have been experienced simultaneously and the state to be the main lender as a result of high
inflation has ended up with a distortion in the credit market. With regards to the economic
crises and financial scandals experienced in these times the Turkish Banking Sector is safe
and sound in today. The credit market has happened to be most effective especially after 2005
and has undertaken the vital role in supplying the funds for the economy. During this period
the rise in the credit volume and the users of credits have emerged an importance for

monitoring the economic targets and macro-prudential measures have been taken as a result.

The purpose of this study is to demonstrate the factors which effect the credit
allocation in the banking sector with respect to type of banks and credit types and also to
understand the most important factor in this process. In this respect, the data from 57 banks
including 38 deposit banks, 6 participation banks and 13 investment and development banks
between 2005-2016 period has been used on a quarterly basis and obtained from BRSA,
TBA, TCB and KAP. The number of observations in each data set changes from 1968 to
2089. Totally 27 variables which are composed of 6 dependent and 21 independent ones. In
order to analyze the micro and the macro variables panel data analysis has been run.
Furthermore to fix the most convenient micro and macro variables combinatorial variable

selection methodology has been preferred. As a result of the study, it has been observed that
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the micro variables in general are more effective than the macro ones on the credit volume
and the NPL ratios, deposits, interest expenses and net interest margin are the most important
factors which determine the credit volume. Another result to be kept in mind is that the factors

determining the credits of the participation and deposit banks vary.

Key Words: Determinants of Credit Volume, Risk, Credit Risk, Total Loans, Net Loans,
Mortgage Loans, SME Loans, Corporate Loans, NPL, Credit/Deposit Ratio, NPL/Total Loan
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GIRIS
Tirk Bankacilik Sektoriiniin (TBS) Eylil 2017 itibariyle aktif biiyiikligi 3.054
milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Ayn1 donemde krediler 1.994 milyar TL’na ulagmus,
mevduat hacmi de 1.635 milyar TL olmustur. Goriildigii izere krediler TBS’nin en énemli
aktif (plasman) kalemi olup, Kredi/Mevduat doniisiim oran1 %122 ler seviyesine
yiikselmistir. Kredi hacmindeki genislemeler, bankalar acisindan risk getiri analizleri
sonrasinda genel olarak tercih edilen bir durum olmakla beraber, zaman zaman “adverse

selection-tersine se¢cim” ve ekonomide “overshooting” lere neden olabilmektedir.

Diinya’daki hemen hemen tiim ekonomilerde oldugu gibi lilkemiz ekonomisinde de
banka kredileri énemli bir yer tutmaktadir. izleyen béliimlerde detayl olarak incelenecegi
lizere, banka kredilerinin iilkemizdeki seyrine baktigimizda ise hem Tiirk lirasi cinsinden
hem de yabanci para cinsinden kredi hacminin yillar itibariyle arttig1 goriilmektedir. Ayrica
Tiirk Bankacilik sektoriinde mevduatin krediye doniisiim orani da, yillar itibariyle artarak
yiizde 120 seviyelerine kadar ¢ikmistir. Banka kredileri toplam banka varliklarinin yiizde

%63 ’linii olusturan en 6nemli kalemlerinden birisidir (BDDK,2016).

Krediler yalnizca Tiirk finansal sistemi i¢in onemli bir unsur degildir. Ulkemiz
disinda diger iilkelerde de krediler finansal sistem igerisinde 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu
nedenle literatiirde kredilerin hem ekonomi tizerindeki etkilerini inceleyen ¢aligmalar, hem
de kredi hacmini belirleyen makro ve mikro degiskenlerin neler oldugunu analiz eden

caligmalar mevcuttur.

Bu ¢alismanin temel amaci, Tiirk Bankacilik sektoriinde bulunan 38’1 mevduat, 6’°s1
katilim ve 13’1 kalkinma yatirim bankasi olmak iizere toplam 57 bankanin 2005 — 2016
yillar1 arasindaki ¢eyrek donemlik mali tablolar1 kullanilarak, Tiirk Bankacilik Sektoriinde
kredi hacmini etkileyen i¢sel (mikro) ve dissal (makro) degiskenlerin neler oldugunun tespit
etmektir. Bu galismada toplam kredi hacminin belirleyenlerinin incelenmesinin yaninda,
kurumsal krediler, ipotek kredileri, canli krediler, tiiketici, ihtiya¢ ve diger kredilerin toplami1

ve KOBI kredilerinin belirleyenleri de incelenmistir.



Arastirmanin birinci boliimiinde oncelikle kredi tanimi {izerinde durulmus, kredi
tanimi yapildiktan sonra ise kredilerin temel unsurlari, kredilerin islevleri ve kredilerin
siniflandirilmasi lizerinde ¢alisilmistir. Kredi olgusu iizerinde yaptigimiz incelemeden sonra
Tiirk bankacilik sektoriindeki kredilerin durumlar1 derinlemesine incelenmistir. Birinci
boliimde son olarak kredi piyasasindaki yasal diizenlemeler ve banka kredilerinin ekonomi
tizerindeki etkisi degerlendirilmistir. Arastirmanin ikinci bdliimiinde, Tiirk bankacilik
sektoriiniin tarihsel gelisimi incelenerek Osmanli Imparatorlugu’ndan giiniimiize kadar
bankacilik sektoriindeki gelismeler incelenmistir. Ayrica Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin

gelisimi ve mevcut durumu incelenirken grafiklerle ve istatistiklerle de desteklenmistir.

Ucgiincii boliimde, para politikasinin makro ekonomik degiskenler iizerindeki etkisi
incelenmistir. Bu inceleme dogrultusunda parasal aktarim mekanizmasi, literatiirde kabul
gormiis ¢ temel goriis, Klasik teori, Keynesyen teori ve Monetarist teori bagliklart altinda
genel olarak incelenmistir. Yapilan bu incelemeler sonunda para politikasinin makro
ekonomik degiskenler lizerindeki etkileri grafiklerle gdsterilmistir. Buna ek olarak finansal
sistemdeki parasal aktarim mekanizmalar1 genis gercevede incelenmistir. Parasal aktarim
mekanizmasi olarak kredi kanalinin varlig1 ile “asimetrik bilgi” arasinda giiglii bir iligskinin

olmasi sebebiyle asimetrik bilgi sorunu derinlemesine arastirilmistir.

Arastirmanin dordiincii boliimiinde, literatiirde banka kredilerini etkileyen makro ve
mikro faktorleri ampirik olarak inceleyen mevcut arastirmalar tartigilmistir. Besinci boliimde
1se ampirik caligmamizin veri ve metodolojisinin nasil olacagi agiklanmis, altinci boliimde
aragtirmamizin hipotezleri ve aday degiskenleri ile bu degiskenlerin literatiirdeki ¢alisma

durumlar incelenmistir.

Arastirmamizin yedinci boliimde arastirmamizda yapmis oldugumuz analizden elde
edilen sonuglar tablo yardimiyla incelenmistir. Sekizinci ve son bdliimde ise elde ettigimiz
sonuglar ile Tiirkiye’deki kredilerin makro ve mikro belirleyenlerinin neler olduguna bilimsel

olarak ulasmay1 amacglanmastir.



1. BANKA KREDILERI
Banka kredileri, ekonomik aktorler i¢in en énemli ekonomik faktorlerden biridir.
Banka kredileri fon fazlasi olan aktorlerden fon ihtiyaci olan aktorler arasindaki iliskiyi
saglayarak firmalarin yatirim yapmalarini hane halkinin ise harcamalarini arttirmalarini

saglayarak ekonomik biiylimeye katkida bulunurlar.

Bu bdliimde, ekonomide 6nemli bir unsur olan banka kredilerinin genel olarak tanimi1
yapilarak baglanacak, kredilerin temel unsurlari, kredilerin islevlerinin neler oldugu
aciklandiktan sonra kredilerin siiflandirilmasi yapilacaktir. Daha sonra Tiirk bankacilik
sektorlinde kredi piyasalar1 ve banka kredilerinden kaynaklanan riskler incelenerek kredilerle
ilgili yasal ¢erceve aktarilacaktir. Son olarak banka kredilerinin ekonomik etkileri

incelenerek bolim sonlandirilacaktir.

1.1 Kredi Tanimi

Gilinlimiizde yaygin olarak kullanilan olan “kredi” kelimesinin koékeni, Latince

“creader” sozcuigiine dayanmakta olup inanma, giivenme anlamlarina gelmektedir.

Tiirkce’de kredinin sozlilk anlami ise, giiven, sayginlik, itibar kelimeleriyle es
anlamli olarak kullanilmakta olup, “Bor¢ édemede giivenilir olma durumu.”; “Odiing alinan
veya verilen mal, para.” olarak tanimlanmaktadir (TDK, Giincel Tiirk¢e So6zliik). Ayrica
kredi kelimesi “Para, mal veya para cinsinden bir degerin belirli bir vade ve kosulla geri
alinmak iizere verilmesi.” seklinde de tanimlanmaktadir (BSTS, Iktisat Terimleri SozIiigii,

2004).

Rosenberg’e (1982) gore kredi tanimu; “Taraflardan birinin, diger tarafa fonlarin
karsilik isteyerek ya da istemeyerek kiralamayr kabul ettigi finansal veya ticari islem.”
seklindedir. Zarakolu (1989), ise krediyi “para ile 6deme vaadinin degistirilmesi” seklinde

tanimlamistir.

Kredi kelimesinin tanimi bir¢ok fakli sekilde yapilmis olsa da genel olarak kredi
“Belirli bir siire sonra 6demek vaadiyle mal, hizmet para cinsinden satin alma giictiniin
saglanmasi ya da var olan satin alma giiciiniin belli bir zaman sonra geri alinmak iizere

baska bir kimseye devredilmesidir.” seklinde tanimlanabilir.(Parasiz, 2005:219).
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Bankalar, gergek veya tiizel kisi ya da kurumlarin fon ihtiyag taleplerini belirli
kosullar altinda inceleyip, degerlendirmekte ve kredi degerlilikleri hakkinda karar
vermektedir. Bu sebeple, krediyi bankacilik sektorii 6zelinde; “Bir bankanin yapacagi
aragtirmalar neticesinde gercek ya da tiizel kisilere, yasalari, i¢ kurallarint ve kendi
kaynaklarim goz oniinde tutarak teminat karsiliginda ya da herhangi bir teminat karsilig

olmaksizin para, teminat ya da kefalet vermek seklinde tamidigi olanak ya da simirlardwr.’

seklinde tanimlayabiliriz (Parasiz, 2005:219).

Bankalarin ekonomik hayattaki en temel iglevi mali araciliktir. Bankalarin yapmis
oldugu bu mali aracilik islemleri neticesinde, fon fazlasi olan taraf, kaynagini belli bir siire
sonunda belirli bir 6deme vaadiyle degistirirken, fon talebinde bulunan taraf ise fon fazlasi
olan tarafin arz ettigi bu kaynagi vade siiresince kullanarak gelecekte alabilecegi mal ve
hizmetleri bugiin alma ya da yapacagi yatirimi finanse etme imkéni yaratip bu imkan
neticesinde ekonomideki islem hacmini genislemekte, bunun sonunda da milli gelir ve

istthdam artmaktadir.

Sekil 1’de 6zetlendigi gibi, bankalar kendi itibarlarini ve garantilerini ortaya koyarak
fon fazlasi olanlardan aldiklar1 fonlar1, bu fonlara ihtiyaci olanlara verirken bu islemi belirli
kurallar ¢ergevesinde ve belirlenen kredi sinirlari icerisinde borg olarak verirler. Bu borglari
belirledikleri vade tarihinde geri alirlar ve daha sonra tekrar yeni ihtiyag sahiplerine verirler
(Parasiz, 2005). Bu islevi yerine getiren bankalarin bir diger 6nemli islevi de, fon fazlas
olanlardan alinan bu fonlarin yoniinii ekonomik agidan en yiiksek kalkinmayi saglayacak

sekilde verimli sektorlere dogru ¢evirmektir. (Arslan ve Yaprakli, 2008).



Sekil 1-Kredi Kavraminin Analizi

Fon Fazlasi
Olan Kisi veya
Kurumlar

Bankalar veya
Diger Kredi
I

Bulunan
ihtiyag
Sahipleri

1.2 Kredinin Temel Unsurlar:

Kredinin dort tane temel unsuru bulunmaktadir. Bunlar; zaman (vade) unsuru, giiven

unsuru, risk unsuru ve gelir unsurudur.

Zaman (Vade) Unsuru: Kaynak fazlasi olanlardan, kaynak ihtiyaci olanlara
Odiing verilen para vb. hizmetlerin, belirli bir zaman (vade) sonunda iade
edilmesidir. Bir islemde vade yoksa bu islemin kredi 6zelligi bulunmaz (Takan,
2001).

Giiven (itimat) Unsuru: Kredi islemine konu olan borcun, geri 6deme zamani
geldiginde borcun geri 6deneceginden emin olunmasi durumu kredi alan ile kredi
veren arasindaki giiven unsurunu olusturmaktadir. Yani kredideki zaman unsuru,
kredideki giiven unsurunun ortaya ¢ikmasindaki en onemli etkenlerden biridir.
Giliven unsurunun ortadan kalkmasi halinde kredi borcunun geri 6demesinin
tehlikeye diismesi s6z konusu olabilmektedir. Bu sebeple krediyi alan kisi veya

kurumun sayginligi ve giivenilirligi ¢ok 6nemlidir (Aras, 1996).

Risk Unsuru: Finansal piyasalarda risk kavrami “beklenen bir durumun veya
sonucun ortaya ¢ikmamas:” seklinde tanimlanirken, bankacilik sektoriinde ise
risk, 6diing olarak verilen finans kaynaginin zamaninda veya higbir zaman geri
6denmemesi durumunda olusan zarardir. Finans kaynaginin piyasadaki degerinin
olasi degisimi (Mandaci, 2003), 6diing olarak verilen bu kaynagin zamaninda

veya hi¢bir zaman geri 6denmemesi durumuyla karsilagsma olasiligidir.



Biitiin kredilerde az ya da ¢ok geri ddenmeme riski bulunmaktadir. Bu
nedenle bankalar risk unsurunu en diisiik seviyelere indirmek i¢in kredi kullanan
kisi veya kurumlarin giivenilirlik durumlarina gore; ipotek, kefalet, rehin gibi

birtakim teminatlar almaktadirlar.

e Gelir Unsuru: Krediler, bankalarin ve diger kredi kurumlarinin en 6nemli gelir
kalemlerinden biridir. Bankalar ve diger kredi saglayan kurumlar bu gelirleri
kredilerin faizlerinden ve vermis olduklar1 kredi hizmeti ger¢evesinde aldiklar

komisyonlardan elde ederler (Parasiz, 2005).
1.3 Kredilerin Islevleri

Kredilerin temel olarak; kaldirag, tiikketim ve ekonomik olmak iizere {i¢ fonksiyonu

oldugu ifade edilmektedir.

Kredinin Kaldirac Islevi: Firmalarm genel egilimi karliligi arttirma ve biiyiime
yoniindedir. Fakat kimi zaman firmalar bu amagclarint gerg¢eklestirmek igin yeterli
sermayeye sahip olmayabilirler. Sermaye birikimleri yeterli olmayan firmalar gerek
sabit sermaye yatirimi yapmak amaciyla, gerekse isletme sermayesi finansmanini
saglamak amaciyla banka kredileriyle kendilerine kaynak saglamaktadir. Finansal
kaldira¢ firmalarin saglamis olduklar1 bu fonlarin biyiikliiglinii oransal olarak

belirtmek i¢in kullanilan bir terimdir.

Bir firmanin finansal yapisi, firmanin sahip oldugu kaynaklar1 nasil ve ne ile
finanse ettigini gosteren bilangconun pasif kismini olusturur. Bilangonun pasif kismi
Ozetle; kisa vadeli borglar, uzun vadeli borglar ve 6z kaynaklardan olugmaktadir.
Finansal kaldirag teriminden bahsedebilmemiz i¢in bilangonun pasifinde borg

olmalidir.

Borg orani biiyiidiik¢e, finansal kaldiracin etkisi de artmaktadir. Firma kullandig1
fonu karli yatirnmlar i¢in kullansa bile 6diing aldigi bu fonu faizi ile birlikte geri
O0demek zorundadir. Bu nedenle saglanan bu fonun verimli kullanilmasi

gerekmektedir. Aksi durumda firmanin 6z sermaye karliliginda bir disis
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gerceklesecek ve borcun 6z sermayeye orani artarak ortaya igletme agisindan finansal
risk artacaktir. Finansal riskin asir1 artmasi neticesinde, firmanin borcunu 6deme ve
yonetme kabiliyeti azalacak ve kredi veren banka veya kurulus firmanin kredi
limitlerini smirlayacaktir. Bu sinirlama sayesinde finansal kaldirag riskinin

yonetilebilir diizeyde kalmasi saglanmaktadir.

Kredinin Tiiketim Islevi: Ekonomik durgunlugun yasandigi donemlerde bankalar
tarafindan 6zellikle tiiketicilere verilen krediler sayesinde mal ve hizmet alimlart hiz
kazanmakta ve isletmelerin faaliyet hacminde artislar gozlemlenebilmektedir.
Ekonomik durgunluk donemlerinde bankalar piyasadan toplamis olduklari kaynaklari
kredilere yonlendirerek piyasalari ekonomik durgunluk sonucunda ortaya ¢ikmasi
muhtemel olumsuz kosullara kars1 koruyabilmektedirler. Ozellikle tiiketici kredileri,
gercek kisilerin herhangi bir ticari amag¢ giitmeksizin, mal ve hizmet aliminda
kullandiklar1 faiz oranlar1 belli kredilerdir. Bu krediler, ger¢ek kisilerin mevcut
gelirleri ile hemen elde edemeyecekleri mal ve hizmetleri satin almalarini saglamakta
ve refahlarin1 artirmaktir. Ekonomi iizerindeki olumlu etkilerine ragmen, kredi
hacmindeki biiyiimenin ekonomik genisleme donemlerinde harcama ve tiikketimi

artirarak enflasyon ve cari agik iizerinde olumsuz etkileri de bulunmaktadir.

Kredinin Ekonomik Islevi: Bankalar, bir ekonomide esas olarak mali aracilik
fonksiyonunu icra etmektedir. Mali aracilik fonksiyonun etkin sekilde yerine
getirilmesi durumunda iilkenin mali piyasasi hareketlenmekte, piyasa hacmi
gelismekte, milli geliri ve istihdam diizeyi artmaktadir. Mali piyasalarin derin
olmadigi Tirkiye’nin de i¢inde bulundugu gelismekte olan iilkeler grubunda ise
bankacilik sektorii finansal piyasalar iginde en biiyiik paya sahiptir. Ulkeler arasi
ekonomik iliskilerin gelismesi ve para politikasinin etkin bir sekilde calismasi i¢in

kredi piyasasinin da saglikli olmasi ve etkin bir sekilde calismasi gerekmektedir.

Kredi sistemi sayesinde yatinmcilarin ve firmalarin  fon ihtiyac
karsilanmakta ve uzun siire beklenmeden yatirim yapabilme ve isletme sermayesi
ihtiyacini karsilayabilme imkanina kavusmaktadirlar. Bu sayede tilkedeki tiretim ve

yatirim seviyesi artmaktadir. Ayrica atil durumda bulunan veya ekonomik getirisi
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diisiik olan tasarruflarin degerlendirilmesi ve getirilerinin artmasi1 saglanarak

tilkedeki tasarruf oraninin artmasi da saglanmaktadir.

Ayrica bankalar karlarii  maksimum seviyeye c¢ikartma egilimleri
neticesinde, fon fazlasi olanlardan aldiklar1 fonlar1 en uygun fon ihtiyaci olan kisilere
kredi olarak verecek ve ekonomik olarak kalkinmaya en yiiksek katkiy1 saglayacak
alanlara kredi kullandirma egiliminde olacaktir. Bu sebeple bankalarin, kredi
kullanmak isteyen miisterilerin analizini en dogru bi¢cimde yapmaya calistiklari,
ahlaki riziko ve tersine se¢im riskini minimize etmeyi istedikleri varsayilmaktadir.
Bankalar kredi verirken, kredi talep eden miisterinin yikiimliiliklerini vadesinde
yerine getiren ve en iyi yatirimi yapan (Ratingi/skoru en iyi olan) kisi ve firmalara

oncelik tanimaktadirlar.
1.4 Kredilerin Simiflandirilmasi

Krediler, ¢ok ¢esitli siniflara ayrilabilmekle beraber bu siniflamada, kredilerin vadesi,

kredilerin kullanim amaglari, verilen kredilerin kullanildigi sektor, kredilerin kullanim

alanlar1 ve giivenceleri seklindeki kistaslar baz alinmaktadir.

1.4.1 Niteliklerine Gore Krediler

Kredileri niteliklerine gore nakdi krediler ve gayri nakdi krediler olarak ikiye ayirmak

mumkindiir.

Nakdi Krediler: Belirli bir faiz veya komisyon karsiliginda nakit ihtiyaglarinin
karsilanmasi amaciyla miisterilere verilen kredilerdir. Borglu cari hesap, agik kredi,

kefalet karsili kredi, iskonto-istira kredileri ve benzerleri bu tiir kredilere 6rnektir.

Gayrinakdi Krediler: Bankalarin yurt i¢inde veya yurt diginda bulunan gercek ya
da tiizel kisiler lehine, bir malin teslimi, bir igin yapilmasi ya da bir borcun 6denmesi
vb. gibi konularda isi yiiklenenin yiikiimliliigiinii 6nceden kararlastirilan kosullara
uygun olarak yerine getirilmesini saglamak i¢in verdikleri garantilerdir. Gayrinakdi
krediler, krediyi talep eden gercek veya tiizel kisiler lehine, bu kisilerin

yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerini saglamak amaciyla bankalar tarafindan verilen
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taahhiitlerdir (Parasiz,2005). Bu tiir kredilerde taahhiit edilen yiikiimliiliigiin yerine
getirilmemesi sonucunda bu yiikiimliiliigiin tazmin edilmesi s6z konusudur. Teminat
mektubu kredisi, sair kefalet kredisi, kabul kredisi, aval kredisi gibi krediler gayri
nakdi krediler olarak siniflandirilabilir. (Sungur, 1999:23)

1.4.2 Vadelerine Gore Krediler

Smiflandirmada esas alinan donem araliklar1 farklilasabilmekle beraber, krediler
vadelerine gore; kisa vadeli krediler, orta vadeli krediler ve uzun vadeli krediler olmak iizere

ice ayrilmaktadir.
Kisa Vadeli Krediler: Vadesi 18 aya kadar olan kredilerdir.
Orta Vadeli Krediler: Vadeleri 18 ay — 5 yil arasinda olan kredilerdir
Uzun Vadeli Krediler: Vadeleri 5 yildan fazla olan kredilerdir. (Parasiz, 2005)

1.4.3 Teminatlarina Gore Krediler

Teminatsiz Krediler: Krediyi alanin yiiksek kredibiliteye sahip oldugu ve sadece
borglunun imzasi ile kullandirilan ve ilave teminat aranmayan kredilerdir. Ag¢ik
krediler ve tek imzali teminat mektuplar1 bu tiir kredilere 6rnek olarak verilebilir
(Parasiz, 2005).

Teminath Krediler: Teminath krediler sahsi teminatli krediler ve maddi teminath

krediler olmak tizere ikiye ayrilir.

Sahsi teminath krediler: Kredi kullanan gercek ya da tiizel kisi disinda yine
giivenilir olan bir baska gercek ya da tiizel kisinin kefaletinin ya da

garantisinin teminata alinmastyla verilen kredilerdir.

Maddi teminath krediler: Kredi kullanan ger¢ek veya 6zel kisinin bir ipotek
tesisi veya herhangi bir menkul kiymetinin tizerine rehin konulmasi seklinde

kullandirilan kredilerdir. (Parasiz, 2005:224) .



1.4.4 Kullanim Amaclarina Gore Krediler

Yatirnm kredileri: Isletmelerin sabit varlik yatirimlarini finanse etmek amaciyla

verilen kredilerdir. Bu krediler orta ve uzun vadeli kredilerdir.

Donamim Kredileri: Isletmelerin fiziksel biiyiimeleri, yenilenmesi ve modernize

edilmesi amaciyla verilen kredilerdir.

Isletme Kredileri: isletmelerin galisma sermayesi ihtiyaglaria fon saglamak, iiretim

faaliyetlerini finanse etmek, amaciyla saglanan kredilerdir. Bu tiir kredilerin vadesi kisa, orta
ya da uzun vadelidir (Seval, 1990:73).

1.4.5 Sektorel Ayrima Gore Krediler

Krediler, kullanildiklar1 sektore gore siniflandirildiklarinda genel olarak “6zel sektor

kredileri” ve “kamu sektorii kredileri” seklinde bir ayrim yapmak miimkiindiir. Bu ayrimin

yani sira kullanildiklart sektore gore kredileri;

ana faaliyetlerini slirdiirebilmeleri i¢in isletmelere kullandirilan “ticari krediler”;
iiretim sektoriinde yatirim yapmak amaciyla kullandirilan “sanayi kredileri”;

turizm sektoriindeki isletmelerin turizm yatirimlari i¢in kullandirilan “turizm
kredileri”;

ihracata fon saglamak amaciyla kullandirilan “ihracat kredileri”;

ithalat firmalariin finansmaninda kullandirilan “ithalat kredileri”;

tarim tiriinlerinin tiretiminin finansmaninda kullandirilan “tarim kredileri”;

konut alim ihtiyag¢lariin finansmaninda kullandirilan “konut kredileri”;

gercek kisilerin nakit ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla kullandirilan “tiiketici

kredileri” seklinde siniflandirabiliriz (Akgelik, 1997, Parasiz, 2005).

1.4.6 Kaynaklar1 A¢isindan Krediler

Kaynaklar1 agisindan krediler banka kaynagindan kullandirilan krediler, reeskont

kredileri ve fon kaynakli krediler olmak tizere tige ayrilir (Tarkan, 2001: 246).
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Banka Kaynagindan Kullandirilan Krediler: Bankanin kendi 6z kaynaklarindan
kullandirdiklart kredilerdir.

Reeskont Kredileri: Bankalarin ellerindeki kisa ya da orta vadeli senetleri TCMB’ye

iskonto ettirerek sagladiklar1 kaynaklarla verdikleri kredilerdir.

Fon Kaynakh Krediler: Bankalarin vermis olduklart kredilerin kaynagin1 baska

kredi veren kuruluslardan aldiklar1 fonlarla saglamasidir.
1.5 Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredi Piyasasi
1.5.1 Kredi Hacmi ve Segmentasyonu

Tiirkiye’de son yillarda gerceklesen kredi hacmine baktigimizda hem Tiirk parasi
cinsinden kredilerde hem de yabanci para cinsinden kredilerde yillar itibariyle bir artis
gozlemlenmektedir. Grafik 1’e bakildiginda yabanci para kredilerin daha hizl biiytidiigii ve
Tiirk Parast cinsinden kredilerin toplam kredilere oraninin yillar itibariyle diistiigii
goriilmektedir. Kredi biiyiimesi, 2015 yilinin son ¢eyreginden itibaren yavaglamaya baslamis
ve 2016 yilinin son Mart — Eyliil arasindaki bu yavaslama daha belirgin hale gelmistir. S6z
konusu yavaglama baslica; faiz oranlarinin seviyesi ve kredi talebindeki daralma, ekonomik
faaliyetlerdeki yavaslama ve yatinm yapma istegindeki azalma gibi sebeplere
dayandirilabilir. Ayni donemde bankalarin, verilecek kredilerin pahali kaynaklarla
karsilanmasi, ekonomideki belirsizlik ortami1 ve olusan riskler sebebiyle kredi vermede
thtiyatlt davranmasi sonucu kredi verme kriterlerini sikilastirmasi gibi sebeplerle de kredi

arzi azalmistir.

Kredi biiyiimesinde 2016 Eyliil ayindan itibaren konut kredileri basta olmak iizere
bireysel kredi kullanimindaki canlanma ve firmalara kullandirilan kredilerin biiyiime
hizlarinin yatay seyir izlemesi diisiis trendinin frenlenmesini saglamistir. Sozkonusu
canlanmay1 saglayan etmenler olarak ise kredi faiz oranlarindaki diisiis, makro ihtiyati
tedbirlerdeki esnemeler, piyasayr destekleyici yondeki tesvikler ve mali destekler

gosterilebilir.
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Grafik 1 — Toplam Krediler (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK (2006-2016)

Aralik 2016 itibariyle kredilerin segmenlerine gore dagiliminda ilk sirada %52 pay
ile ticari krediler yer almakta olup bunu %?24’liikk paylarla tiiketici ve kobi kredileri takip

etmektedir.

Eyliill 2016°dan sonra, 2016 yilinin Agustos ayinda faiz oranlarindaki diigiisiin de
olumlu etkisiyle konut ve ihtiya¢ kredilerinde artis gozlenmistir. Bunun yaninda makro
ihtiyati tedbirlerde yasanan esneme de bireysel krediler iizerinde olumlu etki yaratmistir.
Bunlarin yaninda kredi kartlar1 tizerindeki sinirlandirilmalarin (taksit sayis1 vb.) gevsetilmesi

son yillarda bireysel kredi biliylime hiz1 iizerinde destekleyici bir rol oynamaistir.

Ticari ve kurumsal kredileri inceledigimizde, kredi hacminin yillar itibariyle gelisim
gosterdigini gérmekteyiz. Ancak ticari ve kurumsal kredilerin hacminin biiyliimesine ragmen
kredi bliylime hizinin yavasladigi goriilmektedir. 2015 yilinda kredi bliyltime hiz1 bir 6nceki
yila gore %2 seviyelerine kadar diisiis gostermistir. Bunun arkasinda yatan sebepler olarak
ise firmalarin yatirim istegindeki diisiis, bankalarin kredi standartlarindaki kredi risklerinden
kaynaklanan sikilasma gosterilebilir. 2016 yilinin son ¢eyregindeki faiz indirimleri, makro

ihtiyati tedbirlerdeki gevseme, kamunun mali destegi ve tesvikleri ile birlikte ekonomik
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aktiviteler desteklenmis, bdylece ticari ve kurumsal kredi biiyiimesi lizerinde olumlu etki

gerceklesmistir.

Grafik 2 - Kredilerin Dagilin

H Ticari ve Kurumsal Krediler H Tuketici Kredileri ve Kredi Kartlari & Kobi Kredileri

Kaynak: BDDK (Aralik 2016)

KOBI kredi hacmi de diger kredi tiirlerinde oldugu gibi yillar itibariyle artis
gdstermistir. Kredi biiyiime hiz1 ile KOBI kredileri biiyiime hiz1 genel olarak paralellik
gostermektedir. KOBI kredilerindeki biiyiime 2013 yilinda %35’lere ¢cikmis olmakla birlikte
2015 yilinda %4 seviyesine kadar diigmiistiir. Bu diisiislin ana etmeninin ticari ve kurumsal
kredilerde oldugu gibi kredi risklerinden kaynakli kredi standartlarindaki sikilagsma,
KOBI’lerin yatirrm istahindaki azalma gbsterilebilir. 2016 yilimin son ¢eyreginde
gerceklesen tesvikler, kredi standartlarindaki gevsemeler ile birlikte KOBI kredilerine de

olumlu olarak yanstyarak KOBI kredilerinde de énemli artiglara sebep olmustur.
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Grafik 3 - Se¢ilmis Sektorlerin Toplam Krediler icerisindeki Pay1
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Kaynak: BDDK Biilten (Arahk 2016)

Sektorel bazli dagilimda ise en fazla payin insaat sektoriinde kullanilan kredilere ait
oldugu goriilmektedir. Ingaat sektoriinii, toptan ticaret ve komisyonculuk sektorii
izlemektedir. Ayrica enerji sektoriinde kullanilan kredilerin de bu iki sektorii izledigi
goriilmektedir. Bireysel krediler igerisinde ise en bilyiik paya konut kredileri sahiptir. Ayrica

bireysel kredilerin biiylime hizinin firma kredilerine nazaran disiik kaldigi goriillmektedir.
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Grafik 4 - Gayrinakdi Kredilerin Gelisimi (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK Biilten (Aralik 2016)

Gayrinakdi krediler, Aralik 2016 itibariyle 220 milyar TL yabanci para, 332 milyar
TL Tiirk parasi olmak {izere toplam toplam 552 milyar TL diizeyine ulagsmistir. Yillar
itibariyle gayrinakdi kredi hacminde de artis oldugu goriilmektedir. Son 5 yillik donemde
yabanci para gayrinakdi krediler Tiirk parast gayrinakdi kredilere gore daha hizli bir gelisim

gostermistir.
1.5.2 Takibe Doniisiim Orani

Kredi piyasasinda en 6nemli risklerden birisi geri d6dememe riskidir. Tahsili gecikmis
alacaklardaki gelismelere baktigimizda 2012 yilinda %3 seviyelerinde olan tahsili gecikmis
alacaklarin 2015 yilinin son geyreginde %3,6 seviyelerine ¢iktig1 goriilmektedir. 2016 yilinin
Aralik ayinda takipteki kredilerin toplam briit degeri 58 milyar TL civarinda ger¢eklesmistir.
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Grafik 5 - Takipteki Kredilerin Gelisimi (Briit)
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Kaynak: BDDK Biilten (Arahk 2016)

Bireysel kredilerdeki tahsili gecikmis alacak seviyesinin son 4 yilda daha ytiksek
oranda oldugu goriilmekte olup 2015 ve 2016 yilinda diger yillara gore daha yiiksek seviyede
gerceklestigi goriilmektedir. Takipteki tiiketici kredilerinin hacminin biiyikligii Aralik
2016’da 19 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Takipteki KOBI kredilerinin briit
degerine baktigimizda ise 2016 yilinin aralik ayinda 22 milyar TL seviyesinde gergeklestigini

gormekteyiz

Sektorel bazda takibe doniisiim oranina bakildiginda, kredi kullanimi agisindan en
biiyiik sektor ingaat sektorii olmasina ragmen en yiiksek takibe doniisiim oraninin % 4,74 ile

toptan ticaret ve komisyonculuk sektoriine ait oldugu goriilmektedir.
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Grafik 6 - Secilmis Sektorlere iliskin Takibe Déniismiis Kredilerin Dagihm (Arahk
2016)
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1.5.3. Kredi/Mevduat Doniisiim Oram

Bir ticari ya da mevduat bankasinda mevduat geleneksel olarak en 6nemli kredi
kaynagi kabul edilmektedir. Diger calismalarda ve c¢alismamiz agisindan, ortaya
konulabilecek ilk hipotezi de kredi mevduat iliskisi belirlemektedir. Kredi determinanti
olarak Oneminin bu kadar biiyiikk oldugu kabul edilen mevduat ile kredi iliskisi ise
kredi/mevduat orani olarak bilinen mevduatin ne kadarim kredi olarak kullandirildigi ile

Olclilmektedir.



Grafik 7 - Mevduatin Krediye Doniisiim Orani
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Kaynak: BDDK Biilten (Arahk 2016)

Yukaridaki grafikte Aralik 2016 itibariyle son alt1 yilda mevduatin krediye doniistim
orani verilmistir. Grafikte goriildiigii tizere 2006 yilinda % 71 seviyesinde gergeklesen bu
oran yillar itibariyle artmis ve 2016 yil sonunda 120 seviyelerine kadar ulagsmistir. Bu oran,
bankalarin (mevduat ve katilim bankalar1) kredi biiylimesinin finansmani i¢in 2011 yilindan

itibaren mevduat dig1 kaynaklara bagvurdugunu gostermektedir.

1.6 Banka Kredilerinden Kaynaklanan Riskler

1.6.1. Finansal Riskler

1.6.1.1. Kredi Riski

Kredi riski, kredi alan ya da kredi anlasmasindaki imza sahibi kisinin kredi
sozlesmesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getiremez duruma diismesi olarak tanimlanabilir.
Diger bir ifade ile borglu kisinin parasal yilikiimliiliiglinii yerine getirememesi durumudur
(Gregory, 2003:7). Bu durumu daha genel bir sekilde ifade edecek olursak, bankalarin kredi
kalitelerinin diismesi sonucu karsilastiklar1 riskler anlamima gelmektedir (Goyal,2010).

BDDK’ya gore kredi riski banka miisterisinin sézlesmenin gerekliliklerine uymayarak,
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yiikiimliiliiklerinin tamamini ya da bir kismin1 zamaninda yerine getirmemesinden dolay1

bankanin karsilastigi risk durumudur (BDDK, 2001).

Kredi riski temelde kredi alan bor¢lunun yiikiimliiliiklerini yerine getirmedeki koti
performansinin bir sonucudur. Bagka bir ifade ile dogrudan bankalarin performanslari ile
ilgili bir sorun degildir. Bu nedenle kredi riskini bankalar azaltabilirler ancak tamamen
ortadan kaldiramazlar. Cogu zaman bu riskin olusmas1 borgludan kaynaklansa da bankalarin
kredi vermeden 6nce bor¢lu hakkinda yaptiklar aragtirma kalitesinin diistikliigii, yetersizligi
veya borclu hakkinda hicbir arastirma yapilmamasi bu riskin ortaya ¢ikma olasiligini

arttirarak bankalarin kredi kalitesinin azalmasina yol agabilmektedir.

Kredi geri 6demelerindeki gecikmeler, kredilerin yeniden yapilandirilmasi ya da
tamamen geri 6denmemesi bankalarin nakit akigini bozabilmektedir. Bu durum da bankalarin

zor duruma diismesine neden olabilmektedir.

1.6.1.2. Faiz Riski

Faiz oranlarinda olusan beklenmedik bir hareketin bankalarin mali yapilarinda
yarattig1 olumsuz etkiyi faiz riski olarak tanimlayabiliriz. Diger bir ifade ile faiz oranlarindaki
hareketlilik nedeniyle bankanin pozisyonuna bagli olarak mali durumda olusabilecek
olumsuz durumun ihtimali anlamina gelmektedir (BDDK, 2003). Bunun yaninda faiz
oranlarindaki hareketlilik sebebiyle bankanin kazancindaki azalma riski de faiz riski olarak

tanimlanabilir (Bessin, 2002).

Faiz riski bankalar agisindan dogal kabul edilmekle birlikte, asir1 faiz riski bankalarin
aktiflerini, pasiflerini ve bilanco dis1 islemlerini de olumsuz olarak etkileyebilmektedir. Faiz

riski bankalarin nakit akiglarinin bugiinkii degerlerini de degistirebilir.

Faiz riskinin temelde yeniden fiyatlandirma riski, gelir egrisi riski, temel risk ve

opsiyon riski olmak {izere 4 ayr1 riski vardir.

e Yeniden fiyatlandirma riski: Bu risk tiirii bankalarin aktif, pasif ve bilango
dist pozisyonlariin yeniden fiyatlandirilmasi ve sabit oranli vadelerden

kaynaklanan risk tiiridiir. Uzun donemli ve sabit oranli verilen bir krediyi kisa
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donemli mevduatla fonlayan bir banka, faiz oranlarinin yilikselmesiyle
gelecekte alacagi gelirinde bir azalma ile birlikte kendi degerinde de bir
azalma meydana gelecektir. Bu deger azalmasinin nedeni verilen kredilerin
faiz oranlarinin sabit olmasidir.

e  Getiri riski; fiyatlandirmadan kaynaklanan uyumsuzluklar sebebiyle bankanin
gelir egrisinin seklinin beklenmeyen bir sekilde degismesine yol agarak
bankanin gelirini olumsuz yonde etkilemesi riskidir.

e Temel risk; bankalar genel faiz orani ile bankalarin basta krediler olmak {izere
diger finansal Grlinlerin faizlerinden elde ettikleri gelirler arasindaki negatif
korelasyondan kaynaklanan risktir.

e Opsiyon Riski; opsiyon alicisina belirli bir tarihte belirli bir siire igerisinde,
belirli bir faiz orani ile borglanma ya da bor¢ verme anlasmasidir. Faiz
oranlarini ise borsada veya borsa disinda islem goren opsiyonlar olarak
kullanabilir. Sabit faizin yaninda piyasalarda degisken faizin kullanilmasina
baslanilmasiyla faiz riski ortaya ¢ikmistir. Faiz opsiyonlar ile ileride faiz
oranlarinin degismesinden kaynakli olumsuz durumlar ortadan kaldirilarak,

beklenen karin azalmasinin 6niine gegilebilmektedir.

1.6.1.3. Vade Uyumsuzlugu

Bankalarin varliklarinin vadelerinin bor¢larinin vadelerine gore belirgin sekilde uzun
olmasi1 neticesinde ortaya ¢ikan risk tiiriidiir. Bu durumda olan bankalarda bu riskin aciga
cikmasi farkli sekillerde gerceklesebilmektedir. Birincisi, ekonomide faizlerin artmasi kisa
vadeli olan mevduat i¢in bankanin vermis oldugu faiz giderini arttiracak ancak daha once
uzun vadeli vermis oldugu kredilerden elde ettigi geliri degistirmeyeceginden bankanin
karliligini olumsuz olarak etkileyecektir. Bunun yaninda bir diger risk ise bankanin ¢ok kisa
vadeli ylkiimliiliiklerinin bulundugu durumda bankanin varliklarin1 daha uzun vadede geri
almas1 sebebiyle kisa vadeli yiikiimliliiklerini Odemede giiclik ¢ekmesinden

kaynaklanmaktadir.

20



1.6.1.4. Kur Riski

Bankalar agisindan kur riski, doviz kurunda meydana gelen degisikliklerin bankalarin
portfoyiinde bulunan yabanci paralarin fiyatlarini azaltmasi ihtimali olarak tanimlanabilir.
Bu tanimdan da anlasilacag {izere, kur riskinin ortaya ¢ikmasinin sebebi déviz kurundaki
oynakliktir. Oynaklikla birlikte bankanin aktif ve pasifinde ay cins veya farkli biiyiikliiklerde
dovize sahip olmasi da kur riskine sebep olmaktadir. Diger bir ifade ise doviz pozisyonun
acik veya kapali olmasi doviz riskini beraberinde getirmektedir. Bankalarin bu riskten
etkilenmesi icin, bankalarin varliklarinin  veya yiikiimliliklerinin  doviz  kuru

dalgalanmalarindan etkilenebilmesi gerekmektedir.

Ekonomide cari a¢ik sorunu olan ve bunun yaninda siyasi ve finansal istikrarin bozuk
oldugu iilkelerde doviz kuru oynakligi yiiksek olmasi sebebiyle, bu iilkelerde bulunan
bankalar doviz kuru riskinden daha fazla etkilenmektedir. Kur riski, muhasebe riski, islem

riski, parite riski ve ekonomik risk seklinde ortaya ¢ikabilir.

1.6.2. Diger Riskler

1.6.2.1. itibar Riski

Itibar riski; bankanmn daha once piyasadaki yapmis oldugu islemlerdeki
basarisizliklarindan veya yasal diizenlemelere uygun davranmamasindan dolay1 ortaya ¢ikan
risk olarak tanimlanabilir. Banka miisterilerinin ve piyasa katilimcilarinin, bankaya ve
bankacilik sistemine olan giiveninin kazanilmasi ve muhafaza edilmesi 6nemli oldugundan
bu gilivenin muhafaza edilememesi sonucu ortaya ¢ikan risk sebebiyle banka ve bankacilik

sistemi onemli 6l¢iide zarara ugrayabilir (Borekei, 2004).
1.6.2.2. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, bankalarin islemeyen ya da uygun olmayan ig¢ siiregleri, sistemleri
veya dis sebeplerden dolay1 zararin ortaya ¢ikmasi ihtimali olarak tanimlanabilir. BDDKya
gore ise operasyonel risk, “banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve
usulsiizliiklerin gozden ka¢masindan, banka yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve

kosullara uygun hareket edilmemesinden, banka yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi

21



sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin, sel gibi felaketlerden

kaynaklanabilecek kayiplara ya da zarara ugrama ihtimalidir,” seklinde tanimlanmaktadir.

1.6.2.3. Mevzuat-Uyum Riski

Mevzuat-uyum riski, Banka tarafindan yasal diizenlemeler hakkinda yetersiz ya da
yanlis bilgiye sahip olmak neticesinde yapilan islemlerin sonucunda bankanin haklarinin
bilinenden/beklenenden diisiik, bankanin yiikiimliiliiklerinin bilinenden/beklenenden yiiksek
olmasi seklinde tanimlanabilir. Bu risk ayn1 zamanda mevzuatta meydana gelen degisiklikler,

iptaller ya da yenilikler sonucu da ortaya ¢ikabilmektedir.

1.7 Kredilerle Tlgili Yasal Cerceve

Ulkemizde finansal sektdr diizenleme gergevesine bakildiginda baslica diizenleyici
otoriteler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasas1 Kurulu, Hazine
Miistesarligi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, ve Mali Suglar1 Arastirma Kurulu’dur.
Bununla birlikte zaman zaman rekabetin korunmasi c¢erg¢evesinde Rekabet Kurumu,
tilkketicinin korunmasi c¢ergevesinde Giimrilk ve Ticaret Bakanligi gibi baska kamu

otoritelerinin de belirli alanlarda diizenlemeler ve denetimler yaptig1 goriilmektedir.
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Tablo 1 - Tiirkiye'de Finansal Sektorde Diizenleme ve Denetim

Finansal Kurumlar/islemler Diizenleme ve Denetleme
Otoritesi
Banka ve Diger Kredi Kuruluslari
Bankalar
Finansal Kiralama Sirketleri
Faktoring Sirketleri BDDK
Finansman Sirketleri
Varlik Yonetim Sirketleri
Sermaye Piyasasi1 Kuruluslari
Yatirim Fonlart
Araci Kurumlar
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart SPK
Portfoy Yonetim Sirketleri
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar
Girigim Sermayesi
Emeklilik Yatirim Fonlart
Sigorta Sirketleri
Reasiirans Sirketleri . . _
Issizlik Sigortasi Sirketleri Hazine Miistesarhi g
Bireysel Emeklilik Fonlar:

Odeme Sistemleri TCMB
Tasarruf Sigorta Sistemi TMSF
I"(ara Parztnln Aklanmasi ve Teroriin Finansmaninin MASAK
Onlenmesi

Kaynak:Bankalarimiz TBB (2016)

Banka kredileri ile ilgili diizenlemeler ise esas olarak Bankacilik Kanunlarinda yer
almus, tarihi siirecte de biiylik kredi sinirlari, kredi verme yasagi gibi genel dlgiilerden kredi
riskinin 6l¢iimii ve yoOnetimi, sermaye yeterliligi lizerine etkilerinin belirlenmesi (Basel
sermaye yeterliligi dokiimanlari) gibi teknik konular1 icerecek sekilde evirilmistir. Bu
cergevede, 2005 tarihli 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun ikinci boliimiinde 48 — 59’uncu
maddeleri arasinda krediler ve risk gruplar1 belirlenmis olup, bu maddenin uygulamasi ise
2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazetede yayinlanan “Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin

Yonetmelik™ ile dlizenlenmistir.
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Bankacilik alaninda bilangonun aktifindeki kalemlerden neyin kredi olarak kabul
edilecegi, diger bir ifade ile kredi tanimi en Onemli konulardan biridir. Kredi tanimi

¢

Bankacilik Kanunu’nda; “...teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul
gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye
pivasast araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen
odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler,
tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan
bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile benzeri
diger sozlegmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortakiik paylari ve Kurulca kredi olarak kabul

edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.’

seklinde yapilmigtir (Madde 48).

Kanunun 50°’nci maddesine gore; bankalar yonetim kurulu {iyelerine, yoneticilerine,
es ve cocuklarina, banka mensuplarinca kurulan sendika, dernek ve vakif gibi kuruluslara,
yiizde yirmi bes veya daha fazla sermayeye sahip pay sahiplerine nakdi veya gayrinakdi kredi

veremezler.

Bu kisiler ayn1 zamanda madde 49°a gore risk grubunu olusturmakla birlikte bu risk
grubunda bulunan 6zel veya tilizel kisilere kredi verilmesi halinde, piyasa kosullarindan daha

1yi sartlarda kredi kullandirilamaz (Madde 50).
Ayrica verilen bu krediler kuruma diizenli olarak raporlandirilmalidir (Madde 50).

Bankalarda kredi verme yetkisi yonetim kurulunda olup, yonetim kurulu gerekli

tedbirleri almakla sorumludur (Madde 51).

Yonetim kurulu bu yetkisini karar alma kosullar1 “kurulca” belirlenen kredi komitesi
veya genel miidiirliige aktarabilir (Bankacilik Kanunu Madde 51, Bankalarin Kredi
Islemlerine Iliskin Yonetmelik-B.K.I.Y. Madde 5). Kredi komitesi genel miidiir sartlarini
tasiyan en az iki liye ve banka genel miidiirii veya banka genel miidiir vekilinden olusur
(B.K.1.Y., Madde 6). Kredi komitesinin ger¢eklestirdigi faaliyetler ydnetim kurulu tarafindan
denetlenir (B.K.1.Y., Madde 7).
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Kredi agma yetkisi olan kisiler kendi es ve ¢ocuklarina kredi verme siirecine dahil

olamazlar (Madde 51).

flgili kanunun 52’inci maddesi uyarinca bankalar verdikleri krediler nedeniyle
karsilasabilecekleri riskleri hesaplamak, kredi verdikleri kisilerin maddi giiclerini 6lgmek ve
bu riskleri 6l¢mek icgin gerekli bilgi ve belgeleri toplamak zorundadir. Ayrica kredi talep
edenler de bankalarin istedikleri bu belgeleri vermek zorundadir. Bu belgelerin denetimi
“Tlrkiye Serbest Mali Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi” tarafindan
olusturulan ¢alisanlar listesinde yer alan kisiler tarafindan denetlenmelidir (B.K.1.Y. Madde
11-3).

Ayrica 537lncli maddeye cercevesinde bankalar, verdikleri krediler karsiliginda
olusabilecek olumsuz durumlar i¢in karsilik ayirmak, teminat ayirmak veya geri ddenmeyen

kredilerin icras1 i¢in gerekli politikalar1 olusturup uygulamak zorundadirlar.

Kanunun 55’inci maddesinde ise kredi sinirlamalarina tabi olmayan islemler

sayllmistir. Buna gore;

a) “Nakit, nakit benzeri, kiymetli maden karsiligi yapilan islemler”;

b) “Hazine Miistesarligi, Merkez Bankast, Ozellestirme Idaresi Baskanligi ve Toplu
Konut Idaresi Baskanhigiyla yapilan islemler ile bu kurumlarca ¢ikarilan ya da
odenmesi garanti edilen bono, tahvil ve benzeri menkul kiymetler karsilig
yvapilan iglemler”;

C) “Merkez Bankasi idaresindeki piyasalar veya diger para piyasasinda yapilan
islemler”;

d) “Aym kisiye ya da ayni risk grubuna yeni kredi tahsisi hdlinde daha dnce yabanct
para cinsinden veya yabanci para ol¢iisii ile verilen kredilerin, miiteakiben tahsis
edilen kredinin kullandirimaya baslandigi tarihteki cari kurdan dikkate alinmast
kaydiyla ¢ek ve kredi karti kullandirimlar: harig, kredilerde kur degisikliklerinin
dogurdugu artislar ile vadesi ge¢mis kredilere tahakkuk ettirilen faiz, kar pay: ve

diger unsurlar”;
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e) “Her tiirlii sermaye artirimlart dolayisiyla bedelsiz edinilen ortaklik paylar ile
ortaklik paylarinin herhangi bir fon ¢ikisi gerektirmeyen deger artislar:”;

f)  “Kurulca belirlenecek esaslar dahilinde bankalarin kendi aralarindaki
islemler”;

9) “Kurulca belirlenecek esas ve siireler ¢ercevesinde elden ¢ikariimast kaydiyla

halka arza aracilik yiiklenimleri kapsaminda edinilen ortaklik paylari”;

h) “Ozkaynak hesabinda indirilecek deger olarak dikkate alinan islemler”;

1)  “Kurulca belirlenecek diger islemler; simirlamaya tabi degillerdir.

Bankalarin, kredi ve finans kuruluslar1 disindaki payr 6zkaynaklarinin %15’ini;
gayrimenkullerinin net degeri 6zkaynaklarinin %50’sini asamaz (Madde 56 — Madde 57).
Ayrica yabanci iilkelerin, merkez bankalarinin ve kredi kurum ve kurulusglar ile yapilan

islemlerde kredi sinir1 hesaplamalari ilgili yonetmeligin 14’lincli maddesinde belirtilmistir.

Avyrica bankalar ¢esitli sandik ve vakiflarin agiklarinin kapatilmasi i¢in fon aktaramaz
ve bir mali yilda yapabilecekleri bagis miktar1 6zkaynaklarinin binde 4’iinii asamaz (Madde

58 — Madde 59).

Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmelik’in EK-1’inde uluslararas: drgiit ve

bolgeler, kredi kuruluslar1 ve kredi notlarinin nasil diizenlendigi belirtilmistir.

EK-I’e gore uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslart  “Moody’s”,

“Standart&Poor’s” ve “Fitch IBCA” kuruluslaridir.

Bankalarm Kredi Islemlerine Iliskin Yénetmelik’e gore bu kuruluslarmin birinci,

ikinci, tiglincii ve dordiincii sinif olarak kabul edilip verdigi notlar tabloda belirtilmistir.

Tablo 2 - Déviz Cinsinden Taahhiitler i¢in Uluslararasi Uzun Vadeli Kredi Notlar

Birinci  Smif flinci Smdf Uctincii Smf  |Dérdiincii S
Moody's Aaa Aal, Aa? Aa3 A(123) Baal . Baa2 Baa3, Ba(1.2.3)
S&P’s AMA AN, AA |AAC)L A+ BBE (+). BEBE |BEE(-), BB(+.-)
Fitch IBCA AMAAA (B, AA |AAC)L A+ BBB (+). BEB |BBE(-), BB(+.-)
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Tablo 4 - Déviz Cinsinden Taahhiitler i¢cin Uluslararasi Kisa Vadeli Kredi Notlar

Birinci S fkinci Smif Ukiineii Sind
Moody's Prime-1 Prime -2 Prime-3
S&Ps A-1(+). A-1 A2 A-3
Fitch IBCA F1(+). F1 F2 F3

Tablo 3 - Bankalara Verilen Doviz Cinsinden Taahhiitler icin Uluslararasi Uzun
Vadeli Kredi Degerliligi (UVKD) veya Finansal Gii¢ (FG) Notlar

Birinci Smaf flinci Smd Uctincii Smf | Dérdiincii Smif

A, Aaa B+ B C+,C D+.D

Moody’s (FG).(UVKD
oody’s (FG).(UVKD) Aa(123). A(123) |Baal. Baa2  |Baa3.Ba(12.3)

S&P's (UVKD) AAA AA(+-). A(+-) |BBB(#).BBB [BBB(.), BB(+.-)

A AB B B/C.C CD.D
AAA AA(+-).A(+-) |BBB().BBB |BBB(.).BB(+.-)

Fitch IBCA (FG). (UVKD)

1.5 Banka Kredilerinin Ekonomik Etkileri

Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde, bankalar mali sistemin temel yapi tasi
konumundadir. Ayrica ekonominin isleyici, hane halkinin tasarruflarinin toplanmasi ve
dagitilmas: agisindan da bankalar 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu sebepler dolayisiyla
bankacilik sektoriiniin saglikli bir sekilde finansal soklar karsisinda giiclii olmas1 biiytik

onem arz etmektedir (Arslan ve Yaprakli, 2008).

Bankacilik sistemi dogasi geregi biinyesinde sistemik risk barindirmaktadir. Bu
durum, bankalardan herhangi birinin iflas1 halinde, mevduat sahipleri, kredi kullananlar ve
sistemdeki diger bankalar1 etkilenmektedir. (Toprak ve Demir, 2006). Aracilik rolii ile
birlikte dikkate alindiginda bankalarin ekonomik sistem iizerine etkileri daha da 6nemli hale
gelmektedir. Dolayisiyla banka kredilerinin ekonomik etkilerinin “kredilerin enflasyon
etkisi, kredilerin yatirim, istihdam etkisi; kredilerin faiz orani etkisi; kredilerin tiikketim ve
harcama etkisi; kredilerin biliylimeye etkisi” basliklar1 altinda degerlendirilmesinde fayda

goriilmektedir.
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1.5.1. Kredilerin Enflasyon Etkisi

Ekonomide enflasyonist donemlerde, etkin ve saglikli bir ekonomik yap1
olusamamakta ve bu da bankacilik sektoriiniin saglikli bir sekilde c¢alismasim
engellemektedir. Bankacilik sektoriiniin etkin ve saglikli bir sekilde ¢alisamamasi da banka
kredilerini etkileyerek yatirimlarin olumsuz yonde etkileyerek {iiretim ve istihdamin

azalmasina sebep olmaktadir (Arslan ve Yaprakli, 2008).

Ayrica bankalar finansal sistemde aracilik faaliyetlerinde bulunduklar igin,
enflasyon artis1 karsisinda son derece hassas ve satin alma giicli azalan finansal araglari
kullanmaktadirlar. Ayrica enflasyondaki dalgalanmalar sebebiyle yatirimlarin beklenen
getirilerinde de belirsizlikler yasanmaktadir. Bu nedenle bankalar finansal faaliyetlerini
gerceklestirirken bircok riskle karsi karsiya kalmaktadirlar (Okay, 2002). Ayrica bankalarin
karliliklar1 6z kaynaklar1 oraninda hesaplanmakta ve bankalarin 6z kaynaklar1 enflasyon

nedeniyle erime riskiyle kars1 karsiya kalmaktadir. (Dogan ve Sarsel, 1996)

Yiiksek enflasyonun bulundugu dénemlerde kredi faiz oranlari da yiikselmekte bu da
firmalarin borglanma maliyetlerini arttirmaktadir (Okay, 2002). Ekonomik dalgalanmalarin
yasandig1 donemlerde enflasyon oraninda artiglar yasanmakta ve bu da bankalarin kredi
verme egilimlerini diisiirmektedir (Giliven, 2002). Bankalarin yasadiklar1 geri 6deyememe
riski de bankalarin kredi arzinin diismesine ve kaynak maliyetinin artisina sebep olmaktadir

(Inan, 2000).

Ayrica literatlirde enflasyonun banka kredilerini ve banka alacaklarini olumsuz
etkiledigi yoniinde calismalar mevcuttur (Dogukanli,, Onal ve Bulat, 2000; Babuscu vd.,
2000 ve Alper, Berument ve Malatyali, 2002). Ayrica yapilan bazi ¢alismalar géstermistir
ki; bankalar enflasyon artisiyla birlikte mevduatlarini arttirmis ve yatirim icin gerekli olan
finansman kaynaklar1 enflasyon artisiyla birlikte azalmistir (Van Rijckeghem (1999); Inan
(2000) ve Tunay ve Uzunay (2000)).

Uzun donemde banka kredilerinin enflasyondan olumsuz yonde etkilendigi ve banka
kredilerindeki artisin enflasyon oraninda artisa sebep oldugu yoniinde bulgular mevcuttur.

Yine ayn1 aragtirmaya gore; “iiretici fiyat endeksindeki yiizde 1’lik artis banka kredilerinde
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yiizde 0,37’lik bir artiga, banka kredilerindeki yiizde 1’lik artis ise tretici fiyat endeksini
yiizde 0,35 oraninda arttirdig1 tespit edilmistir (Arslan ve Yaprakli, 2008).

1.5.2. Kredilerin Yatirnma ve Istihdama Etkisi

Firmalar ve girisimciler hem yatirnm planlarin1 gergeklestirebilmek hem de
faaliyetlerinde devamliliklarini saglayabilmek igin gerekli olan fon ihtiyaglarini ya 6z
kaynaklarindan ya da bankalar tarafindan arz edilen krediler tarafindan saglamaktadir. Bu
sebeple krediler yatirnmlarin yapilabilmesi i¢in olmazsa olmaz kaynaklarin arasindadirlar
(Koyuncu ve Saka, 2011). Enflasyon oranindaki diisiisler, banka kredilerini arttirmakta;
banka kredilerinin artis1 i¢ talebi arttirmakta, bu da yatirnmlarin artmasimi saglayarak
ekonominin biiylimesine katki saglamaktadir. Enflasyon oranindaki artiglar da banka
kredilerinin diismesine sebep olmakta ve bu da yatirim miktarimi diisiirmektedir (Arslan ve

Yaprakli, 2008: 89).

Firmalarin kullandiklar1 kredileri yatirnma doniistiirmesiyle yeni is alanlar
yaratilmakta, bu da istihdami arttirmaktadir. Ulke ekonomisinin biliylimesinde katk1
saglamalar1 ve yeni is alanlari yaratarak istihdami arttirmalari agisindan KOBI’ler igin

krediler en 6nemli finansman kaynagidir (Yiiksel, 2011: 2).

1.5.3. Kredilerin Faiz Oram Etkisi

Kredi faiz oranlar1 kredi talep diizeyi, talep edenlerin risk primleri ve kaynak maliyeti

esas alinarak bankalarca belirlenmektedir.

Enflasyon faiz oranlarini etkileyen en Onemli unsurlarin basinda gelmektedir.
Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde faiz de yiiksek olmakta bu da banka kredilerine olan
talebi diisiirmektedir. Ayrica bu donemlerde banka kredilerinin yiiksek olmasi sebebiyle ve
tasarruf sahiplerinin paralarinin enflasyon karsisinda erimesini Onleme iggiidiisiiyle
bankalara yonelen tasarruf miktarlarinda da bir artis s6z konusu olmaktadir. Bu déonemde
kredi kullanmak isteyen ihtiya¢ sahiplerinin ise faiz oranlarindaki artis sebebiyle kredi

maliyetlerinin artmasi sebebiyle kredi talebinde daralma olmaktadir (Aydin, 2010).

29



1.5.4. Kredilerin Tiiketim ve Harcama Etkisi

Gliniimiizde; hane halki, ekonomik konjonktiir, enflasyon, faiz oranlarinin artmas,
vergi yilikiiniin artmasi gibi ekonomide yasanan olaylar iilke ekonomisini etkilemenin
yaninda, mal ve hizmet iiretimini, gelir dagilimini, tiiketici davramiglarini ve tiiketim
harcamalarinin miktarin1 da etkilemektedir (Boylu, Giinay ve Terzioglu,2009). Bankalar
cesitli vade ve faiz oranlaryla tiiketicilere, tiiketici kredisi gibi bireysel krediler
vermektedirler. Bu krediler sayesinde tiiketiciler, mevcut gelirleriyle su an elde
edemeyecekleri mal ve hizmetleri satin alabilmekte ve refah diizeylerini arttirabilmektedirler.
Boylece, kredi kullanan hane halki gelecekteki gelirini harcamis olmakta ve borg¢lanmig

olmaktadir (Kog, 2012).

Tiiketicilere kullandirilan bireysel kredilerin talebinde enflasyon ve faiz oranlarinin
biiyiik etkisi vardir. Keynes (1936)’e gore; kisa donemde gelir bireylerin tiiketim
harcamalarint etkileyen en onemli unsurdur. Fakat uzun donemde faiz oranlarindaki
degisiklikler bireylerin tiikketim aliskanliklarinda da degisime neden olacak faiz oraninin
artmasi tasarruflan arttiracak ve tiiketim egilimini degistirecektir. Friedman (1957)’a gore;
tilketim fonksiyonunda ki en 6nemli faktor; faiz oranlari, servet, gelir ve tiikketicinin yasidir

(Ibicioglu ve Karan, 2009:13-14).
1.5.5. Kredilerin Biiyiimeye Etkisi

Finansal piyasalarin saglikli bir sekilde islemesi, kii¢lik tasarruflarin birikerek biiyilik
yatirimlara donligmesinde yardimce1 olmakta, aragtirma ve gelistirme yatirimlarinin artmasini
saglamakta, boylece verimlilik artmakta ve bu da ekonomide biiylimenin ve istthdamin
artmasina sebep olmaktadir (Aslan ve Kii¢likaksoy, 2006). Finansal piyasalarda derinligin
artmasi, finansal piyasalarda gelismisligin artmasima ve bunun da ekonomik biiylimeyi
arttiric1 yonde bir katki saglayacagi goriilmektedir. Ornegin; bankalarin piyasaya saglamis
oldugu krediler, i¢ talebi arttirarak ekonomik biiyiimeyi saglamaktadir (Goldsmith, 1969;
McKinnon,1973; Shaw, 1973; King, Levine, 1993; Calderon, Liu, 2002; McCaig, Stengos,
2005’den aktaran Goger vd., 2015).
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Ozel sektore saglanan kredilerde kolayliklarin saglanmast, is olanaklarinin artmasina
ve istihdamin yiikselmesini saglamaktadir sonucuna ulasan calismalarda literatiirde
mevcuttur (Bertrand vd., 2007; Castillo, 2009; Han, 2009; Benmelech vd., 2011; Pagano ve
Pica, 2012; Tugcu ve Aslan, 2012; Shabbir vd., 2012’den aktaran Goger vd., 2015).

Mercan (2001)’in 1992 -2011 dénemindeki veriler dogrultusunda buldugu sonuclara
gore, Tiirkiye’deki kredi hacminin yiizde 1 oraninda artis1 ekonomik biiyliimeyi yiizde 0,52

oraninda arttirdig1 gérilmiistiir.

Goriildugii iizere kredilerin biiyiimesi ile milli gelir artis1 arasinda anlamli bir iligki
mevcut olup, kredi sisteminin etkin ve verimli igletilmesi ekonomik biiytikliikler a¢isindan
biiyiilk 6nem arz etmektedir. Nitekim, Hazine Miistesarliginin portfoy garantisi esasina
dayanan sistemi ile Kredi Garanti Fonu iizerinden verdigi teminat, 2017 yil1 kredi hacminde
Oonemli artisa sebep olmus ve biiylime oranlari tahmin edilen oranlarin iizerinde

gerceklesmistir.
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2. TARIHSEL SURECINDE TURK BANKACILIK SEKTORUNUN FiINANSAL
KESIMLE iLISKiSi VE KREDILERDEKI GELISIM

Ulkemiz ekonomisindeki liberallesmenin miladi olarak kabul edilen ve 24 Ocak
kararlar1 olarak bilinen kararlarin alindig1r 1980 yilina kadar gecen donemdeki Bankacilik
sektorilinlin en 6nemli 6zelligi, negatif faiz ortaminda kredi verme istahinin bulunmamasi ve

kredi tayinlamasidir.

1980’leri miiteakiben, 6zellikle 1990’11 yillarin ortasinda artan banka sayist ve yogun
kredi talebi, kamunun kredi piyasasindaki fonlarin cogunlugunu kendisinin talep etmesi kredi
piyasinda “crowding out” etkisine sebep olmustur. Bu donemdeki ¢arpik piyasa kosullari ve
yanlig bankacilik anlayisinin olumsuz sonuglar1 1999 yilindan itibaren baslayarak bankacilik
sektoriiniin darlamasina ve 2001 yilindaki krizle birlikte bankalarin tasfiyesine neden

omustur.

2001 yilindan sonra ise, uygulanan ekonomik reform paketi ve bankacilik
reformunun olumlu sonuglari 6zellikle 2005 yilindan itibaren goriilmeye baslamis, basiretli
diizenleme ve denetleme uygulamalar1 ile bankacilik sektorii bugiine kadar giiglii ve saglikli

bir yapida faaliyetlerini siirdiiregelmistir.

Bu cercevede, calismamizin bu boliimiinde Tiirk bankacilik sektoriiniin tarihsel
gelisimi Ozetlenerek, bankacilik sektoriinlin finansal kesimdeki onemi (pay1), mevcut

goriiniimi ve krediler da dahil temel finansal biiytikliikleri hakkinda bilgiler verilecektir.

2.1.1. 1980 ve Oncesinde Bankacihik

Tiirk Bankacilik tarihine baktigimizda giinlimiizde yapilan bankacilik islemlerinin
19. Yiizyila kadar bankerler ve sarraflar tarafindan yapildig1 goriilmektedir. Tiirk bankacilik
tarihinde giiniimiizdeki bankacilik islemlerinin yapildig: ilk banka Osmanli Imparatorlugu
doneminde 1856 yilinda Ingiliz ve Fransiz ortak sermayeli ve banknot ¢ikarma yetkisi de
bulunan Osmanli Imperial Bankasi’dir. Ulusal sermaye ile kurulan ilk banka ise 1863 yilinda
kurulan Ziraat Bankast’dir. (Kepenek ve Yentiirk, 2005).
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Tiirkiye Cumhuriyeti doneminde, savaslar ve borg¢lar nedeniyle bozulan ekonomik
yapiy1 diizeltmek amaciyla olusturulan ekonomik planlar 1923 tarihinde Izmir Iktisat
Kongresi’'nde belirlenmistir. Bu kongrede alinan en Onemli kararlardan biri de iilke
ekonomisinin gelisimini saglamak, o6zel girisimcileri desteklemek amaciyla finansman
saglamak i¢in ulusal sermayeyle bir bankanin kurulmasi ve gelistirilmesi olmustur. Bu amag
dogrultusunda sanayi ve ticari islerle ugrasan isletmelere finansman saglamak amaciyla 1924
yilinda hem devlet hem de 6zel sermayeli Tiirkiye Is Bankas1 kurulmustur. (Sahin , 2009).
Bu kongrede bankacilik sektoriine dair alinan en 6nemli kararlardan biri de iilkenin
bankacilik politikalarii belirlemek ve banknot ihtiyacini karsilamak amaciyla Merkez
Bankasi’nin kurulmasi kararidir. Bu karar dogrultusunda 1930 yilinda Merkez Bankasi

kurulmustur.

Bu doénemde kurulan bankalarin genel olarak cesitli sektorlere finansman saglamak

amactyla kurulduklar gériilmektedir.

Tablo 5 - Bankalar ve Fon Sagladiklar:1 Sektor

Banka Adi Kurulus Yili | Fon Sagladig1 Sektor
Sanayi ve Maadin Bankasi 1925 Sanayi ve Madencilik
Emlak ve Eytam Bankasi 1926 Insaat
(1946 yilinda Emlak ve Kredi Bankasina
dontistiirilmiistiir)
Sanayi Ofisi ve Tirkiye Sanayi ve Kredi 1932 Sanayi ve Madencilik
Bankasi
Silimerbank 1933 Sanayi ve Madencilik
Belediyeler Bankasi 1933 Belediyeler ve
(1945 yilinda Iller Bankasi’na Bayindirlik Isleri
dontistiirilmiistiir)
Etibank 1935 Maden Yataklar1 ve
Enerji Kaynaklari
Isletmeleri
Tiirkiye Halk Bankas1 1933 Esnaf ve Zanaatkarlarin
Denizbank 1938 Denizcilik

Ikinci Diinya Savas1 sonras1 donemde, Tiirkiye ekonomik anlamda disa acilmaya
baslamistir. Buna paralel olarak {ilkedeki sanayi tiretimi artmigs bu durumda para ve kredi

ithtiyaclarinda bir artisa sebep olmustur. 1950 yilinda 6zel sektor destekli sanayi firmalarinin
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kurulmasini ve biiylimesini desteklemek amaciyla Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.

kurulmustur. (Kepenek ve Yentiirk, 2005).

Bu yillarda ekonominin disa agilmasi ithalati arttirmis ve bu durum dis ticaret
aciklarinin, kamu agiklarinin, enflasyonun ve dis borcun artmasina neden olmustur. Bu
durum neticesinde iilke ekonomisi 1950’li yillarin sonunda krize girmistir. Kriz sebebiyle
bankacilik sisteminin olumsuz etkilenmesini Onlemek ve tasarruf sahiplerini korumak

amactiyla Bankalar Tasfiye Fonu kurulmustur.

Yasanan kriz neticesinde Tiirkiye ekonomisi, disa kapali bir ekonomi halini almas,
doviz kuru ve faiz oranlart gibi temel ekonomik gostergeler hiikiimet tarafindan
belirlenmistir. Bu sebeple, sanayide ve diger alanlarda kalkinmanin gerceklesebilmesi icin
gerekli olan fonlarin maliyetlerinin diisiik olmasi icin negatif reel faiz politikasi
uygulanmistir. Bankacilik sektorii de onemli Olgiide devlet kontrolii altinda kalmustir.
Bankalarin verdigi kredi ve topladiklar1 mevduat faiz oranlari, banka komisyon tutarlari ve
kredi limitleri de hiikiimet tarafindan belirlenmis, bu donemde bankalarin temel islevi

kalkinma i¢in gerekli olan finansman ihtiyacini karsilamak yoniinde olmustur (TBB, 2008).

Bu donemde ticari bankalar yerine daha ¢ok kalkinma bankalarina 6ncelik verilmis,
bu nedenle yabanci bankalarin ve zorunlu durumlar disinda ticaret bankalarinin kurulmasina
izin verilmemistir. Yine ayn1 donemde; 1962 yilinda T.C. Turizm Bankasi, 1963 yilinda Sinai
Yatirim ve Kredi Bankasi, 1964 yilinda Devlet Yatirim Bankasi, 1968 yilinda Tiirkiye Maden
Bankasi, 1976 yilinda Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankas1 olmak iizere bes tane kalkinma

bankas1 kurulmustur. (Dinger, 2006).

2.1.6. Disa A¢ilma ve Piyasa Ekonomisi Donemi (1980 — 2000)

Tiirkiye’de 24 Ocak 1980 yilinda yeni bir ekonomi politikasi uygulamaya
konulmustur. Bu politikanin ana 6zelligi, ekonomik kararlarin yol gostericisinin piyasada
olusan fiyatlar ve ekonominin disartya acilmasidir. Bu dogrultuda bankacilik sektorii
acisindan en O6nemli olaylardan biri mevduat ve kredi faiz oraninin bankalar tarafindan
serbestce belirlenmesidir. Boylece 1980 Oncesi uygulanan negatif reel faiz donemi sona

ermistir. Ancak faiz oraninin serbestce belirlenmesi piyasa faiz oranlarinda hizl bir artisa
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sebep olmustur. Buna paralel olarak bankacilik sistemindeki mevduat oraninin da artmistir
(Tokatlioglu, 2003). Ayrica tasarruf sahiplerini korumak amactyla 1985 yilinda bankacilik
sistemine uluslararasi denetim ve gézetim standartlar1 ve uluslararasi bankacilik standartlari

getiren Bankacilik Kanunu yiiriirliige alinmistir (Celebican, 1998).

Bu donemde ekonomide serbestlesme politikasi ¢ergevesinde yerli veya yabanci
sermayeli yeni bankalarin kurulmasina izin verilmistir. Bunun neticesinde 1980 sonrasi
banka ve banka subesi sayilari onemli derecede artarak 1980-2000 yillar1 arasinda ulusal
banka sayis1 39’dan 61°¢ yiikselmis, yabanci sermayeli banka sayisi ise 4’ten 18’e ¢ikmustir.
Bu dénemde doviz islemlerinde de serbestlesmeye gidilmis ve hane halkinin elinde déviz
cinsinden mevduat agma izni verilmistir. Bu durum doviz cinsinden mevduatin 6nemli
dl¢iide artmasina sebep olmustur (Incekara, 2011). Ayrica bankalarm doviz cinsinden kredi
vermeleri ve doviz cinsinden bor¢lanmalart nedeniyle ac¢ik pozisyon verme sorunu

baslamistir (Celebican, 1998).

Bu dénemin bir bagka 6nemli gelismesi de 1986 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast (IMKB)’nin kurulmasidir. Bdylece finansal sisteme mevduat sertifikalari, yatirim
ortaklig1 belgeleri, banka garantili bonolar, finansman bonolari, banka bonolari, yatirim
fonlar1 gibi mali araglar, bankalarin yeni kaynaklar1 olarak sisteme girmistir (Tokatlioglu,

2003).
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Grafik 8 - Krediler ve Alacaklar (Milyon TL)
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Kaynak: TBB 57. Y1l istatistikleri

1980-2000 yillar1 arasinda kredi piyasasina baktigimizda, 20 yil igerisinde kredi
miktarinda biiyiik oranda bir artis oldugu goriilmektedir. 1980°den 1990’11 yillarin ortalarina
kadar yavas yavas biiyliiyen kredi hacminin 1995 yilindan sonra hizla arttigini
gorebilmekteyiz. 1995 yilinda 1,7 milyar TL olan krediler 2000 yilinda 34 Milyar TL
seviyelerine kadar ¢ikmistir (Bkn. Grafik —8)

90’11 yillarda; disa acilma politikalari, teknolojik altyapinin gelismesi, bankalarin
hizmet ¢esitliliginin artmasi, yasal ve kurumsal anlamda bankacilik sektoriinde yasanan
gelismeler bankacilik sektoriinii olumlu etkilemistir (TBB, 2012). Teknolojik altyapinin
geligmesi ile birlikte bankacilik sisteminde otomasyon yayginlasmis; yurtici piyasalardaki
O0deme islemleri (EFT) ve yurtdis1 piyasalardaki 6deme islemlerinde (SWIFT) kolaylik
saglanmistir. Ayrica 1990’11 yillardan itibaren kredi kart1 kullanim oran1 artmis, 1992 yilinda
1 milyon civarinda olan kredi kart1 sayis1 2000 yilinda 13 milyonu ge¢mistir. Kredi karti
kullaniminin artmasinin yani sira “Otomatik Para Cekme Makinalar1 (ATM)” yayginlagsmis

ve 3.209 olan ATM sayis1 2000 yilinda 11.991 sayisina ulasmistir (Dinger, 2006).
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2.1.7. Bankacilik Sektoriinde Yeniden Yapilanma Donemi (2001 — 2010):

2000’lerin ilk yillarinda karsilasilan ekonomik sorunlarin iistesinden gelmek iizere
uygulanan politikalar ¢ergevesinde, bankacilik sektoriiniin gozetimi ve denetimi tek bir
otorite altina almak amaciyla “Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu” kurulmustur
(TBB, 2012). Bu yillarda yasanan likidite sikintisi piyasalar tarafindan TL’ye yiiksek faiz
verilerek asilmaya calisilmig fakat olusan giivensizlik ortami ve Merkez Bankasi’nin
herhangi bir sterilizasyon yapmamasi krizin boyutunu arttirmistir (Akyiiz ve Boratav, 2003).
Bu ddénemde repo faiz oranlari % 1.000’lerin ilizerine ¢ikarak % 20.000 seviyesine kadar

ulagmustir.

Faizlerdeki ani ve yiiksek orandaki artislara paralel olarak tahvil-bono ve hisse senedi
fiyatlari ciddi bir sekilde diismiis ve elinde “Devlet I¢ Bor¢lanma Seneti (DIBS)” bulunduran
ve bunlan likiditeye doniistiiremeyen ve ciddi likidite sikintis1 ¢eken Demirbank, bankalar
aras1 piyasada karsilayamayacagi kadar yiiksek oranda bir faiz oraniyla borglanmak
durumunda kalmis ve el konularak TMSF’ye devredilmistir (TBB, 2012). Bunun neticesinde
bankacilik piyasasinda panik havasi olusmustur. Gecelik faiz 22 Kasim 2000’de ortalama %
110,8’e en yliksek de % 210 seviyesine ¢cikmistir (TCMB, 2000). Yabanci yatirimlarin iilkeyi
terk etmeleri sonucunda Merkez Bankasi piyasaya doviz siirmek zorunda kalmis, yaklasik
5,5 milyar dolar kadar azalarak 24 milyar 433 milyon seviyesinden 18 milyar 942 milyon
dolar seviyelerine inmistir (TCMB, 2000).

Uygulamada olan sabit doviz kuru sistemi de terkedilerek dalgali doviz kuruna
gecilmistir. Dalgali kura gecilmesinden sonra ddemeler dengesinin de islerlik kazanmasi
amaciyla piyasadaki TL ihtiyact karsilanmistir (TBB, 2012). Bunun sonucunda gecelik faiz
oranlar1 ocak ayinda % 42 seviyesine kadar diismiistiir (Delice, 2003). Sonug olarak Aralik
2000 sonu 2001 Ocak ay1 baglarinda ekonomi kriz ortamindan ¢ikmaya baslamis ve kisa
stireli de olsa bir rahatlama meydana gelmistir (Giiloglu ve Altunoglu, 2002). Yasanan bu
olaylar hali hazirda kirilgan olan bankacilik sektoriinii olumsuz yonde etkilemistir. Kasim’da
yasanan kriz sebebiyle artan faiz riskinin yaninda Subat kriziyle birlikte kur riskinin de
artmasina sebep olmustur. Hem faiz riskinin hem de kur riskinin artmasi bankacilik

sektoriiniin kirilganliginin artmasina sebep olmustur. Bu olumsuzluklar reel kesime yonelik
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kredi verilme oranini azaltmis olmasmin yaninda, kredi geri 6demelerinde de sorunlar

yasanmasina sebep olmustur (TBB, 2012).

Para ve kredi piyasalarinda derinlesen ve &demeler sitemini etkileyen boyutta
kotiilesen krizin olumsuz etkilerinden kurtulmak amaciyla “Giiglii Ekonomiye Gegis
Program1” uygulamaya sokulmustur. Bu program dogrultusunda Bankacilik Kanunu
degistirilmis, bankalarin denetimi ve gozetiminden sorumlu kurum olan BDDK kurulmus,
bankacilik krizi neticesinde 20 banka TMSF’ye devredilmis ve 8 bankanin ise faaliyetine son

verilmistir (Akar ve Cigek, 2007:178).
2.2. Finansal Kesim ve Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Pay1

Bankacilik sektorii Diinya’da oldugu gibi Tiirkiye’de de finans sisteminin en 6nemli
yapilarindan biridir. Bankacilik sektorii fon fazlasi olan tasarruf sahiplerinden fon ihtiyact
olanlara kaynak aktarimini saglayan en 6nemli aracidir. Bankacilik sektorii, sigorta sirketleri,
menkul kiymet yatirim fonlari, finansal kiralama sirketleri, emeklilik fonlar1, menkul kiymet
aract kurumlarn, tiiketici finans sirketi, gayrimenkul yatirim ortakligi ve menkul kiymet
yatirim ortaklig1 kalemlerinden olusan finansal sistem icerisinde agirlikli olarak en biiyiik

sektordiir (TCMB, 2012).
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Tablo 6 - Tiirkiye’de Finansal Kuruluslarin Aktif Biiyiikliigii (Aralik 2016, Milyar

TL)
Tiirkiye'de Finansal Kuruluslarin Aktif Biiytikliikleri (Aralik,2016, Milyar TL)

Sektor Tutar Toplam Igindeki Pay1 (%)
Bankalar 2.731 81
Portfoy Yonetim Sirketleri 122 4
Issizlik Sigortas1 Fonu 119 4
Sigorta Sirketleri 96 3
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar 60 2
Emeklilik Yatirim Fonlari 61 2
Bireysel Emeklilik Fonlar 53 2
Finansal Kiralama Sirketleri 49 1
Faktoring Sirketleri 33 1
Finansman Sirketleri 33 1
Araci Kurumlar 20 1
Reastirans Sirketleri 3 0
Girisim Sermayesi 0
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart - 0
TOPLAM 3.381 102

Kaynak: Bankalarimiz 2016, TBB.

Bankacilik sektoriiniin 2011 yilinda finansal kesim igerisindeki payr % 87 iken bu
oran 2016 yilinda % 81 seviyelerine gerilemistir. 2016 yil sonu itibariyle toplam hacmi 3.382
milyar TL’ye ulasan finansal kesim icerisinde bankacilik sektorii halen 2.731 milyar TL ile

en 6nemli paya sahip olmaya devam etmektedir.

2.3. Bankacilik Sektoriiniin Mevcut Goriinimiu

Tiirk bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigii 2006 yilinda 500 milyar TL
diizeyinde ve GSYIH’ya oran1 % 63,3 seviyesinde gerceklesirken, 2016 Aralik ay1 itibariyle
bu biiytikliikler siarastyla 2.731 milyar TL ve % 105 olarak gergeklesmistir. Yillar itibariyle
bankacilik sektoriiniin hem toplam aktif biiyiikliigliniin hem de toplam kredi biiyiikliigiiniin

stirekli bir artig egiliminde oldugu goriilmektedir.
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Grafik 9 - Toplam Aktifler/GSYH
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Kaynak:Temel Gostergeler 2017, BDDK.

Kredilerin GSYIH ya oran1 da 2006 - 2016 yillar1 arasinda yiikselis egilimine girmis
ve 2016 yili Aralik ayinda ise % 66,5 olarak gergeklesmistir. Bir diger ifade ile, kredi
biliylimesi ile milli gelirin artis oran1 arasinda kuvvetli bir iligki oldugu goriilmektedir.
Mevduatin GSYIH’ya orani ise 2006 — 2009 yillar1 arasinda yiikselmis fakat daha sonraki
yillarda duraganlasarak 2016 Aralik ayinda % 55,7 oraninda ger¢eklesmistir. Yillar itibariyle
menkul degerlerin GSYIH ya oran1 ise son 12 yilda diisiis egilimine girerek % 13,4 olarak
gerceklesmistir.
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Grafik 10 — Temel Bilanco Kalemleri/GSYH
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Kaynak:Temel Gostergeler 2017, BDDK.

Faaliyet gosteren banka sayilarinda ozellikle 2001 krizinden sonra ciddi sayida
azalma olmustur. Nitekim, 2000 yilinda 79 olan banka sayisi, 2003 yilinda 50’ye diismistiir.
2014 y1l1 itibariyle banka sayis1 ise 47 olmustur.

Grafik 11 - Banka Sayisi (Tiirlerine Gore)
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Kaynak:BDDK Biilten (Aralik 2016)
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Kriz ortaminda sayis1 azalan yabanci sermayeli bankalarin sayisi da 2001 yilinda 15°e
2003 yilinda 13’e diismiistiir. Ancak 2005 yilinda 15 tane olan yabanci sermayeli banka
sayis1 2006 yilinda 18’e ¢ikmis, 2014 yili itibariyle ise yabanci sermayeli bankalarin sayisi

19’a yiikselmis ve TBS’de yabancilagsma oran1 %45’ler seviyesine gelmistir.

2016 yili Aralik ay itibariyle, 34 mevduat, 13 Kalkinma ve Yatirim ve 5 tane de
Katilim Bankas1 olmak iizere toplam 52 banka finansal sistemimizde faaliyet gostermektedir.
Grafik 12 - Sermaye Yapisina Gore Banka Sube Sayilari
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Kaynak :TBB (59. Y1l Istatistikleri)

Toplam banka sube sayilarinda ise yillar itibariyle diizenli denilebilecek bir artig
gerceklesmistir. Yabanci sermayeli banka sayilarimin 2006 yilindan itibaren artmaya
baslamasiyla sube sayilar1 da hizla artmistir. Bu artis ile birlikte Aralik 2016 yilina
geldigimizde kamu bankalarinin toplam sube sayis1 3.799, yerli sermayeli 6zel bankalarin
toplam sube sayis1 4.143 ve yabanci sermayeli bankalarin toplam sube sayist 3.805 olmak

tizere lilkemizde toplam 11.747 adet banka subesi bulunmaktadir.
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Grafik 13 - Banka Personel Sayilari

250000

200000

150000
100000
50000
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kaynak :TBB (59. Y1l Istatistikleri)

Bankacilik sektoriiniin biiytimesi ile birlikte yurtiginde bankacilik sektoriinde
istihdam edilen personel sayisinda da artis gergeklesmistir. 2002 yil1 Aralik aymnda 130.000
seviyesinde olan bankacilik sektdriindeki personel sayist 2016 yilinin Aralik ayina
geldigimizde 210.910 kisi olmustur. Bu kisilerin 62.705°1 kamu bankalarinda, 74.850’si yerli
sermaye tarafindan finanse edilen 6zel bankalarda ve 73.355°i yabanci sermayeli 6zel

bankalarda istihndam edilmektedir.

2.3.2. Bankacilik Sektoriiniin Temel Finansal Biiyiikliikleri ve Mali Yapisi

Genel olarak bankacilik sektoriiniin bilango kalemlerine baktigimizda; bankacilik
2016 yili Aralik ay1 verileri bize toplam varliklar igerisindeki en biiyiik payin % 64 ile
kredilerde; toplam yiikiimliiliikler igerisinde ise % 53 ile mevduatta oldugunu
gostermektedir.
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Grafik 14 - Toplam Varhklar ve Toplam Yiikiimliiliikler Icerisindeki Paylar
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Kaynak: BDDK Temel Gostergeler (Aralik 2016)

2016 yili Aralik ayr verilerine baktigimizda; yerli para cinsinden kredilerin
buytikliigi 1.131 milyar TL, yabanci para cinsinden kredilerin biiylikliigii 603 milyar TL
olmak tizere toplam 1.734 milyar TL olarak gergeklesmis ve kredilerin toplam aktif
icerisindeki pay1 % 63,5 olmustur.
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Grafik 15 - Aktif Pasif Kalemleri (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK Biilten (Aralik 2016)

Toplam kredilerin 1.131 milyar TL’lik kism1 TP kredilerden olusurken, 603 milyar
TL’lik kism1 YP kredilerden olugmaktadir. Mevduatin ortalama vadesi 60 giin civarinda iken
krediler genellikle 1 yil1 ve lizerinde vadelerle kullandirilmakta olup, bu durum bankalarda

vade uyumsuzlugu, likidite ve faiz risklerinin artmasina neden olmaktadir.

Tablo 7 - Bilan¢o Dis1 Kalemler

Bilango Disi Kalemler Tutar Yiizde Degisim

(Milyar Bir Bir
TL) Onceki  Onceki Yil
Ceyrek Sonu
Gayrinakdi Kredi ve Yukamltltkler 552 11,1 20,4
Taahhtler 1488 11,2 19,5
Turev Finansal Varlklar 1971 14,6 24,4
Diger Taahhitler 518 0 4

Kaynak : TBB 59. Y1l istatistikleri

Bankacilik sektoriiniin 2016 y1l1 Aralik ay1 i¢in bilango dis1 kalemlerine baktigimizda
ise gayri nakdi kredi ve yiikiimliiliiklerin 2015 yil1 aralik ayina gore % 20,4 oraninda arttigini
ve 552 Milyar TL olarak gerceklestigi Tiirev finansal varliklarin da bir 6nceki yila gore %
24,4 oraninda arttigin1 ve 1.971 milyar TL olarak gerceklestigini gérmekteyiz.
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Grafik 16 - Sermaye Yeterliligi Oraninin Yillar Itibariyle Gelisimi
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Kaynak: BDDK Temel Gostergeler (Aralik 2016).

Finansal saglamligin en 6nemli géstergesi olan sermaye yeterlilik oraninin (SYR)
gelisimine bakildiginda, s6zkonusu oranda diisme egiliminde oldugu goriilmekle birlikte
SYR yasal siir olan % 8 ve otoritenin belirledigi % 12’lik oranin iizerinde seyretmektedir.
2010 yilinda % 18,97 diizeyinde olan bu oran risk agirlikli varliklarda yer alan kredi artisi ile
2016 yilinin aralik ayinda % 15,57 seviyelerine gerilemistir. Diger bir ifadeyle risk agirlikli
varliklar 6zkaynaklardan daha biiyiik oranda artmistir. Kredi stogundaki artis ile birlikte, son
donemde 6zkaynaklarin biiyiik boliimiiniin TL cinsinden tutulmasi ve TL’de son donemde
yasanan deger kaybi sermaye yeterlilik oranindaki diisiisiin baslica sebebidir (TBB). 2016
yilinin Aralik ayinda risk agirlikli varliklarin toplam degeri 2.229 milyar TL seviyesinde,

yasal 6zkaynaklar ise 347 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sermaye yeterliligi oran1 tiim sektorde ortalama % 15,57 seviyesinde iken mevduat
bankalar1 i¢in bu oran ortalamanin altinda kalmis ve % 15,10 olarak gergeklesmistir.
Bankacilik sektoriinde sermaye yeterliligi orani en yliksek kalkinma ve yatirim bankalarinda

goriilmekte olup bu oran % 23,46 seviyesinde gerceklesmistir.
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Grafik 17 - Sermaye Yeterliligi Oram1 (Banka Tiirlerine Gore)

MEVDUAT KATILIM KALKINMA VE
YATIRIM

Kaynak: BDDK Temel Gostergeler (Aralik 2016)

Yabanci sermayeli bankalarin ve kamu sermayeli bankalarin sermaye yeterliligi
oraninin sektor ortalamasi tizerinde oldugu goriilmektedir. Yabanci sermayeli bankalar igin
bu oranin % 16,80, kamu sermayeli bankalar i¢in bu oranin ise % 15,76 olarak

gerceklesmistir.

Grafik 18 - Sermaye Yapisina Gore Sermaye Yeterliligi Orani

KAMU YABANCI YERLI OZEL

Kaynak: BDDK Temel Gostergeler (Aralik 2016)
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Sermaye yeterliligi oran1 Basel Olgiitleri kapsaminda % 8, BDDK ’nin belirledigi en
diisiik diizey ise % 12’dir. Son yillardaki diislise ragmen Aralik 2016 itibariyle sermaye
yeterliligi oran1 bu seviyelerin iizerinde ger¢eklesmistir. Sermaye yeterlilik oranindaki bu
oran bankacilik sektoriiniin, finansal dalgalanmalar karsisindaki giiclinii gostermedir. 2008
yilinda kiiresel ¢apta yasanan ekonomik krizden Tiirkiye’deki bankacilik sektoriiniin gegmis
donemlerdeki krizlere gore az etkilenmesinin baslica sebebi de bankacilik sektoriintin mali

biinyesinin ve sermaye Yyeterlilik oraninin gii¢lii olmasidir.

2.3.3. Kar Bilesenleri ve Ozkaynak Karliig

Bankacilik sektoriinlin  paydaslar agisindan Onemli gostergesi olan 6zkaynak
karliligina baktigimizda, 2016 yili Aralik ayinda bir 6nceki yila gore yaklagik 3 puan artarak
sektdr ortalamasinin % 14,28 olarak gerceklestigi goriilmektedir. Ozkaynak karliliginda en
yiiksek oranin ise her iki yilda da kamu bankalarinda oldugu goriilmektedir. Ancak gecen
yila gore 6zkaynak karliligindaki artigin kamu bankalarinda oldugu goriilmektedir. Yerli
sermayeli ve yabanci sermayeli bankalarin 6zkaynak karlilig1 2016 yilinda 2015 yilina goére

yaklagik 3 puan artmistir.

Grafik 19 - Ozkaynak Karlihg

KAMU YERLI OZEL YABANCI SEKTOR

m 2015 m2016

Kaynak: BDDK Biilten (Aralik 2016)
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Bankacilik sektoriiniin aktif karliliginda da 6zkaynak karliligina benzer bir durum
mevcuttur. 2016 yilinin Aralik ayinda aktif karlilig1 oran1 bir dnceki yila gore artis gostererek
% 1,89 olarak gerceklesmistir. Ozkaynak karliliginda oldugu gibi en yiiksek aktif karlilig

kamu bankalarindadir.

Grafik 20 - Aktif Karhhg:

KAMU YERLI OZEL YABANCI SEKTOR

m 2015 m 2016

Kaynak: BDDK Biilten (Aralik 2016)

Bankacilik sektoriinde kar/zarar bilesenlerine baktigimizda, sektoriiniin karlilik
bileseninde en yiiksek karin, verdikleri kredilerden aldiklar1 faizler oldugu goriilmektedir.
Aralik 2016 itibariyle, kredilerden alinan faizler bankacilik sektoriindeki karliligin % 65,4
civarinda oldugu goriilmektedir. Bu oran bir dnceki yila gore yaklagik 2 puan, 2008 yilinin
Aralik ayina gore ise 16 puan kadar fazladir. Buradaki karliligin artmasindaki neden, yillar
itibariyle kredi miktarindaki artis olarak gosterilebilir. Bunun yaninda bankalarin bir diger
gelir kaynagi olan iicret, komisyon ve bankacilik hizmet gelirlerinde 2016 yili Aralik ay1
itibariyle bir diisiis goriilmektedir. Bu diistisiin baslica sebebi, 2013 yilindan itibaren
bankalarin iicret, komisyon ve bankacilik hizmetlerine iligkin yapilan diizenleme ve getirilen

kisitlamalardir.

Bankacilik sektoriindeki zarar bilesenlerine baktigimizda bankacilik sektdriindeki en

biiylik gider kaleminin faiz dis1 giderlerin toplami ve mevduata verilen faizlerin oldugu

49



goriilmektedir. Toplam gider (zarar) bileseneleri icerisinde faiz dist giderlerin payr % 49,

mevduata verilen faizin giderlerinin pay1 ise % 36 seviyesindedir.
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3. TEORIK CERCEVE: PARASAL AKTARIM MEKANIZMASI

Para politikasinin makro ekonomik degiskenler {izerindeki etkisinin varligina dair
fikir birligi bulunmasmna ragmen, para politikasinin bu etkiyi nasil ve hangi yolla
gergeklestirdigi yontlinde farklr diisiince ve yaklasimlar mevcuttur. Literatiirdeki yaklasimlar
Klasik teori, Keynesyen teori ve Parasalci teori olmak tizere {i¢ temel goriis altinda bu iliskiyi

degerlendirmektedir.
3.1. Klasik Teoride Parasal Aktarim Mekanizmasi

Klasik gorlise gore para arzi araciligr ile fiyatlar genel diizeyi belirlenmektedir.
“Paranin miktar teorisi” olarak adlandirilan bu teori Irving Fisher tarafindan 20. yy’in

baslarinda ortaya atilmis, Alfred Marshall ve A.C. Pigou tarafindan katkida bulunulmustur.

Paranin miktar teorisi literatiirde Fisher denklemi olarak adlandirilan esitlige

dayanmaktadir.
M.V =P.Q
M: Para Arz1
V: Paranin Dolagim Hiz1
P: Fiyatlar Genel Diizeyi
Q: Bir Yildaki Toplam alimlar ve Hizmet Miktar1 (Toplam Cikt1)

Yukarida esitlige gore; esitligin sag tarafi nominal GSYIH miktarimi gdstermektedir.
Bunun yaninda paranin dolasim hizi, maas ve {licret 6deme araliklari, ekonomideki para
kullanma aligkanlig1r gibi faktorlere bagli oldugundan, kisa vadede sabit olarak kabul
edilmistir. Ayrica toplam ¢ikt1 miktart da {icret ve fiyatlarin esnek olmasi dolayisiyla kisa
vadede tam istthdam dengesinin bozulmayacagi varsayiminda bulunuldugundan, sabit kabul
edilmistir. Yani para arzindaki degisim karsisinda tiretim hemen tepki veremeyecegi igin
toplam ¢ikt1 miktar1 sabit kabul edilmistir. Toplam ¢ikti miktarinin ve paranin dolagim

hizinin sabit kabul edilmesi sebebiyle; para arzindaki degisim fiyatlar genel diizeyini
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dogrudan etkilemektedir (Byrns, 2003; Stone, 2005). Uzun vadede ise ekonomi tekrar tam
istidam dengesine gelerek dengeye gelmektedir.

MV=P.Q=>AM=AQ

Klasik goriiste, parasal aktarim mekanizmasi1 yukarida bahsi gecen para arzinin,
fiyatlar genel diizeyine etkisinin nasil oldugunu agiklamak i¢in kullanilmaktadir. Klasik
goriige gore para arzindaki degisim, fiyatlar genel diizeyini dogrudan etkilemekte bu da
tiilketim harcamalarin1 dogrudan etkilemektedir. Bu da nominal “Gayri Safi Yurt i¢i Hasila”
ile para arz1 arasinda gii¢lii bir dogrusal iliskinin varligin1 géstermektedir (Byrans, 2003). Bu
iliskinin de gosterdigi gibi klasik goriis dogrudan parasal aktarim mekanizmasini

savunmaktadir (Stevens, 2006:4).

Asagidaki sekilde yer alan Grafik-1 para arzindaki degisimin nominal GSYIH
tizerindeki etkiyi gostermekte, Grafik-2 ise para arzindaki degisimin fiyatlar genel diizeyi
tizerindeki etkisini gostermektedir. Grafik-1’de de goriildiigii gibi; para otoritesi tarafindan
uygulanan genisleyici para politikasi para arzinin Ms0’dan Ms1’e yiikseltmekte; bu da PxQ
seklinde hesaplanan nominal GSYIH miktarm arttirarak Y0’dan Y1’e yiikseltmektedir.
Piyasanin tam istthdam durumunda dengede oldugu varsayimi altinda, para arzindaki bu
artis, Grafik-2’de de gorildiigii lizere fiyatlar genel diizeyinin artmasina neden olmaktadir.

Bu durumda ekonomide yeni denge a noktasindan b noktasina ¢ikmaktadir.
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Sekil 2-Klasik Para Aktarim Mekanizmasi

M= PO

Grafik-1
Klasik Para Alktarnm
Mekanizmasi
-
Grafik-2

\ Toplam Talep/Toplam Arz

Ay
™S aD,

Qo " Q

Kaynak: Byrans, 2003

Bu duruma gore kisa vadede para politikasinin, fiyatlar genel diizeyinde etkili
oldugunu, fakat reel sektor tiretimi tizerinde etkili olmadigin1 gostermektedir. Klasik goriise
gore, uzun vade de mal ve hizmet fiyatlarini, reel {icretleri, reel faizleri, istihdami ve geliri
etkilememekte, kisa vadede ise tam istihdam dengesi durumu nisbi fiyat degisiklikleri ile

saglanmaktadir.

3.2. Keynesyen Teoride Parasal Aktarim Mekanizmasi

1929 Biiyiik Buhran ile ortaya ¢ikan ve 1936 yilinda J.M. Keynes tarafindan ortaya
atilan Keynesyen goriis, Milton Friedman’in parasalci (monetarist) goriis yaklasimina kadar

yaklagik 20 y1l etkinligini stirdiirmiistiir (Stone, 2005).

Keynesyen goriis, ekonominin finansal sektdr ile reel sektoriin bilesiminden olustugu
gorlisiinii savunmaktadir. Keynesyen goriise gore, finansal sektdr, finansal varlik ve
akimlardan; reel sektor ise yatirim, 6zel ve kamu kesimi harcamalar1 ve tasarruf kalemlerinin

bilesiminden olusmaktadir (Cambazoglu, yil).
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Keynesyen goriise gore, para otoritesi tarafindan uygulanan para politikalarindaki
degisimler, finansal sektorii dogrudan etkilemekte; reel sektor ise bundan dolayli olarak
etkilenmektedir. Bu degisiklikler 6nce finansal sistemde var olan varliklarin dolagim hizini
etkilemektedir. Bu dolasim hizi reel sektordeki harcamalarin miktarlarini, bilesenlerini ve
maliyetlerin etkilemekte, ancak bu etki, para politikas1 agisindan dogrudan degil dolayl bir
etki olarak goriilmektedir. Bu sebeple Keynesyen goriisiin, Klasik goriisiin aksine dolayl

parasal aktarim mekanizmasini savundugu sdylenebilir (Stone, 2005).

Keynesyen goriise gore; para arzi (M), faiz oranim (i) etkilemekte, faiz orani (i) da
yatirim harcamalarini (I) etkilemekte; yatirim harcamalari da ¢arpan etkisiyle birlikte toplam
hasilay1 bagka bir ifadeyle toplam harcamay1 (Y) etkilemektedir. Lerner (1944) faiz oranini
nakit arz1 ve talebi, yani nakit stogu ve halkin ¢esitli faiz oranlarinda tutmak istedigi nakit
miktari ile belirlenir seklinde tanimamistir. Keynesyen goriislin savunuculari, para arzi ve
toplam hasila/toplam harcamalar arasindaki iligkiyi, faiz oram1 ve yatirim harcamalari
arasindaki iligki gibi, para soklarinin gesitli mekanizmalar lizerindeki etkilerini ampirik
caligmalar neticesinde ortaya ¢ikan sonuglara gore incelemektedirler (Mishkin, 1997). Lerner
(1944) yapmis oldugu calismasinda is adamlarinin yatirim harcamalarini yapmak i¢in kredi
talebini arttirmalarinin, kredi arzinda da artisa neden olabilecegini gostermistir. Yatirim
harcamalarinin artmasi gelirlerin de artmasini saglayacak ve artan gelirlerin bir kismi1 tekrar
tasarrufa doniiserek kredi piyasasina kaynak olarak geri donecektir. Kredi arzindaki bu artis,
kredi talebinin artmasi neticesinde ortaya ¢ikabilecek olumsuz (verilebilecek kredi
miktarinin azalmasi) etkiyi telafi edebilecektir. Ancak bu etki hemen gergeklesmeyebilir.
Baz1 arastirmacilar kredi talebindeki artisin kredi arzindaki artisa goére daha az etkili
oldugunu soylerken bir kismi1 ise bu etkinin daha fazla oldugunu sdylemektedir (Lerner,

1944).

Keynes’in ortaya attig1 “Likidite Tercih Teorisi’ne gore; bireyler para ya da tahvil
araglarindan sadece birini tercih etmektedirler ve bu tercihlerinde faiz oranlarindaki
degisiklikleri goz oniinde bulundurulmaktadir. Bu teoriye gore para talebi, islem amacli,
ihtiyat amaclh ve spekiilasyon amach olarak tice ayrilmistir. Bu goriise gore; faiz oranlar

arttiginda faizlerin tekrar eski seviyesine diisecegi beklentisi olugmakta ve kisilerin tahvil
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talebi artmakta; faiz oranlar1 diistigiinde ise bireylerde faiz oranlarinin tekrar eski seviyesine
yiikselecegi beklentisi olugsmakta ve bireylerin para talebi artmaktadir (Paya, 1998). Ayrica
Keynes’in faiz i¢in likidite tercihi teorisi kredilerin arz ve talebini incelemek i¢in nakit arz

ve talebini inceleyen analizlere bir 6rnektir (Lerner, 1944).

Keynesyen goriise gore parasal aktarim mekanizmasinin gésteriminde mal piyasasini
dengeye getiren faiz ve gelir iligkisini gosteren IS ile finansal piyasalar1 dengeye getiren faiz
ve gelir iligkisini gdsteren LM analizi kullanilmaktadir. Mal piyasasini inceledigimizde; gelir
seviyesi veri iken daha yiiksek bir faiz orani toplam talebin azalmasina yol agmakta bu da
toplam geliri diisiirmektedir. Iste bu ters yonlii iliski IS egrisi olarak bilinmektedir. Finansal
piyasalar1 inceledigimizde ise; para arzi veri iken, gelir seviyesindeki artig para talebini
arttirir bu da faiz oramini yiikseltir. Bu aymi yonlii iliski ise LM egrisi tarafindan

gosterilmektedir. Bu iki egrinin kesisim noktasi ise ekonomide genel dengeyi gostermektedir.

Sekil 3-Keynesyen Para Aktarim Mekanizmasi

Faiz 1
Orraenar oy Orafik-3 Faiz .. israfile 4
. =8 Para Pivazam: Dm.]‘::n ) Fahrmm

My M, Me

Toplam Cikt hkian

@ Q Q

Kaynak: Stone, 2008.

Keynesyen goriise gore parasal aktarim mekanizmasinin isleyisi yukaridaki sekilde

yer verilen grafikler yardimiyla incelenmektedir. Grafik-3’te goriildiigii iizere; baslangicta
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piyasada para arz1 ve para talebi io seviyesinde ve a noktasinda dengededir. Geniglemeci para
politikast uygulamas: neticesinde para arzi Mso’dan Ms1 seviyesinde ¢ikmakta, bunun
sonucunda faiz oranlari i1 diizeyine diismektedir. Dolayisiyla kisiler, faize duyarl tahvil gibi
varliklara yonelerek tahvil talebini arttirmakta, talepteki bu artis da tahvil fiyatlarini artirarak
varlik fiyatlarinda artisa yol agmaktadir. Para arzindaki artigin devam etmesi neticesinde
bireylerin “likidite tuzag:1” diye tanimlanan atil depolamaya yonlenmelerine neden olacaktir.
Faiz oranlarindaki diisiisiin yavaslamasi, bireylerde faiz oranlarinin tekrar artacagi beklentisi
olusturacaktir. Bu da ellerindeki para ile tahvil alarak yatirim yapmak yerine, gelecekte daha
yiiksek getiri elde edecekleri beklentisi sebebiyle bireylerin paralarini ellerinde likit olarak
tutmay1 tercih etmelerine sebep olacaktir. Ayrica “likidite tuzag1” para arzindaki artigin,
bireylerin ellerinde para stoklamasi sebebiyle faiz oranlari iizerindeki etkisini ortadan

kaldiracak bu da gelir, toplam ¢ikt1 ve istihdam seviyesinin degismemesine neden olacaktir.

Keynes’e gore para politikasinin bu sekilde islevini yitirmesi sebebiyle, maliye
politikasi tercih edilmelidir. Bu etkiyi Fisher denkleminde inceleyecek olursak (M.V=P.Q);
para arz1 arttiginda, bireyler bu parayi stoklayacaklari i¢in paranin dolagim hiz1 diisecek bu

da toplam hasilatta herhangi bir degisiklige sebep olmayacaktir.

Keynes’e gore, para politikasindaki degisimin reel sektor lizerindeki etkileri tahmin
edilebilir. Yukaridaki Grafik-5’te piyasalar a noktasinda dengededir. Bu noktadaki yatirim
seviyesi lg diizeyindedir. Bu yatirim seviyesi de Qo seviyesindeki ¢ikti miktarina esittir. Para
arz1 Mso’dan M1 seviyesine ¢iktiginda faiz orani i1 seviyesine diismektedir. Bu da faize
duyarli maliyetlerin azalmasina yol agmakta, yatirnmlart Io’dan Iri’e yiikseltmekte,

harcamalar1 ve toplam ¢ikt1 miktarini arttirmaktadir.
Mst =>i] =>11=>AD 1 =>Q1=>Y1

Kisaca ozetleyecek olursak Keynesyen goriiste, para aktarimi dolayli bir sekilde
gerceklesmektedir. Para arzinda meydana gelen bir degisim once faiz oranlarini etkiler, faiz
oranlarindaki degisim, yatirnmlarda ve faize duyarli varliklara olan talepte bir degisime yol

acar, bu da toplam ¢iktida ve milli gelirde bir degisiklige sebep olmaktadir.
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3.3. Monetarist Teoride Parasal Aktarim Mekanizmasi

1936 yilinda ortaya g¢ikan Keynesyen teori 20 yili agkin bir siire hakimiyetini
stirdiirmiis 1960 yilinda Milton Friedman ve Schwartz tarafindan yazilan ‘A Monetary
History of The United States 1867-1960° adl1 eserle yeni bir goriis ortaya ¢ikmustir (Byrns,
2003: 13).

Friedman’in ortaya attigi parasalct (Monetarist) goriise gore, tiikketimin gelir
tarafindan etkilenmesinin yam1 sira, servet tarafindan da etkiledigi savunulmaktadir.
Friedman’a gore servet, para, tahvil, 6z sermaye, reel varlik ve beseri sermayenin
birlesiminden olugmaktadir. Friedman bireylerin para talebini agiklarken servet yerine;
bireylerin gecmisteki, su an ve gelecekteki gelirlerin ortalamasi olarak ifade edilen “siirekli

gelir” kavramini kullanmistir.

Son tahlilde, Friedman’in para talebi; siirekli gelir, varliklarin getirisi, beklenen

enflasyon ve tercihlerin bir fonksiyonu seklindedir.
Ma /P =1(W, 1, pe, U)
Mg : Nominal Para Talebi;
P : Fiyatlar Genel Diizeyi;
Mg / P : Reel Para Talebi;
W : Siirekli Geliri,
I : Finansal Varliklarin (Hisse Senedi, Tahvil Vb.) Getirisi,
Pe : Beklenen Enflasyon Orani;
u : Bireysel Zevk ve Tercihler.

Friedman’a gore; bireylerin servetinin artmasi para talebini arttirirken, diger finansal
varliklarin getirilerinin artmasi, beklenen enflasyonu, reel para talebini arttirmaktadir.

Friedman’in bu analizinde paranin ikamesi olarak diger finansal varliklarin var olmasi, farkl
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faiz oranlarinin reel para talebi ilizerinde onemli etkilerinin olusmasina sebep olmaktadir

(Mishkin, 2000).

Parasalci goriise gore para; tahvil, bono, hisse senedi ve diger ¢esitli finansal varliklar
gibi bir varliktir. Bu baglamda her bir finansal varligin marjinal getirisi birbirine
esitleninceye kadar bireyler portfoyiinii bu varliklar arasinda paylastirirlar. Parasalcilara gore
para ve mallar birbirlerinin ikamesidir; bu da para ve tahvilin birbirinin ikamesi oldugu

goriisiinii savunan Keynesyen goriise gore parasalci goriisiin en biiyiik ve dnemli farkliligidir

(Mishkin, 2000).

Parasalcilara gore; para piyasasinda yasanan degisiklik sebebiyle faizlerin degismesi
her zaman ekonomide dengeyi saglayamayacaktir. Parasalcilara gore para arzi ile nominal
GSYIH arasindaki korelasyon yiiksek ve aymi yonliidiir. Yani para arzi faiz oranlarim
degistirerek ekonomiyi etkilemese bile, mal ve hizmet piyasasini etkileyerek ekonomide

dengeyi saglamaktadir.

Parasalcilara gore bu etkiler uzun ve kisa donemde faklidir (Cunnigham, 2008).
Parasalc1 teoriye gore genislemeci para politikast sonucunda para arzindaki artig, faiz
oranlarin1 diistirmekte, bu da yatirnmlarin ve tiiketicilerin ellerinde para tutma istegini
arttirmaktadir. Bu da para ile tahvil, bono, hisse senedi, dayanikli tiikketim mallar1 gibi
ikamelere olan talebi arttirmakta ve bunun neticesinde yatirim orani ve tiiketim artmaktadir.
Bu da toplam talebin artmasina ve bunun sonucunda da toplam gelirin ve ¢iktinin ve fiyatlar

genel diizeyinin artmasina sebep olmaktadir (Stone, 2005).

Grafik 6’da gosterildigi gibi; baslangigta Po fiyat seviyesi ve Qo ¢ikti miktarinda “a”
noktasinda dengededir. Genisleyici para politikasi ¢ergevesinde para arzinin artmasi, faiz
oran, yatirim ve tiikketimi ve bunlarin sonucunda toplam talebi arttirarak ADg egrisini AD1’e
kaydirir ve bunun sonucunda fiyatlar genel diizeyi Po’dan P1’e; ¢iktt miktari da Qo’dan Q1’e

yiikselir ve yeni denge “b” noktasinda olusur.

Uzun dénemde ise “uzun donem arz egrisi” sabit ve fiyatlar genel diizeyini gosteren
dikey eksene paraleldir. Bu nedenle toplam arz egirisi de Aso’dan Asi’e kaymakta ve

ekonomi tekrar Qo ¢ikti diizeyinde dengeye gelmekte ve “c” noktasinda ekonomi tekrar

58



dengeye gelmektedir. Sonug olarak fiyatlar genel diizeyi kisa donemde Po’dan Pi’e uzun

donemde de P1’den P2’ye ¢cikmaktadir.

Sekil 4-Parasalci Para Aktarim Mekanizmasi

Fiyatlar Genel ~ Grafik- 6

Sevivesi 4
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Kaynak: Stone, 2008.

Sonug¢ olarak; Keynesyen goriis, para arzindaki artisin yalniz tahvil alimlarini
etkileyecegini ve bu sayede faiz oranlarinin diigmesine sebep olacagini sdylemektedir,
parasalcilar ise para arzindaki degisimin yalnizca tahvil alimlarmi degil biitiin mal, hizmet
ve finansal piyasalarini etkiledigini savunmuslardir. Parasalcilar ayrica kisa ve uzun
donemde bu etkinin fakli olacagini savunmuslar, kisa donemde istthdami ve hasilay1
degistirirken, uzun déonemde sadece fiyatlar genel diizeyini etkileyecegini savunmuslardir
(Grafik -6) (Edgmand, 1987). Son tahlilde parasalcilar para arzindaki degisimin toplam talebi

dogrudan etkiledigi “dogrudan aktarim mekanizmasi’n1 savunmaktadirlar.

3.4. Parasal Aktarim Mekanizmasi

Parasal aktarim mekanizmasina iliskin literatiire baktigimizda, parasal aktarim
mekanizmasinin taniminda farkli goriislerin oldugu goze c¢arpmaktadir. Ayrica parasal
aktarim mekanizmas: iilkeden iilkeye gore de farkliliklar gostermektedir. Bu farkliligi
etkileyen faktorler; tilkelerin finansal sistemlerinin yapisit ve derinligi, kamu kesiminin
ekonomi igerisindeki etkinligi, ekonominin diga agiklig1 gibi faktorlerdir (TCMB, 2013).

Parasal aktarim mekanizmasinin; para arzindaki degisimin ekonomik faaliyetlere olan
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etkisini agikladigr goriislinlin yaninda (Ireland, 2005), para otoritesinin para arzint
degistirdiginde toplam hasila ve istihdam gibi reel degiskenlere olan etkisini agikladigi

seklinde bir goriis de mevcuttur.

Buna karsin, Bernanke ve Gertler (1995), parasal uygulamalara reel sektoriin verdigi
tepkilerin, sadece geleneksel faiz orani kanaliyla aciklanamayacagini ifade etmektedirler.
Tanimlamalardaki farkliliklar, hangi parasal aktarim mekanizmasinin etkin oldugu

konusunda iktisatgilarin fikir birligine varamadiklarini géstermektedir.

Sekil 5-Basitlestirilmis Parasal Aktarim Mekanizmasi

Basitlestirilmis Parasal
Aktarnm Mekanizmasi

— Faiz Varhk - Dowiz
Yurt lci Mal ve lthal Mal ve
Hizmetlere Talep Hizmetlere Talep
T —‘
Yurt lgi ‘ lIthalat
Fiyatlar B Fiyatlam
- —‘

Kaynak: TCMB, 2013.

Friedman (2000)’a gore; parasal aktarim mekanizmasi temel olarak “para
goriigii/kanal1” (money view) ve “kredi goriisli’kanali” (credit view) olmak {izere iki kanala

dayandirilarak aciklanmaktadir (Friedman, 2000).
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Para otoritelerinin para politikasi iizerindeki kararlart ekonomik faaliyetleri ve
enflasyonu asagidaki kanallar araciligiyla etkilemektedir. Parasal aktarim kanallar1 diye

adlandirilan bu kanallar1 kesin ¢izgilerle birbirinden ayirmak miimkiin degildir ve bu kanallar

uygulamada birbirlerini etkilemektedirler (TCMB,2013).

3.4.1. Faiz Kanal

Faiz kanali en geleneksel ve en eski para aktarim mekanizmasindan biridir. Faiz
kanali Keynesyen goriis ¢cer¢evesinde IS-LM modeline dayanmaktadir. Bu kanal borg olarak
alinan paranin marjinal maliyetini degistirerek tiiketicilerin harcama davranislarini ve nakit
akimlarini, ireticilerin ise yatirim ve harcama davranislarini degistirmek suretiyle toplam

talep miktarini degistirmektedir.

Agik piyasa islemleri neticesinde merkez bankasinin para arzinin arttirmastyla reel
faiz oranlar diismekte ve bu da sermaye maliyetlerini azaltmaktadir. Netice olarak yatirim
harcamalarini arttirmakta bunun sonucunda da toplam talep artmaktadir. Ayrica reel faiz

oraninin diismesi tiiketicilerin tasarruf egilimlerini azaltarak, harcamalarini arttirmaktadir.

Faiz kanal1, basta kisa vadeli faiz oranini1 etkilemektedir. Faiz oraninin degismesi ise
arz talep mekanizmasinin islemesi neticesinde orta ve uzun vadeli faiz oranlarini
etkilenmektedir. Fiyat yapiskanliginin oldugu durumda, merkez bankasinin kisa vadeli faiz
oranlarinda yaptig1 degisiklik, uzun ve orta vadeli faiz oranlarinin degisimine sebep
olmaktadir. Uzun ve orta vadeli faiz oranlarindaki degisim, konut ve dayanikli tiiketim

mallarina olan talebi, sabit sermayeyi arttirmaktadir (Cambazoglu, 2010).

Kisa vadeli faiz oranindaki degisiklikler, uzun vadeli faiz oranlari iizerinde her zaman
ayni etkiyi yaratmayabilir. Uzun vadeli faiz oranlariin belirlenmesi piyasada olusan beklenti
dogrultusunda olugmaktadir. Politika faiz oraninda yapilan bir diisiis gelecekte daha yiliksek
bir faiz oraninin olusacagi beklentisi olusturabilmekte ve bu durum uzun vadeli faizlerde bir
artisa sebep olabilmektedir. Bunun aksine, kisa vadeli faiz oranindaki diisiis, piyasada faiz
oranlarinin daha da diisecegi beklentisi yaratabilmekte ve bu durumda da uzun vadeli faiz
oranlar1 diisebilmektedir. Kisa vadeli faizlerin, uzun vadeli faizler iizerindeki bu farkh

etkileri “bekleyisler teorisi” ile agiklanmaktadir. Bunlarin yaninda kisa vadeli faiz oranlari,
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ozellikle kamu ag¢iginin yiiksek oldugu iilkelerde enflasyonla miicadelede etmek igin yiliksek
seviyelerde seyretmekte, iilkelerin bu borcu siirdiiriip siirdiiremeyecegi konusunda
tedirginlik yaratarak o tilkenin risk primini arttirabilmektedir (TCMB, 2013).

Ayrica, faiz oran1 kanalinda piyasalar etki eden faiz orani, reel faiz oranidir. Bu
sebeple nominal faiz orani sifir diizeyine indigi durumunda, para arzinin daralmasi, beklenen
enflasyonu diisiirmekte bu da reel faiz oraninda bir artisa sebep olmaktadir. Bu da neden

nominal faiz oranin degil de reel faiz oraninin etkili oldugu sorusunun cevabi niteligindedir.
M |=>Pe|=>mne| =>ir} =>1] =>Y]|
3.4.2. Doviz Kuru Kanal

Kiiresellesmeyle birlikte diinya genelinde esnek doviz kuru politikasi
yayginlasmaktadir. Déviz kuru kanali kapali ekonomilerde etkili olmamakta, sadece disa

acik ekonomilerde etkili olmaktadir (Cambazoglu, 2010).

Para aktarim mekanizmasi olarak kullanilan doviz kuru mekanizmas: faiz kanali
temelli kullanilmakla birlikte hem toplam arzi hem de toplam talebi etkilemektedir (TCMB,
2013).

Parasal genislemenin oldugu bir iilkede para arzi artacak ve bunun sonucunda faiz
oranlar1 diiseceginden o lilkede yatirim yapmanin kar1 diisecek ve o iilkeden sermaye ¢ikisi
olacaktir. Bu sermaye ¢ikis1 ulusal paranin degerini azaltacak ve bu da nominal kurda bir
artisa sebep olacaktir. Nominal kurun artmasi toplam talebi arttiracaktir. Ayrica yerli malin
yabanci mallar karsisinda ucuzlamasi sebebiyle net ihracat artacak ve bunun yaninda ithal
mallarin fiyati goreli artacaktir. Doviz kurlarindaki bu artis ithal mallarin fiyatlarinin
yiikselmesine bu da toplam arzin diismesine ve fiyatlar genel seviyesinin artarak enflasyonun

yiikselmesine sebep olacaktir.

Thracatin artmasi, iilkelerin esnek déviz kuru rejimi uygulamasi ve kiiresellesme
neticesinde parasal aktarim kanali olarak kullanilan doviz kuru kanali, enflasyonu, ihracati

ve tretim seviyesini etkilemektedir.
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Mt=>ir |=>E1=>NX1=Y"1
3.4.3. Hisse Senedi Kanal
3.4.3.1. Tobin’in q Teorisi:

James Tobin tarafindan gelistirilen “q teorisi”; hisse senedi piyasalarindaki
dalgalanmalar ile yatirim arasindaki iligskiyi gostermektedir (Mankiw, 2010). Tobin
tarafindan olusturulan bu “q” degeri, “kurulu sermayenin piyasa degerinin”, “kurulu
sermayenin yenileme maliyetine” oranin1 gostermektedir. Tobin’e gore; firmalar yatirim
kararlarini bu q degerine gore almalidirlar. Hesaplanan bu q degeri biiyiir ise, firmanin hisse
senedi piyasalarindaki degeri, yenileme maliyetine gore artacak ve bu sayede firma daha

fazla sermaye satin alarak piyasa degerini arttiracaktir.

Tobin-q ile yatirnm harcamalari arasindaki iligki, hisse senedi fiyatlar1 ile para
politikasinin ekonomiye etkisini agiklamaktadir. Genislemeci para politikas1 uygulamasi
neticesinde, faiz oranlar1 diismekte ve bono-tahvil piyasasina olan talep, hisse senedi
piyasasina olan talebe gore azalmaktadir. Bunun neticesinde ise hisse senedi fiyatlarinda artis
gergeklesmekte, bu da Tobin’in “q” degerini arttirmakta, yani yatirimlarin artmasina sebep
olmaktadir. Yatirnmlardaki artis da toplam ¢ikti miktarinin artmasina sebep olmaktadir.
Baska bir sekilde ifade edecek olursak para arzindaki artig hisse senedi fiyatlarini
yiikseltmekte ve yatirim maliyetlerini azaltmaktadir. Yatirim maliyetlerinin azalmasi ise
yatirimlarin artmasina ve sonug olarak ¢ikti miktarinin artmasina sebep olmaktadir (Mishkin,

2001).
M 1 => Pe 1 => yatirirm maliyeti | =>11=>Y 1
3.4.3.2. Servet Etkisi:

“Siirekli gelir hipotezi” cercevesiyle ortaya atilan “servet etkisi” kanalina gore,
tiiketim harcamalari, beseri sermaye, servet ve reel sermaye tarafindan belirlenmektedir. Bu
durumda para politikasindaki degisimler varlik fiyatlarin1 ve reel sermayeyi etkileyerek

“servet etkisine” sebep olmaktadir. Bu konudaki servetin temel kaynag ise hisse senetleridir.
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Yukarida da gordiigimiiz lizere parasal genisleme sebebiyle hisse senedi fiyatlarinda
bir artis gergeklesmektedir. Bu artis neticesinde finansal varlik olan servetin degeri
yiikselmekte bu da hayat boyu tiiketim kaynaklarini arttirarak, tiiketim harcamalarini
genisletmektedir. Tiiketim harcamalarindaki artis da sonug olarak toplam ¢ikti miktarmin

artmasina neden olmaktadir.
M1=>Pet=>servett=>c1=>Y1

Bunun aksi durumunda ise parasal daralma, hisse senedi fiyatlarinin azalmasina
neden olmakta, servetin degeri azalmakta ve tiiketim harcamalar1 diiserek toplam ¢ikti

miktarinin azalmasina sebep olmaktadir.
M | =>Pe|=>servet | =>c | =>Y |
3.4.3.3. Konut ve Arsa Fiyatlart Kanallar

Tobin-q teorisini konut ve arsa fiyatlari iizerine uyguladigimizda, “kurulu sermayenin
piyasa degeri” yerine “konutun piyasa degeri”, “kurulu sermayenin yenileme maliyeti”
yerine ise “konut yenileme maliyeti” konulmakta ve bu yolla q degeri hesaplanmaktadir.
Konut fiyatlarinin artmasi, konut yenileme ve insaat maliyetlerini diisirmekte ve q degeri
bdylece yiikselmektedir. “q” degerinin yiikselmesi konut miktarini arttirmakta, buna paralel
olarak arsa fiyatlar1 artmaktadir. Parasal genisleme neticesinde, faiz oran1 diismekte bu da
konut finansman maliyetini azaltmakta ve konuta olan talebin artmasiyla konut fiyatlarinin
yiikselmesine neden olmaktadir. Konut fiyatlarinin yiikselmesi, daha fazla konutun
yapilmasina sebep olmakta bu da konut harcamalarinin artmasina sonucunda da toplam ¢ikt1

miktarinin artmasina sebep olmaktadir.
M1=>Pct=>q1=>servet=>c¢c1=>Y"
3.4.4 Kredi Kanallan

Finansal piyasalarin temel fonksiyonu, fon fazlasi olan bireylerden fon ihtiyact olan
bireylere dogru kaynak aktarimini dogrudan finansman yontemiyle ya da dolayli finansman

yontemiyle ger¢eklesmektedir. . Dogrudan finansman yonteminde, fon ihtiyaci olan firmalar
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hisse senedi ¢ikartarak borg¢lanmaktadirlar. Diger bir finansman c¢esidi olan dolayh
finansman yonteminde ise fon ihtiyact olan kisiler bu ihtiyacini1 fon fazlasi olanlardan

finansal bir araciyla karsilamaktadirlar.

Para politikasinin ekonomi {izerindeki etkisini agiklamak i¢in kullanilan kredi kanali
iki g¢esit yaklagimla bu etkiyi aciklamaya g¢aligmaktadir. Bunlar “banka kredi kanali” ve

“bilango kanali”d1r.
3.4.4.1. Banka Kredi Kanali

“Ters secim” ve “ahlaki tehlike” seklinde gerceklesen asimetrik bilgi sorununun
¢Oziimiinde bankalar 6zel araglara sahiptirler. Bu sebeple bankalar finansal sistem igerisinde
onemli bir rol oynamaktadir. Bankalarin finansal sistem igerisindeki bu 6nemli rolii
neticesinde, kredi talebinde bulunan bazi kesimler, bu ihtiyac¢larin1 sadece bankalar araciligi

ile karsilayabilmektedirler.

Banka mevduatlar1 ile diger fon kaynaklarimin birbirleriyle tam ikame olmadigi
genislemeci para politikastyla, banka rezervleri ve banka mevduatlar1 artmakta bunun
sonucunda da bankalarin kredi verme miktarlarinda da artis gerceklesmektedir. Bu da
yatirimlarin ve tiiketimin artmasina neden olarak ekonomideki toplam ¢ikti miktarinin

artmasina sebep olmaktadir.
M 1 => banka mevduatlar1 T => banka kredileri 1 =>11;C1=>Y?

Daraltic1 para politikasi ise tam tersi bir etkide bulunarak, para arzinin azalmasina,
banka mevduatlarinin diismesine, bu da banka kredi miktarinin diismesine sebep olmaktadir.

Bunun sonucunda da yatirim ve harcamalar diismekte ve toplam ¢ikti miktar1 azalmaktadir.

M | => banka mevduatlar1 | => banka krediler1 | =>1|;C | =>Y |
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3.4.4.2 Bilan¢o Kanali
3.4.4.2.2 Isletme Bilancosuna Etkileri

Bilango kanali da, banka kredileri kanalina benzer sekilde “ters se¢cim” ve “ahlaki
tehlike” olarak gerceklesen “asimetrik bilgi” sorunundan tiiretilmistir. Genislemeci para
politikas1 uygulamasi neticesinde daha dncede bahsettigimiz iizere hisse senedi fiyatlar
artmakta ve isletmelerin net degeri de artmaktadir. Net degeri artan bu isletmelerin kredi
bulma olasilig1 da artmaktadir. Ayrica kredi verenlerin “ters se¢im” ve “ahlaki tehlikeden”
kaynaklanan olas1 geri ddenmeme riskleri de azalacaktir. Bu sebeplerden dolay1 agilacak yeni
kredi miktarinda da bir artis s6z konusu olacaktir. Kredi miktarindaki bu artis yatirim

harcamalarini arttiracak bu da toplam ¢ikti miktarinin artmasina sebep olacaktir.
M1 => Pe 1 => ters se¢cim| => ahlaki tehlike | => krediler? = 11 => Y

Aksi durumda ise yani daraltici para politikasi neticesinde hisse senedi fiyatlarindaki
diisiis firmalarin net degerini diisiirmekte ve bu da firmalarin kredi bulma ihtimalini
azaltmaktadir. Ayrica kredi verenlerin verdikleri kredilerin geri 6denmeme risklerini
arttirmakta ve bu da kredi verenlerin kredi arzin1 azaltmaktadir. Kredi arzindaki bu azalma

yatirim harcamalarini diisiirerek toplam ¢ikt1 miktarinin azalmasina sebep olmaktadir.
M | => Pe | => ters se¢im 1=> ahlaki tehlike 1 => krediler | =>1 | =>Y |

Ayrica bilanco kanali isletmelerin nakit geliri ile nakit harcamalarmi da
etkilemektedir. Nakit akim diye tanimlanan nakit gelir ile nakit harcamalar1 arasindaki fark
kisa vadeli faiz oranlarindan etkilenmektedir. Nakit akim kanalinda, parasal genisleme
politikasinin uygulanmasi neticesinde, nominal faiz oranlarinda yasanan diisiis ile firmalarin
nakit akis1 artmakta ve bilancolar1 olumlu yonde degismektedir. Bununla birlikte kredi
arzinda yaganan artig, yatirim harcamalarini arttirmakta ve sonug olarak toplam ¢ikti

miktarinin artmasi saglanmaktadir.

M1 =>1| => nakit akis1] => kredilert => [1=>Y1
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Bilango kanali vasitasiyla ger¢eklesen diger bir mekanizma ise, uygulamaya konulan
para politikasinin fiyatlar genel seviyesi iizerindeki etkisi vasitasiyla ekonomiye yaptigi
etkidir. Yapilan bor¢ 6demeleri, yapilan sozlesmelerle nominal olarak sabittir. Bu nedenle
fiyatlar genel seviyesinde yasanan beklenmedik bir artis (PY) isletmenin borcunun reel
anlamda azalmasina neden olarak firmanin yiikiimliliiklerini azaltmaktadir. Bu durum
neticesinde firmanin degeri artmakta bu da “ahlaki tehlike” ve “ ters se¢im” risklerini
azaltarak kredi miktarini arttirmaktadir. Bunun sonucunda da daha 6nce de bahsedilen etkiler

gergekleserek, yatirimlar ve son tahlilde toplam ¢ikti miktar1 artmaktadir.
M1 =>PY1 => ters se¢im | => ahlaki riziko | => L1 =>11 => Y1
3.4.4.4.2. Hanehalk: Bilanco Etkisi

Para otoritelerinin para politikas1 {izerinde yaptiklart degisiklikler, sadece
isletmelerin bilancolarini etkileyerek, isletmelerin harcamalarini etkilemekle kalmamakta,
bunun yaninda hane halkinin harcamalarin1 da etkilemektedir. Genislemeci para politikasi
neticesinde, para arzinin artmasiyla birlikte banka kredilerindeki artis hane halkinin mevcut
geliri ile elde edemeyecegi tiiketim harcamalarini ve konut harcamalarini kredi kanaliyla
gerceklestirme miktarini arttirir. Ayrica faiz oranlarinda yasanan diisiis neticesinde bireylerin

bilancolarinin diizelmesini saglamaktadir.

“Likidite etkisi” gorlisii ¢ergevesinde, bilangoda yasanan degisiklikler kredi arz
edenlerin kredi verme arzusundan c¢ok, kredi talebinde bulunan tiiketicilerin kredi kullanma
egilimi tizerinde etkilidir. Asimetrik bilgi sorunu sebebiyle dayanikli tiiketim mallar1 ve
konutlar likiditesi olduk¢a az olan varliklardir. Piyasalarda yasanan gelirin diismesine
sebebiyet veren bir sok, tiiketicilerin para akisinda sikintiya diismesine sebep olmakta ve
ithtiyaclari neticesinde dayanikli tiiketim mallarin1 ve konutlarini gergek degeriyle degil, daha
diistik bir fiyat ile satabilecegi beklentisi yaratmaktadir. Bu nedenle tiiketiciler eger finansal
acidan sikintiya gireceklerini disiiniiyorlarsa, likit varliklar1 ellerinde tutma egilimini

arttiracaklardir.

Tiketiciler, bor¢larna gore daha fazla likit varlik tuttuklarinda, finansal sikintiya

girme olasiliklariin diisiik olacagini diisiinerek daha fazla likit olmayan varliklar1 tutma
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egilimine gireceklerdir. Buna benzer olarak genislemeci para politikasi neticesinde artan
hisse senedi fiyatlar1 (P"), elinde fazla miktarda hisse senedi tutan tiiketicilerin daha giivenli
finansal bir pozisyonda olduklar1 diisiincesiyle tiiketimlerini arttiracak bu da ekonomideki

toplam ¢ikti miktariin artmasina sebep olacaktir.
M1 => P" 1 = finansal sikint1 olma olasilig1 |=> hanehalki tiiketimi 1 => Y1
3.4.4.4.3. Beklentiler Kanali

Beklentiler kanali, piyasadaki ekonomik aktorlerin, gelecek donemlerde bekledikleri

ekonomik sartlarda yasanacak degisiklikler vasitasiyla calisan parasal aktarim kanalidir

(TCMB, 2013).

Bu aktarim kanalinin etkin bir sekilde calisabilmesi o lilkenin merkez bankasinin
kredibilitesine baglidir. Kredibilitesi yiiksek bir merkez bankasinin seffaflik ilkesi
dogrultusunda kamuoyuna uygulayacagi politikalar1 6nceden agiklamasi ve bu agiklamaya
piyasalar tarafindan giivenilmesi biiyiikk 6nem tagimaktadir. Boyle bir merkez bankasi

ekonomik aktdrlerin beklentilerini yonlendirebilmektedir.

Bu sayede merkez bankasinin belirlemis oldugu kisa vadeli faiz oranlari, orta ve uzun
vadeli faiz oranlarimin seviyesini de etkileyebilmektedir. Yani uzun vadeli faiz oranlarn
gelecekteki kisa vadeli faiz oranlari seviyesine iliskin piyasadaki beklentilere baglidir
(TCMB, 2013).

3.5. KREDI PIYASALARINDAKI ASIMETRIK BILGIi

Parasal aktarim mekanizmas1 olarak kredi kanalinin varligr ile “asimetrik bilgi”
sorunu arasinda gii¢lii bir iliski vardir. Asimetrik bilgi sorunu Nobel 6diillii iktisatci Georghe

Akerlof’un (1970) yaptig1 ¢aligmaya dayanmaktadir.

Akerlof bu makalesinde ikinci el araba piyasasindan 6rnekler vererek asimetrik bilgi
sorununu agiklamaya ¢alismaktadir. Soyle ki Akerlof (1970)’a gore; kullanilmis bir araba
trafige ¢ikt1g1 siireden bagimsiz olarak piyasada daha diisiik fiyatlanmaktadir. Akerlof, araba

piyasasinda yeni, eski, kaliteli ve kotli (lemon cars) olmak tizere dort farkli tipte arabanin
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bulundugunu varsayiyor. Araba almak isteyenler, almak istedikleri arabanin iyi ya da kot
oldugu hakkinda tam bir bilgiye sahip olmadan arabayi satin almakta ve bu bilgiyi arabay1
bir siire kullandiktan sonra edinebilmektedirler. Bu durumda arabalarimi satmak
istediklerinde araba saticilar1 ile araba alicilar1 arasinda “asimetrik bilgi” sorunu ortaya
cikiyor. Araba saticilarinin satmak istedikleri araba hakkinda, araba alicilarina goére daha
fazla bilgisi var. Araba almak isteyenlerin ise araba hakkinda tam bir bilgileri olmadigi igin
piyasadaki iyi ve kotii arabalarin fiyatlar1 ayn1 olmak zorunda kalryor. Iyi araba sahibi olan
saticilar arabalarini yeni araba fiyatina satamiyorlar, bu durumda piyasadan ¢ekilmek ya da
daha disiik bir fiyata raz1 gelmek zorunda kaliyorlar. Bu nedenle piyasadaki araba fiyati iyi
ve kotii arabalarin fiyatlarinin ortalamasinda dengeye ulasiyor. Bu sebeple ikinci el iyi
arabalar gercek degerinden daha diisiik bir fiyata satilmakta, bunun tersine ikinci el kot bir

araba gercek degerinden daha yiiksek bir fiyata satiliyor.

Akerlof ikinci el araba piyasasi 6rnegiyle yorumladigt bu durumu kredi piyasasina
sOyle uyarlamaktadir; kredi geri 6dememe riski fazla fon ihtiya¢ sahipleri (lemon), risk
derecesi diisiik ve kredibilitesi yiiksek fon ihtiyag¢ sahiplerini bu piyasadan dislamaktadirlar.
Ciinkii risklilik derecesi yiiksek olan talepkarlar daha yiiksek faiz orani1 ddemeye razi
olduklar1 igin, risklilik derecesi diisiik fon ihtiyaci olan kisiler yiiksek faiz 6demek
istemediklerinden kredi talebinde bulunmuyorlar ve piyasayi terk ediyorlar. Akerlof ‘a gore

bu durum daha cok az gelismis iilkelerde ortaya ¢ikmaktadir.

Finansal kurumlar 6zellikle de bankalar, fon talep edenlerle, fon fazlasi bulunan
kisiler hakkinda bilgi toplamaya calisiyorlar. Bireylere gore finansal aracilar i¢in islem
maliyetlerinin diisiik olmas1 bu bilgileri finansal aracilarin daha saglikli ve daha kolay
toplamalarini sagliyor. Bankalar, kredi talep eden ihtiyag sahipleri ile ilgili gegmis tecriibeleri
sayesinde bu kisilerin borglarint 6dememe risklerini de hesaplayabilme yetisine sahiptirler
(Claus ve Smith, 1999: 9). Nasil ki ikinci el piyasasinda, satin alinacak arabay1 belirli bir
maliyetle ¢esitli yetkin kisilere gosterip o ara¢ hakkindaki eksik bilgiden kaynakli sorunlari
azaltiyorsa, finansal kurumlarin ozellikle de bankalarin varhigi da kredi piyasasinda

“asimetrik bilgiden” kaynakli sorunlar1 azaltmaktadir (Ozatay, 2013).
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Asimetrik bilgi sorunu ayrica “ters secim” ve “ahlaki tehlike” sorunlarina yol

agmaktadir.

3.5.1.Tersine Se¢im

Kredi piyasalarinda kredi talep edenlerin risk gruplari homojen degildir. Kredi
piyasalarinda kredi talep edenler aldiklar1 kredileri her zaman geri 6deyen giivenilir ve faiz
oranlarinin sadece 6deme kabiliyetine uygun oldugunda borcunu 6deyen giivenilmez olarak

ikiye ayrilmistir (Jaffee ve Russel. 1976; Stiglitz ve Weiss, 1981).

Eger kredi veren bankalar bor¢lularin tipleri hakkinda kesin bir bilgiye sahip
olabilseler, diirtist kredi talep edenlerden daha diisiik, diiriist olmayan kredi talep edenlerden

ise daha yiiksek faiz orani talep edebilirler.

Normal sartlar altinda faiz oranlar yiiksek oldugunda bankalarin kredilerden elde
ettigi kazang daha fazla olacaktir. Fakat kredi faiz oranlar yiikseldiginde aldig1 krediyi geri
O6deme olasilig1 yiiksek olan “gilivenilir” kisiler piyasadan ¢ekilebilirler. Bu durumda da kredi
veren kurumlar piyasada risk oranlar1 yiiksek giivenilir olmayan fon ihtiyag¢ sahipleriyle daha
fazla kars1 karsiya kalabilirler. Bu durum “tersine se¢im” sorununun ortaya ¢ikmasina neden
olmaktadir. Faiz oranlarinin yiikselmesi, bankalarin faiz getirisinin yilikselmesi durumunun
aksine getirilerin diigmesine sebep olacaktir. Bankalarin kredi talep edenler hakkinda tam
bilgiye sahip olmamasi nedeniyle, bankalar 6yle bir esik deger belirlemektedir ki, fon talep
edenler bu esik degerden daha yiiksek bir faiz oran1 6demeye razi olsalar bile, banka bu

kisilere kredi vermeyebilir (Ozatay, 2003).

3.5.2. Ahlaki Tehlike

Kredi talep eden firmalarin bu krediyi kullanabilecekleri farkli projeler oldugunu ve
bu projelerin getirilerinin farkli oldugunu varsayalim. Kredi veren bankalarin kredi faiz
oranlarini arttirmasi, kredi talep eden firmalar1 daha riskli projelere yonlendirebilmektedir

(Ozatay, 2003). Bu da “ahlaki tehlike” sorununun ortaya ¢ikmasina neden olur.

Bankalar bu sorunun ¢oziilebilmesi veya ortaya ¢ikmamasi amaciyla kredi talep

edenler ile kredi sozlesmesi yapmaktadirlar. Bu so6zlesmeler gercevesinde kredi talep
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edenlere borglarini zamaninda 6demelerini saglamak i¢in ¢esitli yiikkiimliiliikler verilmekte
ve alman kredilerin daha Once belirtilen amaglarla kullanilip kullaniimadigim
denetlemektedirler. Fakat bankalarin, firmalarin krediyi kullanma davranislarini tam olarak
gbzlemeyebilmesi “eksik bilgi” sorunu sebebiyle tam olarak miimkiin olmayabilir. Bu
sebeple bankalar tipk: “ters se¢im” probleminde oldugu gibi belli bir esik kredi faiz oraninin

tizerinde firmalar 6demeye razi olsalar bile kredi vermeyebilirler.

3.5.3. Kredi Tayinlamasi

Kredi talebinin kredi arzin1 astigi durumda faizlerin ylikselmesi ve bunun sonucunda
da bankalarin faiz getirilerinin yiikselmesi beklenmektedir. Ancak “ters se¢im” ve “ahlaki
tehlike” sorunlar1 sebebiyle bankalar kredi talebinin kredi arzimi astigi durumda dahi faiz
oranlarin1 ylikseltmemeyi secebilirler. Ciinkii kredi faiz oranlarinin belli bir esik deger
lizerine ¢ikmasi, bu sorunlarin ortaya c¢ikmasina neden olacak, bankalarin beklenen
getirilerinin dlismesine sebep olabilecektir. Bu sebeple yiiksek faiz oranina razi firmalar kredi
talep etseler bile bankalar bu firmalara kredi vermeyebilir veya verdikleri kredilerde

siirlandirma getirebilirler. Bu duruma “kredi tayinlamasi1” denir.

Bankalarin yiiksek faiz oranina razi firmalara kredi vermemesi, bagka bir ifadeyle
yiiksek risk grubundaki gilivenilir olmayan firmalara kredi vermemeleri “ters se¢im”
sorununun ortaya ¢ikmasi ihtimalini azaltmaktadir. Bankalarin verdikleri kredileri
sinirlandirarak “kredi taymlamasi” yapmasi ise “ahlaki tehlike” olasiligin1 veya “ahlaki

tehlike” sebebiyle ortaya ¢ikacak zarar1 azaltmaktadir.
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4. LITERATUR TARAMASI

Bu boliimde oncelikle banka kredilerinin belirleyenleri iizerine yapilan uluslararasi
caligmalar derlenecektir. Daha sonra ise bu konu hakkinda Tiirkiye’de yapilan ¢alismalar

aktarilacaktir.
4.1. Uluslararasi1 Calismalar

Literatiirde banka kredilerini etkileyen makro ve mikro faktorlerin neler oldugu

hakkinda c¢esitli ampirik ¢aligmalar yapilmistir.

King ve Levin’in (1993) yapmis oldugu ¢alisma gibi para aktarim mekanizmasinda
banka kredilerinin roliine doniik ¢aligmalarin yaninda, Ghosh ve Ghosh’un yaptigi (1999),
Endonezya, Gliney Kore ve Tayland’da banka kredilerinin belirleyicilerinin neler oldugunu

arastiran ¢caligsmalar da mevcuttur.

Ghosh ve Ghosh (1999), calismalarinda Asya krizinin yasandigi donemdeki verileri
kullanmustir.  Qlgili iilkelerde yasanan kredi hacmi daralmalar1 aciklamak icin
makroekonomik degiskenlerin hem kredi talebi hem de kredi arzi {izerindeki etkilerini
incelemiglerdir. Kredi arzi modelinde bagimli degisken olarak reel kredi hacmini
kullanmiglardir. Bagimsiz degisken olarak kullanilan makroekonomik degiskenler ise, reel
kredi faiz orani ile reel mevduat faiz orami arasindaki fark (faiz marji), sanayi tiretimi ve
bankacilik sektoriiniin reel kredi kullandirma kapasitesidir. Elde edilen bulgulari
inceledigimizde; faiz marjinin Giiney Kore ve Endonezya’da kredi hacmini pozitif yonde
etkiledigi, Tayland’da ise negatif yonde etkiledigi sonucuna varilmistir. Ayrica sanayi
tiretimi ve bankacilik sektoriiniin reel kredi kullandirma kapasitesi, degiskenlerin kredi hacmi

ile olan iligkisi her ii¢ lilkede ayn1 yonliidiir.

Kredi talebi modelinde ise bagimli degisken olarak kredi hacmi kullanilmis, bagimsiz
degiskenler olarak reel kredi faiz orani, sanayi tiretimi, ¢ikt1 ag181, borsa endeksi ve enflasyon
kullanilmistir. Yapilan bu ¢alismanin sonuglarina baktigimizda reel kredi faiz orani ile kredi
hacmi arasinda her ii¢ iilke i¢in de ters yonlii bir iliski s6z konusudur. Sanayi iiretimi ile kredi

hacmi arasindaki iligki ise ayn1 yonliidiir. Baska bir ifadeyle yliksek reel faiz orani kredi
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talebinin azalmasina, yiiksek sanayi tiretimi ise kredi talebinin artmasina sebep olmaktadir.
Ayrica yiiksek c¢ikti agig1 Endonezya ve Giiney Kore’de kredi talebini arttirict bir etkiye
sahipken Tayland’da azaltic1 bir etkiye sebep olmaktadir. Diger bir bagimsiz degisken olan
borsa endeksi ise Giiney Kore ve Tayland’da kredi talebi lizerinde negatif bir etkiye sahipken,
Endonezya’da bu etkinin pozitif oldugu bulunmustur. Enflasyon oraninin ise her g iilkede

icin de kredi talebinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir.

Chodechai (2004)’nin yapmis oldugu calismasinda bankalarin kredi vermelerindeki
en onemli faktorler olarak faiz orani, kredi hacimleri ve kredi talep edenlerin vermis olduklari
teminatlarin oldugunu belirtmistir. Ayrica bu ¢alismaya gore bankalara kredi fiyatlama
kararlarinda dikkatli olmalar1 6nerisinde bulunmustur. Cilinkii bankalarin verdikleri kredilere
cok diisiik faiz oranlar1 koyamayacagini, aksi halde faiz oranlarinin mevduat iizerindeki
giderlerini, genel masraflar1 ve geri 6denmeyen borglarin geri 6denmemesi halinde
kargilamaya yetmeyecegini; yiikksek faiz oranlarnin ise krediyi talep eden Kkisileri

6dememeye yonlendirebilecegi sonucuna varmistir.

Egert vd. (2006), 11 iilke verileriyle yaptiklar1 6zel sektore saglanan kredilerin
GSYIH’ye oranini bagimli degisken olarak kullandiklar1 galismalarinda, kamu sektdriine
verilen banka kredilerinin, faiz oraninin, kredi ve mevduat faizi arasindaki farkin ve
enflasyon oraninin dzel sektore saglanan kredilerin GSYIH’ye orani iizerindeki etkisinin
negatif oldugunu bulmuslardir. Bunun yaninda kisi basina diisen GSYIH nin ise 6zel sektore
saglanan kredilerin GSYIH’ya oram {izerindeki etkisinin pozitif oldugu sonucuna

ulagmislardir.

Grodzicki v.d. (2010) Polonya bankacilik sektoriinde para politikalarinin riskini
tastyacak bir kanalin varli§ina zemin hazirlayan gerekli kosullari, her bir bankanin 6diing
verme politikalarinin borglarin para arzi iizerinde etkisi olup olmadigina bakarak
incelemiglerdir. Bu c¢alismada krediler talep yoniinden incelenmistir. Bu calismanin
sonuclarina gore bankalarin bireysel kredi politikalari, kredi biiyiimeleri izerinde 6nemli rol
oynamaktadir. Fakat sermaye ve likidite gibi kisitlar kredi biiyliimelerinde daha az etkilidir.
Ayrica bankalarimn risk algisinin, bankalarin kredi verme politikasi iizerinde oldukca etkili

oldugu sonucuna varilmstir.
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Chernykh ve Theodossiou (2011)’in yaptiklar1 ¢alismada, Rus bankalarinin uzun
vadeli kredi verme davraniglarini ampirik olarak incelemislerdir. Bu ¢alismaya gore Rus
bankalar1 toplam varliklarinin sadece % 50’sini uzun vadeli kredi olarak piyasaya
siirmektedirler ve piyasaya vermis olduklar1 bu kredilerin hacmi bankalarin sermayeleri,
bankalarin biiytikliikleri ve uzun vadeli fonlama imkanlari tarafindan etkilenmektedir. Fakat
bankalarin kamu ya da 6zel banka olup olmamasi verilen uzun vadeli kredilerin hacmini

etkilememektedir.

Olokoyo (2011) yaptig1 ¢caligmada Nijerya’da bulunan ticari bankalarin kredi verme
davraniglarini nelerin etkiledigini bulmay1 amaglamis ve bunun i¢in 1980-2005 arasindaki
verileri incelemistir. Bu calismada krediler ve Nijerya’daki bankalar tarafindan verilen
avanslar bagimli degisken olarak kullanilmistir. Bankalarin mevduat biiyiikliikleri, yatirim
portfoyiiniin biiytikliikleri, kredi faiz oranlari, likidite oran1 ve zorunlu karsilik oranlari ise
bagimsiz degiskenler olarak aragtirmaya dahil edilmiglerdir. Yapilan ampirik analizin
sonuclarina gore, bankalarin mevduat biiyiikleri, yatirim portfoyleri, faiz oranlari, déviz kuru
ve gayri safl yurt ici hasila beklenildigi gibi bankalarin kredi verme davranislar tizerindeki
en etkili unsurlar olarak bulunmustur. Buna karsilik likidite gereksinimi ve zorunlu karsilik
oranlarinin bankalarin kredi verme davramislar1 iizerinde etkili olmadigi sonucuna

varmiglardir.

Sharma ve Gounder (2012) yaptiklari ¢calismada 1982-2009 yillar1 arasinda Giiney
Pasifikte bulunan alti iilkede Ozel sektdre saglanan banka kredilerindeki degisimi
incelemisglerdir. Yaptiklar1 calismada 6zel sektdre tahsis edilen kredi miktarini bagimli
degisken olarak kullanmis, ortalama kredi faiz oranlarini, enflasyon oranini, mevduatin
GSYIH’ya oranini, bankalarin aktif biiyiikliiklerini, ilgili iilkelerde finansal piyasalarm olup
olmadigii ve GSYIH’y1 bagimsiz degisken olarak kullanmustir. Calismanin sonuglari
gostermistir ki; yiiksek ortalama kredi faiz oran1 ve yliksek enflasyon orani kredi biiylime
oranini negatif olarak etkilemektedir. Bunun aksine banka mevduatlarindaki ve bankalarin
aktif biiyiikliiklerindeki artis kredi biiyiime oranini olumlu yonde etkilemektedir. Bunun
yaninda iilke ekonomisinin biiyiimesi de banka kredilerinde ki biiylimeyi destekler
niteliktedir.
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Imran ve Nishatm (2013); 1971 — 2008 yillar1 arasinda Pakistan’da bulunan sirketlere
saglanan banka kredilerini etkileyen faktorleri aragtiran ampirik bir ¢alisma yapmistir. Bu
calismada banka kredilerini etkileyen faktorleri arastirirken sadece banka kredilerinin arzini
incelemistir. Calismasinda 6zel sektore saglanan banka kredilerinin biiylime oranini bagimli
degisken olarak ele alip, yabanci yiikiimliiliiklerinin bliylime hiz1 orani, yurt i¢i mevduatlarin
biiyiime orani, piyasa faiz orani, para arzinin GSYIH’ye oranmi, biiyiimeyi, enflasyon ve
doviz kurunu bagimsiz degiskenler olarak ele almistir. Yapilan bu ampirik ¢alismanin
sonuglarina gore Pakistan’da ilgili yillar arasinda 6zel sektore saglanan banka kredilerinin
biiyiikliigiinii  6zellikle uzun donemde, yabanci yilikiimliliikler, yurti¢i mevduatlar,
ekonomideki biiylime ve doviz kuru kredi hacmini etkilemektedir. Ayrica bu ¢alismada
goriilmektedir ki enflasyon seviyesi ve piyasa faiz orani ilgili yillar arasinda Pakistan’da 6zel
sektore saglanan kredilerin biiyiikliiglinii etkilememektedir. Kisa doneme baktigimizda ise
uzun donemde etkili olan yurtici mevduatlarin 6zel sektore saglanan krediler tizerindeki
etkisi kaybolmaktadir. Bunlara ek olarak, finans sektoriiniin iyi ve saglikli ¢aligmasi, iilke

ekonomisinin durumu 6zel sektore verilen banka kredilerinin hacmini etkilemektedir.

Thaker, Ee v.d. (2014)’tiin yapmis olduklari ¢aligmalarinda Malezya’da bankalarin
vermis olduklar1 kredileri etkileyen makroekonomik degiskenleri incelemislerdir. Bagimli
degisken olarak banka kredilerinin yiizde degisimlerini incelemek amaciyla banka kredi
miktarlariin logaritmasini kullanmislardir. Bagimsiz degiskenler olarak ise yine logaritmik
degiskenleri tercih etmisler ve faiz oraninin logaritmasi, tiiketici fiyat endeksinin logaritmasi
ve gayri safi yurtici hasilanin logaritmasini kullanmislardir. Yapmais olduklar1 bu ¢alismadan
elde ettikleri sonuca her li¢ bagimsiz degiskende bankalarin vermis olduklar1 kredi miktarin
etkilemektedir. Elde edilen bulgular gostermektedir ki faiz oranlardaki, tiikketici fiyat endeksi
ve gayri safi yurt i¢i hasiladaki yiizde degisim artmasi verilen kredi miktarindaki yilizde
degisimi de arttirmaktadir.

Pham (2015), banka kredilerinin determinantlarini belirlemek amaciyla yapmis
oldugu calismasinda 146 iilkenin 1990-2013 yillar1 arasindaki verilerini kullanmistir.
Yaptiklar1 bu calismada 6zel sektdre verilen banka kredilerinin GSYIH’ye oranmi bagiml

degisken olarak kullanilmigtir. Agiklayict degiskenler olarak ise igsel degiskenler olarak
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gruplandirilan, mevduat, reel faiz orani, banka islem maliyetleri, sermaye gereksinimi ve
bankacilik sisteminde kriz yasanip yasanmadigi, reel GSYIH nin dolar cinsinden degeri,
enflasyon orani ve para arzi; dissal degiskenler olarak gruplandirilan, nominal d6viz kuru,
yabanci sermaye akimlari, finansal entegrasyon seviyesi, ticaretin disa acikligi; global
faktorler olarak gruplandirilan ABD para arzindaki degisim, ABD federal fon orani, yerli
kredi faiz oran1 ile ABD kredi faiz orani arasindaki fark dis bor¢ ve bankacilik sektoriinde
kriz olup olmadig1 kullanilmistir. Yapilan ¢alismanin sonuglari incelendiginde mevduatin,
banka islem maliyetlerinin, ekonomideki bliylimenin, enflasyon oraninin literatiirdeki birgcok
calismada yer alan sonuglarin aksine krediler iizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugu
sonucuna vartlmistir. Bunun yaninda kredi faiz oranlarinin da banka kredileri iizerinde
anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugu sonucuna varilmigtir. Ayrica para arzinin da 6zel
sektore verilen banka kredileri ilizerinde anlamli ve aymi yonlii bir etkisinin bulundugu
sonucuna varilmistir. Digsal arz faktorlerinin etkilerine baktigimizda ise déviz kurunun
olduk¢a anlamli ve negatif bir etkisinin bulundugu sonucuna ulasilmistir. Fakat yabanci
sermaye akimlar1 ve ticaret serbestliginin 6zel sektdre verilen krediler {izerinde anlamli bir
etkisinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Global faktorlere baktigimizda ise yurtici ve kiiresel

faiz oran1 arasindaki farkin anlamli ve negatif bir etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Akinlo, Enisan ve Oni (2015), 1980 ve 2010 yillar1 arasinda Nijerya’da 6zel sektore
verilen kredileri incelemislerdir. Yapmis olduklar1 bu c¢alismada 6zel sektore saglanan
krediler bagimli degisken olarak kullanilmis olup M2 para arzi, likidite orani, bankalarin
toplam varliklari, enflasyon orani, rezerv orani, risk primini, reel kredi faiz oranini, déviz
kurunu, minimum reeskont oranini, gayri safi yurt i¢i hasila biiylime oranini bagimsiz
degiskenler olarak kullanmiglardir. Elde edilen bulgular gostermektedir ki para arzi, gayri
safi yurt i¢i hasilanin biiylime orani, enflasyon orani, likidite orani, kredi faiz orani ve rezerv
orami dzel sektdre saglanan krediler iizerinde anlamli etkiye sahiptir. Ozel sektére verilen
kredileri etkileyen bu degiskenlerden para arzi, enflasyon ve likidite orani ile 6zel sektore
saglanan kredilere arasinda ayni yonlii bir etkisi bulunurken gayri safi yurt i¢i hasiladaki
biiyiime, faiz orani ve rezerv oraninin 6zel sektore saglanan krediler tizerindeki etkisi ters

yonliidiir. Baska bir ifadeyle para arzinin, enflasyonun ve likidite oraninin artmasi kredi
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biiyiimesini arttirirken, GSYIH, faiz oran1 ve rezerv oranindaki artislar kredi biiyiimesini

olumsuz etkilemektedir.

Guo ve Stepanyan (2011)’nin gelismekte olan ekonomilerdeki banka kredilerindeki
degisimi inceledikleri calismasinda 6zel sektore verilen krediler bagimli degisken olarak
kullanilmistir. Bankalarin yabanc yiikiimliiliikleri, yurt i¢i mevduat hacmi, enflasyon orant,
reel yurt i¢i hasila, mevduat faiz orani, doviz kuru, geri 6denmeyen borglar ve para arzi
bagimsiz degiskenler olarak kullanilmistir. Bu arastirmanin sonucuna goére mevduatin ve
yabanci ylikiimliiliiklerinin banka kredileri {izerinde pozitif yonlii bir etkisi oldugu sonucu
bulunmustur. Ayrica yine bu c¢aligma gostermektedir ki ekonominin biiyiimesi, verilen
kredilerin ve enflasyonun artmasina ve genislemeci para politikast kredi hacminin

genislemesine sebep olmaktadir.

Ezirim (2005)’e gore bankaciliktaki risklerin bankalarin kredi verme kararlari
tizerinde oldukga etkilidir. Ayrica kredi verme aktivitelerinin basarisi, bankalarin kredi
verdikleri kisi ve kurumlari iyi analiz edip etmemelerine, bu kisi ve kurumlar hakkindaki

raporlarin kalitesine biiylik 6l¢iide bagli oldugu sonucuna ulagmislardir.

Berrospide ve Edge (2010)’e gore banka kredilerini etkileyen en 6nemli faktor
bankanin sermayesidir. Bakker ve Gulde (2010)’ye gore ise Avrupa Birligi’ne yeni iiye olan

iilkelerde kredi patlamas1 yasanmaktadir.

Aisen ve Franken (2010)’un 80 {iilke i¢in yaptig1 ¢alismaya gore kriz oncesi banka
kredilerinin biiylime hizinin kriz sonrasina gore daha fazla oldugu sonucuna varmislardir.
Bunun disinda para politikasindaki konjonktiirel dalgalanmalarin ve bankalarin likidite
pozisyonlarinin da kriz sonrasinda banka kredilerinin azalmasi iizerinde onemli bir rol

oynadig1 goriilmiistiir.

Takats (2010)’un finansal kriz donemlerinde bankalarin kredi davranislarini
inceledikleri ¢alismalarinda banka kredilerinin kriz donemlerinde keskin bir bigimde
diistiigiinii bulmuslardir. Gelismekte olan 21 ekonomiye baktiklar1 bu ¢alismanin sonuglarina

gore kriz donemlerinde arz ve talepteki degisimlerin banka kredilerini etkiledigini,
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gelismekte olan ekonomilerde arz soklarinin {ilkeler arasi kredi miktarlarini belirleyen

onemli etkenlerden biri oldugu sonucuna ulasilmaistir.

Kamil ve Rai (2010)’un ¢alismasina gore; kredi biiylimesi krizindeki en 6nemli roliin
fon kaynaklar1 oldugunu ve dis finansmana dayali olan ekonomilerin bu durumdan daha ¢ok

etkilendigini bulmuglardir.

Barajas vd. (2010)‘nin ¢aligmasina gore Orta Dogu ve Kuzey Afrika’daki kredi hacmi
artisini temel olarak bankalarin sermayelerindeki biiyiime ve kredi verme istahindaki
farkliliklar agiklamaktadir.

Shijaku ve Kalluci (2014), Arnavutluk’ta 6zel sektor banka kredilerinin belirleyen
faktorleri aragtirmiglardir. Yapmis olduklar1 ¢alismada bagimli degisken olarak 6zel sektor
banka kredilerini kullanmiglardir. Bagimsiz degiskenler olarak ise GSYIH, 6zel sektordeki
net tlicretler, toplam mevduat, kredi ve mevduat faiz oran1 arasindaki fark ve tilkedeki kamu
kesimini i¢ bor¢ stogunu kullanmislardir. Yapilan ampirik analizin sonuglarina gore ise reel
GSYIH, net iicretler, bankacilik ve finansal gelismisligi gdsteren toplam mevduat degiskeni,
finansal serbestlik, doviz kuru ve faiz oram1 0zel sektore saglanan banka kredilerinin
belirleyicileri olarak belirlenmistir. Ayrica uzun doénemde doéviz kurunun ve toplam
mevduattaki artisin banka kredilerini pozitif yonde etkiledigi, GSYIH daki artisin banka
kredilerini arttirdig1, 6zel sektdrdeki net ticretlerdeki artisin ise banka kredilerini azalttigi
sonucuna ulasilmistir. Bunlara ek olarak kredi faiz oran1 ve mevduat faiz orani arasindaki

farkin artmasi 6zel sektor banka kredilerini negatif yonde etkiledigi sonucuna varilmigtir.

Rabab’ah (2015) Urdiin’deki ticari bankalarin vermis olduklar1 kredileri etkileye
faktorleri inceleyen ampirik bir calisma yapmustir. Calismada 2005 ile 2013 yillar1 arasinda
Urdiin’deki ticari bankalarin verileri kullanilmis olup, bagimli degisken olarak kredi
aracglarinin toplam varliklara orant kullanilmistir. Bagimsiz degisken olarak ise, mevduat
orani, batik kredi miktari, sermaye orani, likidite orani, varliklarin biiytlikligii, kredi faiz
orani, mevduat faiz orani, rezerv orani, enflasyon oranit ve ekonomideki biiyiime orami
kullanilmistir. Yapilan ¢alismanin sonuglart gostermistir ki ekonomik biiylime orani ve

bankalarin sermaye biiyiikliikleri arttikga kredi araglarimin toplam varliklarina orani da
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artmaktadir. Bagka bir deyisle ekonomideki ve bankalarin sermayelerindeki biiyiime
bankalarin vermis olduklari kredi miktarlarini arttirmaktadir. Bunun aksine batik kredi
miktarlarinin ve likidite oraninin artmasi ise bankalarin vermis olduklari kredileri azaltmakta

ve olumsuz yonde etkilemektedir.

Rubaszek ve Serwa (2011) gelismis ve gelismekte olan 36 iilke ekonomisindeki hane
halki kredilerini etkileyen faktorleri incelemislerdir. Yapmis olduklari ¢alismada hane halki
kredilerinin “gayri safi yurti¢i hasilaya” oranini bagimli degisken olarak kullanmis olup
literatiirdeki diger yapilan calismalardan farkli olarak bagimsiz degiskenler olarak kredi faizi
ile mevduat faizi arasindaki fark, bireylerin gelirlerindeki belirsizlik durumunu ve
gelirlerinin devamlilik durumunu (uzun siireli igsizlik durumu) bagimsiz degiskenler olarak
kullanmiglardir. Ayrica bagimsiz degisken olarak kisi bagina diisen gayri safi yurt i¢i hasila,
reel faiz orani, igsizlik orani ve konut fiyatlar1 endeksi de modele dahil edilmistir. Yapilan
ampirik ¢aligmanin sonucuna gore; kredi faizi ile mevduat faizi arasindaki fark arttik¢a hane
halkinin kullandigr kredi miktarinin azaldigr sonucuna ulasilmistir. Kredi hacminde
daralmaya yol acan kredi risk priminin zaman igerisinde kredi faizi ile mevduat faizi
arasindaki farki azaltti§i sonucuna da varilmistir. Diger bagimsiz degisken olan gelirin
devamliliginin hane halki kredileri iizerindeki etkisi ise beklenildigi gibi negatiftir. Yani
kisinin uzun stireli issizlik durumu arttikca kullandigi kredi miktarinda azalma s6z
konusudur. Bunlara ek olarak kontrol degisken olarak kullanilan kisi basina diisen gelir ve
konut fiyatlar1 endeksinin hane halki kredileri {izerindeki etkisi de beklenildigi gibi ¢ikmustir.
Bagka bir ifadeyle kisi basina diisen gelir ve konut fiyat endeksinin artmasi hane halkinin
kullandigi kredi miktarini arttirmaktadir. Kisinin gelirindeki belirsizlik durumunun ise hane

halki kredi kullanimini {izerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 sonucuna varilmistir.

Blaise ve Tan (2011) yapmis olduklari ¢alismalarinda Filipinler’deki kredi
biiyiimesini incelemislerdir. Calismalarinda Guo ve Stepanyan (2011)’in calismalarina
paralel olarak, enflasyon orani, yurt i¢gi mevduatinin biiylime orani, bankalarin yabanci
yiikiimliiliikleri, federal fon oranlarindaki (zorunlu karsilik orani) degisim, reel yurt igi
hasiladaki biiyiime, faiz orani, kredi biiylime orani, bagimsiz degiskenler olarak

kullanilmistir.  Yapilan arastirmanin sonuglar1 gostermektedir ki sadece mevduat
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miktarindaki biiyime ve federal fon oranlari anlamli sonu¢ vermektedir. Federal fon
oranlarinin artmasi kredi biiylimesi arasindaki iligki ters yonlii oldugu goriilmektedir. Bunun

yani sira mevduat miktarindaki artis ile kredi biiylimesindeki iliski ayn1 yonliidiir.

Hoffman (2001) endiistrilesmis 16 iilkeyi (ABD, Japonya, Almanya, Fransa, Italya,
Birlesik Krallik, Kanada, Avusturalya, ispanya, Hollanda, Belcika, irlanda, isveg, Isvigre,
Norveg ve Finlandiya) inceledigi ¢alismasinda reel krediler ile reel GSYIH, reel faiz oram
reel emlak fiyatlar1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Hoffman yapmis oldugu bu ¢alismada
uzun dénemde reel GSYIH ve reel emlak fiyatlari ile reel krediler arasinda aym yonlii, reel

faiz orani ile ise ters yonli anlamli bir iliski bulmustur.

Kumankama ve Ladime (2013), Gana bankalarinin kredi verme belirleyicileri lizerine
calisma yapmislardir. Bu ¢calismalarinda bulduklari sonug ise banka biiyiikliikleri ve sermaye
yapilari ile banka kredileri arasinda anlamli ve pozitif yonli bir iliski oldugudur. Merkez
bankasi kredi faiz oranlarinin ve déviz kuru gibi makroekonomik degiskenlerin de bankalarin
kredi verme davraniglar1 {izerinde anlamli fakat negatif etkisinin oldugunu bulmuslardir.
Buna ek olarak Gana bankacilik endustrisindeki rekabetin de banka kredi davranislar

tizerinde pozitif ve anlaml bir iliskisi oldugu sonucuna varmistir.

Malede (2014), Etiyopya’da bulunan 8 ticari bankanin 2005 ve 2011 yillar1 arasindaki
verilerini kullanarak ticari banka kredi verme davranislarinin belirleyicilerini incelemislerdir.
Kredi belirleyicileri olarak ise banka (aktif) biiytkligii, verilen krediler (kredi riski) , gayri
safi yurtici hasila, mevduat, yatirimlar, faiz orani, likidite oran1 ve nakit zorunlu karsiliklar
kullanilmistir. Bu ¢aligmanin sundugu sonuglar; banka kredileri ile banka biiyiikligi, kredi
riski, gayri safi hasila ve likidite oran1 arasinda anlamli iliski oldugu goriilmiistiir. Ote yandan
mevduat, yatirim, zorunlu karsilik oran1 ve faiz oranlari ile kredi hacmi arasinda anlamli bir
iliski bulunamamistir. Bu ¢alisma, bankalarin kredi riskine ve likidite oranina daha fazla
Oonem vermesi gerektigini, ¢linkii banka kredi geri 6demelerinde riskin artmasinin bankalari

zayiflatarak iflaslarina neden oldugunu belirtmektedir.

Kilani ve Kaddumi (2015), Urdiin’de 13 geleneksel ve 2 Islami bankanin 2000-2013

yillar1 arasindaki verilerini inceleyerek Urdiin’deki kredi verme davranislariin belirleyicileri
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tizerine calisma yapmislardir. Bu c¢alismada bagimli degisken olarak verilen krediler
kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler olarak ise mevduat hacmi, faiz orani, vergi sonrasi net
kar gibi icsel faktorler; zorunlu karsiliklar, GSYIH, enflasyon orami, gecelik faiz orani
penceresi, reeskont orani gibi dissal faktorler ve para politikasinin etkisi kullanilmistir.
Mevduat hacmi, faiz oran1 ve vergi sonrasi net kar gibi i¢sel faktorler, kredi verme davranisi
tizerinde ayn1 yonli ve anlamli etkisi oldugu bulunmustur. Digsal faktorlere baktigimizda ise
sadece GSYIH nin kredi verme davranisini pozitif ve anlamli olarak etkiledigi sonucuna
ulasilmigtir. Calismadan elde edilen diger sonuca gore; merkez bankasinin para politikasinin
bankalarin kredi verme davranisi ilizerinde anlamli bir etkisi olacagi hipotezi ise
reddedilmektedir. Ayrica Urdiin bankalarmin kredi verme davranisi iizerindeki ana etmenin

banka yoOnetimleri tarafindan kontrol edilen i¢sel faktorlerin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Albulescu (2009) yaptig1 calismada Romanya’da yerel para cinsinden kredi biiylimesi
ile yabanci para cinsinden kredi biliylimesini ayr1 ayr1 tahmin etmistir. Yerel para cinsinden
kredi biiyiimesini tahmin ettigi model sonuglarina gore; yerel para cinsinden kredi biiylimesi
ile ekonomik biiyiime, yerli para cinsinden mevduat biiylimesi ve issizlik oran1 arasindaki
iligskinin pozitif oldugu, net ticret biiylimesi ve faiz orani arasindaki iliskinin ise negatif yonlii
oldugu sonucuna ulagmislardir. Yabanci para cinsinden kredi biiylimesini tahmin ettigi
model sonuglarina baktigimizda ise yabanci para cinsinden kredi biiyliimesinin net iicretteki
biiylime ve doviz kuru ile agiklandig1 gortilmiistiir. Ayrica, yabanci para cinsinden kredilerin
mevduata orani, yabanci para cinsinden kredi biiylimesi ile negatif iligkisi olan 6nemli bir

faktor oldugu sonucuna ulagmislardir.

Olusanya vd. (2012) Nijerya’da bulunan ticari bankalarin kredi verme davranislarinin
belirleyicileri lizerine yaptiklar1 ¢alismada, doviz kuru, yatirnrm portfoyii, mevduatlar ve
likidite oranlarinin banka kredi hacimleri lizerinde pozitif yonde, kredi faiz orani ve zorunlu
karsilik oraninin ise banka kredi hacimleri iizerinde negatif yonde ve anlamli etkilerinin
oldugunu bulmuslardir. Iriana (2003) ise bankalarin likiditesi ve doviz kurunun Avrupa
perspektifinden inceledikleri ¢aligmasinda yiiksek kredi verme oranina sahip bankalarin daha
fazla kredi vermeye daha az yatkin olduklar1 sonucuna varmistir. Buna ek olarak Labonne ve

Lame (2014)’nin Fransa icin yaptiklar1 ¢alismalarinda banka sermayesinin kredi verme
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tizerinde pozitif ve anlamli etkisinin oldugunu bulmuslardir. Ayrica bu bulgulara ek olarak
Ranciere vd. (2003) son yirmi yil inceledigi calismasinda, ¢ok hizli biiyliyerek gelisen

ekonomilerde kredi balonlari olusarak finansal krizlerin oldugu sonucuna ulagmislardir.

Abdkarim vd. (2011) Malezya i¢in faiz oranlarinin banka kredileri tizerindeki etkisini
incelemislerdir. Yapmis olduklar1 bu calismada GSYIH ve enflasyon orani gibi
makroekonomik degiskenler sabit iken, faiz oraninin bankalarin kredi verme davraniglar
lizerinde ters yonde bir etkisi oldugunu bulmuslardir. Ayrica Berger ve Udell (2006)
KOBI’lerin kredi imkanlari hakkindaki galismalarinda banka biiyiikliigiiniin bankalarin kredi
verme kararlarinda etkili oldugunu; biiytik 6l¢ekli bankalarinin kiigiik 6lgekli firmalara kredi
verme egilimlerinin daha az oldugunu bulmuslardir. Ayrica bankalarin reel aktiviteleri ile
finansal durumlari arasindaki iliskileri belirleyen ana faktorlerden biri de banka sermayesinin
banka kredileri tizerindeki etkisidir (Berrospide ve Edge, 2010). ABD’de bulunan ticari
bankalarin sermayelerinin kredi verme davraniglari tizerindeki etkisinin bulundugu finansal
kriz sirasinda ve hemen sonrasinda goriilmekle birlikte diger donemlerde bir etkisi olmadigi

sonucuna varilmistir (Carlson vd., 2013).

Djiogap ve Ngomsi (2012) 6 Afrika tlilkesinde bulunan 35 ticari banka {izerinde 2001
ile 2010 yillar1 arasindaki verileri kullanarak bankalarin uzun donem banka kredileri
belirleyicilerini incelemislerdir. Calismalarindan elde ettikleri sonug ise uzun dénemli kredi
genislemesinin bankalarn biiyiikliigiine, sermaye miktarma, GSYIH daki biiyiimeye ve

bankalarin uzun dénem ytikiimliiliiklerine bagli oldugunu bulmuslardir.

Calza vd. (2001) Euro bolgesi verilerini kullanarak yaptiklari ¢aligmada, kredi
talebini etkileyen faktorleri incelemisler ve reel GSYIH biiyiimesi ile pozitif, kisa dénem ve

uzun donem reel faiz orani ile negatif bir iliski oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Igan ve Pinheiro (2011) kredi biiyiimesi ile banka istikrarliligini arasindaki iliskiyi
incelemiglerdir. Yapmis olduklar1 bu c¢alismada kredi biiylimesini ve bankalarin
istikrarliligint  birbirlerinin bir fonksiyonu olarak kullanmiglardir. Ayrica bagimsiz
degiskenler olarak kisi bagina diisen GSYH, GSYH biiyiimesi, reel faiz orani, reel doviz

kurundaki diislis gibi makroekonomik degiskenlerin yaninda; temerriide uzaklik, net faiz
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marji, kamunun sahip oldugu sermaye gibi banka-6zelinde degiskenler kullanilmistir.
Calismada 90 tilke i¢in 1995 ve 2005 yillart araligindaki veriler kullanilmis olup 1995-2000,
2001-2005 ve 1995-2005 yillar1 i¢in ayr1 ayr regresyonlar tahmin edilmistir. Calismanin
sonuglar1 reel GSYIH biiyiimesinin, kredi biiyiimesi {izerinde pozitif ve anlaml1 bir etkisinin
oldugu goriilmektedir. Doviz kurunun degerlenmesi ve diisiik reel faizin, periyotlar
arasindaki etkisi farkli olmakla birlikte, kredi biiyiimesi ile pozitif iligkisi vardir. Ayrica net
faiz marj1 ve kredi bliylimesi arasinda da pozitif iligskinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Fakat
banka sermaye sahipliginin kamu kesiminde olmasi ile kredi biiyiimesi arasindaki iliskiye
bakildiginda, bu iliskinin negatif oldugu goriilmektedir. Diger bir ifade ile, finansal

sektordeki reformlar 6zel sektoriin krediye olan erisimini kolaylagtirmaktadir.

Rodriguez ve Carbo (2000); Ispanya igin 1993 ile 1998 yillar1 arasindaki verileri
kullanarak kredilerinin ana belirleyicilerini incelemislerdir. Banka kredilerinin ana
belirleyicilerini incelemek i¢in yapilan bu ¢alismada sabit etki ve rastgele efektleri test etmek
icin iki denklem tahmin edilmistir. Birinci denklemde bagimli degisken olarak toplam
aktifler lizerindeki krediler; bagimsiz degiskenler olarak ise banka sube sayisinin logaritmik
doniistimii, toplam varliklarin logaritmik doniigiimii, banka kredi yonetimi olarak kayip
kredileri ve kredi taahhiitleri, kredi-mevduat faizi farki, yatirnm fonlarinin kisa vadeli
alacaklilara orani, GSYIH biiyiime orani1 ve 1996 yilindan dncesini ve sonrasini kontrol
etmek icin kukla degisken kullanilmstir. Ikinci denklemde ise bagimli degisken olarak kredi-
mevduat faiz farki kullanilmig olup bagimsiz degisken olarak ise Herfindahl-Hirschman
endeksi ve mevduatin pazar payi, banka sube sayisinin logaritmik doniisiimii, toplam
varliklarin logaritmik doniisimii, kredi taahhiitleri, yatirim fonlariin kisa vadeli alacaklilara
orani, operasyon maliyetlerinin briit gelire oran1 kullanilmistir. Yapmis olduklar1 ¢alismada
bulduklar1 oncelikli sonug kiiclik bankalarin daha yiiksek kredi — mevduat faiz farki ile
calistiklar1 ve kredi vermede daha fazla uzmanlastiklar1 yoniindedir. Bunun yaninda kredi
kart1 s6zlesmeleri gibi kredi taahhiitleri ile kredi alicilar1 hakkinda daha fazla bilgi edinilip
kredi ile olan iliskileri daha fazla arttirilabilir. Son yillarda Ispanyol bankaciligi, hane
halklarinin mevduattan banka yatirnm fonlarma geg¢meleri nedeni ile likidite saglama
problemi ile kars1 karsiya kalmistir. Bagta biiyiik 6l¢ekli ticari bankalar olmak iizere bir¢cok

banka yatirim fonlarina ilgi gostermeye basladi. Yapilan bu ¢alisma gostermektedir ki, banka
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yatirim fonlar1 kisa vadeli alacaklardan daha hizli biiylidiigiinde banka kredilerinin toplam

varliklar {izerindeki goreli oranini diigiirmektedir.

Ayrica literatiirde yukaridaki caligmalara ek olarak gerek Tiirkiye’de gerekse diger
Avrupa lilkelerinde banka kredi anketi verileri kullanilarak banka kredilerinin belirleyicileri

tizerine ¢alismalar da bulunmaktadir.

Bondt vd. (2010), 12 Euro bolgesi lilkesi i¢in (Kibris, Malta, Slovenya, Slovakya,
Belcika ve Yunanistan disinda kalan tilkeler) 2002 — 2009 yillar1 arasindaki 28 ¢eyrek icin
veriler kullanarak yaptiklar1 banka kredisi anketinde banka kredilerindeki biiylimeyi ve
GSYIH’daki biiyiimeyi dngorebilen giivenilir bir gdsterge midir sorusunu arastirmislardir.
Parasal aktarim mekanizmasinda faiz oranini incelemek igin ortalama Avrupa gecelik faiz
oran1 (EONIA) degiskenini; bilango kanali i¢in kredi standartlar1 yerine ortalama veya daha
riskli kredilerdeki marjlar degiskeni eklenmis; risk alma kanali i¢in ise ankette raporlanan
risk algist ya da borsadaki oynaklik degiskenleri kullanilmistir. Banka kredisi anketi
verilerine dayali regresyon sonuglarina gore, beklenen ve gerceklesen kredi kisitlamalart
banka kredi biiylimesi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Beklenen ve
gerceklesen kredi kisitlamalari ticari kredi biiylimesine 3 — 4 ¢eyrek donem sonra etki ettigi
goriiliirken, ev kredilerine ayn1 donemde etki ettigi goriilmektedir. Kredi talebinin de
degisken olarak kullanilmasiyla elde edilen sonugta hem kredi talebinin hem de kredi
kisitlamalarinin kredi biiylimesi {lizerinde 6nemli ve anlamli etkisinin bulundugu sonucuna
ulagsmiglardir. Fiyat ve fiyat dis1 sartlarin da kredi biiyiimesini etkiledigini bunun yani sira
ortalama veya daha riskli kredilerdeki marjlarin da banka kredi biiylimelerini agiklamada
yardimcr oldugu sonucuna ulagmiglardir. Parasal aktarim mekanizmasimin faiz oranini
yansitan degisken olarak kullanilan EONIA’nin kredi biiyiimesi iizerinde 6nemli ve ayni
yonlii bir etkisinin oldugu sonucu ortaya koyulmustur. Ayrica EONIA nin ticari kredileri ve
teminathi konut kredilerindeki biiylimeyi de anlamli olarak agiklamakta oldugu

gorilmektedir.

Hempell ve Sorensen (2010) ¢alismalarinda 2007 ortalarinda baslayan finansal kriz
doneminde Avrupa Merkez Bankasi anket verilerini kullanarak arz kisitlamalarinin Euro

bolgesindeki banka kredileri iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Calismalarinda 2007
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yilinda ankette bulunan 12 iilkenin 11’indeki panel verileri kullanmiglardir. Bagimli degisken
olarak ¢eyrek donemlik finansal kurumlarin finansal olmayan kurumlara verdikleri
kredilerdeki biiyiime ve konut kredileri kullanilmistir. Bu ¢alismadaki agiklayic1 degiskenler
ise reel GSYIH, 10 yillik devlet tahvili orani, enflasyon orani, finansal olmayan kurumlar
icin konut kredileri ve Avrupa gecelik faiz oran1 (EONIA) degiskeni olarak kullanilmistir.
Calismanin sonuglarina gore bankalarin bilangolarini etkileyen etmenlerin finansal olmayan
kurumlara ve hane halklarina verilen krediler lizerinde anlamli bir etkisinin oldugunu
gostermektedir. Hem kredi fiyatlarinin (daha riskli krediler i¢in daha yiiksek marj) hem de
kredi kisitlamalarinin hem sirket kredilerindeki biiylimeyi hem de konut kredilerindeki
bliylimeyi negatif etkiledigi de bu ¢alismanin tespit ettigi bir baska sonuctur. Calismada
incelenen 2007-2009 finansal kriz donemine baktigimizda ise; bu dénemde bankalarin
likidite pozisyonlarindaki ve finansman piyasalarina erisimlerindeki bozulmalarin kriz
Onemi Oncesi kurumsal kredilerin biiylimesi iizerinde etkili olmamasina kargin bu dénemde
etkili oldugu sonucuna varmislardir. Buna ek olarak kriz doneminde kredi standartlarindaki
sikilagma da kredi verme biiyiikliigii izerinden ziyade ortalama kredi fiyatlari tizerindeki kar

marjlar lizerinden yapilmistir.

Blaes (2011) 2007 — 2009 yillar1 arasinda gergeklesen finansal kriz donemi sirasinda
Almanya’daki finansal olmayan kuruluslara verilen banka kredilerindeki keskin diisiis
tizerindeki bankalarin bu davranisi ile iligkili unsurlarin roliinii arastirmislardir. Yapmis
olduklart bu ¢aligmada 2003 -2010 yillart arasindaki Euro Bolgesi Banka Anketi mikro-
verisindeki kredi verme miktarlar1 ve kredi fiyatlarini kullanarak panel veri olusturmuslardir.
Amagladiklar iliskiyi incelemek i¢in bagimli degisken olarak finansal olmayan kuruluslara
verilen banka kredilerindeki biiytime kullanilmistir. A¢iklayici degiskenler olarak ise; Banka
Kredileri Anketinde kredi talebi ve kredi arzi ile ilgili cevaplarin bir kiimesi; reel
GSYIHdaki bilyiime, risk faktorii degiskeni olarak reel donuk alacaklarin biiyiime orani;
sermaye orani; girisimler i¢cin banka kredileri finansmaninin maliyeti ve diger alternatif
finansman kaynaklarinin maliyeti arasindaki fark kullanilmistir. Ayrica bu agiklayici
degiskenlerin kriz donemindeki etkilerini incelemek i¢in kriz donemi ve kriz disi donemi
ayirmak i¢in kukla degisken kullanilmistir. Calismanin sonuglarina baktigimizda ise kredi

kisitlamalarindaki sikilasmanin kredi biiylime hizi iizerinde olumsuz bir etkisi oldugunu
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gostermektedir. Bunun yaninda kredi standartlarindaki gevseme, reel GSYTH’daki biiyiime,
girisimler i¢in banka kredileri finansmaninin maliyeti ve diger alternatif finansman
kaynaklarinin maliyeti arasindaki fark, sermaye orani, risk algis1 degiskenler de bankalarin
kredi verme biiylime oranini anlamli bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Bu degiskenlerden
reel GSYIH’daki biiyiime ile bankalarin kullandirdiklar1 kredi biiyiimesi arasindaki iliski

ayn1 yonlii iken; diger agiklayici degiskenlerle olan iligkisi ters yonliidiir.
4.2. Ulkemizle Tlgili Yapilan Calismalar

Yigitbas (2015)’in Tiirkiye’de 6zel sektor kredilerinin belirleyicilerini arastirdigi
calismasinda ticari bankalarin 6zel sektdre vermis olduklari kredi miktarlarini bagimli
degisken olarak kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler olarak ise kredi faiz orani, sanayi tiretim
endeksi ve reel kesim giiven endeksi kullanilmis olup bu degiskenlerin ticari bankalarin 6zel
sektore vermis olduklar1 kredi miktari izerindeki etkisi incelenmistir. Yapilan bu ¢alismadan
elde edilen sonuglara gore, bagimsiz degisken olarak kullanilan {i¢ parametre de 6zel sektore
verilen krediler iizerinde anlamli etkiye sahiptir. Ayrica kredi faiz orani ile ticari bankalar
tarafindan 6zel sektore verilen krediler arasinda ters yonlii, sanayi tiretim endeksindeki ve
reel kesim giiven endeksi ile ise ayn1 yonlii bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Baska bir
sekilde ifade edecek olursak kredi faiz oranindaki azalma verilen kredi miktarim
arttirmaktadir. Buna ek olarak reel kesim giiven endeksi ve sanayi liretim endeksindeki artis

da ticari bankalar tarafindan 6zel kesime verilen kredi miktarini arttirmaktadir.

Banka kredi kanalinin parasal aktarim mekanizmasi olarak incelendigi ¢aligmalardan
birini geceklestiren Brooks (2007), Tirkiye’de banka kredi kanalinin parasal aktarim
mekanizmasi olarak calisip calismadigini incelemistir. Para politikasinin belirgin sekilde
sikilastirilmasina neden olan Mayis-Haziran 2006’da yasanan finansal dalgalanma, digsal bir
sok olarak kullanilmis, Tiirkiye’deki bankalarin kredi arz tepkileri bilango 6zelliklerine bagh
olarak incelenmistir. Calismada elde edilen ana sonuglardan birincisi, Tiirkiye’de kredi
arzinin likidite tarafindan etkilendigidir. Likidite ile kredi arz1 arasinda ayn1 yonde bir etki
oldugu goriilmiistiir. Diger bir ifadeyle likidite orani diisiik olan bankalar, likidite oran1 daha
yiiksek olan bankalara gore daha az kredi verme egilimindedirler. Calismadan elde edilen

diger bir sonug ise banka sermayesinin kredi arzinda anlaml bir etkisinin bulunmamasidir.
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Son olarak ¢alismada, dikkat ¢eken diger bir bulgu banka biiyiikliigiiniin kredi arz1 tizerinde
anlamli bir etkisinin bulunmadigidir. Bu sonuglar, parasal aktarim mekanizmasi olarak banka
kredi kanalinin Tiirkiye’de kismi olarak calistigini gostermektedir. Ayrica Tiirkiye’de para
politikasinin etkisinin likidite pozisyonuna bagli olarak bankacilik sektorii tarafindan

yayginlagtirilabilecegi gosterilmistir.

Alper vd. (2012) 2002 ile 2011 yillar1 arasindaki Tiirk bankalarinin aylik bilango
verilerinin ¢eyrek donemlik ortalamalarini igeren panel veri seti kullanarak bankalarin
likidite pozisyonlarini manipiile edebilen para politikalarin banka kredilerini etkileyip
etkilemediklerini incelemislerdir. Bu ¢alismada da Brooks’un c¢alismasindaki sonuglara
paralel olarak, banka likiditesinin, banka kredileri iizerinde 6nemli bir belirleyici oldugu
sonucuna ulasmuslardir. Buna ek olarak, “banka kredileri, sadece bankalarin kendi likiditeleri
tarafindan belirlenmelerinin yan1 sira tiim bankacilik sistemindeki likiditeden de
etkilenmektedir” sonucuna ulagmislardir. Bu nedenle, likiditeyi etkileyebilecek herhangi bir

para politikasi degisikligi, kredi arz1 tizerinde de etkili olacaktir.

Tung (2012), yapmis oldugu ¢alismasinda; Tiirkiye’de kredi miktarini etkileyen arz
ve talep etkilerini aragtirmistir. Yapmis oldugu bu calismada TCMB tarafinda yapilan Banka
Krediler1 Egilim Anketi’nin 2004 — 2011 willar1 arasindaki verileri kullanmustir.
Calismasinda ticari krediler iizerindeki etkiyi arastirmak icin 16 banka, konut ve tasit
kredileri tizerindeki etkiyi arastirmak icin 14 banka ve bireysel krediler tizerindeki etkiyi
arastirmak ic¢in ise 15 banka verisi kullanilarak bir panel veri seti olusturulmustur. Bu
calismada kurulan ana model de bagimli degisken olarak reel kredi miktarinin ¢eyrek
donemlik biiyime orani kullanilmistir. Agiklayict degiskenler olarak ise; anket verisinden
elde edilen kredi talebi ve yine anket verisinden elde edilen kredi arzi ile iligkili (kredi
standartlar1) gostergeler kullanilmistir. Bu degiskenlere ek olarak reel GSYIH nin biiyiime
orani, reel donuk alacaklarin biiyiime orani, bankalarin sermaye oranlari, bankalarin likidite
oranlari, DIBS ortalama faiz oranlar1 arasindaki fark; zorunlu karsihik orani; BDDK
tarafindan uygulanan bireysel kredi kisitlar; 2007 — 2009 yillar arasindaki kiiresel finansal

krizi igeren kukla degiskeni kullanilmistir. Bu c¢aligmanin sonuclarina baktigimizda ise
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Banka Kredileri Egilim Anketindeki kredi arz1 ve kredi talebi gostergelerinin kredi bliytimesi

tizerinde anlamli etkisinin oldugu goriilmektedir.

Bu etkinin ayn1 zamanda tasit ve konut kredilerindeki biiyiime i¢in de gegerli oldugu
goriilmektedir. Bunun yani sira bankalarin kredi faiz oranlar1 ile DIBS ortalama faiz oranlar
arasindaki fark, zorunlu karsilik orani ile kredi biiylimesi arasinda ters yonlii bir iligkinin
bulundugu sonucuna ulasilmis; reel GSYIH nin biiyiime oran1 ve bankalarin reel donuk
alacaklariin biiyiime hizi arasinda ayni anda olmasa da zaman gecikmeli olarak kredi
biiylime hizi ile ters yonlii bir iliskisinin oldugu; likidite oranin ise kredi biiyiime orani hizi
ile ayn1 yonlii bir iligkisinin bulundugu sonucuna ulagilmistir. Konut ve tasit kredisi
bilyiimesi iizerindeki etkileri incelendiginde de kredi faiz oranlari ile DIBS ortalama faiz
oranlar1 arasindaki fark ile kredi biiyiime hiz1 arasinda ters yonlii bir iligski oldugu sonucuna
ulagilmistir. Konut ve tasit kredileri ile zorunlu karsiliklar arasindaki iliskilere baktigimizda
ise zorunlu karsiliklarin konut kredilerini olumsuz etkiledigi ancak tasit kredilerini
etkilemedigi goriilmiistiir. Bir bagka sonug ise bankalarin likidite ve sermaye oraninin banka
kredileri biiyiime hiz1 ilizerindeki etkilerinin olumlu oldugudur. Ayrica 2007 -2009 yillar
arasinda yasanan kiiresel finansal krizin Tiirkiye’de bireysel kredilerin biiylime hizinm
olumsuz olarak etkiledigi fakat konut ve tasit kredileri biiyltime hizi izerinde anlaml bir etkisi

olmadig1 sonucu ortaya ¢ikmustir.

Bu calismada bankalarin panel veri setleri ve makro degiskenler lizerinden banka
kredi hacmini etkileyen faktorlerin neler oldugunun, banka ve kredi tiirii dikkate alinarak
tahmin modelleri aracilig1 ile analiz edilmesi hedeflenmektedir. 2005-2016 donemi i¢in
Banka mali tablolar ile ilgili BDDK, TCMB ve TBB gibi kaynaklardan temin edilen igsel
(mikro) degiskenlerin yani sira ayni donem i¢in digsal (makro) degiskenler analiz edilmistir.

Izleyen béliimde ¢alismamizin ampirik kismi yer almaktadir.
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5. AMPIRIK CALISMA
Calismamizin amact Tirk Bankacilik Sektoriinde kredi hacmini etkileyen igsel
(mikro) ve dissal (makro) degiskenlerin tespit edilmesi amaglanmistir. Ayrica bu ¢alismada
kurumsal krediler, ipotek kredileri, canli krediler, tiiketici, ihtiya¢ ve diger kredilerin toplami

ve KOBI kredilerinin belirleyenleri de tespit edilecektir.

5.1. Veri

Calismada, Tiirk Bankacilik Sektoriinde 2005-2016 yillarinda faaliyet gostermis olan
38’i mevduat, 6’s1 Katilim ve 13’1 kalkinma yatirim bankasi olmak tizere toplam 57 bankanin
BDDK diizenlemeleri uyarinca TMS/TFRS’ye uygun hazirlanan solo mali tablolar ve ¢eyrek
donem verileri kullanilmis olup, s6z konusu mali tablolar ve veri seti BDDK, Tiirkiye
Bankalar Birligi, TCMB ve KAP’tan temin edilmistir. Calisma panel data seti ile yapilmis
olup, degisken basina 1968 ile 2089 arasinda degisen gozlem bulunmaktadir. Bu kapsamda,
mevduat, katilim ve kalkinma-yatirim bankas1 ayriminin ortaya konulabilmesi i¢in de iki adet

kukla degisken kullanilmistir.

Calismada, bagimsiz degiskenler olarak igsel (mikro) ve digsal (makro) olarak
kategorize edilen iki degisken grubu kullanilmustir. Izleyen tabloda toplu olarak verilen bu
degiskenlerden igsel olanlar bankalarin solo bilango ve gelir tablosu kalemleri kullanilarak
hesaplanmis, TCMB, TUIK, BDDK gibi veri yaymlayan kanallardan elde edilen digsal
degisken verileri ise oransal ifadelere doniistirilmistir. Boylece, diger ampirik
caligmalardan farkli olarak kredi hacmini etkileyen faktorler alt kirilimlar1 (segment) bazinda
da dikkate alinmis ve banka gruplar itibariyle bu faktorlerin etkilerinin ortaya konulmasi

amagclanmustir.

Calismada toplam krediler, canli krediler (toplam krediler-net tasfiye olunacak
alacaklar bakiyesi), kurumsal krediler, ipotek (konut) kredileri, ihtiyag-tiiketici kredileri ve
KOBI kredileri bagimli degiskenler olarak agiklanmaya calisiimis olup, bagimli degiskenler

toplam aktif biiyiikliigiine oran olarak ifade edilmistir.
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Tablo 8 - Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Tiir Formiil/A¢iklama

CT Bagimli Kurumsal Krediler/Toplam Aktif

MT Bagimli Ipotek kredileri/Toplam Aktif

LT Bagimli Canli krediler/Toplam Aktif

oT Bagimli (Tiiketici+ihtiyag+Diger kredileri) /Toplam Aktif
ST Bagimli Kobi kredileri/Toplam Aktif

TT Bagimli NPL dahil toplam krediler/Toplam Aktif

LR Bagimsiz (mikro) Likidite Oran1 (1.Kalite Varliklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar)
IEXTA Bagimsiz (mikro) Faiz giderleri/Toplam Aktif

DEPTA Bagimsiz (mikro) Mevduat/Toplam Aktif

EQTA Bagimsiz (mikro) Ozkaynaklar/Toplam Aktif

IEMKSTA Bagimsiz (mikro) Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Tahvil-Bono)/Toplam Aktif
NIM Bagimsiz (mikro) Net faiz marji

OPEXTA Bagimsiz (mikro) Faaliyet gideri/Toplam Aktif

INTA Bagimsiz (mikro) Faiz Geliri/Toplam Aktif

RESTA Bagimsiz (mikro) Rezervler/Toplam Aktif

ROA Bagimsiz (mikro) Net Kar/ Toplam Aktifler

ROE Bagimsiz (mikro) Net Kar/ Toplam Ozkaynaklar

TDO Bagimsiz (mikro) Takibe doniisiim orant

TATOGSH Bagimsiz (mikro) Toplam Aktif/GSYH

ENF Bagimsiz (makro) Enflasyon Orani

FDIGRWTH Bagimsiz (makro) Dogrudan sermaye yatirimi biiyiime orani
GSHGRWT Bagimsiz (makro) GSMH biiylime oran1

KFO Bagimsiz (makro) Kredi Faiz Oranlari

M2TOGSH Bagimsiz (makro) Para arzi/GSYH

BATOGSH Bagimsiz (makro) Biitce ac18/GSMH

BISTGRWTH Bagimsiz (makro) | BIST 100 biiyiime oram

LNTA Bagimsiz (kontrol) | Ln(Toplam Aktifler)

Kredi tiirii bazinda alti bagimli degiskene iliskin gozlem degerleri ilgili ¢eyrek

donemdeki toplam aktife orami ifadesiyle modelde kullanilmistir. Kredi hacminin

%50’sinden fazlas1 kurumsal ve ticari kredilerden olugsmaktadir. Modelde bu krediler biiyiik

montanli olmasi ve tiizel kisilere kullandirilmasi 6zelliklerinden dolay1 kurumsal krediler

olarak ifade edilmistir. Her ceyrek donem icin toplam kredi hacminden kurumsal, KOBI,
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ipotek toplami diisiilmiis ve bu sekilde tiiketici, ihtiya¢ ve diger krediler toplami

hesaplanmustir.

Her ¢eyrek donem igin oran olarak hesaplanan bagimsiz degiskenlerden, gerekli

gorilenlere iliskin agiklamalara izleyen paragraflarda yer verilmistir.

likidite rasyosu (LR), BDDK tarafindan yayimlanan “Bankalarin Likidite Karsilama
Oran1 Hesaplamasina iliskin Y6netmelik’te sayilan ve %100 oraninda dikkate alinan birinci
kalite likit varliklar toplaminin toplam aktiflere boliinmesi suretiyle hesaplanmistir. Boylece,
bankalarin nakit karsilama giiciiniin gostergesi olan likidite durumundaki degisimlerin etkisi

modele dahil edilmistir.

Bankalar tarafindan ihra¢ edilen tahvil, bono gibi menkul kiymetlerde saglanan
(IEMK) fonlar toplam aktiflere boliinmistiir. Boylece mevduat ve 6zkaynak digindaki bir
diger fon kaynagi olan ihrag edilen menkul kiymetler agiklayic1 degisken olarak modele dahil

edilmistir.

Bankalarin kredi verme istahinin bir gostergesi olan Net faiz marj1 (NIM), her ¢eyrek
donem ic¢in faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farkin toplam aktiflere boliinmesi

suretiyle hesaplanmustir.

Takibe doniisiim oranindaki (TDO) degisim ve gelisim bankacilik sektoriiniin aktif
kalitesindeki bozulmalarin en temel gostergesidir. Yiiksek TDO bankacilik sektorii igin kotii
kredilerin arttigini, aktif kalitesinin bozuldugunu gosterir. Bu oran, ¢eyrek donemler icin
takipteki kredilerin (tasfiye olunacak alacaklar hesaplarindaki)/toplam kredilere seklinde

hesaplanmuistir.

TCMB diizenlemeleri uyarinca tutulan zorunlu karsiliklarin (rezervler) toplam aktife
boliinmesi suretiyle ¢eyrek donemler icin rezerv orant (RESTA) hesaplanmistir. Zorunlu
karsilik oranlarinda degisikler bankalarin plase edebilecekleri kaynaklar1 etkilemekte, oranin

artmasi bu kaynaklar1 sinirlandirmaktadir.

Bankalarin aktif biiyiikliikleri logaritmasi alinmis hali kontrol degiskeni olarak
modele dahil edilmistir. Bu sayede, aktif biiytikliigiinden (6l¢ekten) kaynaklanan, 6rnegin

daha kolay kredi verebilme gibi, avantajlarin etkisi azaltilmaya ¢alisiimistir.
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Calismadaki degiskenlere iligkin e-views kullanilarak hesaplanan 6zet tanimlayici

istatistikler izleyen Tablolarda yer almaktadir.

Tablo 9 - Tamimlayici istatistikler -1 (Bagimh Degiskenler)

Degisken Orta. | Medyan | Maks. | Mini. |Std. Sap.| Carp. | Basikhik | G6zlem
CT 0,31 0,32 0,97| 0,00 0,19 0,37 2,97 2089
MT 0,03 0,00 0,40| 0,00 0,05 2,68 15,09 2089
oT 0,06 0,01 0,67| 0,00 0,08 1,83 7,70 2089
ST 0,10 0,07 0,50| 0,00 0,11 0,77 2,38 2089
LT 0,45 0,55 0,95| 0,00 0,26| -0,58 1,97 2089
TT 0,47 0,57 1,08| 0,00 0,26| -0,56 2,05 2089

Her bir bagimli degiskenin 2089 adet verisi gozlemlendiginde, ipotek kredileri ile

tiiketici, ihtiyag ve diger kredilerin dagiliminin diger degiskenlere gére normal dagilimdan

faklilastig1, basiklik (kurtosis) ve carpiklik (skewness) oranlarina gore saga dogru carpik

daha dik bir dagilima sahip oldugu anlasilmaktadir.

Tablo 10 - Tamimlayici istatistikler -2 (Mikro Bagimsiz Degiskenler)

Degisken Orta. | Medyan | Maks. | Mini. 5td. Sap.| Carp. | Basikhk | Gozlem
LR 7,18 6,80 48,23 0,00 5,03 1,10 7,68 1968
IEXTA 2,46 1,93 26,87 0,00 2,24 2,23 16,43 1968
DEPTA 36,41 49,33 87,05 0,00 29,44| -0,13 1,34 1968
EQTA 24,44 13,60 98,90 1,62| 23,30 1,67 4,43 1968
IEMKTA 1,57 0,00 51,65 0,00 5,89 5,63 36,92 1968
NIM 2,99 2,48 27,06| -21,70 2,53 2,07 20,61 1968
OPEXTA 3,06 2,18 62,08| -13,72 3,87 5,04 49,60 1968
RESTA 0,04 0,03 0,33 0,00 0,03 1,42 8,02 1968
ROA 1,06 0,96 32,21 | -28,25 2,66 -1,82 45,59 1968
ROE 6,03 5,50 4541|-178,64| 10,17| -4,49 66,76 1968
TDO 10,29 3,28| 100,00 0,00| 22,87 3,32 12,78 1968
TATOGSH 7,42 1,52 61,11 0,00| 13,10 2,16 6,54 1968
INTA 5,45 4,80 48,82 0,33 3,61 2,10 16,63 1968
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Tablo 11 - Tammmlayici istatistikler -3 (Makro Bagimsiz Degiskenler)

Degisken Orta. | Medyan | Maks. | Mini. | Std. | Carp. | Basiklik | Gozlem
Sap.

ENF 8,28 8,37 11,13 3,99 162 -0,34 2,75 1988
FDIGRWTH -30,51 -14,49 86,88 |-543,90 | 105,47| -3,02 14,72 1988
GSHGRWT 2,91 1,16 16,14| -11,14 7,59 0,00 1,73 1988
KFO 16,70 14,60 23,73| 11,67 4,28 0,49 1,50 1988
M2TOGSH 194,78 | 198,73| 246,62| 131,22 30,11 -0,28 2,13 1988
BATOGSH -1,68 -1,60 243| 519 1,74 0,03 2,80 1988
BISTGRWTH 2,75 2,74 43,41| -29,75| 13,66 0,28 3,99 1988

Tablo 10 ve 11, caligmada kullanilan agiklayici degiskenlerin tanimlayici 6zet
istatistiklerini gostermektedir. Buna gore, 11 yilda 50 ¢eyrek donemde ve 57 bankaya ait
2089 adet gdzlemin ortalama, medyan, maksimum, standart sapmasi gibi degerleri géstermek

lizere tanimlayici istatistikler hesaplanmugtir.

Degiskenler arasindaki iliskiyi ve bu iligkinin yoniinii (birlikte hareket etme 6l¢iisiinii)

gorebilmek i¢in Tablo 12 ve 13’te korelasyon matrislerine yer verilmistir.

Tablo 12-Mikro bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsayilari

- — O m = z ps) o| D — -4 =
Py v m | O m = % m o| O o [ > 5
SIS 55| % G| ° 3>
> > 4 = > @
> > 7
LR 1,00
IEXTA 0,13| 1,00
DEPTA 0,43| 0,43 1,00
EQTA -0,50|-0,41|-0,58| 1,00
IEMKTA 0,08| 0,03|-0,17|-0,10| 1,00
NIM -0,09| 0,21|-0,14| 0,34|-0,07| 1,00
OPEXTA |-0,23| 0,15|-0,15| 0,43|-0,05| 0,22| 1,00
RESTA 0,77| 0,08 0,35|-0,46| 0,09|-0,07|-0,24| 1,00
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ROA -0,11| 0,02|-0,04| 0,09|-0,03| 0,39|-0,18|-0,10| 1,00

ROE 0,05 0,21| 0,22|-0,20| 0,00| 0,19|-0,13| 0,02|0,63| 1,00

TDO -0,29|-0,24|-0,27| 0,63|-0,09| 0,24| 0,36|-0,29|0,11| -0,12| 1,00

TATOGSH | 0,22| 0,15| 0,41|-0,30| 0,03|-0,13|-0,16| 0,22|0,02| 0,26| -0,17| 1,00
INTA 0,00, 0,72| 0,16|-0,01|-0,04| 0,79| 0,25| 0,00/0,25| 0,22| 0,02| -0,01|1,00

Yukaridaki tabloda bankalara 6zgii mikro degiskenler arasindaki korelasyon
katsayilar1 hesaplanmigtir. Korelasyon matrisine gore RESTA ile LR degiskeni, INTA ile
IEXTA degiskeni ve NIM ile INTA degiskeni arasinda yiiksek korelasyon bulunmasi

dolayistyla ¢oklu baglanti sorunu olabilecegi degerlendirilmektedir.

Tablo 13-Makro bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon katsayilari

W
O 9 Z oy &
m ) L X 3 > a
Z Py, ® | o) O %
M s X O ® 9] <
3 s 2 »
ENF 1,00
FDIGRWTH | -0,08 1,00
GSHGRWT | -0,05 -0,04 1,00
KFO 0,37 -0,18 -0,03| 1,00
M2TOGSH -0,36 0,19 -0,26| -0,82 1,00
BATOGSH 0,14 -0,28 0,35| 0,10 -0,16 1,00
BISTGRWTH | -0,30 -0,11 0,11 0,01 0,00 0,06 1,00

Tablo 13, makro degiskenler arasindaki korelasyonu gostermektedir. Korelasyon
matrisi incelendiginde, KFO degiskeni ile M2TOGSH degiskeni arasinda kabul edilebilir
Ol¢iilerin {izerinde korelasyon s6z konusu olmasi nedeniyle c¢oklu baglanti sorununun

olabilecegi dngdrilmektedir.
5.2. Metodoloji

Calismamizda, Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin kullandirdiklar1 kredilerin,
diger bir ifade ile kredi hacminin mikro (internal) ve makro (external) belirleyicilerinin

hangilerinin oldugu ve bunlarin etki diizeyi, tahmin modeli (regresyon) aracilig ile
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aragtirtlmistir. Kredi hacminin mikro ve makro belirleyicilerinin neler oldugunu incelemek

icin calismamizda panel veri seti ve analizi kullanilmistir.

Genel olarak panel veri analizi, veri setinin hem zaman boyutuyla hem de yatay kesit
boyutu ile bir arada incelenmesine olanak vermektedir. Buna gore panel veri analizinin
ekonomik iligkileri; zaman boyutu ile birlikte yatay kesit serilerinin kullanilarak incelenmesi
olarak tanimlayabiliriz (Greene, 1993; Frees, 2004). Diger bir anlatimla, panel veriler ile
yapilan analizlerde veriler ¢esitli seviyelerde analiz edilebilir. Panel veri analizi ¢oklu ve
hiyerarsik modellemelere uygun olmasi sebebiyle nicel ve nitel unsurlarin tek bir model ile

incelenmesini mimkin kilmaktadir.

Panel veri analizinin en 6énemli avantaji, zaman serilerini ve yatay kesit serilerini bir
araya getirerek arastirmalarin yapilabilmesidir. Panel veri analizinin diger bir avantaji,
zaman serilerinin ve yatay kesit serilerinin birlikte yer almasi sebebiyle 6rneklemdeki gozlem
sayisinin  artmastyla birlikte, bagimsiz degiskenlerin birbirleriyle yiiksek derecede
korelasyona sahip olma olasiligini ve coklu esdogrusallik probleminin ortaya g¢ikma
olasiligin1 azaltmasidir. Bunun yaninda gézlem sayisinin artmasi, serbestlik derecesini de
arttirmaktadir (Greene, 2002). Bu yontem ayrica zaman serisi ve yatay kesit modelleri ile

ayr1 ayri analiz yapilmasi imkani bulunmayan aragtirmalarin yapilabilmesi olanagini sunar.

Panel veri analizinde temel olarak sabit etkiler ve rastsal etkiler teknikleri

kullanilmaktadir.

Sabit etkiler modeli (SEM, kovaryans modeli, kukla degiskenli en kiiciik kareler
modeli), daha ziyade degiskenlerin zaman icerisindeki degisimleri ve etkilerini analiz etmek
icin kullanilir. En basit haliyle sabit etkiler modeli (tek aciklayict degiskenli) Yit = f1Xit + ai
+ Uit gibi ifade edilmektedir. Burada X agiklayict degiskeni, a sabit say1 (kesisim noktasini)
ve U hata terimini ifade etmektedir. SEM, zaman ve yatay kesit serilerini bir arada analiz
ederek gozlem degerlerinden daha fazla bilgi elde edilmesini ve daha basarili tahminler
yapilmasini saglar. Bu model sayesinde ¢ok daha fazla hipotez gelistirilebilir, degiskenler
arasindaki heterojenlik sorunu kontrol altinda tutulabilir ve yanlilik (bias) sorununu ¢ozebilir.
SEM, zamana gore degisim gostermeyen degiskenlerin analiz edilmesine elverisli bir model

degildir.
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Rastsal etkiler modeli (REM) ise, SEM’in yayginligina ragmen, degisken sayisinin
artmast durumunda parametrelerin serbestlik derecesinde azalma goriilmesinden dolay1
uygulanmaktadir.Bu sebeple REM, kullanilacak modelde hata teriminin bir unsuru olarak
degiskenlerde zamanla meydana degisiklikleri dikkate alinmaktadir. Bu model, sadece yatay
kesit, degiskenler ve zamana gore farkliliklari etkisini degil, 6rneklem haricindeki etkileri de
kapsamaya c¢alismaktadir. Basit haliyle REM, Yit = AXit + o + uit + &ir seklinde ifade
edilebilecektir. Burada sabit etkiler modelinden farkl: olan bilesenler hata terimleri olup, uit
yatay kesite iliskin hata terimini, &it ise yatay kesit serisi ile zaman serisi arasindaki hata

terimini gostermektedir.

Yukaridaki agiklamalar ¢ergevesinde, ¢calismamizda kullanilan panel veri analizinde
sabit etkiler modeli ve rastsal etkiler modeli olmak {izere iki yontem izlenmistir. Sabit etkiler
modelinde, zaman birimi ve kesit birimlerinin egim katsayilarinin ayni oldugu varsayilarak,
yatay kesit serileri arasinda ve zaman igerisindeki degisikligin sabit terim ile agiklandigi
belirtilir. (Greene, 2002). Rastsal etkiler modelinde ise birimlerin sabit terimlerinin rastsal

olarak dagildig1 varsayilmaktadir (Greene, 2002).

Yaptigimiz ¢alismada sabit etki modelinin mi rastsal etki modelinin mi kullanilmasi
gerektigini belirlemek i¢in Hausman testi kullanilmigtir. Hausman testi sabit etki model
tahmincileri ile rastsal etki model tahmincileri arasindaki farkin anlamliligini incelemektedir.
Hausman testi modelinin sifir hipotezi “rastsal etki modeli tahmincileri dogrudur” savini

incelemektedir.

Aciklayict degiskenlerin sayisinin fazla olmasi nedeniyle ayrica arastirma icin en
uygun degiskenlerin secilerek en iyi modelin olusturulmasi gerekmektedir (Cox ve Snell,
1974; Hocking, 1972; Myers, 1990; ve Thompson, 1978). Baslica degisken se¢im modelleri
ise ileriye dogru se¢im yontemi, geriye dogru se¢im yontemi ve adimsal se¢cim yontemi olup
(Alpar, 2003), calismamizda ‘“adimsal se¢im” yontemi kullanilmistir. Adimsal se¢im
yonteminde degiskenlerin belirlenmesinde kombinatoryal degisken se¢cimi kullanilmistir.
Kombinatoryal degisken secim yoOntemi ile regresyondaki degigkenlerin tiim

kombinasyonlar1 kullanarak regresyonlar ¢alistirilir ve R-karesi en yiiksek olan degiskenler
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secilir. Bu yontemin tiim kombinasyonlar1 denemesi sebebiyle regresyonun tamamlanma

stiresi ¢ok uzun olabilmektedir (E-Views Manual, 2016).

Bu ¢er¢cevede Model:

CT, = a + f1MikroDeg, + [f,MakroDeg, + f;Mev, + B,Kat,

(1)
+ BsKontDeg, + ¢,

ST, = a + 1MikroDeg, + B,MakroDeg,, + f;3Mev, + B,Kat, 2)
+ BsKontDeg, + ¢,

MT, = a + f1MikroDeg, + f;MakroDeg, + BsMev, + [,Kat, 3)
+ BsKontDeg, + ¢,

OT, = a + p1MikroDeg, + f,MakroDeg,, + f3Mev, + f,Kat, (4)
+ BsKontDeg, + ¢,

LT, = a + f;MikroDeg, + f,MakroDeg, + [3Mev, + f,Kat, ()
+ BsKontDeg, + ¢,

TT, = a + pyMikroDeg, + f,MakroDeg, + f3Mev, + [,Kat, (6)

+ BsKontDeg, + &,

seklinde olusturulmustur. Modeldeki, a: sabit terimi, (3: aciklayic1 degiskenin katsayisini,
MikroDeg: bankalar igin temin edilen n sayida gozlem igeren igsel verileri, MakroDeg: n
sayirda  gozlem igeren  digsal  verileri, KontDeg:kontrol  degiskenini  ve

€,: regresyonun hata terimini ifade etmektedir.
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Burada kullanilan bagimh degiskenlerin agiklamalar1 asagidaki gibidir.

CTn
MThn
LTh
OTn
STh
TTh

Yukaridaki

Kurumsal Krediler/Toplam Aktif

Ipotek kredileri/Toplam Aktif
Canli krediler/Toplam Aktif

(Tiiketici + Thtiyag + Diger kredileri) /Toplam Aktif

Kobi kredileri/Toplam Aktif

NPL dahil Toplam krediler/Toplam Aktif

esitliklerde kullanilan MikroDeg olarak

degiskenlerin aciklamasi asagidaki gibidir.

LR1n
IEXTA1n
DEPTAL,
EQTA1n
IEMKTA 15
NIMgn
OPEXTA1n
INTALn
RESTA1n
ROA1n
ROE1n
TDO1n
TATOGSH1

ifade edilen

mikro

Likidite Oran1 (Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar)

Faiz giderleri/Toplam Aktif

Mevduat/Toplam Aktif

Ozkaynaklar/Toplam Aktif
IEMK/Toplam Aktif

Net faiz marj1
Faaliyet gideri/Toplam Aktif

Faiz Geliri/Toplam Aktif
Rezervler/Toplam Aktif

Net Kar/ Toplam Aktifler

Net Kar/ Toplam Ozkaynaklar

Takibe doniisiim orani

Aktifler/Gayrisafi milli hasila
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Yukaridaki esitliklerde kullanilan MakroDeg olarak ifade edilen makro
degiskenlerin aciklamasi asagidaki gibidir.

ENF1n - Enflasyon Orani

FDIGRWTH;, - Dogrudan sermaye yatirimi biiylime orani

GSHGRWT1n - GSMH biiylime orani
KFO1n - Kredi Faiz Oranlar
M2TOGSH1n - Para arzi/GSYH
BATOGSH: - Biitge ac1851/GSMH

BISTGRWTH:, - BIST 100 biiyiime orani

Modeldeki esitliklerde kullanilan KontDeg (kontrol degiskeni) i¢in toplam aktiflerin

dogal logaritmas1 alinmistir.

Kredi hacmini etkileyen faktorlerde yatirim, mevduat (mev) veya katiim (kat)
bankalar1 arasindaki farkliliklar ortaya koyabilmek i¢in (1) ila (6) nolu denklemlere kukla

degiskenler eklenmistir. Kukla degiskenlerinin aldig1 degerler asagidaki gibidir.

Mev =1 Eger banka mevduat bankasiysa
=0 Diger

Kat =1 Eger banka katilim bankasiysa
=0 Diger

Mev ve Kat degiskenlerinin ikisinin ayni anda sifir degerini almas1 durumu yatirim

bankalarini gdstermektedir.

Bu cercevede daha once de ifade edildigi gibi, bankalarda kredileri etkileyen
faktorlerin belirlenmesi i¢in toplam krediler ve canli krediler birlikte alt detayda kurumsal,
kobi ve ipotek kredileri igin ayr1 ayr1 olmak iizere mikro ve makro degiskenlerin bu krediler

tizerine etkisi arastirilacaktir.
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6. HIPOTEZLER ve DEGERLENDIRMELER
6.1. Hipotezler
Calismamiz ile “Kredi hacmini hangi faktorler ne dlgiide etkilemektedir?” sorusunun
cevabinin ortaya konulmast hedeflenmektedir. Bu cer¢evede, bankalarda kredi hacmini
etkileyen faktorler “I¢sel Faktdrler (MikroDeg), Dissal Faktorler (MakroDeg)” basliklar

altinda siiflandirilmis olup degiskenler icin en temel olarak asagidaki hipotezler

kurulmustur.

Hi: Kredi hacmi hem igsel hem de dissal faktorlerden ayni 6l¢ii ve oranda etkilenen bir

degiskendir.
Hia: Icsel faktorler kredi hacmi iizerinde dissal faktérden daha etkilidir.

Hip: Tim faktorler Mevduat (Katilim ve cari hesaplar da niteligi itibariyle mevduat
kabul edilmistir), katilim ve kalkinma-yatirim bankalariin her birinin kredi hacmi iizerinde
etkilidir.

Ha: Tiim degiskenler (faktorler) igerisinde kredi hacmini en fazla mevduat etkilemektedir.
H2a: Mevduattaki degisim kredi hacmini 6zkaynaklardan daha fazla etkiler.
H2a: Katilim ve Mevduat bankalarinin kredilerinde mevduat ayni etkiye sahiptir.
Ha: Igsel ve dissal faktérler kredi bileseni bazinda ayni etkiye sahiptir.
Hsa: Takibe doniisiim orani ile kredi hacmi arasinda ters yonlii bir etkilesim vardir.
Hsp: Bankalarin kredi politika ve prosediirlerinin kredi hacmi {lizerine etkisi vardir.

Stiphesiz ki model ve degisken sayis1 dikkate alindiginda, ¢ok sayida alt hipotez
gelistirilebilecek ve bunlarla ilgili degerlendirmelerde bulunulabilecektir. Burada daha
kapsayici olmasi bakimindan yukaridaki hipotezler ortaya konulmus olup izleyen boliimde

bu hipotezler dikkate alinarak degerlendirmelerde bulunulmustur.
6.2.Hipotezlerle Tlgili Degerlendirmeler

- Kredi hacmini belirleyen en 6nemli faktoriin TDO (takibe doniisiim orani) degiskeni

olmas1 beklenmektedir. Nitekim model sonuglarimiza gore, takibe doniisiim orani arttikca
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krediler azalmakta, takibe doniisiim orami azaldikc¢a krediler artmaktadir. Benzer sekilde,
Malede (2014), Rabab’ah (2015), Blaes (2011) ve Tung¢ (2012) tarafindan yapilmis
caligmalar kredilerin geri 6dememe risklerinin, batik kredi miktarlarinin artmasinin kredileri
olumsuz olarak etkiledigi sonucuna ulasmislardir. Ayrica, calisma sonuglarimiza gore, genel

olarak mikro degiskenlerin makro degiskenlere gore daha etkili oldugu goriilmektedir

- Bankalarin en biiyiik fon kaynagi konumundaki mevduatin kredi hacmi {izerinde
dogrudan ve 6nemli bir etkisi olmasi, diger bir ifade ile mevduat toplama yetkisi bulunmayan
Yatirim bankalar1 hari¢ olmak iizere mevduat ile krediler arasinda pozitif iliski bulunmasi
beklenmektedir. Modelimizde, bu iliski mevduat bankalar1 igin oldukga giiglii olup, katilim
bankalari i¢in bu iliski mevduat bankalarindan farklilasmistir. Bu duruma temel olarak, iki
banka grubu arasinda mevduat/cari-katilim hesaplari ile kredi verme siireglerinde kullanilan
is modellerindeki ve siireclerindeki farkliligin neden oldugu degerlendirilmektedir. Yapilan
diger c¢alismalarda, Olokoyo (2011); Imran ve Nisham (2013); yapmis olduklar
calismalarinda da benzer sonuglara ulagtiklar1 goriilmekte olup, bu ¢alismalarda mevduatin
krediler tizerindeki etkisinin oldukga gii¢lii oldugu belirtilmistir. Ayrica Sharma ve Guender,
(2012), Blaise ve Tan (2011),Kilani ve Kaddumi (2015), Olusanya vd. (2012)’nin ¢alismalari
gibi, literatiirde mevduattaki artisin kredileri arttigini gésteren ¢alismalar mevcuttur. Bu
cercevede, yapmis oldugumuz calismada gostermektedir ki; mevduat arttikca krediler

artmakta veya mevduat azaldikga krediler azalmaktadir.

Faizsiz esasa gore faaliyet gosteren Katilim bankalar1 hari¢ olmak iizere faiz giderleri
ile krediler arasinda negatif iliski bulunmasi beklenmektedir. Calismamiza gore, faiz

giderleri arttikca krediler azalmakta veya faiz giderleri azaldik¢a krediler artmaktadir.

-Net faiz marj1 kredileri etkileyen diger bir faktordiir, bu iliski mevduat ve yatirrm
bankalarinda géze carpmaktadir. Net faiz marj1 kredileri pozitif olarak etkilemektedir. Net
faiz marj1 arttikga krediler artmakta, net faiz marj1 kiigiildiikkge krediler azalmaktadir.
Literatiirde, calismamizin sonuglari ile benzer sonuglara ulasan, diger bir ifade ile net faiz
marji1 ile kredi hacimleri arasinda ayn1 yonlii bir iligskinin bulundugunu gosteren ¢alismalar

mevcuttur (Ghosh ve Ghosh, 1999; Igan ve Pinhero, 2011).
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- Yatirim bankalar1 hari¢ olmak {izere kobi kredileri ile aktif biiyiikliigii arasinda
giiclii pozitif iligki bulunmakta olup, aktif biiylikliigii ise sube sayisindaki artigla dogrudan
iliskili oldugundan, dagitim kanallarinda bu artis KOBI’lere daha kolay ulasma imkani
sunmakta ve bu durum kredi hacmini olumlu etkilemektedir. Literatiirde benzer sonuglara
ulasan ¢alismalar bulunmaktadir. Sharma ve Gounder (2012), Ladime ve Kumankama (2013)
calismalarinda bankalarin aktifleri biiylidiikge kredilerin de biiylidiigli sonucuna
ulagmiglardir. Malede (2014) ise yapmis oldugu ¢alismasinda banka biiytlikliigliniin krediler

tizerinde pozitif sonucunun_oldugu sonucuna ulagmistir.

-Ipotek kredilerinin canli, kurumsal ve toplam kredilerden farkli bir karakterde
oldugu zira genel olarak canli, kurumsal ve toplam kredileri etkileyen faktorlerin ipotek
kredilerini etkilemedigi veya etkisinin digerlerine gore farkli oldugu sonucuna ulasilmistir.
Bunun sebebinin de ipotek kredilerinin ¢ok uzun vadeli olmast dolayisiyla kisa vadeli

degiskenlerden kolay etkilenmemesinden kaynaklanmakta oldugu sonucuna varilmaistir.

- Katihm bankalarinda kredileri etkileyen faktorler incelendiginde katilim
bankalarinin kredi hacmini belirleyen faktorler ve iliskinin yonii agisindan 6zellikle mevduat
bankalarindan ayristig1 sonucuna varilmistir. Yukarida da ifade edildigi iizere bu durumun,
temel olarak mevduat bankaciligi ile katilim bankaciliginin mevduat toplama ve kredi verme
stireglerinin ve i modelllerinin tamamen farkli prensiplere dayanmasindan kaynaklandig:

degerlendirilmektedir.
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7. MODELIN BULGULARI

Ampirik calismalarda, verilerin duragan oldugu varsayimi altinda analizler
yapilmaktadir. Ancak, panel veriler de dahil olmak {izere bazen verilerin duragan olmadigi,
yani verilerin birim koke sahip oldugu durumlarin oldugu bilinmektedir. Baz1 arastirmacilara
gore verilerin duragan olmamasi ya da birim kdke sahip olmasi, degiskenin zaman iginde
sabit olmayan ortalamaya sahip olmasina neden olmaktadir. Bu durum ayni zamanda diisiik

Durbin-Watson istatistigi olmasina karsin yiiksek otokorelasyon sorununa sebep olmaktadir
(Kutty, 2010).

Calismamizda tiim degiskenler birim kok testine tabi tutulmustur. Bu amagla, ADF -
Fisher Ki —Kare, Im, Pesaran ve Shin W,  Levin, Lin & Chu t ve PP - Fisher Ki -Kare
birim kok testleri uygulanmistir. Birim kok testleri uygulanirken 4 testten {i¢ tanesinin ortak
sonucu esas alinarak verinin duragan olup olmadigina karar verilmistir. Yapilan test
sonuclarina gore IEMKTA, ENF, GSHGRWT, KFO, M2TOGSH, RESTA ve TATOGSH
degiskenlerinin birim kokii oldugu dolayisiyla bu degiskenlerin duragan olmadigi
anlasilmigtir. |[EMKTA, ENF, GSHGRWT, KFO, M2TOGSH, RESTA ve TATOGSH
degiskenlerini duragan hale getirmek i¢in birinci diizeyde farklar1 alinmis ve birim kok

testleri tekrarlanmistir.

Birim kok test sonuglarina gore duragan hale getirilmis olan nihai test sonuglart Tablo

14°de verilmistir.

Tablo 14-Birim Kok Testleri

ADF - Fisher Ki - | Im, Pesaran ve|lLevin, Lin & |PP - Fisher Ki -
Kare Shin W Chut Kare

Degisken
Istatistik |Olas. |Istatistik | Olas. |Istatistik | Olas. | Istatistik | Olas.
LIVELOANTA 209,45 0,00 -5,26| 0,00 -5,64| 0,00 223,59 0,00
OTHERLOANTA 225,95| 0,00 -5,55| 0,00 -5,51| 0,00 222,96 0,00
TOTALLOANTA 233,40 0,00 -5,84| 0,00 -5,83| 0,00 230,44| 0,00
SMELOANTA 194,27| 0,00 -5,99| 0,00 -4,86| 0,00 187,68 | 0,00
MORTLOANTA 100,46| 0,01 -1,95| 0,03 -0,46| 0,32 113,81 0,00
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BATOGSH 265,24| 0,00 -10,21| 0,00 -0,24| 0,441| 1.262,78| 0,00
BISTGRWTH 1.325,46| 0,00 -37,31| 0,00 -31,87| 0,00| 1.332,75( 0,00
D(IEMKTA) 498,78 | 0,00 -23,36| 0,00 -24,24| 0,00 525,88| 0,00
D(ENF) 1.726,69| 0,00 -47,78| 0,00 -16,76| 0,00 1.560,61| 0,00
D(GSHGRWT) 487,85| 0,00 -15,51| 0,00 13,55| 1,00 352,26| 0,00
D(KFO) 638,58 0,00 -20,32| 0,00 -25,16| 0,00 655,88| 0,00
D(M2TOGSH) 448,35| 0,00 -15,00 0,00 26,01 1,00| 1.864,60| 0,00
D(RESTA) 1.163,51| 0,00 -35,43| 0,00 -36,78| 0,00 1.408,59| 0,00
D(TATOGSH) 1.077,07| 0,00 -33,54| 0,00 -31,47| 0,00 1.371,07( 0,00
DEPTA 189,24| 0,00 -7,12| 0,00 -8,31| 0,00 217,67| 0,00
EQTA 288,48 | 0,00 -8,70| 0,00 -7,56| 0,00 298,81| 0,00
FDIGRWTH 1.835,95| 0,00 -52,75| 0,00 -55,36| 0,00 1.856,96| 0,00
IEXTA 216,80| 0,00 -6,42| 0,00 1,40 0,92 956,46| 0,00
INTA 272,81 0,00 -7,76| 0,00 499 1,00| 1.227,19| 0,00
LR 240,50| 0,00 -4,80| 0,00 -3,61| 0,00 260,36| 0,00
NIM 323,48| 0,00 -9,98| 0,00 3,54 1,00| 1.275,38| 0,00
OPEXTA 357,441 0,00 -9,50| 0,00 11,13| 1,00 1.260,87| 0,00
ROA 330,94| 0,00 -9,96| 0,00 -2,59 0,00 871,72 0,00
ROE 238,67| 0,00 -6,45| 0,00 -0,11| 0,46 857,60| 0,00
TDO 222,47| 0,00 -5,92| 0,00 -10,27| 0,00 224,46| 0,00
LNTA 205.63| 0,00 -3.21| 0,00 -7.23| 0,00 232.84| 0,00

Not: Olasilik degerinin %5 'den kiiciik olmasi  “birim kok vardir” Ho hipotezinin
reddedildigini gostermektedir.

Tablo 14’den de goriilecegi lizere ¢alismamizda kullanilan degiskenlerden duragan
olmayanlar da duragan hale getirilmistir. Zira dort farkli testten ii¢ tanesinin sonuglarinin

olasilik degerleri %1 diizeyinde istatiksel olarak anlamlidir.

Banka kredilerini etkileyen faktorlerin bazilarinin kendi aralarinda korelasyon
katsayist yliksek olmasi ve agiklayici degisken sayisinin fazla olmasi nedeniyle degisken

secim yontemlerinin kullanilmasina karar verilmistir.

Degisken sec¢imi i¢in adimsal regresyon yontemi kullanilmistir. Adimsal regresyon

yonteminde ise kombinatoryal degisken se¢imi metodolojisi kullanilmistir. Belli sayidaki
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degisken oldugu regresyonda kombinatoryal degisken secim modeli, miimkiin olan tim

kombinasyonlar1 deneyerek maksimum R? sonucunu veren degisken secim ydntemidir.

Onceki yontemlerde tiim olas1 segenekler karsilastirilarak bir secim yapilmadigindan bu

yontem onceki yontemlerden daha dogrudan bir yontem olup, se¢im yapmasi i¢in daha fazla

hesaplama yaptig1 i¢in uzun siirebilmektedir.

Kombinatoryal adimsal regresyon yontemi sonuglarinda agiklayici degiskenlerin,

bagimli degisken lizerinde etkisinin istatistiksel olarak % 5 veya daha yiiksek diizeyde olmasi

durumunda regresyona dahil edilmistir. Bu amagla (1) ila (6) numarali denklemler i¢in

yatirim, mevduat ve katilim bankalari i¢in ayr1 ayr1 ¢alistirilmigtir.

Tablo 15-Kombinatoryal adimsal regresyon yontemi sonuclari

Degiskenler Katilim Yatirnm | Mevduat Tiim Toplam
TDO 3 5 3 5 16
EQTA 4 4 4 4 16
OPEXTA 4 4 3 4 15
ROE 3 4 1 5 13
LR 4 1 5 2 12
ROA 3 4 1 2 10
DEPTA 5 5 10
D(M2TOGSH) 3 3 3 9
NIM 4 1 5
D(KFO) 4 3 7
D(TATOGSH) 4 4
IEXTA 1 3 4
D(IEMKTA) 4 4
INTA 2 1 3
D(GSHGRWT) 1 1 2
FDIGRWTH 1 1 2
D(ENF) 1 1
D(RESTA) 1 1
Genel Toplam 22 32 39 41 134

20 defa calistirilan kombinatoryal adimsal regresyon yontemi sonuglarina gore
katilim bankalar1 i¢in TDO, EQTA, OPEXTA, ROE, LR, ROA ve D(RESTA) degiskenleri
bireysel bazda kredi hacmini %5 istatiksel anlamlilik diizeyinde etkilemektedir. Yatirim
bankalar1 icin TDO, EQTA, OPEXTA, ROE, LR, ROA, D(M2TOGSH), D(TATOGSH), IEXTA
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ve INTA degiskenleri bireysel bazda kredi hacmini istatiksel olarak etkilemektedir. Mevduat
bankalari i¢inse D(RESTA), D(TATOGSH), D(IEMKTA), INTA ve BATOGSH degiskenleri

harig diger degiskenler bireysel bazda kredi hacmini istatiksel olarak etkilemektedir.

Asagidaki boliimlerde kurumsal krediler, KOBI kredileri, ipotek kredileri, canli
krediler, tiikketici-ihtiya¢ kredileri ve NPL dahil toplam krediler olmak iizere ayri ayri

analizler yapilacaktir.

7.1. Kurumsal Kredileri Etkileyen Faktorler

Tiirk bankacilik sektoriinde kurumsal kredileri etkileyen faktorlerin tespitine yonelik
yapilacak analizlerde (1) numarali denklemin agik hali belirlenmeden 6nce kombinatoryal
adimsal regresyon yontemi uygulanarak degisken se¢imi yapilmis ve denklemin agik halinde
sadece kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle anlamlilik diizeyi % 5 ve daha yiliksek

anlamlilik diizeyine sahip degiskenler dikkate alinmigtir.

Havuzlanmis, yatirim, katilim ve mevduat bankalari i¢in ayr1 ayr1 dort defa ¢alistirilan
kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore toplam kredi hacmini etkileyen faktorler
olarak LR, TDO, D(M2TOGSH), EQTA, OPEXTA, ROE, ROA, D(KFO), DEPTA,
D(TATOGSH), D(IEMKTA), INTA, NIM ve IEXTA degiskenleri %5 ve daha yiiksek
anlamlilik diizeylerine sahip olduklart i¢in secilmislerdir. Ayrica INTA ile IEXTA ve NIM
degiskenleri arasinda kabul edilebilir dl¢iilerin lizerinde bir korelasyonun s6z konusu olmasi
nedeniyle INTA degiskeni, panel regresyon ¢6ziimlemelerinde degisken matrisinin
determinantinin sifira yakin ¢ikmasi nedeniyle ise D(KFO) ve D(IEMKTA) degiskenleri

regresyondan dislanmistir.

Calismamizda bankalarda kurumsal kredileri etkileyen faktorleri belirlemek ig¢in
kullanilan ve kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore secilen degiskenlerden (1)

numarali denklemin yeniden olusturulan agik hali izleyen tablodaki gibidir.
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CT, = a + B,TDO,, + B,EQTA, + Bs0PEXTA, + B,ROE, + BsROA,

+P¢LR,, + [ DEPTA, + PsNIM,, + [oIEXTA, ©)
+ B1oD(TATOGSH),,+ B1:D(M2T0oGSH),, + B, MEV,+ B13KAT,+ B14LNTA,
+ &,

Bu denklemde, CT n’inci bankanin ¢eyrek dénemdeki kurumsal kredilerinin aktife
oranini, o sabit terimi TDO n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki takibe doniisiim oranini,
EQTA n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki 6zkaynaklarin aktife oranini, OPEXTA n’inci
bankanin ¢eyrek donemdeki faaliyet giderlerinin aktife oranini, ROE n’inci bankanin ¢eyrek
donemdeki 6zkaynak karliligini, LR n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki likidite oranini, ROA
N’inci bankanin ceyrek donemdeki aktif karliligini, DEPTA n’inci bankanin ¢eyrek
donemdeki mevduatinin aktife oranini, NIM n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki net faiz
marjii, IEXTA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki faiz giderlerinin aktife oranini,
D(TATOGSH) n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktiflerinin gayri safi milli hasilaya
oraninin bir dnceki doneme gore farkini, D(M2TOGSH) n’inci ¢eyrek donemdeki para
arzinin milli gelire oraninin bir dnceki doneme gore farkini, MEV n’inci bankanin mevduat
bankasi olup olmadigini gosteren kukla degiskeni, KAT n’inci bankanin katilim bankasi olup
olmadigin1 gosteren kukla degiskeni, LNTA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktiflerinin

dogal logaritmasini ve ¢ hata terimini ifade etmektedir.

Modelin tahmini asamasinda, panel regresyon modeli i¢in rastsal etki mi yoksa sabit
etki modelinin mi kullanilmasi gerektigine iliskin Hausman test sonuglar izleyen tabloda

verilmistir.
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Tablo 16-Hausman Testi Sonuclari-1

Rastsal Etki - Hausman Testi

Ki Kare
Test Ozeti Ki Kare Ist. Serbestlik Der Olasilik
Yatay kesit rastsal 26.136603 12 0.0103
Yatay kesit rastsal etki test kargilagtirmast:
Degisken Sabit Rastsal Var(Fark.) Olasilik
LR -0,002361 -0,002384 0,000000 0,8652
TDO -0,002453 -0,002417 0,000000 0,6101
D(M2TOGSH) -0,000399 -0,000408 0,000000 0,2070
EQTA -0,000187 -0,000053 0,000000 0,1143
OPEXTA -0,000903 -0,001278 0,000000 0,0013
ROE -0,000659 -0,000755 0,000000 0,0151
ROA 0,002276 0,002378 0,000000 0,5577
DEPTA 0,001556 0,001701 0,000000 0,4231
D(TATOGSH) 0,000849 0,000903 0,000000 0,4792
NIM 0,004769 0,004781 0,000000 0,8918
IEXTA -0,008006 -0,007568 0,000000 0,0080

Hausman rastsal etki modeli test sonuglarina gore % 1 anlamlilik diizeyinde sabit etki
modelinin kullanilmas: gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla, kurumsal kredi hacmini
etkileyen faktorlerin analiz edilmesi i¢in kullanilacak panel regresyon denkleminde sabit etki

modeli kullanilmistir.

(7) numarali denklemin E-views 9 programi ile tahmin edilmesi sirasinda MEV ve
KAT kukla degiskenlerinin modelden dislanmadigi durumlarda degisken matrisinin
determinant1 sifira yakin ¢iktigindan matrisin tersi alinamamakta ve denklem

¢Oziilememektedir.

Kurumsal kredilerin belirleyenleri belirlemek icin kullanilan (6) numarali denklemin

iki yonlil (yatay ve zaman kesitli) panel regresyon sonuglari izleyen tabloda yer almaktadir.
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Tablo 17 - Panel Regresyon Sonuglari - 1

Mevduat Katihm Yatirnm
Tiim Bankalar Bankalan Bankalan Bankalan

Degiskenler | Katsayr | Olasiik | Katsay1 | Olasilik | Katsayr | Olasihik | Katsayr | Olasihik
C 0,7282 0,000 0,3134 0,048 7,9731| 0,000| 0,6046| 0,006
LR -0,0044 0,000 0,0012 0,139| -0,0025| 0,382| -0,0035| 0,118
TDO -0,0023 0,000| -0,0044 0,000| -0,0156| 0,001| -0,0017| 0,000
EQTA -0,0008 0,031| 0,0009 0,079| -0,0188| 0,000| 0,0000| 0,998
OPEXTA -0,0010 0,379| 0,0015 0,378 0,0144| 0,197| -0,0078| 0,000
ROE 0,0000 0,976 | -0,0005 0,336| -0,0111|, 0,028| -0,0011| 0,323
ROA 0,0034 0,032| 0,0033 0,224| 0,1004| 0,014| -0,0035| 0,222
DEPTA 0,0019 0,000| 0,0007 0,065| 0,0004| 0,812
D(TATOGSH) 0,0019 0,392| 0,0008 0,706| 0,0363| 0,238 0,1348| 0,000
NIM 0,0039 0,014| 0,0016 0,413| -0,0681| 0,003| 0,0195| 0,000
IEXTA -0,0073 0,000| -0,0102 0,000f 0,0121| 0,562| -0,0189| 0,000
LNTA -0,0258 0,001| -0,0011 0,908| -0,4440| 0,000| -0,0146| 0,321
Diizeltilmis R? 0,74 0,60 0,72 0,85
F-Istatistigi 52,34 0,00 22,92 0,00 8,84 0,00 45,30 0,00

Not: Olasilik degerinin 0,05 den kiigiik olmasi sonucun istatistiki olarak anlamli oldugunu

gostermektedir.

Kurumsal kredileri etkileyen faktorler ile ilgili yapilan iki yonlii panel regresyon

sonuclarindan modelin istatiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Zira F istatistiginin;

tim Orneklem, mevduat bankalari, katilim ve yatirnm bankalar i¢in % 1 diizeyinde

anlamlidir. Ayrica bagimli degisken olan kurumsal kredilerin aktife oran1 (CT)

degiskeninindeki degiskenligin tim Orneklemde % 74’1, mevduat bankalarinda % 60’1,

katilim bankalarinda % 72’si ve yatirim bankalarinda % 85’1 bagimsiz degiskenlerdeki

degiskenlikle aciklanabilmektedir. Hem F istatistik sonuglar1 hem de R? degerleri toplam

kredileri etkileyen faktorler icin olusturulan modelin anlamli ve yeterli diizeyde acgiklayici

oldugunu gostermektedir.
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Izleyen tabloda kurumsal kredileri etkileyen faktdrlerin agiklama giicii ve iliski yonii

Ozetlenmistir.

Tablo 18-Ozet Regresyon Sonuclari-1

Tiim Mevduat
Degiskenler Bankalar Bankalan Katihm Bankalar1 | Yatirnm Bankalar
LR ---
TDO --- --- --- -
EQTA - + ---
OPEXTA ---
ROE --
ROA ++ ++
DEPTA +++ +
D(TATOGSH) +++
NIM ++ - +++
IEXTA --- --- ---
LNTA --- ---

Not: "+ %10 diizeyinde, “++" %35 diizeyinde ve “+++" %1 diizeyinde pozitif iligkiyi ve -

”» 0 “« «

010 diizeyinde, “--" %5 diizeyinde ve “---" %] diizeyinde negatif iliskiyi gostermektedir.

Mevduat bankalar1 i¢in DEPTA (mevduatin aktife orani) ile CT (kurumsal
krediler/aktif) degiskeni arasinda pozitif ve anlamli iliski bulunmaktadir. Mevduatin aktife
orani mevduat bankalari i¢in toplam kredileri pozitif yonde etkilemekteyken katilim
bankalar1 i¢in bu etki so6z konusu degildir. Yatirim bankalar1 i¢in mevduat s6z konusu

olmadigindan sonugclar arasinda yer almamustir.

TDO (takibe doniisiim orani) ile CT (kurumsal krediler /aktif) degiskeni arasinda
mevduat bankalari, katilim bankalar1 ve yatirim bankalari i¢in % 1 diizeyinde negatif anlamli
iliski vardir. Takibe doniisim orami tiim bankalar i¢in toplam kredileri negatif yonde

belirleyen etkendir.

NIM (net faiz marji) ile CT (Kurumsal krediler/aktif) degiskeni arasinda yatirim

bankalar1 i¢cin % 1 diizeyinde pozitif anlaml iliski varken, katilim bankalar1 i¢in % 1
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diizeyinde negatif anlamli iligki bulunmaktadir. Net faiz marj1 yatirim bankalari i¢in toplam

kredileri pozitif yonde belirleyen etkenken katilim bankalar1 i¢in negatif bir etkendir.

IEXTA (faiz giderlerinin aktife orani) ile CT (Kurumsal krediler/aktif) degiskeni
arasinda mevduat bankalar1 ve yatirim bankalari i¢in % 1 diizeyinde negatif anlamli iligki
icindeyken, katilim bankalar1 i¢in iligki bulunmaktadir. Faiz giderlerinin aktife oran1 mevduat
ve yatirim bankalart i¢in toplam kredileri negatif yonde belirleyen etkenken, katilim

bankalarinda toplam kredileri etkilememektedir.

Katilim bankalarinda kurumsal krediler ile aktif karlilig1 ile % 10 diizeyinde pozitif
iligki i¢indedir.
Yatirim bankalarinda ise aktiflerin milli gelire orani ile kurumsal kredilerle pozitif

iliski i¢cerisindedir.
7.2. Kobi Kredilerini Etkileyen Faktorler

Tiirk bankacilik sektoriinde kobi kredilerini etkileyen faktorlerin tespitine yonelik
yapilacak analizlerde (2) numarali denklemin acik halini belirlemeden 6nce, oncelikle
calistirilan kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle de§isken se¢imi yapilmis ve
denklemin ac¢ik halinde kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle anlamlilik diizeyi % 5

ve daha yiliksek anlamlilik diizeyine sahip degiskenler dikkate alinmigtir.

Havuzlanmis, yatirim, katlim ve mevduat bankalari i¢in ayr1 ayr1 dort defa ¢alistirilan
kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore, toplam kredi hacmini etkileyen faktorler
olarak TDO, EQTA, OPEXTA, ROE, ROA, LR, DEPTA, NIM, INTA, D(GSHGRWT),
FDIGRWTH ve D(ENF) degiskenleri % 5 ve daha yiiksek anlamlilik diizeylerine sahip
olduklari igin secilmislerdir. INTA ile NIM degiskenleri arasinda kabul edilebilir 6l¢iilerin
izerinde korelasyon s6z konusu olmasi nedeniyle INTA degiskeni, panel regresyon
coziimlemelerinde degisken matrisinin determinantinin sifira yakin ¢ikmasi nedeniyle

D(ENF) ve D(GSHGRWT) degiskenleri regresyondan diglanmuistir.

Calismamizda bankalarda kobi kredilerini etkileyen faktorleri belirlemek igin
kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore segilen degiskenlerden olusan (2) numarali

denklemin acik hali agagidaki gibidir.
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ST, = a + B,TDO,, + B,EQTA, + Bs0PEXTA, + B,ROE, + BsROA,

+B.LR,, + B,DEPTA,, + BzNIM,, 8)
+ BoFDIGRWTH,, + B1oMEV,+ B, KAT,+ B, LNTA,, + ¢,

Burada, ST n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki toplam kredilerin aktife oranini, o sabit
terimi, TDO n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki takibe doniisiim oranini, EQTA n’inci
bankacinin ¢eyrek donemdeki 6zkaynaklarin aktife oranini, OPEXTA n’inci bankacinin
ceyrek donemdeki faaliyet giderlerinin aktife oranimni, ROE n’inci bankacinin g¢eyrek
donemdeki 6zkaynak karliligini, ROA n’inci bankanin c¢eyrek donemdeki aktif
karliligini, LR n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki likidite oranini, DEPTA n’inci bankanin
ceyrek donemdeki mevduatinin aktife oranini, NIM n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki
net faiz marjini, FDIGRWTH n’inci ¢eyrek donemdeki dogrudan yabanci yatirimlarin
bliylime oranini MEV n’inci bankanin mevduat bankasi olup olmadigini gdsteren kukla
degiskeni, KAT n’inci bankanin katilim bankasi olup olmadigini gosteren kukla degiskeni,
LNTA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktiflerinin dogal logaritmasini ve € hata terimini

ifade etmektedir.

Modelin tahmini i¢in dncelikle panel regresyon modeli i¢in rastsal etki mi yoksa sabit
etki modelinin mi kullanilmasi gerektigine iliskin Hausman test sonuglart izleyen tabloda

verilmistir.
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Tablo 19-Hausman Testi Sonuclari - 2

Rastsal Etki - Hausman Testi

Ki Kare
Test Ozeti Ki Kare Ist. Serbestlik Der Olasilik
Yatay kesit rastsal 87.438793 10 0.0000
Yatay kesit rastsal etki test kargilagtirmast:
Degisken Sabit Rastsal Var(Fark.) Olasilik
OPEXTA 0,000489 0,000439 0,000000 0,3024
EQTA 0,001883 0,001594 0,000000 0,0000
ROE -0,000201 -0,000237 0,000000 0,0190
ROA -0,001137 -0,000884 0,000000 0,0028
TDO -0,000595 -0,000505 0,000000 0,0278
NIM -0,000383 -0,000539 0,000000 0,0036
DEPTA 0,000037 0,000159 0,000000 0,2309
LR 0,000531 0,001025 0,000000 0,0000
FDIGRWTH 0,000094 0,000100 0,000000 0,0000
LNTA 0,045500 0,039076 0,000001 0,0000

Hausman rastsal etki modeli test sonuglarina gore % 1 anlamlilik diizeyinde sabit etki
modelinin kullanilmas1 gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla, kobi kredilerini etkileyen
faktorlerin analiz edilmesi i¢in kullanilacak panel regresyon denkleminde sabit etki modeli

kullanilmistir.

(8) numarali denklemin E-views 9 programi ile tahmin edilmesi sirasinda MEV ve
KAT kukla degiskenlerinin modelden dislanmadigi durumlarda degisken matrisinin
determinant1 sifira yakin ¢iktigindan matrisin tersi alinamamakta ve denklem

¢Oziilememektedir.

Kobi kredilerini etkileyen faktorleri belirlemek icin kullanilan (7) numarali
denklemin iki yonlii (yatay ve zaman kesitli) panel regresyon sonuglar izleyen tabloda yer

almaktadir.
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Tablo 20-Panel Regresyon Sonuclari - 2

Mevduat Katihm Yatirim
Tiim Bankalar Bankalan Bankalan Bankalan

Degiskenler | Katsayr | Olasihik | Katsay1 | Olasihik | Katsay1 | Olasihik | Katsay1 | Olasiik
C -0,3123 0,000 -0,3403 0,000 -2,8693 0,003| -0,0837 0,330
OPEXTA 0,0020 0,000 0,0034 0,000 -0,0125 0,143| 0,0011 0,164
EQTA 0,0009 0,000| 0,0003 0,297| 0,0020 0,278 | 0,0001 0,766
ROE -0,0004 0,052 | -0,0001 0,762| 0,0032 0,307 | -0,0003 0,402
ROA -0,0001 0,921| 0,0009 0,412 | -0,0309 0,228 | 0,0003 0,805
TDO -0,0006 0,000 -0,0007 0,008 | -0,0083 0,012| -0,0003 0,075
NIM 0,0015 0,054| 10,0019 0,033| 0,0557 0,001| 0,0017 0,231
DEPTA -0,0001 0,678| 0,0006 0,003| 0,0000 0,997
LR 0,0011 0,005| -0,0011 0,013| 0,0018 0,472 -0,0015 0,081
FDIGRWTH -0,0008 0,118| -0,0009 0,075
LNTA 0,0242 0,000| 0,0252 0,000 0,1813 0,001| 0,0087 0,132
Diizeltilmis R? 0,80 0,81 0,85 0,67
F-Istatistigi 72,13 0,00 61,23 0,00 12,26 0,00 13,97 0

Not: Olasilik degerinin 0,05 den kiiciik olmast sonucun istatistiki olarak anlamli oldugunu

gostermektedir.

Kobi kredilerini etkileyen faktorler ile ilgili yapilan iki yonlii panel regresyon
sonuglarindan modelin istatiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Zira F istatistigi, tim
orneklem, mevduat bankalari, katilim ve yatirim bankalari i¢in % 1 diizeyinde anlamlidir.
Ayrica bagimli degisken olan toplam kredilerin aktife oranmi (ST) degiskenindeki
degiskenligin tiim 6rneklemde % 80’1, mevduat bankalarinda % 81’1, katilim bankalarinda
% 85’1 ve yatinm banklarinda % 67°si bagimsiz degiskenlerdeki degiskenlikle
aciklanabilmektedir. Hem F istatistik sonuclar1 hem de R? degerleri toplam kredileri
etkileyen faktorler i¢in olusturulan modelin anlamli ve yeterli diizeyde agiklayici oldugunu

gostermektedir.

Izleyen tabloda KOBI kredilerini etkileyen faktérleri agiklama giicii ve iliski yonii

Ozetlenmistir.
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Tablo 21-Ozet Regresyon Sonuclari - 2

Tiim Mevduat

Degiskenler Bankalar Bankalan Katihm Bankalar1 | Yatirnm Bankalari
OPEXTA +++ +++
EQTA +++
ROE -
ROA
TDO --- --- -- -
NIM + ++ +
DEPTA +++
LR +++ --- -
FDIGRWTH ---
LNTA +++ +++ +++

Not:”+” %10 diizeyinde, “++ " %35 diizeyinde ve “+++" %1 diizeyinde pozitif iliskiyi ve ”-

" %10 diizeyinde, “--"" %5 diizeyinde ve “---" %l diizeyinde negatif iliskiyi gostermektedir.

Mevduat bankalart igin DEPTA (mevduatin aktife orani) ile ST (Kkobi
kredileri/aktifler) degiskeni arasinda % 1 diizeyinde pozitif anlamh iligki bulunmaktadir.
Mevduatin aktife orani mevduat bankalar1 i¢in toplam kredileri pozitif yonde
etkilemekteyken katilim bankalar1 i¢in bdyle bir etki bulunmamaktadir. Yatirim bankalar

i¢cin mevduat s6z konusu olmadigindan sonuglar arasinda yer almamaistir.

TDO (takibe doniisiim orani) ile ST (kobi kredileri/aktifler) degiskeni arasinda
mevduat bankalar1 ve katilim bankalar i¢in negatif anlamli iliski bulunmaktadir. Takibe
doniisiim orani mevduat, katilim ve yatirnm bankalar1 i¢in kobi kredilerini negatif yonde

belirleyen bir etken olup, en yiiksek iliski mevduat bankalarindadir.

NIM (net faiz marji) ile ST (kobi kredileri/aktifler) degiskeni arasinda mevduat
bankalar1 i¢in % 5 diizeyinde pozitif anlaml iligki varken, yatirim bankalar igin iliski
bulunmamaktadir. Net faiz marj1 mevduat bankalar1 i¢in toplam kredileri pozitif yonde

belirleyen etken faktordiir.

115



Mevduat ve katilim bankalarinda kobi krediler ile aktif biiyiikliigii arasinda % 5
diizeyinde pozitif iliski i¢indedir.

7.3. ipotek Kredilerini Etkileyen Faktorler

Tiirk bankacilik sektoriinde ipotek kredilerini etkileyen faktorlerin tespitine yonelik
yapilacak analizlerde (3) numarali denklemin agik halini belirlemeden, oncelikle ¢alistirilan
kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle degisken se¢imi yapilmis ve denklemin agik
halinde sadece kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle anlamlilik diizeyi % 5 ve daha

yukarida anlamlilik diizeyine sahip degiskenler dikkate alinmistir.

Havuzlanmis, yatirim, katlim ve mevduat bankalari i¢in ayr1 ayr1 dort defa ¢alistirilan
kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore toplam kredi hacmini etkileyen faktorler
olarak OPEXTA, EQTA, ROE, ROA, TDO, DEPTA, LR, NIM, D(TATOGSH), IEXTA, LNTA
D(IEMKTA) degiskenleri % 5 ve daha yiiksek anlamlilik diizeylerine sahip olduklari i¢in
secilmiglerdir. Panel regresyon ¢oziimlemelerinde degisken matrisinin determinantinin sifira

yakin ¢ikmasi nedeniyle D(IEMKTA) degiskeni regresyondan diglanmustir.

Calismamizda bankalarda ipotek kredilerini etkileyen faktorleri belirlemek igin
kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore se¢ilen degiskenlerden olusan (3) numarali

denklemin agik hali asagidaki gibidir.

MT, = a + B,TDO, + B,EQTA,, + BsOPEXTA, + BLROE, + BsROA,

+B6LR,, + B;DEPTA, + BsNIM,, + BolEXTA, ©)
+ ByoD(TATOGSH),, + ByyMEV,+ By, KAT, + 3LNTA,, + ¢,

Burada, MT n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki ipotek kredilerinin aktife oranini, o
sabit terimi TDO n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki takibe doniisiim oranini, EQTA
n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki Ozkaynaklarin aktife oranini, OPEXTA n’inci
bankacinin ¢eyrek donemdeki faaliyet giderlerinin aktife oranini, ROE n’inci bankacinin
ceyrek donemdeki 6zkaynak karliligini, LR n’inci bankacinin ¢ceyrek donemdeki likidite
oranini, ROA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktif karliligini, DEPTA n’inci

bankanin ¢eyrek donemdeki mevduatinin aktife oranini,  NIM n’inci bankanin ¢eyrek
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donemdeki net faiz marjini, IEXTA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki faiz giderlerinin aktife
oranini, D(TATOGSH) n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktiflerinin gayri safi milli
hasilaya oraninin bir 6nceki doneme gore farkini, MEV n’inci bankanin mevduat bankasi
olup olmadigin1 gosteren kukla degiskeni, KAT n’inci bankanin katilim bankasi olup
olmadigin1 gosteren kukla degiskeni, LNTA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktiflerinin

dogal logaritmasini ve ¢ hata terimini ifade etmektedir.

Modelin tahmini i¢in 6ncelikle panel regresyon modeli i¢in rastsal etki mi yoksa sabit
etki modelinin mi kullanilmasi gerektigine iliskin Hausman test sonuglar1 izleyen tabloda

verilmigtir.

Tablo 22-Hausman Testi Sonugclar: - 3

Rastsal Etki - Hausman Testi

Ki Kare
Test Ozeti Ki Kare Ist. Serbestlik Der Olasilik
Yatay Kkesit rastsal 35.437394 11 0.0002
'Yatay kesit rastsal etki test kargilagtirmast:
Degisken Sabit Rastsal Var(Fark.) Olasilik
OPEXTA 0,000035 0,000060 0,000000 0,3539
EQTA -0,000234 -0,000180 0,000000 0,0070
TDO 0,000042 0,000035 0,000000 0,6858
ROE -0,000721 -0,000711 0,000000 0,2834
ROA 0,000986 0,000847 0,000000 0,0007
DEPTA -0,000004 0,000224 0,000000 0,0000
LR -0,000011 -0,000076 0,000000 0,0356
NIM 0,001081 0,001068 0,000000 0,5549
D(TATOGSH) -0,000504 -0,000469 0,000000 0,0009
IEXTA -0,000662 -0,000521 0,000000 0,0002
LNTA -0,005225 -0,002559 0,000000 0,0000
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Hausman rastsal etki modeli test sonuglarina gore % 1 anlamlilik diizeyinde sabit etki
modelinin kullanilmasi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Dolaysiyla, ipotek kredilerini etkileyen
faktorlerin analiz edilmesi i¢in kullanilacak panel regresyon denkleminde sabit etki modeli

kullanilmustir.

(9) numarali denklemin E-views 9 programi ile tahmin edilmesi sirasinda MEV ve
KAT kukla degiskenlerinin modelden dislanmadigi durumlarda degisken matrisinin
determinant1 sifira yakin ¢iktifinda matrisin tersi alinamamakta ve denklem

¢Oziilememektedir.

Ipotek kredilerini etkileyen faktorleri belirlemek igin kullamlan (8) numaral
denklemin iki yonlii (yatay ve zaman kesitli) panel regresyon sonuglari izleyen tabloda yer

almaktadir.

Tablo 23-Panel Regresyon Sonuglari - 3

Tiim Bankalar Mevduat B. Katihm B. Yatirim B.

Degiskenler | Katsayl | Olasilik | Katsayr | Olasihik | Katsay: | Olasihik | Katsayr | Olasihik
Cc 0,1812 0,000 0,3222 0,000 1,1239( 0,000| -0,0746| 0,000
OPEXTA -0,0005 0,077| -0,0008 0,180 0,0039| 0,111| 0,0002| 0,267
EQTA -0,0003 0,004 | -0,0002 0,249| -0,0029( 0,001 0,0001| 0,026
TDO 0,0000 0,822 | -0,0003 0,042| -0,0004| 0,646| 0,0000 0,908
ROE -0,0008 0,000| -0,0010 0,000| 0,0006| 0,585| 0,0002| 0,032
ROA 0,0012 0,006| 0,0015 0,103| -0,0019| 0,826| -0,0005| 0,009
DEPTA 0,0000 0,863| 0,0001 0,688| 0,0013| 0,002
LR 0,0002 0,265| 0,0006 0,031| -0,0019( 0,003| 0,0000| 0,763
NIM 0,0002 0,675| -0,0005 0,446| -0,0133| 0,008 0,0007| 0,017
D(TATOGSH) | -0,0006 0,355| -0,0004 0,600( -0,0131|( 0,050 0,0020| 0,420
IEXTA -0,0016 0,002 | -0,0034 0,000 0,0054| 0,232| -0,0008| 0,012
LNTA -0,0087 0,000| -0,0170 0,000| -0,0661| 0,000| 0,0051| 0,000
Diizeltilmis R? 0,85 0,82 0,88 0,82
F-istatistigi 103 0 67,58 0 57,55 0 14,72 0

Not: Olasilik degerinin 0,05 den kiiciik olmast sonucun istatistiki olarak anlamli oldugunu

gostermektedir,
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Ipotek kredilerini etkileyen faktdrler ile ilgili yapilan iki yonlii panel regresyon
sonuglarindan modelin istatiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Zira F istatistiginin;
tim Orneklem, mevduat bankalari, katilim ve yatirnm bankalar i¢in % 1 diizeyinde
anlamlhidir. Ayrica bagimlhi degisken olan ipotek kredilerinin aktife oranini ifade eden MT
degiskenindeki degiskenligin tiim 6rneklemde % 85°1, mevduat bankalar1 i¢in % 82’1, katilim
bankalari i¢in % 88’1 ve yatirim banklar1 i¢in % 82’1 bagimsiz degiskenlerdeki degiskenlikle
aciklanabilmektedir. Hem F istatistik sonuglari hem de R? degerleri toplam kredileri
etkileyen faktorler i¢in olusturulan modelin anlamli ve yeterli diizeyde agiklayici oldugunu

gostermektedir.

Izleyen tabloda ipotek kredi etkileyen faktdrleri aciklama giicii ve iliski yonii

Ozetlenmistir.

Tablo 24-Ozet Regresyon Sonuglari - 3

Degiskenler

Tiim

Bankalar

Mevduat

Bankalan

Katihm Bankalan

Yatirim Bankalar:1

OPEXTA

EQTA

++

TDO

ROE

++

ROA

+++

DEPTA

LR

+++

NIM

++

D(TATOGSH)

IEXTA

LNTA

+++

Not:”+" %10 diizeyinde, “++" %35 diizeyinde ve “+++" %I diizeyinde pozitif iligkiyi ve -
7 %10 diizeyinde, “--" %5 diizeyinde ve “---" %l diizeyinde negatif iliskiyi gostermektedir.
IEXTA (faiz giderlerinin aktife orani) ile MT (ipotek kredileri/aktifler) degiskeni

arasinda tiim bankalar ve yatirirm bankalar1 i¢in % 1 diizeyinde negatif anlamli iligki

igindeyken, katilim bankalari i¢in iliski bulunmaktadir. Faiz giderlerinin aktife oran1 mevduat
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ve yatirnm bankalar1 i¢in ipotek kredilerini negatif yonde belirleyen etkenken katilim

bankalarinda ipotek kredilerini etkilememektedir.

Ipotek kredileri sabit faizli ve uzun vadeli krediler oldugu igin bu kredilerin
fonlamasinda uzun ve sabit faizli mevduat dis1 kaynaklarin kullanimi daha yaygindir.
Nitekim DEPTA (mevduat/aktifler) ile MT (ipotek kredileri/aktifler) anlamli bir iliskin

bulunmadig1 olmadig1 goriilmektedir.

TDO (takibe doniisiim orani) ile MT (ipotek kredileri/aktifler) degiskeni arasinda
mevduat bankalar1 i¢in %1 diizeyinde negatif anlaml iliski varken, katilim ve yatirim
bankalar i¢in iligki bulunmaktadir. Takibe donilisiim orant mevduat bankalart i¢in ipotek
kredilerini negatif yonde belirleyen etkenken katilim ve yatirnm bankalarinda ipotek

kredilerini etkilememektedir.

7.4. Toplam (Canh) Kredileri Etkileyen Faktorler

Tiirk bankacilik sektoriinde canli kredileri etkileyen faktorlerin tespitine yonelik
yapilacak analizlerde (4) numarali denklemin acik haline belirlemeden oncelikle calistirilan
kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle degisken se¢imi yapilmis ve denklemin agik
halinde sadece kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle anlamlilik diizeyi % 5 ve daha

yukarda anlamlilik diizeyine sahip degiskenler dikkate alinmistir.

Havuzlanmis, yatirim, katlim ve mevduat bankalar1 i¢in ayr1 ayr1 dort defa ¢alistirilan
kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore canli kredileri etkileyen faktorler olarak
TDO, OPEXTA, EQTA, D(M2TOGSH), ROE, ROA, DEPTA, D(KFO), LR,
D(IEMKTA), NIM, D(M2TOGSH), D(TATOGSH) D(M2TOGSH), ve IEXTA degiskenleri
secilmistir. Ayrica INTA ile IEXTA ve NIM degiskenleri kabul edilebilir 6lgiilerin iizerinde
korelasyon s6z konusu olmasi nedeniyle INTA degiskeni ve panel regresyon
coziimlemelerinde degisken matrisinin determinantinin sifira yakin ¢ikmasi nedeniyle

D(M2TOGSH), D(KFO) ve D(IEMKTA) degiskenleri regresyondan diglanmustir.

Calismamizda bankalarda kredi hacmini etkileyen faktorleri belirlemek igin
kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore se¢ilen degiskenlerden olusan (4) numarali

denklemin acik hali agagidaki gibidir.
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LT, = a + B,TDO, + B,EQTA, + BsOPEXTA, + B,ROE, + +BsROA,

+f¢LR,, + [;DEPTA, + BsNIM, + [4IEXTA, (10)
+ B10D(TATOGSH),, + 11 MEV,+ 1, KAT,+ B13LNTA,
+ &,

Burada, LT n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki toplam kredilerin aktife oranini, a sabit
terimi TDO n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki takibe doniisiim oranini, EQTA n’inci
bankacinin ¢eyrek donemdeki 6zkaynaklarin aktife oranini, OPEXTA n’inci  bankacinin
ceyrek donemdeki faaliyet giderlerinin aktife oranini, ROE n’inci bankacinin ¢eyrek
donemdeki 6zkaynak karliligini, LR n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki likidite
oranini, ROA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktif karliligini, DEPTA n’inci bankanin
ceyrek donemdeki mevduatinin aktife oranini, NIM n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki
net faiz marjini, IEXTA n’inci bankanin c¢eyrek donemdeki faiz giderlerinin aktife
oranini, D(TATOGSH) n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktiflerinin gayri safi milli
hasilaya oraninin bir 6nceki déneme gore farkini,  MEV n’inci bankanin mevduat bankasi
olup olmadigin1 gosteren kukla degiskeni, KAT n’inci bankanin katilim bankasi olup
olmadigimi gosteren kukla degiskeni, LNTA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktiflerinin

dogal logaritmasini ve € hata terimini ifade etmektedir.

Modelin tahmini i¢in dncelikle panel regresyon modeli i¢in rastsal etki mi yoksa sabit
etki modelinin mi kullanilmasi gerektigine iliskin Hausman test sonuglari izleyen tabloda

verilmistir.
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Tablo 25-Hausman Testi Sonuclari-4

Rastsal Etki - Hausman Testi

Ki Kare
Test Ozeti Ki Kare Ist. Serbestlik Der Olasilik
Yatay kesit rastsal 41.742370 11 0.0000
Yatay Kesit rastsal etki test karsilagtirmasi:
Degisken Sabit Rastsal Var(Fark.) Olasilik
TDO -0,003557 -0,003538 0,000000 0,7089
OPEXTA 0,001036 0,000957 0,000000 0,3271
EQTA 0,001267 0,001194 0,000000 0,2170
ROE 0,000970 0,000868 0,000000 0,0002
ROA -0,004102 -0,003907 0,000000 0,1031
LR -0,000904 -0,000668 0,000000 0,0093
NIM 0,007717 0,007778 0,000000 0,3251
D(TATOGSH) -0,000697 -0,000744 0,000000 0,1370
IEXTA -0,009529 -0,009425 0,000000 0,3600
LNTA 0,051422 0,049488 0,000002 0,2049

Hausman rastsal etki modeli test sonuglarina gére % 1 anlamlilik diizeyinde sabit etki
modelinin kullanilmas1 gerektigi ortaya ¢ikmakladir. Dolaysiyla, canli kredileri etkileyen
faktorlerin analiz edilmesi i¢in kullanilacak panel regresyon denkleminde sabit etki modeli

kullanilmistir.

(10) numarali denklemin E-views 9 programu ile tahmin edilmesi sirasinda MEV ve
KAT kukla degiskenlerinin modelden dislanmadigi durumlarda degisken matrisinin
determinant1 sifira yakin ¢iktigindan matrisin tersi alinamamakta ve denklem

¢oOziilememektedir.

Canli kredilerin belirleyenleri belirlemek i¢in kullanilan (9) numarali denklemin iki

yonlii (yatay ve zaman kesitli) panel regresyon sonuglari izleyen tabloda yer almaktadir.
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Tablo 26-Panel Regresyon Sonuclari-4

Mevduat Yatirim Katilm
Tiim Bankalar Bankalan Bankalan Bankalan

Degiskenler | Katsay1 | Olasihk | Katsay1r | Olasiik | Katsay1 | Olasihik | Katsayr | Olasihik
C 0,6602 0,000 0,7358 0,000 0,1488| 0,490| 4,4326| 0,000
TDO -0,0034 0,000| -0,0044 0,000| -0,0026 0,000| -0,0131 0,000
OPEXTA 0,0011 0,232 0,0062 0,000| -0,0043 0,025| -0,0047 0,318
EQTA -0,0007 0,025| -0,0002 0,667| 0,0003| 0,662 -0,0131 0,000
ROE 0,0012 0,001| 0,0010 0,013 0,0004| 0,713| -0,0034| 0,112
ROA -0,0005 0,714| -0,0022 0,339| -0,0053 0,057| 0,0277| 0,109
LR -0,0025 0,000| 0,0003 0,677| -0,0017 0,443 | -0,0030 0,015
NIM 0,0085 0,000| 0,0091 0,000| 0,0187 0,000| -0,0097 0,316
D(TATOGSH) 0,0020 0,301| 0,0009 0,611| 0,1406| 0,000, -0,0067 0,606
IEXTA -0,0049 0,004| -0,0054 0,019| -0,0149 0,001| 0,0117| 0,186
LNTA -0,0149 0,024| -0,0198 0,016 0,0188| 0,191| -0,2120 0,000
DEPTA 0,0021 0,000 0,0010 0,003 -0,0012 0,124
Diizeltilmis R? 0,89 0,89 0,88 0,84
F-Istatistigi 146,20 0,00 122,67 0,00 58,30 0,00 16,77 0

Not: Olasilik degerinin 0,05 den kiigiik olmasi sonucun istatistiki olarak anlamli oldugunu

gostermektedir.

Toplam kredileri etkileyen faktorler ile ilgili yapilan iki yonlii panel regresyon

sonuglarindan modelin istatiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Zira F istatistiginin,

tim Orneklem, mevduat bankalari, katilim ve yatirnm bankalar1 i¢cin % 1 diizeyinde

anlamlidir. Ayrica bagimli degisken olan toplam kredilerin aktife oranini ifade eden TT

degiskenindeki degiskenligin tim orneklemde % 89’u, mevduat bankalar1 i¢in % 89’u,

katilim bankalari i¢in % 88’1 ve yatirim bankalar1 i¢cin % 84’1 bagimsiz degiskenlerdeki

degiskenlikle aciklanabilmektedir. Hem F istatistik sonuglar1 hem de R? degerleri toplam

kredileri etkileyen faktorler icin olusturulan modelin anlamli ve yeterli diizeyde acgiklayici

oldugunu gostermektedir.
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izleyen tabloda canli kredileri etkileyen faktorleri agiklama giicii ve

Ozetlenmistir.

Tablo 27 - Ozet Regresyon Sonuclari - 4

iligki yonii

Mevduat Yatirim

Degiskenler Tiim Bankalar Bankalan Bankalan Katihm Bankalari
TDO --- - ---
OPEXTA +++ -
EQTA -- ---
ROE +++ ++
ROA -
LR --- --
NIM +++ +++ 4+
D(TATOGSH) et
IEXTA --- - ---
LNTA -- - ---
DEPTA +++ +++

Not: "+ %10 diizeyinde, “++" %35 diizeyinde ve “+++" %1 diizeyinde pozitif iligkiyi ve -

”» 0 “« «

010 diizeyinde, “--" %5 diizeyinde ve “---" %1 diizeyinde negatif iliskiyi gostermektedir.

Mevduat bankalar1 i¢in DEPTA (mevduatin aktife orani) ile LT (canlt kredi/aktif)
degiskeni arasinda % 1 diizeyinde pozitif anlamli iligki bulunmaktadir. Mevduatin aktife
oran1 mevduat bankalar1 i¢in canli kredileri pozitif yonde etkilemekteyken katilim bankalari
icin etken degildir. Yatirim bankalar1 i¢in mevduat s6z konusu olmadigindan denklemde yer

almamustir.

TDO (takibe doniisiim orani) ile LT (Canli krediler/aktif) degiskeni arasinda tiim
bankalar icin % 1 diizeyinde negatif anlamli iliski vardir. Takibe doniisiim oran1 mevduat,

katilim ve yatirim bankalar1 i¢in canli kredileri negatif yonde belirleyen etkendir.

NIM (net faiz marj1) ile LT (canl kredi/aktif) degiskeni arasinda mevduat bankalari
ve yatirim bankalari i¢in % 1 diizeyinde pozitif anlamli iliski varken, katilim bankalar1 igin
iligki bulunmamaktadir. Net faiz marj1 mevduat ve yatirnm bankalar1 i¢in canli kredileri

pozitif yonde belirleyen etkenken katilim bankalari i¢in bir etken degildir.
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IEXTA (faiz giderlerinin aktife orani) ile LT (canli krediler/aktif) degiskeni arasinda
mevduat bankalar1 ve yatirnm bankalar1 i¢in negatif anlamli iliski i¢indeyken, katilim
bankalar1 i¢in iligki bulunmaktadir. Faiz giderlerinin aktife orani mevduat ve yatirim
bankalar1 i¢in canli kredileri negatif yonde belirleyen etkenken katilim bankalarini

etkilememektedir.

Katilim bankalarinda canli krediler 6zkaynak aktif oraniyla % 1 diizeyinde negatif
iliski i¢indedir.
Yatirim bankalarinda ise aktiflerin milli gelire orani ile canli kredilerle pozitif iliski

igerisindedir.

Canli kredileri etkileyen faktorler incelendiginde katilim banklariin faktdr agisindan

ve iligkinin yonii agisindan 6zellikle mevduat bankalarindan ayristigi sonucuna varilmistir.

7.5. Tiiketici, Thtiyac¢ ve Diger Kredileri Etkileyen Faktorler

Tiirk bankacilik sektoriinde toplam kredileri etkileyen faktorlerin tespitine yonelik
yapilacak analizlerde (5) numarali denklemin acik haline belirlemeden 6ncelikle calistirilan
kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle degisken se¢imi yapilmis ve denklemin agik
halinde sadece kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle anlamlilik diizeyi % 5 ve daha

yukarda anlamlilik diizeyine sahip degiskenler dikkate alinmistir.

Havuzlanmis, yatirim, katlim ve mevduat bankalari i¢in ayr1 ayr1 dort defa ¢alistirilan
kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore toplam kredi hacmini etkileyen faktorler
olarak TDO, EQTA, OPEXTA, ROE,ROA, LR, DEPTA, NIM, IEXTA, LNTA, D(M2TOGSH),
D(GSHGRWT), BATOGSH ve INTA degiskenleri % 5 ve daha yiiksek anlamlilik diizeylerine
sahip olduklar1 i¢in secilmislerdir. Ayrica INTA ile IEXTA ve NIM degiskenleri kabul
edilebilir 6l¢iilerin tizerinde korelasyon s6z konusu olmasi nedeniyle INTA degiskeni, panel
regresyon c¢oziimlemelerinde degisken matrisinin determinantinin sifira yakin ¢ikmasi
nedeniyle D(M2TOGSH), D(GSHGRWT) ve BATOGSH degiskenleri regresyondan

dislanmustir.
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Calismamizda bankalarda toplam kredileri etkileyen faktorleri belirlemek igin
kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore secilen degiskenlerden olusan (5) numarali

denklemin acgik hali asagidaki gibidir.

OT, = a + B,TDO, + B,EQTA, + B;OPEXTA,, + BsROE, + BsROA,

+BsLR, + B,DEPTA, + BgNIM, (11)

+ BoIEXTA, + BioMEV,+ B11KAT,+ B1,LNTA, + &,

Burada, OT n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki tiiketici, ihtiyag ve diger kredilerin
aktife oranini, a sabit terimi TDO n’inci bankacinin c¢eyrek donemdeki takibe doniisiim
oranini, EQTA n’inci bankacinin ¢eyrek déonemdeki 6zkaynaklarin aktife oranini, OPEXTA
n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki faaliyet giderlerinin aktife oranini, ROE n’inci
bankacinin ¢eyrek donemdeki 6zkaynak karliligini, LR n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki
likidite oranini, ROA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktif karliligini, DEPTA n’inci
bankanin g¢eyrek donemdeki mevduatinin aktife oranini, NIM n’inci bankanin ceyrek
donemdeki net faiz marjini, IEXTA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki faiz giderlerinin aktife
oranini, MEV n’inci bankanin mevduat bankasi olup olmadigini gosteren kukla degiskent,
KAT n’inci bankanin katilim bankasi olup olmadigini gésteren kukla degiskeni, LNTA n’inci
bankanin ¢eyrek donemdeki aktiflerinin dogal logaritmasini ve & hata terimini ifade

etmektedir.

Modelin tahmini i¢in 6ncelikle panel regresyon modeli i¢in rastsal etki mi yoksa sabit
etki modelinin mi kullanilmasi gerektigine iliskin Hausman test sonuglar izleyen tabloda

verilmistir.
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Tablo 28-Hausman Testi Sonuclari-5

Rastsal Etki- Hausman Testi

) ' Ki Kare
Test Ozeti Ki Kare Ist. Serbestlik Der  Olasilik
Yatay kesit rastsal 59,772711 10 0,0000
'Yatay kesit rastsal etki test karsilastirmasi:
Degisken Sabit Rastsal Var(Fark.) Olasilik
ROA -0,002132 -0,002214 0,000000 0,1411
TDO 0,000543 0,000527 0,000000 0,5650
NIM 0,003594 0,003739 0,000000 0,0000
OPEXTA -0,000129 -0,000056 0,000000 0,0301
LR -0,000035 -0,000037 0,000000 0,9724
EQTA -0,000341 -0,000328 0,000000 0,6878
ROE 0,000491 0,000470 0,000000 0,0418
IEXTA -0,001298 -0,001192 0,000000 0,0797
DEPTA 0,000157 0,000274 0,000000 0,1364
LNTA 0,009513 0,011193 0,000001 0,0265

Hausman rastsal etki modeli test sonuglarina gore % 1 anlamlilik diizeyinde sabit etki

modelinin kullanilmas1 gerektigi ortaya ¢ikmakladir. Dolayisiyla, toplam tiiketici, ihtiyac ve

diger kredi hacmini etkileyen faktorlerin analiz edilmesi i¢in kullanilacak panel regresyon

denkleminde sabit etki modeli kullanilmustir.

(11) numarali denklemin E-views 9 programui ile tahmin edilmesi sirasinda MEV ve

KAT degiskenlerinin modelden dislanmadigi durumlarda degisken matrisinin determinanti

stfira yakin ¢iktiginda matrisin tersi alinamamakta ve denklem ¢oziilememektedir.

Tiiketici, ihtiyag¢ ve diger kredilerinin belirleyenleri belirlemek i¢in kullanilan (10)

numarali denklemin iki yonlii (yatay ve zaman kesitli) panel regresyon sonuclart agagidaki

tabloda yer almaktadir.
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Tablo 29-Panel Regresyon Sonuclari-5

Mevduat Yatirim Katilm
Tiim Bankalar Bankalan Bankalari Bankalan
Degiskenler | Katsayr | Olasiik | Katsay1 | Olasiik | Katsay1 | Olasihik | Katsay: | Olasilik
C -0,0828| 0,0525| 0,0790| 0,2148| -0,5008 | 0,0000| 0,6420| 0,0035
ROA -0,0017| 0,0009| -0,0024| 0,0049| -0,0009| 0,1444| -0,0095| 0,1103
TDO 0,0006| 0,0000| 0,0004| 0,0104| 0,0003| 0,0020| -0,0010| 0,1946
NIM 0,0061| 0,0000| 0,0085| 0,0000( -0,0030| 0,0021| -0,0152| 0,0001
OPEXTA 0,0009| 0,0081| 0,0020f 0,0001| 0,0012| 0,0054| -0,0053| 0,0073
LR 0,0001| 0,8031| 0,0001| 0,6739| 0,0030| 0,0000| -0,0017| 0,0030
EQTA -0,0006| 0,0000| -0,0006| 0,0055| 0,0008| 0,0000| -0,0008| 0,0728
ROE 0,0005| 0,0000| 0,0006| 0,0003| 0,0006| 0,0218| 0,0002| 0,7364
IEXTA 0,0016| 0,0151| 0,0024| 0,0252| 0,0053| 0,0000| 0,0036| 0,3114
LNTA 0,0079| 0,0028| -0,0019| 0,6214| 0,0341| 0,0000| -0,0318| 0,0135
DEPTA 0,0001| 0,6829| -0,0001| 0,3539 -0,0002 | 0,4557
Diizeltilmis R? 0,79 0,80 0,72 0,83
F-Istatistigi 73,5 0 61,77 0 21,96 0 16,41 0

Not: Olasilik degerinin 0,05 den kiiciik olmast sonucun istatistiki olarak anlamli oldugunu

gostermektedir.

Tiiketici, ihtiyag ve diger kredilerini etkileyen faktorler ile ilgili yapilan iki yonli
panel regresyon sonuglarindan modelin istatiksel olarak anlamli oldugu gériilmektedir. Zira
F istatistiginin, tiim 6rneklem, mevduat bankalari, katilim ve yatirim bankalart i¢in % 1
diizeyinde anlamlhdir. Ayrica bagimli degisken olan toplam kredilerin aktife oranini ifade
eden OT degiskenindeki degiskenligin tim &rneklemde % 79’u, mevduat bankalart igin %
80’1, katilim bankalar1 i¢in % 83’1 ve yatirim bankalar1 i¢in % 72’1 bagimsiz degiskenlerdeki
degiskenlikle aciklanabilmektedir. Hem F istatistik sonuclar1 hem de R? degerleri tiiketici,
ihtiyag ve diger kredilerini etkileyen faktorler i¢in olusturulan modelin anlamli ve yeterli

diizeyde aciklayici oldugunu gostermektedir.

Izleyen tabloda tiiketici, ihtiyag ve diger kredileri etkileyen faktorleri agiklama giicii

ve iligki yonii 6zetlenmistir.
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Tablo 30-Ozet Regresyon Sonuglar1 — 5

Degiskenler Baﬁi’;ar Mevduat Bankalari Bﬁ;lztlizll’:: " Katilim Bankalari
ROA --- ---
TDO +++ ++ +++
NIM +++ +++ - ---
OPEXTA +++ +++ +++ ---
LR +++ -
EQTA --- - +++ -
ROE +++ +++ ++
IEXTA ++ ++ +++
LNTA +++ +++ --

Not: "+ %10 diizeyinde, “++"" %35 diizeyinde ve “+++" %I diizeyinde pozitif iliskiyi ve "-

» 0

010 diizeyinde, “--" %5 diizeyinde ve “---"" %1 diizeyinde negatif iliskiyi gostermektedir.

TDO (takibe doéniisiim orani) ile OT (toplam tiiketici, ihtiyag ve diger krediler /aktif)
degiskeni arasinda tiim bankalar ve yatirim bankalar1 i¢in %1 diizeyinde pozitif anlamli iliski
varken, mevduat bankalari ile %5 diizeyinde pozitif anlamli iligki vardir. Katilim bankalari

i¢in iligki bulunmaktadir.

NIM (net faiz marj1) ile OT (toplam tiiketici, ihtiyag ve diger krediler /aktif) degiskeni
arasinda bankalarin tamami ile mevduat bankalar1 bankalar1 i¢in % 1 diizeyinde pozitif
anlaml iligki varken, katilim ve yatirim bankalar i¢in %1 diizeyinde negatif anlaml iliski
bulunmaktadir. Net faiz marj1 mevduat ve yatirim bankalari i¢in tiiketici, ihtiya¢ ve diger
kredileri pozitif yonde belirleyen etkenken katilim bankalart i¢in negatif yonde belirleyen
etkenkendir.

IEXTA (faiz giderlerinin aktife orani) ile OT (toplam tiiketici, ihtiyag ve diger krediler
laktif) degiskeni tim bankalar, mevduat ve yatirim bankalari i¢in % 5, %5 ve %1 diizeyinde
pozitif anlamli iliski i¢indeyken, katilim bankalar1 igin iliski bulunmaktadir. Faiz giderlerinin
aktife oran1 mevduat ve yatirnm bankalari i¢in toplam tiiketici, ihtiya¢ ve diger kredileri

pozitif yonde belirleyen etkenken katilim bankalarinda toplam kredileri etkilememektedir.
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OPEXTA (faaliyet giderlerinin aktife oran1) ile OT (toplam tiiketici, ihtiya¢ ve diger
krediler /aktif) degiskeni arasinda bankalarin tamami ile mevduat bankalari ve yatirim
bankalar1 i¢in % 1 diizeyinde pozitif anlamli iliski i¢cindeyken, katilim bankalar1 i¢in % 1
diizeyinde negatif iligski bulunmaktadir. Faaliyet giderlerinin aktife oran1 mevduat ve katilim
bankalar i¢in tiiketici, ihtiya¢ ve diger kredileri pozitif yonde belirleyen etkenken katilim

bankalarini negatif yonlii etkilemektedir.

Ozkaynak karlilig1 (ROE) ile Tiim ve mevduat bankalarinda toplam tiiketici, ihtiyag
ve diger krediler /aktif arasinda %1, yatirnm bankalar1 ile %5 diizeyinde pozitif iliski var

iken katilim bankalarinda iliski bulunmamaktadir.

Genel olarak sonuglar yorumladiginda katilim bankalarinin mevduat ve yatirim
bankalarindan ayristigi1 ve toplam tiiketici, ihtiyag ve diger krediler /aktif belirleyenleri olan
TDO ve IEXTA’nin isaretlerinin tiim kredilerin belirleyenlerinden farkli oldugu

goriilmekedir.
7.6. Takipteki Krediler (NPL) Dahil Toplam Kredileri Etkileyen Faktorler

Tiirk bankacilik sektoriinde toplam kredileri etkileyen faktorlerin tespitine yonelik
yapilacak analizlerde (5) numarali denklemin agik haline belirlemeden oncelikle ¢alistirilan
kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle degisken se¢imi yapilmis ve denklemin agik
halinde sadece kombinatoryal adimsal regresyon yontemiyle anlamlilik diizeyi % 5 ve daha

yukarda anlamlilik diizeyine sahip degiskenler dikkate alinmistir.

Dort defa galistirilan kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore toplam kredi
hacmini etkileyen faktorler olarak OPEXTA, EQTA, ROE, ROA, TDO, NIM, DEPTA, LR,
D(TATOGSH), D(RESTA), INTA, D(KFO), D(IEMKTA) ve IEXTA degiskenleri % 5 ve daha
yiiksek anlamlilik diizeylerine sahip olduklari i¢in segilmiglerdir. Ayrica INTA ile IEXTA ve
NIM degiskenleri kabul edilebilir dl¢iilerin lizerinde korelasyon s6z konusu olmasi nedeniyle
INTA degiskeni, panel regresyon g¢dziimlemelerinde degisken matrisinin determinantinin
sifira yakin ¢ikmasi nedeniyle D(KFQO) ve D(IEMKTA) degiskenleri regresyondan

dislanmistir.
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Calismamizda bankalarda toplam kredileri etkileyen faktorleri belirlemek igin
kombinatoryal adimsal regresyon yontemine gore secilen degiskenlerden olugan (5) numarali

denklemin acgik hali asagidaki gibidir.

TT, = a + B1TDO, + B,EQTA, + B;0PEXTA,, + B,ROE, + BsROA,

+LsLR,, + f;DEPTA,, + fgNIM,, + BoIEXTA, (12)
+ B1oD(TATOGSH),,+ B11D(RESTA), + B1,MEV,+ B,3KAT,+ B14LNTA,
+ &,

Burada, TT n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki toplam kredilerin aktife oranini, o sabit
terimi TDO n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki takibe donilisiim oranimi, EQTA n’inci
bankacinin ¢eyrek donemdeki 6zkaynaklarin aktife oranini, OPEXTA n’inci bankacinin
ceyrek donemdeki faaliyet giderlerinin aktife oranimni, ROE n’inci bankacinin g¢eyrek
donemdeki 6zkaynak karliligini, LR n’inci bankacinin ¢eyrek donemdeki likidite
oranini, ROA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktif karliligini, DEPTA n’inci bankanin
ceyrek donemdeki mevduatinin aktife oranini, NIM n’inci bankanin ¢eyrek déonemdeki net
faiz marjini, |IEXTA n’inci bankanin c¢eyrek donemdeki faiz giderlerinin aktife oranini,
D(TATOGSH) n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktiflerinin gayri safi milli hasilaya
oraninin bir onceki doneme gore farkini, D(RESTA) n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki
rezervelerinin aktife oraninin bir 6nceki doneme gore farkini, MEV n’inci bankanin mevduat
bankas1 olup olmadigini gosteren kukla degiskeni, KAT n’inci bankanin katilim bankasi olup
olmadigimi gosteren kukla degiskeni, LNTA n’inci bankanin ¢eyrek donemdeki aktiflerinin

dogal logaritmasini ve € hata terimini ifade etmektedir.

Modelin tahmini i¢in ncelikle panel regresyon modeli i¢in rastsal etki mi yoksa sabit
etki modelinin mi kullanilmas1 gerektigine iliskin Hausman test sonuglar1 izleyen tabloda

verilmistir.
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Tablo 31-Hausman Testi Sonuclari-6

Rastsal Etki- Hausman Testi

Ki Kare
Test Ozeti Ki Kare Ist. Serbestlik Der Olasilik
Yatay kesit rastsal 53.708575 11 0.0000
Yatay kesit rastsal etki test kargilagtirmast:
Degisken Rastsal Var(Fark.) Olasilik
OPEXTA 0,001261 0,001093 0,000000 0,0965
EQTA -0,000741 -0,000799 0,000000 0,2759
ROE 0,000266 0,000208 0,000000 0,1122
ROA -0,000168 -0,000118 0,000000 0,6910
TDO -0,002528 -0,002499 0,000000 0,6374
NIM 0,010008 0,009998 0,000000 0,9019
DEPTA 0,000848 0,001563 0,000000 0,0000
LR 0,000985 0,001280 0,000000 0,0012
D(TATOGSH) -0,000916 -0,000820 0,000000 0,0273
D(RESTA) 0,038803 0,002236 0,000114 0,0006
IEXTA -0,013695 -0,013478 0,000000 0,0184

Hausman rastsal etki modeli test sonuglarina gore % 1 anlamlilik diizeyinde sabit etki

modelinin kullanilmasi gerektigi ortaya ¢ikmakladir. Dolayisiyla, toplam kredi hacmini

etkileyen faktorlerin analiz edilmesi i¢in kullanilacak panel regresyon denkleminde sabit etki

modeli kullanilmistir.

(12) numarali denklemin E-views 9 programu ile tahmin edilmesi sirasinda MEV ve

KAT degiskenlerinin modelden dislanmadigir durumlarda degisken matrisinin determinanti

stfira yakin ¢iktiginda matrisin tersi alinamamakta ve denklem ¢oziilememektedir.

Toplam kredilerin belirleyenleri belirlemek i¢in kullanilan (11) numarali denklemin

iki yonlil (yatay ve zaman kesitli) panel regresyon sonuglari izleyen tabloda yer almaktadir.
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Tablo 32-Panel Regresyon Sonuclari-6

Mevduat Yatirom Katilim
Tiim Bankalar Bankalan Bankalan Bankalan
Degiskenler | Katsay1 | Olasihik | Katsay1 | Olasihik | Katsayr | Olasihik | Katsayr | Olasihik
C 0,3507 0,005| 0,0092 0,957 0,0063| 0,977| 3,9589| 0,000
OPEXTA 0,0018 0,097 | 0,0076 0,000| -0,0048| 0,016| -0,0055| 0,304
EQTA -0,0005 0,185| 0,0007 0,195 0,0007| 0,315| -0,0127| 0,000
ROE 0,0004 0,310| 0,0004 0,384| -0,0006| 0,562| -0,0028| 0,242
ROA 0,0001 0,933 | -0,0024 0,409| -0,0044| 0,129| 0,0255| 0,189
TDO -0,0023 0,000| -0,0040 0,000| -0,0017| 0,000 -0,0017| 0,422
NIM 0,0125 0,000| 0,0144 0,000| 0,0189| 0,000| -0,0118| 0,277
LR -0,0033 0,000| 0,0005 0,563| -0,0025| 0,290| -0,0029| 0,036
D(TATOGSH) | 0,0015 0,510| 0,0006 0,769| 0,1435| 0,000| -0,0056| 0,699
D(RESTA) 0,1680 0,303 | -0,0922 0,591 0,7740| 0,207| 0,4191| 0,180
IEXTA -0,0062 0,002 | -0,0065 0,024| -0,0147| 0,001| 0,0086| 0,385
LNTA 0,0065 0,397 | 0,0256 0,012 0,0295| 0,047| -0,1814| 0,000
DEPTA 0,0020 0,000| 0,0012 0,002 -0,0017| 0,060
Diizeltilmis R? 0,85 0,82 0,88 0,82
F-Istatistigi 103 0 67,58 0 57,55 0 14,72 0

Not: Olasilik degerinin 0,05 den kiiciik olmast sonucun istatistiki olarak anlamli oldugunu

gostermektedir.

Toplam kredileri etkileyen faktorler ile ilgili yapilan iki yonlii panel regresyon

sonuglarindan modelin istatiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Zira F istatistiginin,

tim Orneklem, mevduat bankalari, katilm ve yatirnm bankalar i¢in % 1 diizeyinde

anlamlidir. Ayrica bagimli degisken olan toplam kredilerin aktife oranini ifade eden TT

degiskenindeki degiskenligin tiim 6rneklemde % 85°1, mevduat bankalar1 i¢in % 82’1, katilim

bankalar1 i¢in % 82’1 ve yatirim bankalar1 i¢in % 88’1 bagimsiz degiskenlerdeki degiskenlikle

aciklanabilmektedir. Hem F istatistik sonuclar1 hem de R? degerleri toplam kredileri
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etkileyen faktorler i¢in olusturulan modelin anlamli ve yeterli diizeyde agiklayici oldugunu

gostermektedir.

izleyen tabloda toplan kredi etkileyen faktorleri agiklama giicii ve iliski yonii

Ozetlenmistir.

Tablo 33-Ozet Regresyon Sonuclari - 6

Tiim Mevduat

Degiskenler Bankalar Bankalan Yatirnm Bankalar1 | Katihm Bankalan
OPEXTA + +++ --
EQTA ---
ROE
ROA ++
TDO --- ---
NIM +++ +++ +++
LR --- -
D(TATOGSH) +++
D(RESTA)
IEXTA --- -- ---
LNTA ++ ++ ---
DEPTA +++ +++ -

Not: "+ %10 diizeyinde, “++"" %35 diizeyinde ve “+++" %I diizeyinde pozitif iliskiyi ve "-

» 0 “« «

010 diizeyinde, “--" %5 diizeyinde ve “---" %] diizeyinde negatif iliskiyi gostermektedir.

Mevduat bankalart i¢in DEPTA (mevduatin aktife orani) ile TT (toplam kredi/aktif)
degiskeni arasinda %1 diizeyinde pozitif anlamli iligki bulunmaktadir. Mevduatin aktife
orant mevduat bankalar1 i¢in toplam kredileri pozitif yonde etkilemekteyken katilim
bankalar1 i¢cin %10 diizeyinde negatif etkendir. Yatirnm bankalari i¢in mevduat s6z konusu

olmadigindan sonuglar arasinda yer almamaistir.

TDO (takibe doniisiim orani) ile TT (toplam kredi/aktif) degiskeni arasinda mevduat
bankalar1 ve yatirim bankalart i¢in %1 diizeyinde negatif anlaml iliski varken, katilim

bankalari i¢in iligki bulunmaktadir. Takibe doniisiim oran1 mevduat ve yatirim bankalari i¢gin
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toplam kredileri negatif yonde belirleyen etkenken katilim bankalarinda toplam kredileri

etkilememektedir.

NIM (net faiz marj1) ile TT (toplam kredi/aktif) degiskeni arasinda mevduat bankalari
ve yatirim bankalar1 i¢in % 1 diizeyinde pozitif anlamli iligki varken, katilim bankalar1 i¢in
iliski bulunmamaktadir. Net faiz marji mevduat ve yatirnm bankalar1 i¢in toplam kredileri

pozitif yonde belirleyen etkenken katilim bankalari i¢in bir etken degildir.

IEXTA (faiz giderlerinin aktife orani) ile TT (toplam kredi/aktif) degiskeni arasinda
tim bankalar ve yatirnm bankalar1 i¢in % 1 diizeyinde negatif anlaml iligki i¢indeyken,
katilim bankalar1 i¢in iligski bulunmaktadir. Faiz giderlerinin aktife oran1 mevduat ve yatirim
bankalar1 i¢in toplam kredileri negatif yonde belirleyen etkenken katilim bankalarinda

toplam kredileri etkilememektedir.

OPEXTA (faaliyet giderlerinin aktife orani) ile TT (toplam kredi/aktif) degiskeni
arasinda mevduat bankalar1 ve katilim bankalari i¢in % 1 diizeyinde pozitif anlamli iliski
icindeyken, yatirim bankalar1 i¢in % 1 diizeyinde negatif iliski bulunmaktadir. Faaliyet
giderlerinin aktife oran1 mevduat ve katilim bankalari i¢in toplam kredileri pozitif yonde

belirleyen etkenken yatirim bankalar1 negatif yonlii etkilemektedir.

Katilim bankalarinda toplam krediler ile aktif karlilig1 ile % 5 diizeyinde pozitif iliski
icinde iken likidite oraniyla % 5 ve 6zkaynak aktif oramyla % 1 diizeyinde negatif iliski
i¢cindedir.

Yatirim bankalarinda ise aktiflerin milli gelire orani ile toplam kredilerle pozitif iliski

igerisindedir.
7.7. Genel Degerlendirme

Calismamizdan elde edilen sonuglar1 genel olarak degerlendirecek olursak mikro
degiskenlerin kredi hacmini belirlemede makro degiskenlere gore daha etkili oldugu
goriilmektedir. Bunun yaninda takibe doniisiim oraninin kredi hacmi {izerinde en etkili mikro
degisken oldugu sonucuna ulasilmakta olup TDO ile kredi hacmi arasinda ters yonli bir

iligkinin oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir. Beklenildigi gibi mevduat degiskeninin kredi hacmi
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tizerinde 6nemli ve pozitif bir etkisinin oldugu sonucuna ulagilmistir. Ancak bu etki mevduat

bankalar1 ile katilim bankalar1 arasinda farkliliklar gostermektedir.

Yapmis oldugumuz calisma ayrica, faiz giderleri ile krediler arasinda ters yonlii; net
faiz marj1 ile kredi hacmi arasinda ayn1 yonlii bir iliski oldugu sonucunu ortaya koymustur.
Ancak beklenildigi gibi faaliyetlerini faizsiz esasa gore gosteren katilim bankalari i¢in bu
iliski s6z konusu degildir. KOBI kredilerine baktigimizda ise, bankalarin aktif biiyiikliigii ile
KOBI kredilerinin arasindaki iliskinin ayni y&nlii oldugu sonucu ortaya c¢ikmistir.
Calismamizin bir diger 6nemli sonucu ise ¢ok uzun vadeli olan ipotek kredileri ile canli,
kurumsal ve toplam kredilerden farkli karakterde oldugu bu nedenle diger kredi tiirlerinin

etkilendigi degiskenlerden etkilenmedigidir.

Son olarak mevduat toplama ve kredi islemleri acisindan mevduat ve yatirim
bankalarindan farklt prensipte calisan katilim bankalarinin kredi hacmini etkileyen

faktorlerin mevduat ve yatirim bankalarindan farklilastigi sonucuna ulasilmistir.
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8. SONUC

Tiirk Bankacilik sektorii Aralik 2016 itibariyle, 34’ii mevduat, 5’1 kKatilim ve 13’0
kalkinma-yatirim bankasi olmak tizere 52 bankadan olusmaktadir. Baska bir ifadeyle
sektorde faaliyet gosteren bankalarin % 66’s1 mevduat bankalarindan olusurken, mevduat
bankalarinin pay1 toplam aktif biliylikligiiniin % 95’1 seviyelerindedir. Katilim bankalar ise

toplam bankacilik aktifinden % 5 civarinda pay almaktadir.

Bankacilik sisteminde, bankalarin bilangco dagilimlarina bakildiginda toplam
varliklarin % 63’uniin kredilerden, % 13’tiniin menkul kiymetlerden ve % 7’sinin nakit ve
nakit benzeri kalemlerden olustugu goriilmektedir. Toplam yiikiimliiliikler ise % 53 oraninda
mevduatlardan, % 18 oraninda bankalara olan bor¢lardan, % 11 oraninda 6zkaynaklardan

olusmaktadir.

Tiirkiye’nin yurt i¢i hasilasinin 2010 yilinda % 87’sine denk gelen Tiirk bankacilik
sektorlinlin aktif bliylikliigii son donemlerde % 110 diizeyine yaklagmistir. Bugiin i¢in, Kredi
biiylimesi ile iktisadi biiylime arasindaki kuvvetli iliskinin varligi genel kabul goren bir
durum haline gelmis, bilimsel ¢alismalarda daha ¢ok hangi tiir kredilerin bu biiylimede daha

etkili oldugu iizerinde yogunlasilmistir.

Ulkemizde 2000°1i yillarm ilk yarisindan bu yana toplam kredi hacmi hem biiyiikliik
hem de aktif igerisindeki pay1 itibariyle yillar itibariyle onemli artiglar gostermis, kredi
mevduat donilisim orant bu donemde % 65’ler seviyesinden % 120’ler seviyesine
yiikselmistir. Bu siirecin bir sonucu olarak da 6zellikle son bes yilda takibe doniisen kredi

hacminde artislar s6z konusu olmustur.

Yapilan bu ampirik ¢caligsmada etkili oldugu diisiiniilen mikro (i¢sel) ve makro (dissal)
degiskenler iizerinden kredi hacmini belirleyen faktorlerin hangileri oldugu ve bu
faktorlerden hangilerinin daha 6nem arz ettigi incelenmistir. Calisma, sektdrde faaliyet
gosteren farkli banka gruplar1 bazinda daha fazla sayida bagimsiz degiskeni degerlendirmeye
alarak, temel kredi segmentleri ayriminda hangi faktorlerin belirleyici oldugunu ortaya

koymasi agisindan literatiirdeki diger calismalardan ayrigsmaktadir. Bu baglamda, toplam
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kredileri, canli kredileri, kurumsal kredileri, ipotek kredilerini, kobi kredileri ve tiiketici

kredileri hacmini etkileyen faktorler ayri ayri incelenmistir.

Toplam kredi hacmini etkileyen faktorlere baktigimizda bankacilik sisteminde yer
alan tiim bankalarin kredi hacimlerinin OPEXTA (faaliyet giderlerinin aktife orani), TDO
(takibe doniisiim orani), NIM (net faiz marj1), LR (Likidite Orani1), IEXTA (faiz giderlerinin
aktife orani) ve DEPTA (mevduatin aktife orani) tarafindan etkilendigi sonucuna
vartlmaktadir. Sistemdeki tiim bankalar ile mevduat bankalarinin toplam kredilerini etkileyen
faktorlerin benzer oldugu sonucuna ulasilmasina ragmen, mevduat bankalar ile katilim
bankalar1 igin sonuglarm farklilastign goriilmektedir. Ornegin OPEXTA (faaliyet giderlerinin
aktife orani); TDO (takibe doniisiim orani); NIM (net faiz marji1) ve IEXTA (faiz giderlerinin
aktife oran1) degiskenlerinin mevduat bankalarinin toplam kredi hacmi tizerinde bir etkisi
bulunmasina ragmen, bu degiskenler katilim bankalarinin toplam kredi hacimlerini
etkilememektedir. Katilim bankalarinin toplam kredi hacmini ise EQTA (Ozkaynaklar) ve
ROA (Net Kar/ Toplam Aktifler) degiskenleri anlaml diizeyde etkilemektedir.

Benzer sonuglara canli krediler i¢in de ulasilmistir. DEPTA, TDO, NIM, IEXTA ile
canli kredi hacmi arasinda anlamli iligki bulunmustur. Toplam kredi hacmini etkileyen
faktorlere benzer bir bigcimde, mevduat bankalari ile katilim bankalar1 i¢in canli kredi hacmini
etkileyen etmenler arasinda da farkliliklar s6z konusu olup mevduat bankalar ile katilim
bankalarinin, hem faktorler agisindan hem de iligkilerin yonleri agisindan ayrismalarin séz

konusu oldugu goriilmiistiir.

Ipotek kredilerini etkileyen faktorleri inceledigimizde, mevduat bankalari agisindan
faiz giderlerinin aktife oran1 (IEXTA), takibe doniisiim orani (TDO) ile ipotek kredilerinin
hacmi arasinda anlamli iliski bulunmustur. Modelin bulgularina goére, ipotek kredileri
hacmini belirleyen faktorler agisindan da, katilim bankalari ile mevduat bankalarinin ayristigi

goriilmektedir.

Diger bir bagimli degisken olan KOBI kredileri hacimlerini etkileyen degiskenlere
baktigimizda; LR (Likidite Oran1), TDO (takibe déniisiim orani1), EQTA (Ozkaynaklar),
ROA (net karin toplam aktife oran1), DEPTA (mevduatin aktife oran1), NIM (net faiz marj1),
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degiskenleri tiim bankalar i¢in kobi kredi hacimleri iizerinde anlamli etkilerinin oldugu
sonucuna ulasilmistir. Benzer sekilde mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 igin kobi kredi
hacimlerini etkileyen faktorlerde, hem degisken bazinda hem de etki yonii bazinda ayrismalar
s6z konusudur. Ornegin ROA (net karin toplam aktife orani), katilim bankalar1 i¢in kobi
kredileri tlizerinde etkili iken mevduat bankalar1 i¢in boyle bir iliski s6z konusu degildir.
Ancak diger sonuclardan farkli olarak hem mevduat bankalar1 hem de katilim bankalar i¢in
takibe doniisiim orani ile kobi kredileri arasinda iliskinin kuvvetli sekilde negatif oldugu

sonucuna ulagilmistir.

Kurumsal kredileri etkileyen faktorlere baktigimizda, LR (Likidite Orani), TDO
(takibe déniisiim oran1), EQTA (Ozkaynaklar), ROA (net karin toplam aktife oran1) , DEPTA
(mevduatin aktife orani), NIM (net faiz marji), IEXTA (faiz giderlerinin aktife orani)
degiskenlerinin tiim bankalar i¢in kurumsal krediler {izerinde etkili oldugunu gérmekteyiz.
Ancak mevduat bankalar1 igin TDO (takibe doniisiim orani) ve IEXTA (faiz giderlerinin
aktife orani) degiskenlerinin kurumsal krediler tizerinde daha etkili oldugu goriilmektedir.
Katilim bankalarinda ise TDO (takibe doniisiim oran1), EQTA, ROE (net karin 6zkaynaklara
orani), ROA (net karin toplam aktife oran1), NIM (net faiz marj1) degiskenlerinin kurumsal
krediler lizerinde anlamli etkilerinin oldugu anlagilmaktadir. Bu sonuglarin ortaya cikardigi
bir diger unsur ise diger kredi tiirlerinde oldugu gibi kurumsal kredilerde de kurumsal
kredilere etki eden faktorlerin katilim bankalart ve mevduat bankalar1 agisindan

farklilasmasidir.

Genel olarak sonuglara baktigimizda; takibe doniisiim orani, mevduatlarin toplam
aktife orani, faiz giderlerinin toplam aktife orani, net faiz marj1 gibi mikro degiskenlerin
makro degiskenlere gore kredi hacmi iizerinde daha etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.
Enflasyon orani, GSMH biiyiime orani, kredi faiz oranlar1 gibi makro degiskenlerin kredi
Tiiketici, ihtiyac ve diger krediler /aktif belirleyenleri olan TDO (takibe doniisiim orani) ve
IEXTA (faiz giderlerinin) isaretlerinin tiim kredilerin belirleyenlerinden farkli oldugu

goriilmekedir.

hacimleri tizerinde anlaml bir etki bulunamamis ya da etkilerinin sinirli oldugu

gOriilmiistiir.
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Ozetle; kredilerin takibe doniisiim oraninin, Malede (2014), Rabab’ah (2015), Blaes
(2011), Tung (2012) tarafindan yapilmis ¢alismalarda elde edilen sonuglara benzer bir sekilde
kredi hacmini belirleyen en onemli degiskenlerden biri oldugu ve aralarindaki iligkinin
negatif yonli oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica beklenildigi gibi mevduat ile kredi hacmi
arasinda da ayn1 yonlii bir iliskinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Literatiirde ulastigimiz bu
sonucu destekler nitelikte ¢alismalar oldugu goriilmektedir (Olokoyo, 2011; Imran ve
Nisham, 2013; Sharma ve Guender, 2012; Blaise ve Tan, 2011; Kilani ve Kaddumi, 2015;
Olusanya vd., 2012).

Yapmis oldugumuz bu arastirma gostermektedir ki; krediler tizerindeki bir baska
onemli mikro degisken, faiz giderleridir. Faiz gideri ile krediler arasinda negatif yonlii
anlamli bir iliskinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Kredileri etkileyen diger bir mikro faktor
ise net faiz marjidir. Yapmis oldugumuz calismada net faiz marji kredileri pozitif yonde
etkilemektedir. Ayrica literatiirde de benzer sonuglarin oldugu ¢alismalar vardir (Ghosh ve

Ghosh, 1999; Igan ve Pinhero, 2011).

Kredileri etkileyen mikro ve makro faktorlerin neler oldugunu arastirdigimiz bu
caligmanin bir diger 6nemli sonucu ise katilim bankalari ile mevduat bankalar1 arasinda, hem
degiskenler hem de degiskenler ile krediler arasindaki iliskinin yonii agisindan ortaya ¢ikan
ayrigmadir. Kalkinma-yatinnm bankalarmin biyiikliklerinin diger bankalarin gerisinde
oldugu ve mevduat toplamadiklar: dikkate alindiginda, kredi belirleyicilerinin genel egilim

olarak mevduat bankalar ile benzestigi goriilmektedir.

Caligma da belirtildigi ilizere, lilkemizdeki mevduat bankaciligi ikili bir yapiya
sahiptir. Bu durum, bankacilik i modelini iki banka grubu i¢in temelden farklilastirmakta
olup, faiz maliyeti {izerine fiyatlamaya dayali konvansiyonel (mevduat-kalkinma/yatirim)
bankacilik ile kar pay1 (getirinin) paylasilmasi esasina dayali katilim bankacilig1 agisindan
kredi determinantlarini1 da ayristirmaktadir. Calismamiz, iilkemiz acisindan katilim
bankaciliginin gelismesi i¢in getirinin faiz oranlarindan daha yiiksek oldugu bir ekonomik ve

yatirim ortaminin bulunmasi gerektigine isaret etmektedir.

Gerek finansal sistemin igerisinde bulunan ekonomik aktdrler gerekse parasal aktarim

mekanizmasi olarak kullanilmasi yoniiyle krediler, ekonomik sistem igerisindeki dnemli
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unsurlardan birisidir. Kredilerin 6nemli bir etkisi de firmalarin yatirnrm yapmalarina fon
destegi saglamaktir. Yatirimlarin artmasi da ekonomideki toplam ¢ikti miktarini arttirarak
gayri safi yurt i¢i hasilanin artmasini saglamaktadir. Bu sebeple krediler ekonomik biiyiimeyi
de etkileyen bir faktor olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Yapmis oldugumuz ¢alisma
gostermektedir ki; kredi hacimleri {izerinde kredilerin takibe donilisim orani kredileri
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu nedenle takibe doniisen kredilerin hacmini azaltacak
politikalar izlenmesi, krediler agisindan olumlu bir etki yaratacak bu da dolayli olarak

ekonomik biliylimeyi destekleyecektir.

Diger taraftan, bankalarin faiz giderlerini azaltacak ve mevduati (tasarruf hacmini)
arttiracak politikalarin izlenmesi mevduat hacmini artirmakla kalmayacak, bunun yani sira

kredileri olumlu yonde etkileyecek ve ekonomik biiytimeyi destekleyecektir.

Yapmis oldugumuz ¢alisma sadece toplam kredileri etkileyen faktorlerin
belirlenmesine yonelik degildir. Bu yoniiyle ¢alismamiz, kurumsal krediler, ipotek kredileri,
canli krediler, kobi kredileri gibi kredi tiirlerinin belirleyicilerinin neler oldugunu incelemesi
sebebiyle literatiirde yol gosterici niteliktedir. Ayni1 zamanda, bu ¢alisma; mikro
degiskenlerin makro degiskenlere gore daha etkili oldugunu toplam krediler iizerinde degil,
her bir kredi tiirii bazinda da test ve teyit etmistir. Bu nedenle, kredi hacmine ve kredi
sisteminin etkinligine yonelik politikalarda mikro degiskenlerin iizerine yogunlasilmasi ve
kredi tiirli itibariyle dnemli olan kredi determinanti iizerinde politika gelistirilmesi, bu
politikalarin hedefledigi amaglar1 gerceklestirmede daha etkin ve daha etkili olmasini
saglayacaktir. Gelecek caligmalarda katilim bankaciliginin miinhasiran ele alinmasi
gerekmekte olup kredi is modellerinin farkli oldugu ve getirinin bagka motivasyonlarla

belirlendigi hususlar dikkate alinmalidir.

Son donemlerde genisletici bir makro ihtiyati tedbir olarak kredi garanti fonu
teminatlariyla kullandirilan krediler dolayisiyla kredi hacmine 200 milyar TL’nin iizerinde
bir artig oldugu, bu artisin ad1 gegen teminatlandirmadan kaynaklandigi yoniinde yaygin
kanaat mevcuttur. Bu bir yaniyla dogru ancak eksik bir degerlendirmedir. Zira, teminatlarin
kredi hacmi lizerinde dogrudan bir etkisinin olmast miimkiin degildir. Kredi hacmindeki
artisin asil nedeni, BDDK’nin s6z konusu teminata istinaden kullandirilan kredilerin risk

agirhigini sermaye yeterliligi rasyosu (SYR) hesabinda yiizde sifir olarak siniflandirmasidir.
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Diger bir ifade ile bu sayede bankalara herhangi bir 6zkaynak kisitlamasina tabi olmadan
kredi kullandirma imkani1 getirilmis ve 2017 yilinda bankalar bu imkan1 oldukea hizl1 ve etkin
sekilde kullanmislardir. Bunun bir sonucu olarak, artan kredi talebini karsilamak i¢in
bankalar ihtiya¢ duyulan fonu saglamak tlizere mevduata yonelmis ve bu durum mevduat
faizlerini hizla yiikseltmistir. Mevduat ile kredi hacmi arasindaki ayni yonli giicli iliski
dikkate alindiginda, yeni ilave mevduat da saglanamadigina gore faizlerdeki artigin beklenen
bir sonug oldugu sdylenebilecektir. Dolayisiyla, kredi hacmi tizerinde etkisi olan faktorlerin
neler oldugu, bu etkinin yonii, giicii ve olas1 sonuglar1 hakkinda yapilan ampirik ¢calismalarin;
kredi politikalarinin  belirleyicisi konumundaki diizenleyici otoritelerin ve merkez
bankalariin politika arag sayisini artirabilme yoniinde katki saglayacagi, boylece mevduat
faiz oranlarindaki ve kredi faiz oranlarindaki degisimi kontrol etmede daha etkin

olunabilecegi degerlendirilmektedir.

Sonug¢ olarak caligmamiz, ekonomi politikalarinin ve kararlarinin alinmasinda,
bankacilik sektorii iizerinden uygulanacak makro ihtiyati tedbirlerin belirlenmesinde
bankalar i¢in igsel (mikro) faktorlerin daha 6nemli ve etkin oldugunu ortaya koymaktadir.
Dolayisiyla, Tiirk bankacilik sektoriiniin kredi hacmi iizerinden politikalar belirlenip
uygulanirken ¢alismamizda sozii edilen mikro degiskenlerin dikkate alinmasi, hem alinan
tedbirlerin etkinligini artiracak hem de ekonominin saglikli biiylimesine katkida
bulunacaktir. Bu itibarla, ekonominin geneline doniik makro ihtiyati tedbirlerde
kullanilmasinin yani sira, sektorel diizenleyici otorite olarak BDDK’nin, kredi sisteminin
etkin bir sekilde ¢aligmasini saglamak iizere, yaptigi ve yapacagi diizenlemelerde genel bir
kredi biiylime orani kisitlamasindan ziyade kredi segmentasyonunu ve is modelleri ile farkli
banka gruplarmin farkli yapilarini dikkate almasi ve diizenleme, denetim, lisanslama gibi
temel fonksiyonlarin gerceklestirilmesinde bu yonde bir perspektif ortaya koymasi

Onerilmektedir.

142



KAYNAKCA

Abdulkarim. Z, Azman Saini. W, Abdul Karim. B (2011) “Bank Lending Channels Of
Monetary Policy” Journal of Asian Pacific Business, Vol 12, No:3, 225-243.

Aisen, Ari and Franken, Michael, Bank Credit During the 2008 Financial Crisis: A Cross-
Country Comparison (February 2010). IMF Working Papers, Vol. , pp. 1-25, 2010.
Available at SSRN: http://ssrn.com/abstract=1562415

Akerlof, G. A. (1970), “The Market for ‘Lemons’: Quality Uncertainty and the Market
Mechanism”, The Quarterly Journal of Economics, Vol. 84, No. 3, ss. 488-500.

Akinlo, A. E., & Oni, I. O. (2015). Determinants of bank credit growth in Nigeria 1980-
2010. European Journal of Sustainable Development, 4(1), 23.

Akeelik, B. (1997). Nakit Krediler. Esbank Egitim Yayinlari, Istanbul.

Akyliz, Y. VE Boratav K. (2003). “The Making of the Turkish Financial Crisis”, World
Development, VVol.31, No.9, s1549-1566

Alper, K., Hulagu, T., & Keles, G. (2012). An Empirical Study On Liquidity And Bank
Lending. Central Bank of the Republic of Turkey Working Paper, 4.

Albulescu, C. T., (2009), “Forecasting Credit Growth Rate In Romania: From Credit Boom
To Credit Crunch?”, Munich Personal RePEc Archive, MPRA Paper No. 16740;

Al-Kilani, Q. A., & Kaddumi, T. A. (2015). Cyclicality of Lending Behavior by Banking
Sector for the Period (2000-2013): Evidence from Jordan. International Journal of
Economics and Finance, 7(4), 57.

Aras, G. (1996). Ticari Bankalarda Kredi Portfoyiiniin Yonetimi. Ankara :SPK Yaynlart,
Yayin No: 30

Aslan, A. G. O., ve Kiigiikaksoy, 1. (2006). Finansal Gelisme Ve Ekonomik Biiyiime
Miskisi: Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Ekonometrik Bir Uygulama. Ekonometri ve
Istatistik. Say1:4 2006- 12-28

Arslan, I, ve Yaprakli, S. (2008). Banka Kredileri Ve Enflasyon Arasindaki Iligki: Tiirkiye
Uzerine Ekonometrik Bir Analiz (1983-2007). Ekonometri ve Istatistik. Say1:7, 88-
103.

Artun, T. (1983). Islevi, Gelisimi, Ozellikleri ve Sorunlariyla Tiirkiye 'de Bankacilik. (2.
Baski). Istanbul: Tekin Yayinlar1.

143


http://ssrn.com/abstract=1562415

Asomedya (2001). Tiirkiye 'de Bankacilik ve Finansal Krizleri. Asomedya, Mart.

Aydin., N. (2012). Tiirkiye’de 1995-2008 Yillar1 Arasinda Enflasyon ve Krizlerin Banka
Kredileri Uzerine Etkisi, Yayimlanmanus Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul
Universitesi, 134-135.

Babuscu, S., Koksal, O., Unsiin, A. ve Yazici, Z. (2000). Dezenflasyon Siirecinin
Bankalara Etkisi ve Bu Etkilenmeyi Olumluya Cevirmek Amaciyla Bankalarca
Almmas1 Gereken Tedbirler, Vefa Cemal Sezer Bankacilik Yarismas1 Odiil
Kazanan Eserler, Akdenet Yayni.

Bakker, Bas Berend and Gulde, Anne-Marie, The Credit Boom in the EU New Member
States: Bad Luck or Bad Policies? (May 2010). IMF Working Papers, Vol. , pp. 1-
45, 2010. Available at SSRN: http://ssrn.com/abstract=1620249

Barajas, Adolfo and Chami, Ralph and Espinoza, Raphael A. and Hesse, Heiko, Recent
Credit Stagnation in the MENA Region: What to Expect? What Can Be Done?
(September 2010). IMF Working Papers, Vol. , pp. 1-19, 2010. Available at
SSRN: http://ssrn.com/abstract=1750707

Bankacilik Kanunu (2005).

BDDK (2001a), “Bankalarin I¢ Denetim ve Risk Yénetim Sistemleri Hakkinda
Yonetmelik”, 08.02.2001 tarih ve 24312 Sayili Resmi Gazete.

BDDK. (2015). Tirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri.
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/ TBSGG/14650ths temel gost
ergeler raporu eylul 2015.pdf

Benmelech, E., N.K. Bergman, A. Seru (2011), “Finance and Unemployment”, NBER
Working Paper, No. 17144.

Berger A.N. ve Udell, G.F. (2006). A More Complete Conceptual Framework for SME
Finance. Journal of Banking and Finance. 30, 2945-2966.

Bernanke, Ben S. ve Gertler, Mark (1995). Inside the Black Box: The Credit Channel of
Monetary Policy Transmission. The Journal of Economic Perspectives, 9 (4), 27-
48.

Berrospide, Jose M. and Edge, Rochelle M., The Effects of Bank Capital on Lending: What
Do We Know, and What Does it Mean? (August 17, 2010). FEDS Working Paper
No. 2010-44. Available at SSRN: http://ssrn.com/abstract=1895532 or
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.1895532

144


http://ssrn.com/abstract=1620249
http://ssrn.com/abstract=1750707
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/TBSGG/14650tbs_temel_gostergeler_raporu_eylul_2015.pdf
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/TBSGG/14650tbs_temel_gostergeler_raporu_eylul_2015.pdf

Bertrand, M., A. Schoar, D. Thesmar (2007). Banking Deregulation and Industry Structure:
Evidence from the French Banking Reforms of 1985. Journal of Finance, 62(2),
597628

Blaes, B. (2011). Bank-Related Loan Supply Factors During The Crisis: An Analysis Based
On The German Bank Lending Survey.

Bondt, G., Maddaloni, A., Peydro, J. L., & Scopel, S. (2010). The Euro Area Bank Lending
Survey Matters: Empirical Evidence For Credit And Output Growth.

Boylu, A.A, Giinay G., Terzioglu G. (2009). dilelerin Bankalarca Saglanan Tiiketici
Kredilerini Kullanma Durumlarinin Incelenmesi. Hacettepe Universitesi, Ankara.

Borekei, E. (2004), Bankacilikta Faiz ve Doviz Riski Yonetimi, Yaymlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi, istanbul Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii

Byrns, R. T. (2003) Economics, The University of North Carolina Print Text, Chapter 14,
1-22

Calderon, C., L. Liu (2002), The Direction of Causality Between Financial Development
and Economic Growth, Central Bank of Chile Working Papers, No. 184.

Carlson. M, Sahan.H, Warusawitharana M (2013) “Capital Ratios And Bank Lending: A
Matched Bank Approach” Journal of Financial Intermediation, vol 2, 663-687.

Calza, A., C. Gartner, and J. Sousa, (2001), “Modelling The Demand For Loans To The
Private Sector In The Euro Area”, ECB Working Paper Series, No. 55;

Cambazoglu, B. (2010). Parasal Aktarim Mekanizmasi Kredi Kanali: Kuram ve Tiirkiye
Ornegi. Yaymlanmamis Doktora Tezi, Adnan Menderes Univesitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisti, Aydin.

Rodriguez, F., & Carbo, S. (2000). Microeconomic Determinants Of Bank Lending: An
Application To The Spanish Case. In The 3rd Meeting of Applied Economics
Conference, Valencia.

Castillo, P.J. (2009). Unemployment Threat of the Financial Crisis. Asia-Pacific Social
Science Review, 9(1), 41-46.

Chernykh, L., & Theodossiou, A. (2011). Determinants of Bank Long-term Lending
Behavior: Evidence from Russia. Multinational Finance Journal, 15(3/4), 193-
216.

Chodechai, S. (2004). Determinants of Bank Lending in Thailand: An Empirical
Examination for the years 1992-1996. Unpublished Thesis.

145



Coskun, N. Ardor, H.N., Cermikli A.H., Eruygur H.O., Ozttiirk F., Tokathioglu, 1., Aykag,
G. Daglaroglu, T. (2012). Tiirkiye 'de Bankaculik Sektorii Piyasa Yapuisi, Firma
Davraniglar: ve Rekabet Analizi. Istanbul: TBB

Cunningham, Steven R. (2008). Quantity Theory Il. University of Connecticut, Econ 309,
ss.1-14

Celebican, G.(1998). “Para Kurulu Sistemi”. Ankara: ASOMEDYA.

Colak, O.F. (2001). Finansal Kriz ve Bankacilik Sektoriinde Yeniden Yapilandirma
Programi Uzerine Bir Elestiri. Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 2, 15-30.

Delice, G. (2003). Finansal Krizler: Teorik ve Tarihsel Bir Perspektif. Erciyes Universitesi
LIB.F. Dergisi, 20, Ocak- Haziran, ss. 57- 81.

Dinger, A. (2006). Bankacilik Sektériinde Konsolidasyon, Ulke Deneyimleri ve Tiirkiye I¢in
Oneriler. Ankara :DPT.

Djogap. F, A. Ngomsi (2012) “Determinants Of Bank Long Term Lending Behavior In The
Central African Economic And Monetary Community (CEMAC)” Review of
Economic and Finance, 107-114.

Dogan, S. ve Sarsel, Y. (1996). Enflasyonun Bankacilik Sektérii Uzerine Etkileri ve Tiirk
Bankacilik Sektoriine Bir Bakis. Ankara:Tiirkiye Bankalar Birligi,

Edgmand, M.R. (1987). “Macroeconomics: Theory and Policy”. Prentice-Hall.

Egert, B., P. Backé, ve T. Zumer, (2006), “Credit growth in central and eastern Europe new
(over)shooting stars?” ECB Working Paper Series No 687 / October 2006.

Friedman, F. B. (2000). “Monetary Policy”, National Bureau Of Economic Research
(NBER) Working Series, No. 8057, ss. 1-31.

Ghosh ve Ghosh (1999), “East Asia in The Aftermath: Was There A Crunch?”, IMF
Working Paper No. 99/38, International Monetary Fund.

Goldsmith, R. (1969). Financial structure and economic development. New Haven: Yale
University Pres.

Goyal, K. A., & Agrawal, S. (2010). Risk management in Indian banks: Some emerging
issues. International Journal of Environment Research, 1(1), 102-109.

Goger, 1., Mercan, M. ve Béliikbas, M. (2015). Bankacilik Sektérii Kredilerinin Istihdam ve
Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Ekonomisi I¢in Coklu Yapisal

146



Kirilmali Es Biitiinlesme Analizi. Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 33(2), ss. 65-84.

Gregory, C.A. (2003), “Minimizing Enterprise Risk a Practical Guide to Risk and
Continuity”, Prentice Hall, Financial Times, London.

Grodzicki, M., Hataj, G., & Zochowski, D. (2010). Commercial Bank Lending Policy and
Loan Supply. Retrieved from http://www.grzegorzhalaj.pl/LoanSupplySurveys.pdf

Guo, Kai ve Stepanyan, Vahram, Determinants of Bank Credit in Emerging Market
Economies (March 2011). IMF Working Papers, Vol. , pp. 1-20, 2011. Available
at SSRN: http://ssrn.com/abstract=1784539

Giiloglu,B. ve Altunoglu, A.E. (2002). Finansal Serbestlesme Politikalar1 Ve Finansal
Krizler: Latin Amerika, Meksika, Asya ve Tiirkiye krizleri. Istanbul Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, N0:27 $5.107-134

Giiven S. (2002). Tiirkiye’de Banka Kredileri ve Biiyiime Iliskisi. Iktisat Isletme ve Finans
Dergisi, 197, 88-100.

Ezirim, C. B., Muoghalu, M. 1., & Nkwocha, P. (2005). The political economy of
multinational conglomerates in Nigeria. Journal of African Business, 6(1-2), 119-
137.

Han, C.K. (2009). Unemployment, Financial Hardship, and Savings in Individual
Development Accounts. Journal of Poverty. 13(1), 74-95.

Hempell, H. S., & Sorensen, K. (2010). The impact Of Supply Constraints On Bank
Lending in The Euro Area — Crisis Induced Crunching?. ECB Working Paper
Series No. 1262.

Hoffmann, B., (2001), “The determinants of private sector credit in industrialized countries:
do property prices matter?”, BIS Working Papers No 108.

Igan, D., & Pinheiro, M. (2011). Credit Growth and Bank Soundness: Fast and Furious?. IMF
Working Papers, 1-27.

Ireland, Peter N. (2005). The Monetary Transmission Mechanism. FRB of Boston Working
Paper No. 06-1

Iriana. B (2003) “Bank Liquidity And Exchange Rate Regimes: New European
Perspectives” 3rd international Scientific Conference, Bulgaria.

Imran, K., & Nishatm, M. (2013). Determinants of Bank Credit in Pakistan: A Supply Side
Approach. Economic Modeling, 35, 384-390.

147


http://www.grzegorzhalaj.pl/LoanSupplySurveys.pdf

Ibicioglu, M. ve Karan, M.B. (2009). Tiirkiye’de Faiz Oranlarmin Tiiketici Kredileri
Uzerindeki Etkisi, BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar, 3 (2), 11.

Icekara, A. (2011). “Bankacilik ve Finansal Kurumlar.” Istanbul: Iktisadi Arastirma Vakfi
Iktisadi Isletmesi

Inan, E. A. (2002). Finansal Krizler, Serbest Kur ve Ekonomik Biiyiime. Tiirkiye Bankalar
Birligi, 51.

Jaffee, D. ve Rusell T. (1976) “Imperfect Information, Uncertainy and Credit Rationing”,
The Quarterly Journal of Economics, Vol. 90, No. 4, ss. 651-666.

Kazgan, G. (2005). Tiirkiye Ekonomisinde Krizler 1919-2001: Ekonomi Politik A¢isindan
Bir Irdeleme. Istanbul Bilgi Universitesi Yayinlari

Kepenek, Y. ve Yentiirk N. (2005). Tiirkiye Ekonomisi. Istanbul: Remzi Kitabevi.
Keyder, N. ( 1998). “Para, Teori, Politika, Uygulama. (6. Bask1). Istanbul:Beta Dagitim.

King, R. G., & Levine, R. (1993). Finance and growth: Schumpeter might be right. The
quarterly journal of economics, 717-737.

Koyuncu, C. ve Saka, B. Takipteki Kredilerin Ozel Sektdre Verilen Krediler Ve Yatirimlar
Uzerindeki Etkisi, Sosyal Bilimler Dergisi, Dumlupinar Universitesi, 31, Aralik
2011, 113-124.

Kumcu, E. ve Egilmez, M.(2001). Krizleri Nasil Cikardik. istanbul: Creative Yaymcilik.

Labonne. C, Lame. G (2014) “Credit Growth And Capital Requirements: Binding Or Not?”
Juillet, institute national de statistiques et des études économiques, 2-217.

Ladime. J, Kumankana. E.S, Osei. K.A (2013) “Determinants Of Bank Lending Behavior
In Ghana” Journal of Economics and Sustainable Development, Vol 4, No:17, 42-
47.

Lerner, A.P. (1944). Interest Theory Supply and Demand for Loans or Supply and Demand
for Cash. The Review of Economic Statistics, 88-91.

Malede. M (2014) “Determinants Of Commercial Bank Lending: Evidence From Ethiopian
Commercial Banks” European Journal of Business and Management, Vol 6,
No:20, 109-118.

Mandaci, P. E. (2003). Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tasidig1 Riskler ve Finansal Krizi
Asmada Risk Ol¢iim Teknikleri. Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, 5 (1).

148



Mankiw, G. (2010). Makroekonomi. Ankara: Efil Yaymevi (Cev. Ed. O. Faruk Colak).

McCaig, B., T. Stengos (2005), Financial Intermediation and Growth: Some Robustness
Results, Economics Letters, 88(3), 306-312.

McKinnon, R. I. (1973). Money and capital in economic development. Brookings
Institution Press.

Mercan, M. (2013), “Kredi Hacmindeki Degisimlerin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi: Tiirkiye
Ekonomisi I¢in Sinir Testi Yaklasimi1”, Bankacilar Dergisi, 84, 54-71.

Mishkin, F.S. (1997). The Economics of Moneyi Banking and Financial Markets. Fifth
Edition. Addison-Wesley

Mishkin, S. Frederic (2000) Para Teorisi — Politikas: (Cev. 1. Siklar, A. Cakmak ve S.
Yavuz), New York :Prentice Hall.

Mishkin, Frederic S. (2001) “The Transmission Mechanism and The Role of Asset Prices
in Monetary Policy”, National Bureau Of Economic Research (NBER) Working
Series, Working Paper No. 8617, ss. 1-21.

Okay, E. (2002), Tiirk Bankacilik Sektdriinde Risk ve Kriz. Istanbul Ticaret Universitesi
Dergisi, http://www.iticu.edu.tr/kutuphane/dergi/d2/M00027.pdf

Olokoyo, F. (2011). Determinants of Commercial Banks’ Lending Behavior in Nigeria.
International Journal of Financial Research, 2(2), 61-72.

Olusanya. S, Oyebo. A, Ohadebure. E (2012) “Determinants Of Lending Behavior Of
Commercial Banks: Evidence Form Nigeria A Cointegration Analysis (1975-
2010)” Journal of Humanities and Social Sciences, vol 5, No:5, 71-80.

Orhan, O. Z., Erdogan, S. (2005). Para Politikas: Istanbul: Avci Ofset

Ozatay, F. (2013). Parasal Iktisat: Kuram ve Politika. (3.Bask1). Ankara:Efil Yaymevi.
Ozbilen, S. (1999). Tiirkiye'de kamu i¢ bor¢clanmast ve ekonomik etkileri. Atilla Kitabevi.
Pagano, M., G. Pica (2012), “Finance and Employment”, Economic Policy, 27(69), 5-55.

Parasiz, 1. (1998). Tiirkiye Ekonomisi 1923 den Giiniimiize Iktisat ve Istikrar Politikalar:.
Bursa: Ezgi Kitabevi Yayinlar.

Parasiz, I. (2005), Para Banka ve Finansal Piyasalar. Istanbul Ezgi Kitapevi.

Paya, M. (1994) “Para Politikas1 ve Politikas1” Filiz Kitabevi

149


http://www.iticu.edu.tr/kutuphane/dergi/d2/M00027.pdf

Pham, T. H. H. (2015). Determinants of Bank Lending, https://hal.archives-outvertes.fr/hal-

01158241

Rabab'ah, M. (2015). Factors Affecting the Bank Credit: An Empirical Study on the
Jordanian Commercial Banks. International Journal of Economics and
Finance, 7(5), 166.

Rai, K., & Kamil, H. (2010). The global credit crunch and foreign banks' lending to
emerging markets: Why did Latin America fare better? (No. 10-102). International
Monetary Fund.

Ranciere, R., Tornell, A., & Westermann, F. (2003). Crises And Growth: A Re-Evaluation.
National Bureau of Economic Research.

Rosenberg, M. J. (1982). Dictionary of Banking and Finance. Canada: John Willey and
Sons Inc. 1982

Rubaszek, M., & Serwa, D. (2011). Determinants of credit to households in a life-cycle
model. Available at SSRN 1904891.

Saglam, D. (1976), Tiirkiye Ekonomisi. Ankara: Ayyildiz Yaylar.

Seval, B., (1990), Kredilendirme Siireci ve Kredi Yonetimi. Istanbul:Muhasebe Enstitiisii
Yayinlart.

Shabbir, G., S. Anwar, Z. Hussain, M. Imran (2012), “Contribution of Financial Sector
Development in Reducing Unemployment in Pakistan”, International Journal of
Economics and Finance, 4(1), 260-268.

Sharma, P., & Gounder, N. (2012). Determinants of bank credit in small open economies:
The case of six Pacific Island Countries. Available at SSRN 2187772.

Shaw, E. S. (1973). Financial deepening in economic development.

Shijaku G. Kalluci 1., Determinants of bank credit to the private sector: The case of
Albania. (2014). Bank of Albania Working Paper.
https://www.bankofalbania.org/previewdoc.php?crd=6900&In=2&uni=201401071
05510138908851036003600

Stevens, J. (2006). Classical Economics. University of Strathclyde Glasgow, ss.1-4.

Stiglitz J. E. ve Andrew W. (1981) “Credit Rationing in Markets with Imperfect
Information”, American Economic Review, Vol. 71, No. 3, ss. 393-410.

150



Stone, G. W. (2005) Monetary policy, ss.253-264, http://www.coreeconomics.com.

Stimerbank Kanunu (1933).
Sahin, H. (2009). Tiirkiye Ekonomisi, Tarihsel Geligimi ve Bugtinkii Durumu. Bursa:Ezgi.

Takan, M. (2001). Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim (1. Baski). Ankara: Nobel
Yayievi.

Takats, Elod, Was it Credit Supply? Cross-Border Bank Lending to Emerging Market
Economies During the Financial Crisis (June 2010). BIS Quarterly Review, June
2010. Available at SSRN: http://ssrn.com/abstract=1632304

Tan, Tatum Blaise Pua, Determinants of Credit Growth and Interest Margins in the
Philippines and Asia (May 2012). IMF Working Paper No. 12/123. Available at
SSRN: http://ssrn.com/abstract=2127018

TBB. (2008). 50. Yilinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye 'de Bankacilik Sistemi “1958-
2007 (262).

TBB. http://www.thb.org.tr/tr/Banka_ve_Sektor_Bilgileri

TBB. (2012). Tiirkiye 'de Bankaculik Sektorii Piyasa Yapisi, Firma Davranislar: ve Rekabet
Analizi (280). Istanbul.

TCMB, Yillik Rapor 2000. http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/755e9e50-e889-
42d6-90ef-
87fb85¢c57d61/YR2000.pdf?MOD=AJPERES& CACHEID=ROOTWORKSPACE
755e9e50-e889-42d6-90ef-87fh85c57d61

TCMB. (2010). Finansal Istikrar Raporu,.
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/b3118f7c-cd44-4883-86c¢c-
68fa682ca2el/Fir_TamMetinll.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWOR
KSPACED3118f7c-cd44-4883-86¢c-68fa682ca2el

TCMB, Faaliyet Raporu 2011. http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/efba3aa3-1b38-
45ce-8431-
96b5e43ec984/11turkce.pdf?MOD=AJPERES& CACHEID=ROOTWORKSPAC
Eefba3aa3-1b38-45ce-8431-96b5e43ec984.

TCMB. (2012) Finansal Istikrar Raporu.
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TCMB+TR/TCMB+TR/Main+Menu/Y
ayinlar/Raporlar/Finansal+Istikrar+Raporu/2012/Sayi+15/

151


http://www.coreeconomics.com/
http://ssrn.com/abstract=1632304
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/755e9e50-e889-42d6-90ef-87fb85c57d61/YR2000.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE755e9e50-e889-42d6-90ef-87fb85c57d61
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/755e9e50-e889-42d6-90ef-87fb85c57d61/YR2000.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE755e9e50-e889-42d6-90ef-87fb85c57d61
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/755e9e50-e889-42d6-90ef-87fb85c57d61/YR2000.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE755e9e50-e889-42d6-90ef-87fb85c57d61
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/755e9e50-e889-42d6-90ef-87fb85c57d61/YR2000.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE755e9e50-e889-42d6-90ef-87fb85c57d61
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/efba3aa3-1b38-45ce-8431-96b5e43ec984/11turkce.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACEefba3aa3-1b38-45ce-8431-96b5e43ec984
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/efba3aa3-1b38-45ce-8431-96b5e43ec984/11turkce.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACEefba3aa3-1b38-45ce-8431-96b5e43ec984
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/efba3aa3-1b38-45ce-8431-96b5e43ec984/11turkce.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACEefba3aa3-1b38-45ce-8431-96b5e43ec984
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/efba3aa3-1b38-45ce-8431-96b5e43ec984/11turkce.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACEefba3aa3-1b38-45ce-8431-96b5e43ec984

TCMB. (2013). “Parasal Aktarim Mekanizmasi”.
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/8cdd0f38-142f-493b-b489-
bdc0111491bb/ParasalAktarim.pdf?MOD=AJPERES

TDK, 2015. BSTS / Iktisat Terimleri Sozliigii (2005),
“http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_bts&arama=kelime&guid=TDK.G
TS.56bafda8b22147.45349095”

TDK, 2015. Tiirk Dil Kurumu, Giincel Tiirkge Sozliik,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com qgts&arama=gts&quid=TDK.GTS.5
6bafd3h8568b3.67225563

Thaker, H. M. T., Ee, T. S, Sin, C. F., & Man, W. H. (2013). The macroeconomic
determinants of bank credit in Malaysia an analysis via the error correction model
(ECM). Skyline Business Journal, 9(1), 1-9.

Tugcu, C.T., A. Aslan (2012), “Financial Development and Employment: A VAR Analysis
for the Case of Turkey”, Clute Institute International Conference, June, Rome,
Italy, pp. 561- 565.

Tung, B. (2012). Kredi Hacmini Etkileyen Faktorler: Banka Kredileri Egilim Anketi
Analizi. TCMB Istatistik Genel Miidiirliigii, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Ankara.

Tiirk, 1. (2010). Maliye Politikasi—Cagdas Biitce Teorileri, (23. Bask1). Ankara:Turhan
Kitabevi Yayinlari.

Tokatlioglu, 1., Basaran, A. (2003). Tiirkiye’de Yoksullugun Dagilimi, Yapiskanligi ve
Transfer Politikasi. Ekonomik Yaklasim Dergisi, 14 (49), 111-129.

Tokgdz, E. (2009). Tiirkiye nin Iktisadi Gelisme Tarihi (1914-1999). (9.Bask1).Ankara:Iimaj
Yayinevi.

Toprak, M. ve Demir, O. (2001). Tiirk Bankacilik Sektorii: Sorunlar, Krizler ve Arayislar.
Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 2.(2), 1-26.

Yay, G. G. (2001). 1990l Yillardaki Finansal Krizler ve Tiirkiye Krizi. Yeni Tirkiye.

Yigitbas S. (2015). Tiirkiye’de 6zel sektor kredilerinin belirleyicileri. Akademik Bakus
Dergisi, 47, 287-297.

Yiiksel, A., (2011). Tiirkiye 'de KOBI lerin Banka Kredilerine Erisimi, T.C Basbakanlik
Devlet Planlama Teskilat1 Miistesarligi, ss 2.

Zarakolu, A. (1989) . Bankacilar I¢in Para ve Kredi Bilgisi. (9. Bask1). Ankara: Banka ve
Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii.

152


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/8cdd0f38-142f-493b-b489-bdc0111491bb/ParasalAktarim.pdf?MOD=AJPERES
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/8cdd0f38-142f-493b-b489-bdc0111491bb/ParasalAktarim.pdf?MOD=AJPERES
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.56bafd3b8568b3.67225563
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.56bafd3b8568b3.67225563

