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ONSOZ

Uzun yillardir iilkemizde var olan yiiksek enflasyon, gerek bireyler, gerekse
isletmelerin mali yapilarinda 6nemli olumsuzluklara yol agcmistir. Tarihi maliyetler ile
hazirlanan finansal veriler, objektifligin disina ¢ikarak, sirketlerin gercek mali yapilar
hakkinda artik bilgi veremez hale gelmis, enflasyonun yarattigi olumsuz etkilerin
giderilmesine yonelik alman kismi tedbirler de uzun vadede etkinlige sahip
olamamuslardir. Uzun vadeli enflasyonist ortamin olumsuzluklarini gidermek tizere artik
kalic1 tedbirlerin alinmasi bir zorunluluk haline gelmis ve 2003 yilindan itibaren

iilkemizde “Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi” uygulanmaya baglamistir.

31/12/2003 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’na tabi olan
sirketlerin, mali verilerini enflasyona gore yeniden diizenlemeleri zorunlu tutulmus
olup, calismamizda da halka agik ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) nda
islem goren, 13 adet 2002-2003 tarihindeki gelir tablosu ve bilango verilerini enflasyona
gore diizeltmis, tekstil sektoriinde faaliyet gosteren sirketin, mali verilerinde (bilango ve

gelir tablolarinda) enflasyonun yarattig: etkiler incelenmeye c¢alisilmustir.

Her ne kadar iilkemizde son yillarda istikrarli goriinen ekonomik dengeler,
enflasyonun hizli yiikselisine engel olarak, enflasyon muhasebesinin uygulanma
zorunlulugunu simdilik ortadan kaldirmis olsa da, ¢ok hassas olan ekonomik dengelerin

bozulmasi, uygulamanin yeniden gegerlilik kazanmasina yol acabilecektir.
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OZET

Bu tez calismasinda, yiliksek enflasyonun, sirketlerin mali verileri {izerinde
yarattig1 olumsuzluklarin rasyo analizleri ile incelenmesini amaglanmaktadir. Buradan
hareketle, oncelikle enflasyonun genel tanimi ve sirketlerin mali yapilar1 iizerinde
yarattig1 olumsuzluklara kisaca deginilmis ve gerek iilkemizde, gerekse diinyadaki bazi
iilkelerde s6z konusu olumsuzluklarin giderilmesine yonelik kullanilan yontemler

irdelenmistir.

31/12/2003 tarihinden itibaren, finansal tablolarin1 enflasyona gore
diizenlemeleri bir zorunluluk olan, halka acik, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB)’nda islem goren ve tekstil sektdriinde faaliyet gdsteren 13 adet sirketin, 2002-
2003 y1li enflasyona gore diizeltilmis ve tarihi maliyetli bilanco ve gelir tablolariin veri
olarak kullanildig1 calismamizda, yiiksek enflasyonun etkileri, rasyo analizleri ile
ortaya ¢ikarilmaya calisilmistir. Son olarak da, sirketlerin aktif ve mali yapilari,
karliliklar1 ve likidite rasyolarindaki, enflasyondan kaynaklanan olumsuz etkileri
gidermeye yonelik yiiriirliige giren “enflasyon muhasebesi uygulamasimin” beklentileri

karsilayip karsilamadig1 ve sonuglari tartisiimistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon , Finansal Tablolar, Enflasyon Diizeltmesi, Rasyo analizi
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SUMMARY

In this thesis study, it is aimed to analyse the negative effects of hyper-inflation
on the financial datas of the companies by using ratio analysis. For this purpose, firstly
the definition of inflation and its negative effects on the financial datas of the companies
are shortly explained and then the methods, which are used both in Turkey and in the

world to overcome the negative effects of inflation are examined.

In our study, the effects of inflation is tried to be discovered by ratio analysis,
using the balance and income sheets of the years 2002- 2003, which are both prepared
in Historical Cost Accounting and Inflation Accounting, as data, for the 13 publicly
held company, existing in textile sector, quoted at Istanbul Stock Exchange, having an
obligation to rearrange their financial data according to Inflation Accounting from the
date of 31 December 2003. Lastly, it is discussed if the “Inflation Accounting
Implementation” which is inured to deprive of the negative effects of inflation on the
assets and financial structures, profitabilities and liquidity ratios of the companies met

the expectations and the results of it.

Key Words: Inflation , Financial Accounts, Inflation Adjustment, Ratio Analysis



GIRIS

Fiyatlar genel seviyesindeki yiikselisi ifade eden enflasyon, gerek bireyler,
gerekse isletmeler iizerinde etki gostermekle birlikte, ayni1 zamanda sosyal ve makro
iktisadi etkilere de sahiptir. Yiiksek enflasyonun varligi halinde, geleneksel
muhasebedeki “paranin satin alma giicli sabittir” anlayisi, c¢eliski dogurmakta ve
sirketlerin mali verileri gercek degerlerini yansitmaktan uzak kalmaktadir. Isletmeleri ve
finansal tablolarini, enflasyonun tiirii, siiresi, siddeti, faaliyet igeriklerine gore farkli
etkileyebilmektedir. Gerek dogrudan isletmelerin faaliyetlerini, gerekse faaliyet
sonuclarint etkileyen enflasyonun, isletmelerin dogrudan faaliyetleri {izerindeki

etkilerinden bazilar1 asagida siralandig: gibidir.

- Sirketlerin aktif yapilarinda degisikliklere yol ag¢makta, belirsizlik olmasi
nedeniyle yatirim kararlarinda negatif etki yaratmaktadir. Dolayisiyla yeni
yatirim yapmanin maliyeti ve riski artacagindan, enflasyon donemlerinde yapilan
yatirimlar da azalmakta, isletmeler yatirimlarini, zorunlu yenileme yatirimlari ile
sinirlandirmaktadirlar (Tiirkiye Sermaye Piyasast Araci Kuruluslari Birligi

Seminer Notlari, 2005).

- Isletmelerin iiretim giicleri ve verimliliklerini azaltmaktadir.

- Kredi temin edilememesi durumunda finansman sikintis1 yaratmakta ve

sermayede erozyona yol agmaktadir.

- Borglanmanin saglayacagi satin alma giicii kazanclar1 sebebiyle asir1 bor¢lanma

yoluna gidilmesine ve bu suretle de agir finansman giderlerine ve dolayisiyla



siirekli maliyet ve fiyat artiglarina yol agmaktadir (Kishali Y., Isiklilar S. ve

Bozkurt N., 2003).

Fiyatlarin c¢ok fazla diistiigli ya da yiikseldigi donemlerde, iiretici firmalarda
kullanilan stoklarin yerine yenilerini ayni fiyattan koymak miimkiin olamayacagi
icin optimum iiretim miktarinin tesbiti zorlasmaktadir. Maliyetler ve kar
rakamlar1 tesbit edilmedigi icin tiiretime ayni sekilde devam etmek riskli
olacagindan, yiiksek enflasyon donemlerinde, liretim miktarlarinda da 6nemli

degiskenlikler ortaya ¢ikmaktadir (TSPAKB., 2005).

Yoneticilerin yiiksek kar rakamlar1 elde ediyor olmalarinin verdigi rahatlik,
yiiksek enflasyonun oldugu doénemlerde isletmelerin verimliliklerinde azalisa da

yol agabilecektir (TSPAKB., 2005).

Sirketlerin fiyatlama ve iicret politikalarinin istikrarsiz olusunu da ortaya

cikarabilecektir.

Enflasyonun isletmelerin faaliyet sonuglari iizerinde de cesitli olumsuz etkileri

bulunmaktadir. Bunlardan bazilar ;

Isletme faaliyetleri hakkinda bilgi veren mali tablolar, enflasyonun varlig
halinde, isletmeleri agir faiz yiikii ile kars1 karsiya birakmakta, gerek sirket

yoneticilerini, gerekse sirket ile ilgili karar vericileri yaniltmaktadir.

Vergilendirmenin gergek kar dikkate alinmadan yapilmasi, tarihi verilerle kar

dagitimi yapilarak, 6z kaynaklarda azalisa yol agmaktadir.



Yukarida sayilan olumsuzluklar sebebi ile yiiksek enflasyon donemlerinde,
sirketlerin, mali verilerini, enflasyonun etkilerini de  dikkate alarak yeniden

diizenlemeleri artik bir zorunluluk haline gelmistir.

Buradan hareketle, enflasyonun isletmelerin 6zellikle faaliyet sonuclari {izerinde

yarattig1 etkiler tizerinde detaylandirilan ¢alismamizin;

Birinci boliimde, enflasyonun sirketlerin mali tablolari {izerinde yarattig1 etkiler
ve olumsuzluklar ile s6z konusu olumsuzluklarin giderilmesine yonelik alinan ¢esitli

kismi yontemler incelenmis,

Ikinci béliimde, Enflasyon- Degerleme Yontemleri ve Enflasyon-Sermayenin
Korunmasi kavramlarinin karliliga etkileri ile Genel Kabul Gormiis Muhasebe

[lkelerinin enflasyon ortaminda yarattig: ¢eliskiler irdelenmis,

Ugiincii béliimde, Enflasyon Muhasebesi Yéntemleri ile diinyadaki Enflasyon

Muhasebesi uygulamalarindan 6rnekler verilmis,

Dérdiincii  boliimde, Ulkemizde Enflasyon Muhasebesi uygulamalari ve

farkliliklarina deginilmis,

Besinci boliimde ise ¢alismamizda kullanilan ve tekstil sektoriinde faaliyet
gosteren 13 adet sirketin mali verilerinin (bilanco ve gelir tablolarinin), enflasyon
diizeltmesi Oncesi ve sonrasi sekli lizerinde cesitli oran analizleri yapilmis ve sonug
kisminda da, yapilan oran analizleri degerlendirilerek, enflasyon diizeltmesinin amacina

ulagip ulagmadig1 ve mali veriler lizerinde ne tiir etkiler yarattig tartisilmistir.



BIRINCI BOLUM

ENFLASYONUN MALI VERILER UZERINDE YARATTIGI ETKILER VE
ENFLASYONUN OLUMSUZ ETKILERINi GIDERMEDE KULLANILAN

KISMi YONTEMLER

1.1. Enflasyonun Mali Veriler Uzerinde Yarattigi Etkiler

Uzun yillardir iilkemizde var olan enflasyonist ortam, isletmelerin faaliyet
sonuclar1 iizerinde bircok olumsuz etki yaratmustir. Isletmelerin faaliyetlerinin
sonuclarini, kullanicilara bilgi vermek amaci ile diizenledikleri bilango, gelir tablolari
ile diger mali tablolar, enflasyonist ortamda, tarihi maliyet esasina gore
diizenlendiginden, gercegi yansitmaktan uzak kalmis ve isletmeyle ilgili kisileri

yaniltarak, objektiflikten uzak bilgi tiretmislerdir.

Enflasyonist donemlerde aktif ve pasif kalemler, isletmeye farkli dénemlerde

girdikleri i¢in, bilangoda farkli satin alma giiciiyle yer alirlar.

Enflasyonun mali tablolar {izerinde yarattigi olumsuz etkileri incelemek i¢in
oncelikle farkli etkilesiminin oldugu varlik ve kaynak hesaplarin1 incelemek
gerekmektedir. Enflasyonun varlik ve kaynak hesaplari lizerindeki etkileri de, parasal ve
parasal olmayan kalemlere gore farkli olacagi icin, parasal varliklar- parasal kaynaklar,
parasal olmayan varliklar- parasal olmayan kaynaklar, 4 farkli kategoriye bdliinerek

incelenmelidir.



“Parasal kalemler, paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini
aynen koruyan, ancak satin alma giicleri, fiyat hareketlerinin ters yoniinde degisen

kalemlerden olugmaktadir” (Sermaye Piyasas1 Kurulu [SPK], 2001,s.3).

Enflasyon, parasal kalemler {izerinde de aktifte ya da pasifte bulunuslarina gore
farkli etkiler yaratir. Stoklar gibi parasal olmayan varliklar elde bulundurma kazanci

saglarken, parasal varliklar bir kayip, parasal kaynaklar ise bir kazanci ifade ederler.

1.1.1. Enflasyonun Parasal Varliklar Uzerindeki Etkileri:

Parasal varliklar, para degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini
aynen koruyan, ancak satin alma giicleri fiyat hareketlerine gore ters yonde degisen
varlik unsurlaridir. Bagka bir deyisle, fiyat hareketlerinden bagimsiz olarak, degerleri
ayni kalan kalemler olarak da tanimlanmaktadirlar (Akdogan, 2004, s.5).

28 Kasim 2001 tarihli ve 24597 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Yiiksek
Enflasyon Doénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkindaki Sermaye Piyasas1 Kurulu Tebligi ekinde yer alan parasal kalemlerin
listesinde, Parasal Aktif Kalemler ile Parasal Aktif Kalemlere Benzer Sekilde Isleme

Tabi Tutulan Parasal Olmayan Aktif Kalemler asagidaki gibi siniflandirilmistir.

1.1.1.1. Hazir Degerler (TL Hesaplar)

Hazir degerler hesap grubunda yer alan kasa, bankalar gibi hesaplar, bilangonun

likiditesi en yiiksek varliklarimi ifade etmekte olup, istenildigi zaman hemen nakde



doniisebilmektedirler. Bilango tarihi itibariyle nominal degerleri ile ifade edildiklerinden
ve enflasyona gore diizeltilmeye tabi tutulmadiklarindan parasal varlik smifinda yer
alirlar. Ancak isletmelerin Euro, Sterlin, Frank, Dolar ve benzeri yabanci paralarla
belirtilen nakdi fonlari, parasal olmayan degerler olarak kabul edilir. S6z konusu
degerlerin genel fiyat hareketlerinden dogrudan dogruya etkilenmeleri s6z konusu
degildir. Ulusal fiyat hareketleri karsisinda bu varlik unsurlari, déviz kuru ve dovizin ait
oldugu fiyatlar genel diizeyi degismedik¢e gercek degerlerini korumaya devam ederler

( Uman, 1968, s.64).

1.1.1.2. Ozel ve Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari

Ozel ve Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari, paranin satin alma giiciindeki
degisikliklere ragmen bilangcoda nominal degerleri ile gosterilen varliklardir. Anonim
sirketleri, hazine ve kamu kuruluglarinin finansman saglamak amaci ile ¢ikardiklari es
degerli borg senetleri olan tahviller, paranin deger kaybina kars1 garanti edilmemisler ise

fiyat hareketlerinden olumsuz etkilenirler (Akdogan, 2004, s.15).

1.1.1.3. Diger Menkul Kiymetler

Diger Menkul Kiymetler fiyat degisimleri karsisinda degerleri degisime
ugramayan ve menkul kiymetler grubundaki parasal varliklardir (Yatirim fonu katilma
belgesi, gelir ortaklig1 senetleri, kar-zarar ortaklig1 belgesi, bagli menkul kiymetler v.b.).
Borsa degerlerine gore bilangoda gosterilen hisse senetleri ve diger menkul kiymetler

yeniden diizeltilmeye tabi tutulmaz. Ayrica parasal menkul kiymetler i¢in ayrilan



Menkul Kiymet Deger Disiikliigii karsiliklar1 da parasal varliklar grubu icinde yer

alirlar.

1.1.1.4. Ticari Alacaklar

Ticari iligkilerden dogan senetli ve senetsiz alacaklarin izlendigi hesap grubu,
parasal varlik sinifi igerisinde yer almaktadir. Ticari alacaklar grubunun enflasyondan
etkilenisi, enflasyon oraninin yiiksekligine, isletmenin faaliyet gosterdigi sektoriin genel
yapisina, vadeli satis yapiliyor ise satislara vade farki uygulamasinin olup olmadigina
gore degisebilmektedir. Vadeli satis yapabilen ve satislarina vade farki uygulayabilen
sirketlerin, enflasyonun olumsuz etkilerinden kismen korunabildiklerini sdylemek
miimkiindiir.

Vadeli alis ve satiglarin yapildig1 durumlarda, alis ve satislarin icerdigi enflasyon
payl, alim-satim ya da 6deme- tahsil tarihi itibariyle, ilgili bor¢- alacagin vadesine
uygun vadelerde, devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda ya da teskilatlanmis diger
piyasalarda olusan faiz haddi veya ilgili donemde gerceklesen enflasyon orami dikkate
almarak tesbit edilerek, ilgili kalemler bu tutar diisiildiikten sonra kalan tutarlari

tizerinden diizeltme islemine tabi tutulabilmektedir.

1.1.1.5. Diger Donen Varhklar

Yukarida bahsedilen donen varlik hesaplarinin disinda kalan ve parasal 6zellikler

tagiyan kalemler de bu grupta yer almaktadir.



1.1.1.6. Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar hesabi, ddenme tarihi ile bilango tarihi arasinda

gecen siire icinde deger kaybina ugradigindan parasal varliklar sinifinda yer alir.

1.1.2. Enflasyonun Parasal Kaynaklar Uzerindeki Etkileri:

Parasal kaynaklar, isletmelerin ii¢lincii kisilere kars1 olan vadeli, vadesiz, senetli,
senetsiz  tiim yiikiimliiliklerini icermektedir. Fiyatlar genel diizeyi arttiginda,
yiiklimliiliikler, muhasebede kayithh olduklar1 tutarlar {izerinden &denecegi icin,

isletmelerin gergek borg yiikiinlin azalmasina yol agmaktadirlar (Akdogan, 2004, s.18).

1.1.2.1. Finansal Borglar

Kredi saglayan kurumlardan alinan kredilere iliskin taksit ve anapara bor¢larinin
izlendigi ilgili hesaplar, fiyatlar genel seviyesindeki artisa ragmen nominal degerleri ile
bilangoda yer aldigindan ve kayith tutarlar ile geri 6deneceginden parasal kaynaklar
grubu i¢inde izlenir. Sabit faizle edinilen bor¢lar uzun vadede isletmelerin enflasyon
karsisinda karli ¢ikmasini saglayacak ve finansmanlarini bor¢ ile gerceklestiren

isletmeler enflasyonist ortamlarda faaliyet dis1 ilave bir kazang elde edebileceklerdir.



1.1.2.2. Ticari Borglar

Isletmelerin ticari faaliyetlerinden dogan ve iigiincii sahislara olan senetli ve
senetsiz bor¢lar1 da, fiyatlar genel seviyesindeki artisa ragmen, 6demeleri kayith tutarlar
tizerinden yapilacagi icin, ticari borglar hesab1 da parasal kaynaklar grubu icerisinde yer

almaktadir.

1.1.2.3. Diger Borclar

Isletmenin esas faaliyet konusu disinda, diger faaliyetlerinden dogan borclar da

parasal kaynak grubu igerisinde bulunmaktadir.

1.1.2.4. Alinan Avanslar (Sabit Fiyattan Mal Satimim1 Garanti Etmeyen)

Sabit fiyattan mal satimin1 garanti etmeyen ve bir yiikiimliiliik niteliginde olan
alan avanslar hesabi, fiyatlar genel diizeyindeki artisa tezat olarak, alindig: tarihteki
bedeli iizerinden takip edilecegi icin parasal kaynaklar grubundadir. Ancak alinan
avansla bir hizmetin yapilmasi ya da bir malin teslimi taahhiit edilmis ve gecen siirede
olusan fiyat artislarindan alicit sorumlu tutulmayacak ise ilgili hesap parasal olmayan

kaynaklar siifinda yer almalidir.
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1.1.2.5. Borg¢ ve Gider Karsiliklar

Tutar ve 6denme tarihi kesin olarak belli olmamasina ragmen, bilancoda yer alan
Bor¢ ve Gider Karsiliklar tutari, tahakkuk tarihi ile 6deme tarihi arasinda, enflasyonist

ortamda deger kaybedecegi i¢in parasal kaynak hesap grubuna dahil edilmistir.

Yukarida agiklanan parasal kaynak ve varlik hesaplarinin disinda kalan diger
hesaplar ise parasal olmayan kaynak ve varlik hesaplar1 olarak degerlendirilmekte ve
bilango giinlindeki degerleri ile ifadelerinin saglanmasi amaci ile  enflasyon

diizeltmesine tabi tutulmaktadirlar.

1.1.3. Enflasyonun Parasal Olmayan Varhklara Etkileri
Parasal Olmayan Varliklar, nominal degerleri degistigi halde, satin alma

giiclerinde degisiklik olmayan varlik unsurlaridir.

1.1.3.1. Hisse Senetleri

Bilango giinlinde borsa fiyatlar1 ile degerlendirilmeyen hisse senetlerinin
diizeltmeye tabi tutulmalar1 gerekmektedir. Nominal degerleri, genel fiyatlar
diizeyindeki artisla birlikte azalan, ancak alim giiclerinde bir degisme olmayan soz

konusu varliklarin, parasal olmayan varliklar arasinda yer almalar1 gerekmektedir.
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1.1.3.2.Stoklar

Bilangoda donen varliklar i¢inde yer alan stoklar grubu, geleneksel muhasebede
maliyet degerleri ile gosterildiklerinden, fiyatlarin siirekli arttigi donemlerde gercek
degerlerini yansitmayacaklar1 i¢in, bilango tarihi itibariyle diizeltme islemine tabi
tutulmalar1 gerekmektedir. Isletmelerin stok devir hizlar1 ve stoklarm dénen varhik
yapisi icindeki biiyiikliigliine gore enflasyondan etkilenisleri farklilik gosterecektir.
Muhakkak ki stoklarini ¢ok kisa siirelerde devir eden bir ticaret firmasi ile stoklarini ii¢

ayda bir kez devredebilen bir isletmenin enflasyondan etkilenisleri ayni1 olmayacaktir.

1.1.3.3.Y1llara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri

Yillara Yaygin Insaat ve Onarmm Maliyetleri, uzun dénemde kesinlesecek bir
hesap olarak degerlendirildiginden, maliyetler ise, yapildig1 tarihin bedelleri ile
izlendiginden, is bitimine kadar ilgili hesaplarda kayitli degerleri ile izleneceklerdir. S6z
konusu hesabin parasal varliklar arasinda degerlendirilebilmesi i¢in gecerli olan istisnai
bir durum mevcut olup, bu durum da, sirketlerin taahhiidiinde olan islerin “yiizde

oranina gore tamamlama” yOntemini kullanmas1 halinde uygulanabilmektedir (Uman,

2002, 5.71).

1.1.3.4. Gelecek Aylara Ait Giderler

Gelecek donemlerde yararlanilacak hizmetler i¢in 6nceden yapilan 6demelerin

izlendigi hesap olan Gelecek Aylara Ait Giderler hesabi, parasal olmayan varliklar
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arasinda yer alir. Ancak burada 6demeyi yapan kimsenin gelecek donemde hizmetin

yapilmasini isteme hakkinin olmasi gerekmektedir (Akdogan, 2004, s.12).

1.1.3.5. Mali Duran Varhklar

Istirakte sahip olunmasi gereken sermaye paymin %20-%350 arasinda oldugu
(SPK, 2001,s.1) istirakler hesabi, isletmelerin, istirak edilen sirketler ilizerinde gerek
dogrudan, gerekse dolayli olarak yonetimine miidahale sansinin oldugu durumlarda
kullanilmaktadir. Isletmelerin aktiflerinde bulunan ve alim satim veya farkli amaclar
icin bulundurduklar1 hisse senetlerinden bu 06zellikleri ile ayrilmaktadirlar. Bilango
tarihinde, maliyet bedelleri ile degerlendirildiklerinden, enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmalar1 gerekir ve parasal olmayan varliklar grubunda degerlendirilmelidirler. Ancak
bagli ortaklik veya istiraklerin maliyet bedelleri yerine, borsa degeri ile
degerlendirilmeleri halinde ayrica bir diizeltmeye tabi tutulmazlar (Akdogan, 2004,

s.11).

1.1.3.6. Maddi Duran Varliklar

Arazi ve Arsalar, Demirbaglar, Makine ve Tesisler gibi hesaplarin i¢inde
bulundugu maddi duran varlik hesap grubu, enflasyonist ortamdan en ¢ok etkilenen
gruplardan birisidir. Bilancoda maliyet degerleri ile gdsterilmeleri sebebi ile fiyatlar
seviyesinde olusacak artiglardan olumsuz etkileneceklerdir. Ayni sekilde amortismana
tabi olan demirbas, makine ve tesisler grubuna ait hesaplara, maliyet bedeli {izerinden de

amortisman ayrilmasi, zaten var olan olumsuz etkinin daha da artarak, elden
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cikarilmalar1 halinde de gercek olmayan bir kar sonucu ile isletmeyi kars1 karsiya

birakabileceklerdir.

Maddi Duran Varliklar grubunun enflasyona gore diizeltilmesi yapilirken dikkat
edilmesi gereken bir durum da, arazi ve arsalar ile yapilmakta olan yatirimlar disinda
kalan kalemlerin, yeniden degerlemeye tabi tutuldugu i¢in diizeltme yapilirken, yeniden
degerleme yapilan kismin ilgili hesabin tutarindan tenzil edilerek diizeltilmesi

gerekliligidir.

1.1.3.7. Maddi Olmayan Duran Varlhklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar, tescile tabi olan veya olmayan Haklar,
Serefiye, Ozel Maliyet bedelleri, aktiflestirilen kurulus ve &rgiitlenme giderleri ile
arastirma gelistirme giderleri gibi fiziksel varligi olmayan ancak isletmenin yararlandigi
ya da yararlanma beklentisi i¢inde oldugu aktiflestirilen giderlerle, hukuken korunma
altinda olan haklar ve serefiyelerin bulundugu hesap grubudur.

Haklar hesab1 bedel 6denerek elde edilen imtiyaz, patent, unvan v.b.
tasarruflardan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar yararlanma siiresi igerisinde
itfa olmasina ragmen, yararlanma siiresinin belli olmamasi halinde 5 yillik siire i¢inde

esit taksitlerle itfa olunarak yok edilirler.

Ozel maliyetler hesabi disinda, maddi olmayan duran varliklar grubu
hesaplarinin  degerlerini korudugu diisiliniildiigiinden yeniden degerlemeye tabi

tutulmamaktaydilar. Ancak enflasyon diizeltmesi kanunu ile birlikte, ilgili kiymetler
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parasal olmayan varliklar olarak kabul edilmis ve diizeltilerek, diizeltilmis tutarlar

izerinden itfa edilmeleri ongoriilmiistiir ( Uysal M., Taner Y., Bulug E., 2005 ).

1.1.3.8. Ozel Tiikenmeye Tabi Varhklar

Varligi kullanim siiresi ve sekli ile smirli olan Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar
hesabu, ilgili varliklara yapilan harcamalar, maliyet bedelleri ile degerlendirildigi icin
enflasyondan olumsuz etkilenen bir hesap grubu olup, parasal olmayan varliklar

grubunda degerlendirilmektedir.

1.1.4. Enflasyonun Parasal Olmayan Kaynaklara Etkileri

1.1.4.1. Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedisleri

Tamamlanmas1 bir yildan uzun siiren insaat ve onarim islerinden alinan hakedis
bedellerinin izlendigi Yillara Yaygm Insaat ve Onarim Hakedisleri hesabi, yapilan
harcamalarin izlendigi Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Harcamalar1 hesab1 gibi, tahsil
edildigi tarihte kaydedildigi ve isin tamamlanma tarihine kadar tahsil bedeli ile

izlendiginden parasal olmayan kaynaklar arasinda degerlendirilmektedir.
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1.1.4.2.Gelecek Aylara/ Yillara Ait Gelirler

Gelecek Aylara/Yillara Ait Gelirler hesabi, pesin olarak tahsil edilmelerine
ragmen, ait oldugu donemde gelir hesaplarina aktarilacaklarindan, parasal olmayan

kaynaklar grubundadirlar.

1.1.4.3.Diger Parasal Olmayan Kaynaklar

Parasal olmayan kaynak grubundan olan ve 6z kaynak grubunda bulunan diger
hesaplar ise; ortaklarin igletmeye koyduklari Sermaye, emisyon pirimi, hisse senedi
ihrag iptal karlari, yasal yedekler, statii yedekleri, yenileme fonu, olaganiistii yedekler,
geemis yi1l kar/zararlar1 hesaplaridir. Oz kaynak grubunun hangi aktiflerin
finansmaninda kullanildigina gore enflasyonun etkisi daha net ortaya ¢ikacaktir. Karlilik
yapisina etkisinden dolayi, parasal olmayan kaynak grubuna dahil hesaplar, parasal
varliklarin finansmaninda kullanilirsa, enflasyonist ortamda isletmeye kayip seklinde
yansiyacaklari, parasal olmayan varliklarda finansmani halinde, deger kaybi bertaraf
edilebilecegi i¢in kazang yaratabileceklerini sdylemek miimkiindiir.

Ayrica yabanci para ile ddenecek borclarin nominal degerlerinde doviz kuru
degismedik¢e degisme olmayacagindan, ilgili hesaplar da parasal olmayan kaynaklar
grubunda degerlendirilebilmektedir. Isletmeler degerli para ile edindikleri borglari,
degeri azalan para birimi ile Odeyeceklerinden, borclanarak edindikleri fonlarin

kullanilis bigimlerine gore kazang saglayabileceklerdir (Akdogan, 2004).



16

Enflasyonun etkileri, bilanco kalemlerinin varlik ve kaynak kalemlerinde,
parasal/ parasal olmayisina gore farklilik gostermekte, enflasyonist donemlerde nominal
bedelleri ayn1 kalmasma ragmen, satin alma gli¢lerinde azalma goriilen parasal
varliklari, parasal kaynaklarindan daha fazla olan sirketlerin, satin alma giicii kaybina
ugradiklart ve parasal pozisyon zararina maruz kaldiklarin1 sdylemek miimkiin

olabilecektir.

1.1.5.Enflasyonun Gelir Tablosu Kalemlerine Etkisi

Isletmelerin belirli bir dénemdeki toplam gelirlerini ve bu gelirleri elde
edebilmek i¢in katlanilan maliyetleri gosteren gelir tablolari, isletmelerin faaliyet
performanslarint  dlgmeleri, kar dagitiminda dogru kararlarin verilebilmesi ve
sermayenin korunup korunmadiginin tesbiti agisindan 6nemli olup, parasal olmayan

kalemleri igermeleri, enflasyona gore diizeltilmelerini de zorunlu kilmaktadir.

Gelir tablolarinin satis gelirleri, fiyatlarin yiikseldigi donemlerde mal ve
hizmetlerin birim satis fiyatlarindaki artisla birlikte artar. Ancak bu artig, satilan mal
miktar1 artmadigl ve paranin satin alma giiclindeki kayiplar dikkate alinmadig: siirece
gercek bir artist ifade etmez. Diger olagan gelirlerden olan istirak karlari, istiraklerin
cari degeri reel olarak artmadig: siirece enflasyona gore diizeltilmeleri gerekmekte olup,
faiz gelirleri, enflasyonist ortamda bor¢lunun bor¢ yiikiinii degistirmeyecegi, duran
varlik kar rakamlari, geleneksel muhasebede maliyet degeri ilizerinden izlendigi ve yillik
amortisman tutarlar1 da bu tutar ilizerinden hesaplandigindan fiktif karlar ortaya

cikardigi, menkul kiymet satis karlar1 da yine geleneksel muhasebede maliyet bedeli ile
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degerlendiriliyor ise fiktif bir kar yaratabilecegi i¢in enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmalidir. Yine ayni sekilde olagandisi gelir ve karlar hesaplar1 da, olagan gelirler ve

karlar gibi enflasyondan etkilendiklerinden diizeltilmeleri gerekmektedir.

Enflasyonun gider kalemlerine olan etkisi ise ticaret, liretim ve hizmet
sektorlerinde faaliyet goOsteren isletmelerde farklilik gosterebilmektedir. Ticaret
isletmelerinde satilan mal maliyeti fiyatlarin yiikseldigi donemlerde, stoklar maliyet
degerleri ile gosterildiginden oldugundan az goriinmekte ve satig karinin daha fazla
tesbit edilmesine yol agabilmektedir. Uretim isletmelerinde ise satilan mamul maliyeti,
ilk madde ve malzeme, iscilik giderleri, yar1 mamiillerin ve {iretim i¢in kullanilan duran
varliklarin fiyatlardan etkilenisine gore az olabilecek ve fiktif karlar dogurabilecektir.
Yine ayni sekilde hizmet sektoriinde de, hizmet maliyetini olusturan gider unsurlarinin
diizeltilmis tutarlar1 ile dikkate alinmamasi, ger¢ek disi bir kara ulasilmasina yol

acgabilecektir.

Diger gider unsurlarindan faaliyet giderleri, diger olagan gider ve zararlar ile
olagandis1 gider ve zararlar hesaplar1 da fiyat hareketlerini yakindan izlediklerinden

gercekei rakamlart yansitmayacaklarindan enflasyon diizeltmesine tabi tutulmalidirlar.

Enflasyonun etkileri g6z ardi edilerek diizenlenmis gelir tablolari, gercek karlilik
hakkinda bilgi vermekten wuzak olup, yiiksek kar rakamlarinin olusmasina sebep
olabilmekte ve isletmelerin 6z kaynaklarinin enflasyonist ortamda erimelerine yol
acabilmektedir. Gelecege yonelik Ongoriilerde hata yapilmasina, isletmenin mali
yapisinin yanlis tespit edilmesine, kar dagitim politikasinda hatali davranilmasina ve
benzer faaliyet kollar1 ile kiyaslamayr imkansiz kilmaya yol actigindan, gelir

tablolarinin da yiiksek enflasyon déonemlerinde yeniden diizenlenmesi gerekmektedir.
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Yukarida detaylandirildig: iizere enflasyonun gerek bilango, gerekse gelir tablosu
{izerinde onemli etkileri bulunmaktadir. Genel Kabul Goérmiis Muhasebe ilkelerinden
“Para ile Ifade Etme”, “Maliyet Esas1” gibi kavramlarin, enflasyon dénemlerinde ¢eliski
yaratmasi ve fiyat hareketlerinin g6z ardi edilmesi sebebi ile enflasyonist ortamda
yeniden yorumlanmalari da artik bir zorunluluk olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Sayari,

1999, 5:13).

1.2. Enflasyonun Olumsuz Etkilerini Gidermede Kullanilan Kismi Yontemler

Isletme sahipleri ve ydneticileri, faaliyetlerini yiiksek enflasyon dénemlerinde
siirdliirebilmek amaci ile bazi tedbirler almaktadirlar. Bireysel olarak alinan bu
tedbirlerden bazilari, bor¢ 6demelerini geciktirme, uzun vadeli yatirim kararlarinda
tutuculuk, stok bagimli bir aktif yapida calismamalari, stoklarin minimal seviyede
tutulmasi, kar dagiiminin yapilmayarak sirket biinyesinde tutulmasi, faaliyetlerinde
kullanilan stok alimlarini miimkiin olan en uzun vade ile ger¢eklestirmek olarak

siralanabilir.

Isletme y&netiminin s6z konusu kararlari almalar1 ve uygulamalar1 sonucunda
ozellikle uzun vadeli  yatinmlar yapilamamakta ve  yatinm  projeleri
gerceklestirilememekte, paralelinde de iktisadi kalkinma hiz1 diiserek, iilke ekonomisi

olumsuz yonde etkilenmektedir (Yiice, 1999,s:3).

Isletme sahipleri ve yoneticileri disinda, vergi kanunlarmmz da isletmeleri
enflasyonun olumsuz etkilerinden koruyabilmek amaci ile baz1 diizenlemeler

icermektedir.
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Bu diizenlemelerden bazilari;

- Amortismana tabi kiymetlere yeniden degerleme yapilmasi ve yeniden
degerlenmis tutarlar iizerinden amortisman ayrilabilmesi (21.01.1983 tarih, 2791 sayili
kanunla bir sefere mahsus uygulama kararina ragmen, 1984 yilinda uygulama siireklilik
kazanmigtir) yontemidir. Yeniden degerleme uygulamasi ile sermaye ile fonlanan
yatirimlar acisindan bakildiginda, sermayenin enflasyonist ortamda korunmasi ve vergi
matrahiin sapmasi engellenerek gercek kazanca yaklastirilmasi hedeflenmistir. Ancak
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin aktife alindiklari ilk y1l yeniden degerlemeye tabi
tutulmamalar1 o yilki enflasyonu goz ardi etmis ve oOzellikle yiiksek enflasyonun
varliginda yeniden degerlemenin yetersiz kalmasina yol a¢gmistir. Bunun yani sira
yeniden degerleme oraninin yeniden degerleme yapilacak yilin ekim ayinda bir dnceki
yilin ayn1 donemine gore Devlet Istatistik Enstitisii (Yeni adi ile Tiirkiye Istatistik
Kurumu )’niin Toptan Egya Fiyatlar1 genel endeksine (Ocak 2005 tarihinden itibaren
Uretici Fiyat Endeksi) gore hesaplanmasi, degerleme yilindaki gergek enflasyon
oranindan farkli bir oranda degerleme yapilmasina sebep olmus ve uygulama yanlis

bilgi iiretimi ile sonuglanmigtir ( Uysal M., Taner Y., Bulug E., 2005 ).

- Stok degerleme yontemi olarak L.ILF.O. (Son giren ilk c¢ikar) yOntemi
uygulanarak, karin gergek rakama yakinlastirilabilmesidir (V.U.K. madde 274-275).
Ancak stok devir siireleri ¢ok uzun degil ise “Ayarlanmig L.I.F.O.” yontemi ad1 altinda
bir degerleme yontemi de kullanilabiliyor olup, s6z konusu yontemde stoklar, bilango
giiniinde gercek degerlerine daha yakin ifade edilebilmektedir (Yiiksel, 1997). Ancak

isletme sermayesinin korunmasina yonelik uygulamaya konan sézkonusu yontem de,
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isletme sermayesini olusturan diger cari degerlerin enflasyona karsi korunmamasi

yiiziinden fazla etkili olamamustir.

- GVK’nun 38.maddesinin 4.fikrasina gore bilango esasina gore ticari kazancin
tesbiti ile ilgili olarak, isletmelerde kayitli bulunan gayrimenkul ve istirak hisseleri ile
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin elden c¢ikarilmalar1 halinde, s6zkonusu iktisadi
kiymetlerin maliyet bedelinin, DIE (TUIK) tarafindan belirlenen, TEFE (UFE) ‘deki

artis oranlarinda arttirilarak kazang tesbitinde dikkate alinmasi dngoriilmiistiir.

Ancak, 3 Temmuz 2001 tarihine kadar yillik, sonraki tarihlerde aylik olarak
yapilan maliyet diizeltmeleri, enflasyon diizeltmesi mantig1 ile paralellik teskil etse de,
amortismana tabi kiymetin aktife girdigi ilk yil degerlendirme yapilmamasi, maliyet
diizeltmesinin sadece satis aninda yapilmasi ve satilana kadar tarihi maliyetler ile
kayitlarda yer almasi, uygulamada en az 2 yil aktifte kalma kosulu, bu siireden 6nce
yapilan satiglarda tarihi maliyetler ile kazang elde edilmesine yol actigindan ilgili

yontem de gercek kazang tesbitinde yeterince etkin olamamistir.

- Yenileme Fonu uygulamasina gore ise (VUK ’nun 328.madde), amortismana
tabi iktisadi kiymetler satildiginda, isletmelerin faaliyetlerinin devami igin satilan
iktisadi kiymetin yenisinin alinmasi zorunlu bulunur ve satin alma tesebbiisii olur ise;
satistan elde edilen kar, yenileme giderlerini karsilamak amaci ile pasifte gecici bir
hesapta maksimum 3 yil siire ile bekletilebilmektedir. Ancak {igiincii yilin sonunda

s6zkonusu karlar halen kullanilmamus ise ilgili yilin vergi matrahina eklenecektir.

- Istirak paylar1 ve gayrimenkul satislarindan elde edilen kazanglar, sermayeye

eklenmesi halinde, kurumlar vergisinden muaf tutulmaktadir (KVK Gegici 28.madde).



21

Gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan dogan karlar, nitelikleri itibariyle
enflasyon karlarini igerdiklerinden, satislarindan dogan karlarin vergiden muaf tutularak,
icinde bulunan enflasyon etkisine karsi miikelleflerin kismi olarak korunmalari

hedeflenmistir.

- Yatirim indirimlerinde endeksleme olup, s6z konusu uygulamada, sirketlerin
kazanglarindan indirim yapilamayan yatirim harcamalarini, enflasyonun yarattigi

etkiden arindirarak, yeni yatirimlarin tesvik edilmesi hedeflenmistir.

-Aragtirma ve Gelistirme harcamalarinda vergi ertelemesine izin verilmesi
uygulamasi, isletmelerin yeni yatirim ve projeksiyonlara sicak bakmasimi tesvik

edebilmek i¢in uygulanmistir (Kaygusuz, 2003).

Ancak “Gergek Gelir” iizerinden vergilendirilmenin esas oldugu vergi
kanunlarimizca uygulamaya konan ve yukarida aciklanan diizenlemelerin
uygulanabilirligi, isletmelerin faaliyet performanslari, faaliyet yapilari, daha da 6nemlisi

tercihlerine baghdir ( Uysal M., Taner Y., Bulug E., 2005 ).

5024 sayili yasanin yliriirliige girmesi ile birlikte yukarida da bazilar1 agiklanan
kismi Onlemlerden asagida belirtilenler uygulamadan kalkmis ya da degistirilmistir

(Cankaya, 2004, s:13-14).

- Maddi Duran Varliklarin Degerlenmesi,  V.U.K.’nun Miikerrer 298.
maddesinde diizenlenen yeniden degerleme uygulamasi kaldirilmakla birlikte,
vergilemeye iligkin bir ¢ok tutar, degerleme oranina baglandigindan yeniden degerleme

oraninin her yil yayinlanmasi uygulamaya konmustur.
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- Maliyet Bedeli Artirim Uygulamasi, G.V.K.’nun 38. maddesinde Istirak ve
Gayrimenkul satislarinda bu kazanglarin enflasyondan arindirilmasina yonelik konan

uygulama yiiriirliikten kalkmistir.

- Kist Finansman Gideri Uygulamasi, yeniden degerleme yapan veya stoklarin
son giren ilk ¢ikar yontemine gore degerleyen gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin
finansman giderlerinde %25 oraninda kisitlamaya giden G.V.K.’nun 41/8 ve

K.V.K.’nun 15/13 maddesindeki diizenlemeler yiiriirliikten kalkmustir.

- Yatirim Indirimi Istisna Tutarinim Endekslenmesi olarak adlandirilan ve kazang
yetersizligi sebebi ile indirilemeyen yatirim istisnasi i¢in yapilan sinirsiz endeksleme

uygulamasi sona ermistir.

- Stoklarin L.I.LF.O. yontemi ile degerlemesi uygulamasi sona ermistir.

- V.U.K’ nun 319. maddesi ile, yatirimi tesvik etmek amaci ile miikelleflerin,
uygulanacak amortisman yOntemine gore, tesbit edilen oranlari asmamak kaydi ile
diledikleri oranlar iizerinden amortisman ayirabilecekleri Ongoriilmekte idi (Tesbit
edilen amortisman oraninin tavani 01.12.1995 tarihinde %25°ten %20’ye indirilmistir).
Ancak 5024 sayili kanunun yiiriirliige girmesi ile birlikte, VUK’ nun 319.maddesi
hiikmii kalkarak, amortismanlarin, maddi duran varliklarin faydali  Omiirlerine gore

ayrilabilecegini belirleyen madde eklenmistir.

- Yillara Yaygm Insaat ve Onarim Islerinde Ortak Giderlerin Dagitimi
Uygulamast: G.V.K.’nun 43. maddesi degistirilerek, yillara yaygin insaat ve onarim
islerinde “ortak giderlerin dagitiminda” 6nceden beri uygulanan yontemin, enflasyona

gore diizeltilmis degerlerinin esas alinarak yapilmasi benimsenmistir.
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Halen devam eden uygulamalardan bazilari ise;

- V.U.K’nun 328.maddesinde yer alan Yenileme Fonu Uygulamasi.

- Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Karlar1 ( Satigm yapildigi yilda kurum
sermayesine ilave edilen kisim kadar Kurumlar Vergisinden istisna tutulmasi )’nin
Kurumlar Vergisinden istisnast (K.V.K. Gegici 28.Madde).

- Menkul Sermaye Iradina yapilan Enflasyon Diizeltmesi ( GVK 76.Madde)

- Deger Artis Kazanglarinda Enflasyon Diizeltmesi (GVK’nun Miikerrer

81.Maddesi)’dir ( Uysal M., Taner Y., Bulug E., 2005 ).

Enflasyonun olumsuz etkilerini gidermeye yonelik uygulanan kismi yontemler,
sadece belirli bilangco kalemlerine uygulanmasi, etkinliklerinin az olusu sonucunu da
ortaya ¢ikarmis olup, sadece enflasyonun kisa siireli ve diisiik oranlarda gergeklesmesi
halinde mantikli olacagindan, mali verilerin anlamli olusunu saglamakta yetersiz

kalmislardir (Yiice, 1999).



24

IKiNCi BOLUM

ENFLASYON MUHASEBESINDE DEGERLEME — SERMAYENIN
KORUNMASI KAVRAMLARI VE GENEL KABUL GORMUS MUHASEBE

ILKELERININ ENFLASYON ORTAMINDA YARATTIGI CELiSKIiLER

2.1. Enflasyon Muhasebesinde Degerleme- Sermayenin Korunmasi Kavramlari

Kismi diizenlemelerin etkinliklerinin sinirli olusu, enflasyonist ortamlarda genel
diizeltme yoOntemlerini ortaya c¢ikarmis ve bu yoOntemlerden bazilar1 muhasebe
tekniklerinde radikal degisiklikler yapilarak bir diizenlemeyi O6ngdrmiis, bazilari da
mevcut muhasebe ilkelerinden yola ¢ikarak bazi diizeltme yontemleri ile mali tablolari
daha objektif ve tutarli hale getirmeyi hedeflemistir. Ulkemizde ise, mali tablolar
tizerinde degisiklik yapmak suretiyle, verileri bilango tarihindeki degerlerine
getirebilmenin amag oldugu enflasyon muhasebesi uygulamasi, isletmelerin gercek mali

yapilart hakkinda bilgi vermek iizere 2003 yilinda uygulanmaya baslanmistir.

2.1.1. Enflasyon Muhasebesinde Degerleme Yontemleri

Isletmelerin varlik ve kaynaklarinin degerlerinin nasil dlgiilecegi ve degerlerinin
hangi Ol¢ii birimi ile ifade edilecegi, enflasyon muhasebesi uygulamasinda 6nem
tagimaktadir. Enflasyon muhasebesi uygulamasinda 6nem tasiyan diger bir konu ise,
tarihi maliyet ile mali verilerin diizenlenmenin, 6z kaynaklarda azalisa yol a¢masini

bertaraf edebilmek, yani sermayenin korunmasini saglayabilmektir.
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2.1.1.1. Tarihi Maliyetleri Esas Alan Degerleme Yontemleri

2.1.1.1.1. Geleneksel Tarihi Maliyet Yontemi

Varliklarin edinildikleri tarihteki bedelleri ile veya belirlenmis toplam maliyet
bedellerinin dikkate alinarak kayit yapilmasina dayanan bir yontem olarak, enflasyon
etkisini dikkate almayacagindan, sermaye, varlik ve kaynaklarin cari degerini

yansitamayacagindan uygulanabilirligi sinirli kalmaktadir.

2.1.1.1.2. Diizeltilmis Tarihi Maliyet Yontemi

Yine tarthi maliyetleri esas alan ve Genel Fiyat Diizeyi YOntemi olarak da
nitelendirilen, paranin satin alma giiciindeki degisiklikleri yansitabilen ve sermayenin
satin alma giicli olarak korunmasini éngéren 29 no’lu Uluslararas1 Raporlama Standardi,
Tiirkiye Muhasebe Standardi, SPK, BDDK ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
[TMSK]’nca da kabul gorerek “Yiiksek Enflasyon Ortaminda Finansal Raporlama
Standard1” ad1 altinda iilkemizde yiiriirlige girmistir. Geleneksel tarihi maliyet yontemi
ile arasindaki en 6nemli fark Sl¢ii birimi olup, 6l¢ii birimi olarak paranin reel degeri
veya satin alma giicli kullanilmaktadir. Genel Fiyat Diizeyi yonteminin uygulanmasinda,
mali tablolarin diizenlendigi tarihteki tarihi maliyet rakamlari, belli endeksler esas
almarak diizeltilmektedir ( Yiiksel, 1997, s:29). Yontem, tarihi maliyet yontemi ilkeleri
dikkate alinarak diizenlendiginden, uygulanabilirligi kolay olup, 6z sermayenin satin
alma giicii hakkinda kullanicilarina daha objektif bilgi verebilme yeterliligine de

sahiptir.
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2.1.1.2. Cari Maliyetleri Esas Alan Degerleme Yontemleri

Cari degerleri esas alan diger enflasyon muhasebesi yontemlerini asagidaki gibi

Ozetleyebiliriz (Akdogan,2004).

2.1.1.2.1. Yenileme Maliyeti Yontemi

Yenileme Maliyeti Yonteminde esas alinan degerleme Olgiisii, varlik ve
kaynaklarin cari satin alma fiyatidir. Ancak yenileme maliyeti hesaplanirken varliklarin
aynt nitelik ve aymi iiretim kapasitesine sahip olmasit beklenmektedir. Yenileme
maliyetinin belirlenmesinde yararlanilan cesitli gostergeler bulunmaktadir. Varlik ve
kaynaklarin elde tutulduklar siire¢ igerisinde ortaya ¢ikan kar veya zararlar, igletmelerin
karliligin1 etkilediklerinden, ilgili yontem kullanilirken, faaliyet karinin yani sira, bir de
elde bulundurma kari/zarar1 olusacaktir. Faaliyet karliliginin yani sira yoneticilere
varlik ve kaynaklarinin optimum kullanimi konusunda da fikir vermesi bir avantaj

olarak degerlendirilebilmektedir.

2.1.1.2.2. Net Nakit Deger Yontemi

Varliklarin satisindan saglanacak olan nakit girisini ifade eden Net Nakit Deger
Yontemi, varliklarin isletmede bulundurulmayarak, normal piyasa kosullarinda
satilmasindan elde edilecek gelirden, satis icin yapilan giderlerin diisiilmesi ile
bulunacak net tutar, varliklarin firsat maliyetini ifade etmektedir. Varliklarin elde

tutulup tutulmamasina ait karar vermeyi kolaylastirmasi, varliklara yapilan yatirimin
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isabetli olup olmadigini kolaylikla tespit edebilmek gibi avantajlara sahip olmasina
ragmen, varliklarin degerlemesinin yaratacagi zorluklar, uzun vadede varliklarin elde
tutulup tutulmayacagina karar verilmesini zorlastirdigi ve 6zel bazi varliklarin
degerlemesini giliclestirmesi sebebi ile kullanilan bir ydntem olmaktan uzak

gorliinmektedir.

2.1.1.2.3. Net Bugiinkii Deger

Net Bugilinkii Deger Yontemi, isletmelerin varliklarimi veya kaynaklarini,
bunlardan gelecekte olmasi1 Ongoriillen nakit akislarinin  bugilinkii  degerleri ile
Olciilebilmesini saglar. Yatirim kararlar1 ve isletmenin varlik veya kaynaklarini elde
tutup tutmama kararinin kolay verilmesini saglayan bir yontemdir. Ancak gelecekte elde
edilmesi gereken nakit akislarinin bugiin itibariyle belirlenmesi, ekonomik verilerin
istikrarli olmasi zorunlulugunu da beraberinde getirmektedir. Aksi durumda,

kullanilacak indirim oranlar1 siirekli olarak degisecek ve tutarsiz sonuglar doguracaktir.

2.1.1.2.4. Firmaya Katki Degeri Yontemi

Varliga sahip olmakla sakinilan en diisiik maliyetli zarar esas alinarak yapilan
degerlemede, genellikle katki degeri olarak yenileme maliyeti alinmaktadir. Yenileme
sansinin olmadigr durumlarda isletme, degerlemeye esas olan kalemin net bugiinkii
degeri veya net nakit degerden biiyiik olan1 katki degeri olarak kabul edebilecektir. Net
nakit deger, net bugiinkii deger ve yenileme maliyeti gibi li¢ farkli kistas dikkate

almarak degerleme yapildigindan, gerek karhilik, gerekse isletme verimliligi hakkinda
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saghikli veriler verebilmesine ragmen, uygulamada bircok verinin birlikte
degerlendirilmesi zorunlulugu ve degerleme kistaslarinin birgok zaman temininin gii¢

olusu, uygulanabilirligini sinirlandirmaktadir.

2.1.1.2.5. Uygun Deger Yontemi

Her bir bilango kalemine farkli degerlemenin yapilmasini 6ngdéren Uygun Deger
Yontemi, varliklarin ve kaynaklarin farkli Olgiitlere gore degerlemesini miimkiin
kilmakla  birlikte, uygulamada yeknesakligin saglanmasi zor olacagindan

uygulanabilirligi de sinirli kalmaktadir.

Yukarida da agiklandigi lizere degerleme yontemleri ve sermayenin korunmasi
kavramlari, enflasyonist ortamlarda 6nem kazanmakta olup, isletmenin karlilig1 {izerinde
de dogrudan etki gdstermektedirler. Isletmelerin faaliyetleri sonucunda elde ettikleri
donem karlari, sermayelerinin azalmamasi kaydi ile ancak ger¢ek bir kar1 ifade

edeceginden, sermaye ile kar iliskisini de detayli incelemek gerekmektedir.
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2.1.2. Enflasyon Muhasebesinde Sermayenin Korunmasi ve Kar Kavram

Sermayenin korunmasina iligskin temelde {i¢ farkli yaklasim bulunmaktadir. Bu
yaklagimlar, sermayenin nominal olarak korunmasi, sermayenin iiretim giicii olarak

korunmasi ve sermayenin satin alma giicii olarak korunmasidir.

2.1.2.1. Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi

Doénem basindaki nominal sermayenin donem sonunda da nominal olarak ayni
kalmasi olarak tanimlanabilen “Sermayenin Nominal Olarak Korunmasi” kavraminda
kar rakami, donem bas1 6z sermaye ve donem sonu 6z sermaye arasindaki farktir. Genel
olarak geleneksel tarihi maliyet ile degerlemenin yapildig1 durumlarda sikga rastlanilan
bir uygulama olup, cari maliyet esasina gore yapilan degerlemelerde de

uygulanabilmektedir.

2.1.2.2. Sermayenin Satin Alma Giicii Olarak Korunmasi

Oz sermayenin bilango tarihi itibariyle satin alma giiciinii koruyup koruyama-
dig1, gerek bilango, gerekse gelir tablosundaki tiim kalemlerin donem sonuna gore ifade
edilmesi yolu ile teyit edilebilmektedir. Genel Fiyat Diizeyi yontemini destekleyen
goriis, 0z sermayenin satin alma giiclinlin iizerinde kalan kismini kar olarak degerlen-

dirmektedir. Ticaret yapan isletmelerde uygulanabilirligi daha fazla goériinen yaklagim,
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iretim yapan isletmelerin iiretim giiciinii dikkate almayacagindan sakincali goériinmekle

birlikte, isletmenin hissedarlar1 i¢in kisa donemde daha avantajli bir anlayistir.

2.1.2.3. Sermayenin Uretim Giicii Olarak Korunmasi

Isletme faaliyetlerini 6n plana gikaran “ Sermayenin Uretim Giicii Olarak
Korunmas1” yaklagimi, kari, donem sonundaki {iretim giicii ile donem basindaki iiretim
giiclinlin arasindaki fark olarak degerlendirmektedir. Cari degerlerin esas alindigi
degerleme yontemlerini benimseyen isletmelere daha yakin bir yaklasim olan
sermayenin {iretim giicii olarak korunmasi, genis bir anlam iceren {iretim giiciiniin, farkl
algilanabilmesi sebebi ile yeterince objektif bir kar rakamina ulasilmasina engel

olabilecektir.

Degerleme yontemlerindeki se¢ime bagli olarak ayrilacak olan amortisman
rakamlar1 basta olmak {izere, bilanconun degerlemeye tabi tutulan tiim kalemleri ve
paralelinde gelir tablosu kalemleri de degiseceginden, isletmelerin karliliklar1 da secgilen
uygulamalara paralel olarak farklilik gdsterecektir. isletmelerin varliklarmin siirekliligi
diisiiniildiiginde, 6z sermayelerini koruma zorunluluklar1 da ortaya c¢ikacak ve
karliliklarm1  da  dogal olarak etkileyecektir. Gerek degerleme yonteminin
belirlenmesinde, gerekse sermayenin korunmasit kavraminda, isletmelerin faaliyet
gosterdigi alan, hissedarlarin isletmeden olan beklentileri, isletmenin mali yapisinin
enflasyondan etkilenme sekli, faaliyet hacmi, kaynak ve kullanim yapilar1 dikkate
almarak bir secim yapilmasi daha uygun olacaktir. Ancak {ilkemizde bu secimin

yapilmasi ihtiyari olmayip, isletmelerin mali verilerini diizenlerken kullanmalari
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gereken degerleme yontemi ve sermayenin korunmasina iligkin yaklagim, yetkili

kurumlarca belirlenerek uygulamaya konulmustur.

2.2. Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkelerinin Enflasyon Ortaminda Yarattig

Celiskiler

Tekdiizen Muhasebe Sistemimizde yer alan ve yillar siiren deneyim ve ihtiyaglar
da dikkate alinarak belirlenen, tekdiizen hesap plami ile ilgili diizenlemelerde de
tanimlanan;

e Sosyal Sorumluluk

o Kisilik

e Isletmenin Siirekliligi

e Donemsellik

e Parayla Olgiilebilme

e Maliyet Esas1

e Tarafsizlik ve Belgelendirme

e Tutarhlik

e Tam Aciklama

e ihtiyathilik

e Onemlilik

e Oziin Onceligi
kavramlarindan bazilarinin  enflasyonist ortamlarda amacina uygun sonuglar

tiretmedigini s0ylemek miimkiindiir.
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Kavramlardan bazilarini inceleyecek olursak, oOrnegin, “Sosyal Sorumluk”
kavrami, mali tablolar hazirlanirken kullanicilarina gergege uygun bilgi akist
saglamalari, tarafsiz diirlist ve gercek bilgi liretimine yardimci olabilmeleri dikkate
alarak belirlenen bir ilke olmasina ragmen, kavramin enflasyonist ortamlarda, her
seyden Once gercek karin tespitinde yetersiz kaldigr ve mali veriler gercek degerleri
yansitmaktan uzak oldugu icin g¢eliskili bir hale geldigini sdylemek miimkiin
olabilecektir. Yine “Ihtiyatlilik” kavrami, gerceklesmemis gelir ve karlarin
aciklanmamasini  gerektirdiginden, “Tam Agiklama” kavrami, ilgililere isletme
faaliyetleri ile ilgili tam bilgi vermediginden, “Tutarlilik” kavrami, birbirini izleyen
donemlerde mali verilerin karsilastirilamaz olmasi yiiziinden, yiiksek enflasyonun

varlig1 halinde islevlerini yeterince yerine getirememektedirler.

Agiklandig {izere, yukaridaki kavramlar enflasyon dénemlerinde bazi sorunlar
da beraberinde getirmekte ve bu kavram ve ilkeleri benimseyen muhasebe anlayisina
“Klasik Muhasebe”, muhasebe verilerinin ilgililere tutarli, faydali ve karsilagtirilabilir
olarak sunulmasini 6ngéren muhasebe anlayisina ise “Modern Muhasebe” denilmektedir
(Sayari, 1981, s:17). Modern Muhasebe anlayigina yakin bir uygulama gibi goriinmekle
birlikte, enflasyon muhasebesi, enflasyonun olumsuz etkilerini giderebilmek ve verilerin
gercege uygun belirlenmesini saglayabilmek icin gelistirilen bir yontem olup, yeni bir
degerlendirme ve uzmanlik alani olmaktan ¢ok, genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine

bagl kalarak, gerektiginde bazi diizenlemeler yapilmasin1 6ngérmektedir.
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UCUNCU BOLUM

ENFLASYON MUHASEBESI YONTEMLERI VE DUNYADA ENFLASYON

MUHASEBESI UYGULAMALARI

3.1. Enflasyon Muhasebesi Yontemleri

Fiyatlar seviyesindeki nispi veya genel fiyat hareketlerini ayri, ya da her ikisini
birlikte dikkate almak suretiyle ¢esitli enflasyon muhasebesi yontemleri gelistirilmistir

(Uman, 2002).

3.1.1. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi

Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi; enflasyonun var oldugu ve paranin satin alma
giicliniin degistigi gergeginden hareketle, genel fiyat endeksi kullanilarak, farkli para
birimleri ile ifade edilen finansal tablolarin, ayn1 para birimi ile ifade edilmesini 6ngdren
bir yéntem olarak tanimlanmaktadir (Uman, 2002). Isletmelerin mali verilerini bilango
giiniideki degerlerine tasimak olarak da ifade edilebilen, kayit sisteminde bir degisiklik
yapilmadan ve tarihi maliyetle kayit sisteminin temeline dayandirilan uygulamanin,
“Tarihi Maliyet Muhasebesi Yontemi” ile arasindaki tek fark Ol¢ii birimidir. Tarihi
maliyet muhasebesinde 6l¢ii birimi, paranin nominal degeri iken, genel fiyat diizeyi
muhasebesinde 6l¢ii birimi, paranin reel degeri veya satin alma giiciidiir (Yiiksel, 1997,

s:29).
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Paranin genel satin alma giiciinii 6l¢gmeye yonelik bir diizenleme oldugundan,
diizeltmede kullanilacak endeksin, ekonominin genel durumunu yansitmasi, temininde
giiclik olmamasi1 ve diizenli olarak yayinlanmak suretiyle kullanicilara rahatlikla
sunulabilmesi gerekmektedir (Akdogan, 2004, s:146). Ulkemizde uygulamaya konan
Genel Fiyat Diizeyi muhasebesinde, Toptan Esya Fiyat Endeksinin, ( Ocak 2005

tarihinden itibaren Uretici Fiyat Endeksi) kullanilmas1 dngoriilmiistiir.

Diizeltme isleminin yapilmasi igin farkli yontemler bulunmakla birlikte,
oncelikle parasal ve parasal olmayan kalemlerin ayrimimin yapilmasi gerekmektedir.
Parasal kalemler, bilango giiniindeki satin alma gii¢leri ile ifade edildiklerinden ayrica
diizeltme islemine tabi tutulmazlar. Parasal kalemler belli bir tarihteki yiikiimliilik veya
haklar1 ifade ettiklerinden, satin alma giicli kazanci1 veya kaybina yol acan kalemler
olarak da ifade edilmektedirler (Sayari, 1999, s:19). Parasal olmayan kalemler ise
Uretici Fiyat Endeksleri (eski TEFE) kullanilarak, bir diizeltme katsayis1 hesaplanmak
suretiyle ( Donem Sonu Endeks/ Diizeltmeye Esas Alinacak Tarihin Endeksi) tarihi
maliyetleriyle ¢arpilarak  diizeltme islemine tabi tutulurlar. Parasal kalemleri

bulundurmaktan dogan kazang veya kayiplar ise gelir tablosunda yer alir.

Sézkonusu yontem, tilkemizde 2003 yilinda uygulanmaya baslanmasina ragmen,
1995 yilinda International Finance Corporation (IFC) tarafindan, gelismekte olan
ilkelerde enflasyonun mali veriler iizerinde yarattig1 etkiler arastirilmis ve calismada
tilkemizdeki halka acik 37 sirketin mali verileri 1982-1990 yillar1 arasinda incelenmistir.
Yapilan incelemede mali verilerin tam ve eksiksiz temin edilememesi yiiziinden, Genel

Fiyat Diizeyi Muhasebesine ¢ok yakin ancak daha basitlestirilmis bir yontem olan
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“Uyarlanmig Brezilya Modeli” secilerek degerlendirmeler yapilmistir. Bu modelde kar
zarar hesaplari, parasal olmayan duran varliklar ve 6zkaynak hesaplari, fiyat endeksleri
kullanilarak yeniden degerlemeye tabi tutulmustur. Ancak yeniden degerleme yapilirken
varliklarin isletmeye giris tarihleri, 1982 yilinda isletmelerin varliklari icin yeniden
degerleme yapilmis olmasi ve amortisman tutarlar tespit edilemediginden, alternatif
yaklagimlar kullanilarak (Net Varlik Kurali), sonuglara ulasilabilmistir (Whittington,

Saporta ve Singh, 1995).

Calismanin sonucunda;

- Ortalama net varliklardaki artis enflasyon oncesi ortalama %S57.7 oraninda

artarken, enflasyon sonrasi artis % 28.7 olmustur.

- Satiglardaki biiylime enflasyon oncesi ortalama %56.2 iken, enflasyon sonrasi

%3.2’ye gerilemistir.

- Vergi ve faizlerden Onceki kazancin, net varliklara orani, enflasyon Oncesi
ortalama %32.4 iken, enflasyon sonrasinda %12.3’e gerilemistir (Net varliklar uzun

vadeli ylikiimliiliikleri de icermektedir).

- Vergi ve faizlerden sonraki kazancin, net degere orani, enflasyon Oncesi

ortalama % 25.5 iken, enflasyon sonras1 %9.4’e gerilemistir.

- Sirketlerin faaliyetlerinden yarattiklar1 i¢ kaynaklarla finansman orani,

enflasyon Oncesi ortalama %17.3 iken, enflasyon sonras1 %12.4’e gerilemistir.

- Yabanci kaynak ile uzun vadeli borg¢lanarak finanse edilme orani, enflasyon

oncesi ortalama %21.2 iken, enflasyon sonras1 %0.6’ya gerilemistir.
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- Uzun vadeli borglarin net varliklara orani, enflasyon Oncesi ortalama %22.8

iken, enflasyon sonrasi %9.7’ye gerilemistir.

- Uzun vadeli borglarin 6z kaynaklara orani, enflasyon oncesi ortalama %34.7

iken, enflasyon sonrasi %11.8’e gerilemistir.

Yukarida 6rnekte de goriildiigii lizere, tarihi maliyet muhasebesinin enflasyonist
ortamda yaniltict sonuglar dogurabilecegi ve 6zsermayenin onemli boyutlarda azalis
gosterecegi gercegi ile 6zsermayenin satin alma giicii olarak korunmasini benimseyen
“Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi” de, 6z sermayenin tiretim giicli olarak korunmasinin
hedef alindigi durumlarda ve spesifik fiyat hareketlerinin dikkate alinma
zorunlulugunun varligi halinde uygulandiginda beklenen sonuglar1 vermeyebilecektir.
Ulkemizde ise vergilendirmede adaletin saglanabilmesi en énemli amac1 olan ve gerek
isletme sahiplerinin, gerekse isletme ile ilgili ligiincii kisilerin uzun yillardir bekledikleri
enflasyon muhasebesi uygulamasi, kar-zarar tesbitinde, dogal olarak da yasal
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde dengeyi saglayabilmeyi hedef almaktadir. Ancak
yabanci kaynakla finanse edilen isletmelerin kazanglarinin vergi yiikiinii artirmasi,
gayrifaal isletmelerin kazang vergisi yiikiimliiliigiine sahip olmalari, parasal olmayan
aktif ve varlik yatirnmlarimin hizinda azalma ve parasal varlik yatirimlarina dogru
yonelme olabilecek olmasi, mali sektér oraninin altinda kalan faiz oraninda kredi
miisterisinin bulunmakta zorluk cekilebilecegi ihtimali de, uygulayicilar tarafindan
uygulamanin getirebilecegi bazi olumsuzluklar olarak da diisiiniilebilmektedir

(Pekdemir, 2004).
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Yine, fiyat artislarinin ¢ok genis bir aralikta ve farkli kosullarda olustugu
gercegiyle, yaklasik tiim fiyatlarin arttig1 bir ortamda enflasyondan s6z edilebilir ve bu
parasal bir fenomendir. Fakat, belirgin hizmet ve mallarin fiyatlari, ancak belli
piyasalardaki arz ve taleple ortaya ¢ikabilmektedir ki; s6z konusu hizmet ve mallara
olan talep ve arzin miktari, tiim fiyatlar artarken artabilir veya azalabilir. Her bireysel
proje ve yatirnm karari da spesifik fiyatlardan etkileneceginden Genel Fiyat Diizeyi
Mubhasebesi Uygulamasi bdyle durumlarda yetersiz kalabilecektir ( Norby, 1981, p:4 ).
Boyle durumlarda spesifik fiyat endekslerini dikkate alan baska bir enflasyon
muhasebesi yontemine gerek duyulabilecektir ki; bu da, Cari Deger Muhasebesi olarak

adlandirilmaktadir.

3.1.2. Cari Deger Muhasebesi (Yenileme Maliyeti Muhasebesi/Cari Maliyet

Muhasebesi):

Isletmelerin faaliyet konular1 dikkate almarak, spesifik mal ve hizmetlerdeki
fiyat degisimlerinin faaliyet sonuglarna etkisinin yiiksek oldugu ve 6z sermayenin
tiretim giicli olarak korunmasi isteniyor ise, cari deger muhasebesinin uygulanabilirligi
yiiksektir. Yontemde, genel degil bazi ozel fiyat endeksleri kullanilmaktadir.
Endekslerin se¢iminde ise bayi listeleri, yoneticilerin deneyimleri, ilan edilen resmi
kurum endeksleri, 6zel eksper degerlemeleri kullanilabilmektedir. Cari deger esasina
dayanan degerlemede sabit kiymet, stoklar gibi varliklarin aynm1 hizmeti verebilecek
baska bir varlik ile degistirebilmesi halinde, katlanilacak olan cari maliyet dikkate
alinmaktadir. Cari Deger Muhasebesinde kullanilan stoklar ve diger varliklar, cari

fiyatlar1 ile degerlendirildikleri ig¢in gercekc¢i verilere ulasilabilmektedir. Genel Fiyat
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Diizeyi Muhasebesi ile kiyaslandiginda kar rakami, faaliyet kar1 ve elde bulundurma
kar1 olarak ayrilabilmekte ve kar rakamlar1 da isletme yOnetimine ve karar vericilere
rasyonel karar siireci olusturmalarinda katki saglayabilmektedir. Yontemin en 6nemli
sakincasi ise, cari fiyatlarin tespitinde, yanli verilerin kullanilmasi sonucunda, mali
verilerin yaniltict olabilmesi ihtimalidir. Yontemde kar, donem basi 6z sermayenin
tiretim giliciinii donem sonunda da koruduktan sonra kalan tutardir (Akdogan, 2004,

s:192).

1981 yilinda, 30 farkli sektorde faaliyet gosteren 112 sirket iizerinde 1972-1980
yillar1 arasindaki mali verileri kullanilarak yapilan bir analizde, enflasyonun etkilerini

giderme araci olarak kullanilan cari deger uygulamasindan elde edilen sonuglara gore

ise ( Norby, 1981, p:23-24) ;

- Cari deger muhasebesi, tarihi maliyet muhasebesi ile kiyaslandiginda, cari
deger muhasebesi uygulanmasi sonucu, toplam satig gelirleri {lizerinde ¢ok az bir
farklilik olusurken, karlilik iizerinde 6dnemli bir degisiklik olugsmustur. Net kar rakamu,
cari deger muhasebesi uygulamasi sonucunda ortalama %40 civarinda azalmais, en fazla

azalis da enflasyonun en yiiksek belirlendigi y1l olmustur.

- Farkli sektorlerden secilen firmalarin mali yapilari, ekonomik karakteristikleri,

biiylime ve karlilik rakamlarina gore, enflasyondan etkilenis miktarlar1 da degismistir.

- Cari Deger Muhasebesi uygulamasinin bankacilik sektoriinde tiim varlik ve

kaynak yapilar1 agirlikli parasal oldugu icin, yetersiz kaldig1 sonucuna ulasilmstir.

- Bankacilik sektorii disindaki endiistri isletmelerinde, Cari Deger Muhasebesi

uygulandiginda, hissedarlar, hisse basina en yiiksek kar rakamini elde etmislerdir.
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Yapilan bu ¢alismanin sonucunda, cari deger muhasebesi enflasyonist ortamlarda
uygulanabilirligi en fazla olan ydntem olarak belirlenmis, ancak yukarida da ifade

edildigi lizere baz1 varliklarin degerlemesinin zor olacag: da eklenmistir.

Financial Accounting Standards Board (FASB) tarafindan da onerilen cari deger
muhasebesi, sadece spesifik fiyat degismelerini yansitmasi ve genel fiyat degisimleri
hakkinda bilgi vermemesi, spesifik fiyatlarin da, enflasyonun varligindan bahsetmek
icin yetersiz oldugu goriisiine sahip bazi ekonomistlerce enflasyon muhasebesi yontemi

olmaktan uzaktir (Salvary, 2004, s:17).

Yine aynm goriislere sahip ekonomistlere gore, Cari Deger Muhasebesi daha ¢ok
liretim ve yatirirma yonelik bir karar i¢in optimum ¢o6ziim olacagindan, gerek isletmeye
yatirim yapan hisse sahipleri, gerekse isletmelere kredi veren kurumlar1 ¢ok da
ilgilendirmeyeceginden, isletme ile ilgili ad1 gegen {ligiincii sahislara bilgi iletmekte de

yetersiz kalmaktadir (Salvary, 2004, s:18).

Her iki yontem i¢in de yapilan arastirmalarin da teyit ettigi lizere, yiiksek
enflasyonun varligi, isletmelerin 6zellikle rantabil yapilari {izerinde 6nemli boyutlarda
bir degisime yol agmaktadir. Isletme karliliklar1 iizerinde 6nemli etkisinin oldugu
goriilen enflasyonun, dogrudan isletmenin finansal yapisi iizerinde de etkisinin olacagi
stiphesizdir. Uygulamalardan da goriilecegi lizere, sirketlerin enflasyondan etkilenisleri,
faaliyet yapilari, finansman sekilleri ve isletme ile ilgili iiclincii kisilerin beklentilerine
gore degismekte olup, enflasyonun etkileri dikkate alinmadan uygulanan, tarihi maliyet
muhasebesinin, sirketlerin gercek mali yapilar1 hakkinda bilgi vermekten oldukca uzak

ve yaniltict oldugu da teyit edilmektedir.
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3.1.3. Genel Fiyat Diizeyi- Cari Deger Muhasebesi (Karma Yontem)

Gerek genel fiyat diizeyindeki degisiklikleri, gerekse spesifik fiyat degisimlerini

icerdiginden bir Ustiinliige sahip olmasina ragmen, uygulamadaki zorlugu sebebi ile

tercih edilmeyen bir yontem olmustur. Yo6ntem, isletmelerin varliklarinin, dncelikle cari

degerleri ile degerlemeleri yapildiktan sonra, ortaya c¢ikan kar rakaminin, enflasyonun

etkilerinden arindirmak

icermektedir.

icin fiyatlar

genel

seviyesine goOre yeniden tespitini

Sik¢a kullanilan Cari Deger Muhasebesi ve Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi

kiyaslamasi asagidaki tabloda gosterildigi gibidir;

Tablo 1. Tarihi Maliyet, Genel Fiyat

Diizeyi ve Cari Maliyet Muhasebesinin

Farkliliklar1
TARIHI MALIYET GENEL FiYAT DUZEYi CARI MALIYET
MUHASEBESI MUHASEBESI MUHASEBESI
Kar Kavram Oz sermayenin nominal olarak | Oz sermayenin satn alma | Oz sermayenin tretim
kullanilmas: kavramina gore | giiciinii korumasi kavramina | giiciiniin korunmasi

tanimlanir

gore tanimlanir.

kavramina gore tanimlanir.

Degerleme Olgiisii

Tarihi Maliyet

Tarihi Maliyetlerin ~ Genel
Fiyat  Endekslerine  gore
diizeltilmis tutar1 ( Yenileme
maliyetlerinden net nakit
degerlerinden biiyiik olmamak
kaydu ile)

Cari Degerler;

- Yenileme Maliyeti

- Net Nakit Deger

- Net Bugiinkii Deger
(En kiigtigii hangisi ise)

Finansal Tablolarin
Sunumunda Kullanilan
Olgii Birimi

Paranin nominal Degeri

Paranin Satin Alma Giicii

Paranin nominal Degeri veya
satin alma giicii

Diizeltmede Kullamlacak
Endeks

Kismi Diizeltme

Genel Fiyat Endeksleri

Cari-degerlerin
belirlenmesinde; Ozel Fiyat
Endeksleri, saticilardan alinan
fiyat endeksleri, takdir
Komisyonu degeri kullanilir.

KAYNAK:Akdogan, 2004, s:135
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3.2. Diinyada Enflasyon Muhasebesi Uygulamalari

1953-1967 doneminde batinin belli bagh sanayi iilkelerinde %Z2’nin biraz
izerinde olan enflasyon oraninin 1968 yilindan sonra artis trendine girmesi, bir yandan
ticretler ile hammadde fiyatlarindaki artis ve petrol fiyatlarinin yaklasik 4 kat yiikselisi,
daha 6nce esine rastlanmayan bir enflasyon siirecini de baglatmistir. 1973 yilindan sonra
OECD (Organisation for Economic Co-operation and Development) {ilkelerinde
enflasyon oram1 %26’ya, Ingiltere’de %44’e, Japonya’da ise %38’e¢ ulagmistir

(www.economyclub.com).

Boylelikle 21.Yiizyil baglarinda enflasyon muhasebesi ile ilgili ilk teoriler
giindeme gelmis ve ilk uygulamalar1 [.Diinya Savasi sonrasinda basta Almanya olmak
lizere, Avrupa’da olmugtur. II.Dilinya Savasi’ndan sonra ise bazi Avrupa iilkelerinde ve
uzun siire Latin Amerika iilkelerinde uygulanmis ve 1973’te olan petrol krizi ile birlikte

batida tekrar giindeme gelmistir ( Saglam, 2004).

[.Diinya Savasi’ndan sonra {lilke ekonomisinde yasanan istikrarsizlik,
Almanya’da enflasyon muhasebesi uygulamasina baslanmasinda etken olsa da, daha
sonra uygulanabilirligi ortadan kalkmistir. Almanya disinda Avusturya, II.Diinya
Savasi’ndan sonra, parasinda deger kaybini bertaraf edebilmek i¢in yeniden degerleme
kosullart belirlemis ve 1967 yilinda cari de§er muhasebesi uygulamasina baglamistir

(Yiiksel, 1997, s:161).

Ingiltere’de enflasyon muhasebesi uygulamasima 1973 yilinda baslanmis ve 1988

yilina kadar isteyen firmalarca “Cari Maliyet Muhasebesi” uygulanmigtir. Ancak
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enflasyon oraninin diisiisii ile birlikte uygulamaya son verilmistir (Akdogan, 2004,

s:255).

Amerika Birlesik Devletleri'nde de 1969 yilindan itibaren ¢esitli kurumlar
enflasyonun olumsuz etkilerini giderebilmek amaci ile c¢alismalar yapmis ancak
enflasyon oraninin 1980°li yillardan itibaren oldukca diisiikk seviyelere gelmesi ile
uygulanmalar isletmelerin tercihlerine birakilmistir. 1974 yilinda F.A.S.B. (Financial
Accounting Standarts Board ) tarafindan Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi uygulamasi
Onerilse de, uygulanabilirligi bircok kurulus tarafindan sikca elestiri konusu olmus ve

cari deger muhasebesinin iistiinliigli iddia edilmistir.

Avusturalya ve Kanada da, Ingiltere ve Amerika’da uygulanan enflasyon
muhasebesi yontemlerini yakindan takip ederek, cari deger muhasebesini uygulamis
olsalar da; ekonomik istikrarin saglanmasina paralel olarak, 6zellikle Avusturalya’da
son derece diisilk olan enflasyon oranlarina ulasilmasi neticesinde uygulama sona

ermistir.

Yiiksek enflasyonla yillardir miicadele eden Latin Amerika iilkelerinde ise
enflasyon muhasebesi uygulanmakla birlikte, uygulamanin yeknesak standartlari
bulunmamaktadir. Sirketlerin bilanco yapilarima gore farkli sonuclar iiretebilen
enflasyon muhasebesi uygulamasinda, degerlemenin her iilkede farkli kalemlere
yapilmas1 ve farkli degerleme Olgiitlerinin kullanilmasi yliziinden uygulama birligi
saglanamamistir. Diizenlemelerin s6z konusu iilkelerde 6nemli bir amacinin da
vergilendirmenin makul yapilmasi oldugu gozlenmektedir

(www.internationaltaxreview.com).
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Ulkemizde ise kiiresellesme ve disa agilma politikalar1 gercevesinde, iiretim
teknik ve profilleri degisirken, Tiirk firmalar1 ve yabanci firmalar ortaklik kurmaya
baslamis, hisse senetlerimiz yabanci piyasalarda islem gorerek, finans sirketleri ve
iretici firmalar artik finansman ihtiyaglarini yurt digindan temin edebilir hale gelmistir
(Dalyan, 2004). Rekabet¢i bir ticaret anlayisinin dogabilmesi ve globallesmenin bir
geregi olarak da, sirketlerimizin mali yapi, likidite ve karlilik yapilarinin enflasyonist
ortamlarda saglikli bir bi¢imde yorumlanmasi zorunlulugu ortaya ¢ikmis ve enflasyon
muhasebesi uygulamas1 2003 yilinda iilkemizde de yiirlirliige girmistir. S6zkonusu
uygulama ile birlikte artik vergi muhasebesi anlayisi yerine, yonetim muhasebesi
anlayis1 hakim olmaya baslamis ve Avrupa Birligi’ne giris siirecinde olan tlilkemizde de

muhasebe anlayis1 degismistir. ( Ozulucan, 2002).

Cok uluslu sirketlerin {ilkemiz ticaretinde de artik dnemli bir paya sahip olmasi,
globallesen diinya ekonomisi, artik {iilkelerde farklt uygulamalar1 olan enflasyon
muhasebesi yoOntemlerinde de bir yeknesakligin olma ihtiyacini da beraberinde
getirmistir. Bu amagla belirlenen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uyum
da, Avrupa Birligi’ne giris siirecinde bulunan iilkemiz i¢in adeta bir zorunluluk haline
gelmistir. Ozellikle son donemlerde, iilkemizdeki yabanci yatirrmlarin varligi, bu
zorunlulugu biraz daha arttirmis ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 temel alinarak
cesitli kurumlarca yeni standartlar hazirlannistir. Ulkemizde mevcut olan enflasyon
muhasebesi uygulamasina temel teskil eden Uluslararast Finansal Raporlama

Standardi’nin detaylar1 agagidaki gibidir.
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3.2.1. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama Standardi

Hiikiimleri (29 No’lu Uluslararas1 Finansal Raporlama Standard)

1973 yilinda kurulan Uluslararast1 Muhasebe Standartlari Kurulu’nun goérevi,
diinyanin c¢esitli yerlerinde faaliyet gdsteren isletmelerin mali verilerinin anlagilabilir,
giivenilir ve karsilastirilabilir olmasini saglamaktir. Bu amacla Kurul’un en son
yaymlamis oldugu ve enflasyon muhasebesi uygulamalarindaki farkliligi ortadan
kaldirmak amaci ile standartlarin arasina 29 no’lu Uluslararast Finansal Raporlama
Standardi da dahil edilmistir (Akdogan, 2004, s:265). 41 maddeden olusan standart, 01
Ocak 1990 yilinda yiirilirliige girmistir. Standardin gerekliligi 2.maddede soyle

aciklanmustir;

Hiper enflasyon kosullarinin varoldugu ekonomilerde, paranin satin alma giictindeki
degisimler mali tablolar1 yaniltict duruma getirmekte ve karsilastirma yapilmasini
engellemekte, hatta bazi durumlarda ayni hesap donemi igerisinde bile saglikli
karsilastirma yapilamamaktadir. Bu sebeple konsolide mali tablolar da dahil olmak
lizere, isletmelerin mali tablolarmi paranin satin alma giiciine gore diizeltmeleri

gerekmektedir (IASB, 1994, S:667).

Hiper enflasyonun varliginin tespitinde kullanilan kriterler, standardin {i¢iincii

maddesinde belirlenmis olup;

- Ulke niifusunun gogunlugu birikimlerini parasal olmayan varliklarda ya da ulusal para
birimine kiyasla daha istikrarli yabanci para birimlerinde tutuyorsa ve eldeki ulusal nakit

para ile vakit kaybetmeden satin alma giicii kazanma amaciyla yatirim yapiyorsa,
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- Ulke niifusunun ¢ogunlugu parasal degerleri ulusal para birimi yerine daha istikrarli
yabanc1 para birimi ile ifade ediyorsa ve fiyatlar da yabanci para cinsinden

belirleniyorsa,

- Vadeli alim ve satimlar s6z konusu oldugunda fiyatlar belirlenirken vade siireleri kisa
da olsa, olusabilecek satin alma giicii kaybina kars1 vade farki talep etmek gibi dnlemler

alintyorsa,

- Faiz oranlari, iicretler ve fiyatlar fiyat endekslerine bagliysa,
- Son ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oran1 %100°e yaklastyor ya da bu orani gegiyorsa,

(IASB, 1994, 5:667)

Hiper enflasyon kosullar1 olusmus sayilmaktadir.

Standardin ikinci boliimiinde mali tablolarin diizeltilmesine iliskin esaslar ve
kullanilacak endeksler, iiglincii boliimiinde yiiksek enflasyonun sona ermesi
halinde uygulamanin sona erecegi belirtilmis olup, dordiincii bolimde de dipnot ve

aciklamalarda olmasi gereken kriterler belirlenmistir.
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DORDUNCU BOLUM

TURKIYE’DE ENFLASYON MUHASEBESI

Bir onceki boliimde kisa bir sekilde bahsedilen Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’n1 temel alarak, ililkemizde de ¢esitli kurumlar Enflasyon Muhasebesi ile

ilgili diizenlemeler yapmislardir. Bunlar;

e Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK): Yiiksek Enflasyon Doénemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: XI, No:20,
No:23, No:24). (01/01/2005 tarihinden itibaren halka acik sirketler Seri XI 25 numarali

tebligi uygulamaktadirlar),

e Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK): TMS-2

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama (1997 yilinda yayinlandt),

e Maliye Bakanligi: 17.12.2003 tarihinde kabul edilen 5024 sayil1 Vergi Usul
Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi

Hakkinda Kanun,

e Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu: Yiiksek Enflasyon Donemlerinde
Finansal Raporlama (31.12.2005 tarih, 26040 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylirlirliige girmistir),

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK): 14 sayili teblig ile
Mali Tablolarin Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Diizenlenmesine Iliskin Muhasebe

Standard:i’dir.
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Uygulamalarin temelleri ayni esaslara dayanmasina ragmen, ayrintili olarak
incelendiginde, aralarinda bazi farkliliklar bulunmaktadir. Calismalarimizda
kullanilacak olan isletmelerin mali verileri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na tabi olmalar1
nedeniyle, s6z konusu kurumun uygulamalar1 dikkate alinarak diizeltmeye tabi tutulmus
olsa da, diger kurumlarin esas ve uygulamalar1 arasindaki farkliliklar da kisaca

incelenmistir.

4.1. Tiirkiye’de Enflasyon Muhasebesi ile Tlgili Uygulamalar ve Farkliiklar

4.1.1. Enflasyon Muhasebesi Uygulamasinin Zorunlu Oldugu Dénemler

TMUDESK (TMS-2) Uygulamasi: 3.Maddede belirtildigi sekli ile;

Asagidaki durumlarda yiiksek enflasyonun var oldugu kabul edilir ve finansal tablolar

zorunlu olarak diizeltilir.

a) Niifusun ¢cogunlugunun, servetini parasal olmayan varlik edinerek veya yabanci para
birimli yatirim araglarina yatirnm yaparak degerlemesi, elde Tiirk Liras1 nakit
bulundurmayarak satin alma giiciiniin korunabilmesi i¢in eldeki nakdi, siiratle parasal

olmayan yatirimlara yoneltmesi,

b) Niifusun ¢ogunlugunun parayla ilgili islemleri, istikrarli gordiigii yabanci para

birimleri ile yapmasi ve fiyatlarin yabanci para birimine gore belirlenmesi,

¢) Vadeli yapilan satig ve satin almalarda; vade siiresi kisa olsa bile vade siiresi i¢inde
paranin satin alma giiciinde beklenen kayiplarin dikkate alinarak vade farki konarak

saptanmasi,

d) Fiyatlarin, ticretlerin ve faiz oranlarinin fiyat endeksine baglanmis olmasi,
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e) Son ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oranmin %100’°¢ yakin ya da bu oranin istiinde

olugmasi,

f) Yiksek enflasyon oldugunun belirtisi olan diger gostergelerin varligr yiiksek

enflasyonun olustugunu gosterir.

TMSK’nun yayinlamis oldugu 29 no’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” Tebliginde de gostergeler

ayni sekilde belirlenmistir.

BDDK’nin 14 sayili tebliginde ise;

a) Niifusun ¢ogunlugunun, deger kaybindan korunmak amaciyla parasal servetlerini
parasal olmayan veya degeri Tiirk Lirasina gore daha istikrarli olan yabanci para

varliklarda tutmalari,

b) Niifusun ¢ogunlugunun alacak ve bor¢larmi Tiirk Lirasi yerine degeri nispeten daha

istikrarli yabanci para ile belirlemeleri,

¢) Kisa vadeli iglemlerde dahi, satin alma giiciindeki kayiplar1 karsilamak i¢in fiyatlarin

vade farki konularak belirlenmesi,
d) Faiz oranlarinin, iicretlerin ve fiyatlarin, genel fiyat endekslerine baglanmasi,

e) Devlet Istatistik Enstitiisii verilerine gére son ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin
ylizde yiize yaklagsmasi ya da bu oram1 ge¢mesi, halinde yiiksek enflasyonun varligt

kabul edilmektedir.

SPK (Seri XI, 25 numarali) Tebligi’'nde ise yiiksek enflasyonun varlig

375.maddede agiklandigi iizere;
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Yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin ilgili hesap donemi dahil 6nceki
ticlincii hesap doneminin basindaki fiyat endeks rakamiin iki katini agmasi ve ilgili
donemin bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin hesap doneminin basina gore %10
veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, i¢cinde bulunulan yillik hesap doneminden
itibaren yiiksek enflasyon donemi baslar. Yukarida belirtilen siireden daha kisa bir
siirede fiyat endeksi rakaminin iki katina ulasmasi halinde de yillik mali tablo tarihi
itibariyle yiiksek enflasyon donemi baglar. Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen
diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarini yabanci para cinsinden tutmast,
mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi {izerinden belirlenmesi gibi yiiksek
enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde Kurul, mali tablolarin bu Teblig

uyarinca hazirlanmasini isteyebilir.

Yiiksek enflasyon donemi, yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, ilgili y1l
dahil, dnceki ii¢lincii yilin bagindaki fiyat endeksi rakaminin iki katindan daha az olmast
halinde sona erer. Bilango tarihindeki fiyat endeksi rakaminin donemin basina gére %10
veya daha az bir oranda artmis olmasi, devam etmekte olan yiiksek enflasyon déonemini

sona erdirmez.

Yiiksek enflasyon donemlerinde, mali tablolar bu Teblig’e uygun olarak hazirlanir.
Ancak bu Teblig’in uygulandigi ilk yilda cari donem mali tablo ve raporlarinin bu
Teblig uyarinca hazirlanmasi i¢in, 6nceki donem bilangosunun diizeltme islemine tabi
tutulmasi1 sarttir. Yiksek enflasyon doneminin bittigi donemde, bu Teblig’in

uygulanmasina son verilir.

seklindedir.

Maliye Bakanligi 5024 sayili Kanuna gore ise, yiiksek enflasyonun varligi

Miikerrer 298’inci madde ile s0yle belirlenmistir;
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Kazanglarini bilango esasma gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikellefleri
fiyat endekslerindeki artigin, iginde bulunulan dénem dahil ii¢ hesap doneminde %
100°den ve iginde bulunulan hesap doéneminde %10’dan fazla olmasi halinde mali
tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi tutarlar. Enflasyon diizeltmesi uygulamasi her iki
sartin gerceklesmemesi halinde sona erer. Kapsama giren miikellefler, gecici vergi
donemlerinin sonu itibariyle bilango ¢ikarmak ve enflasyon diizeltmesi yapmak
zorundadir. Oranlarin tespitinde, hesap donemi yerine iicer aylik donemlerin son ay1
dahil 6nceki otuz alt1 ay ve son on iki ay dikkate alinir. Bir hesap dénemi igindeki gegici
vergi donemlerinin herhangi birinde diizeltme yapilmasi halinde takip eden gegici vergi
doénemlerinde ve i¢inde bulunulan hesap dénemi sonunda da diizeltme yapilir. Bakanlar
Kurulu bu oram1 %35’e kadar indirmeye veya tekrar kanuni seviyesine kadar
yiikseltmeye %10 oranini ise %25’¢ kadar ¢ikarmaya veya tekrar kanuni seviyesine

kadar indirmeye yetkilidir.

4.1.2. Finansal Tablolarim Diizeltecek isletmeler

TMUDESK: Bilango esasina gore defter tutan biitiin sirketler,

BDDK: Bankalar ile Konsolide Mali Tablolarin Diizenlenmesi, Bagl
Ortakliklarin, Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklarin ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi
Standardi kapsaminda tam konsolidasyon veya 6z sermaye yontemine gore ana ortaklik

banka nezdinde konsolide edilen ortakliklar,

SPK: SPK kapsamindaki ortakliklar, aract kurumlar ve yatirim ortakliklar1 ile

bunlarin ortakliklar1 ve istirakleri,

Maliye Bakanligi: Kazanglarini bilango esasina goére tespit eden gelir veya

kurumlar vergisi miikellefleri,
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TMSK: Bilango esasina gore defter tutan biitlin sirketler, finansal tablolarini

yiiksek enflasyon déneminde diizelteceklerdir ( Akdogan, 2004, s:287).

4.1.3. Finansal Tablolarin Diizeltilmesinde Kullanilacak Endeks ve

Katsayilar:

TMUDESK: Ortalama fiyat endeksi olarak, donem ortalama endeksi, diizeltme
katsayis1 olarak ise, finansal tablolarin ait oldugu aya iliskin fiyat endeksinin,
diizeltmeye esas alinan tarihi igeren aya ait fiyat endeksine boliinmesi ile elde edilen
katsay1; ortalama diizeltme katsayisi olarak da, finansal tablolarin ait oldugu aya iliskin
fiyat endeksinin diizeltmeye esas alinacak doneme iliskin ortalama fiyat endeksine

boliinmesi ile elde edilen katsay1 kullanilacaktir.

BDDK: Ortalama fiyat endeksi yerine, donem ortalama fiyat endeksi, diizeltme
katsayist olarak ise, bilanco giiniindeki fiyat endeksi rakaminin, diizeltmeye konu
islemin gerceklestigi tarihteki fiyat endeksi rakamina boliinmesi yolu ile elde edilen

katsay1 kullanilir.

SPK: Diizeltme katsayisi olarak bilango, giinlindeki fiyat endeksi rakaminin,
diizeltmeye konu islemin gergeklestigi tarihteki fiyat endeksi rakamina bdliinmesi

suretiyle bulunan rakam kullanilir.

MALIYE BAKANLIGI: Diizeltme Katsayis1 olarak, mali tablolarin ait oldugu
aya ait fiyat endeksinin, diizeltmeye esas alinan tarihi iceren aya ait fiyat endeksine
boliinmesi ile elde edilen katsay1, ortalama diizeltme katsayis1 olarak, mali tablolarin ait

oldugu aya iliskin fiyat endeksinin, bu endeks ile bir dnceki hesap donemi sonundaki
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fiyat endeksi toplaminin ikiye bdliinmesi sonucu bulunan endekse bdoliinmesiyle elde
edilen katsayi, tasima katsayis1 olarak da, mali tablolarin ait oldugu aya iligkin fiyat
endeksinin, bir Onceki hesap doneminin sonundaki fiyat endeksine bdliinmesi ile

bulunacak katsay1 kullanilir.

TMSK: Ortalama Fiyat Endeksi, Diizeltme Katsayis1 ve Ortalama Diizeltme
Katsayis1 olarak TMUDESK tarafindan belirlenen katsayr ve endeks kullanilir

(Akdogan, 2004, s:286).

4.1.4. Diizeltme Isleminde Esas Alinacak Miktarlar

Parasal olmayan kalemlere yapilan diizeltme isleminde esas alinacak olan
miktarlar, BDDK, SPK, TMSK ve Maliye Bakanligi uygulamalar1 agisindan hesap

bazinda farklilik gosterebilmektedir.

4.1.5. Diizeltmeye Esas Alinacak olan Tarih

Parasal olmayan kalemlere yapilan diizeltme islemlerinde esas alinacak olan
tarihler de, alis tarihi, deftere kayit tarihi, borsa degeri, 6deme tarihi, tahsil tarihi,
O0deme, intikal, tescil tarihleri ve kurumlarin uygulamalar1 bakimindan farklilik

gosterebilmektedir.

Kurum bazinda farklilik gosteren uygulamalarin varligi ve c¢alismamiza konu
olan sirketlerin, SPK’na tabi olmasi sebebi ile ilgili kurumun uygulamalari,
calismamizin ekindeki giincel olan, XI Seri no’lu 25 Numarali Teblig’ in 15. kismu ile

verildiginden bu bdliimde bir daha agiklanmamstir.
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Calismamizda esas olarak kullanilan Bilango ve Gelir tablolart Seri XI 1 ve 20
numarali tebligler dikkate alinarak diizenlenmistir. Ancak, 01.01.2005 tarihinden
itibaren Seri XI 1 ve 20 numarali tebligler yiiriirliikten kaldirlmistir. Halka agik
sirketlerin Seri XI 25 numarali tebligi uygulamalar1 6ngoriilmiis, seri XI 27 numaral
teblig ile de, isletmelerin Seri XI 25 numarali teblig hiikimleri yerine, uluslararasi
finansal raporlama standartlarina goére hazirlayacaklart mali tablolar1 kamuya

aciklayabilecekleri belirtilmistir ( Uysal M., Taner Y., Bulug E., 2005 ).
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BESINCIi BOLUM

13 ADET ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASINDA ISLEM GOREN
SIRKETIN BILANCO VE GELIiR TABLOLARI KULLANILARAK

YAPILAN UYGULAMA

Calismamizin uygulama kisminda, IMKB’de islem géren ve 2002-2003
yillarindaki mali verilerini tarihi maliyet ve enflasyon diizeltmesine tabi tutan, tekstil

sektoriinde faaliyet gosteren asagidaki 13 adet sirket incelenmistir.

- Ak-al Tekstil Sanayi A.S.

- Akin Tekstil A.S.

- Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S.

- Boyasan Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

- Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi ve Ticaret A.S.
- Edip Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.

- Karsu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

- Liiks Kadife Ticaret ve Sanayi A.S.

- Mensa Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polylen Sentetik Iplik Sanayi A.S.

- Sifas Sentetik Iplik Fabrikalar1 A.S.

- Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.

- Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi ve Ticaret A.S.
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Sirketlerin tarihi maliyetli verilerle aktif-pasif yapilari, 6zkaynak degisimleri ve
gelir tablolar1 ile enflasyon diizeltmesi sonucunda olusan farkliliklar, tablolar halinde
sunulmus olup, sirketlerin mali verilerinin incelenmesinde kullanilan oranlar, asagidaki

formiiller yardimi ile hesaplanmastir.
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Net Isletme Sermayesi= Dénen Varliklar-Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Cari Oran= (Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar)*100

Likidite Orani= ((Don.Varliklar-Stoklar-Gel.Ay.Ait Gid.ve Gel.Tah.-Diger
Donen Varliklar)/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar)*100

Nakit Orani= ((Hazir Degerler+Menkul Kiymetler)/Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar)*100

Ticari Alacaklarin Devir Hizi=Net Satiglar/ ((31.12.2002 tarihli Kisa Vadeli
Ticari Alacaklar Toplami1+31.12.2003 tarihli Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Toplam1+31.12.2002 tarihli Uzun Vadeli Ticari Alacaklar Toplami+31.12.2003 tarihli
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar Toplam1)/2)

Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi= 360/Ticari Alacaklarin Devir Hiz1

Ticari Bor¢ Odeme Hizi= Net Satislar/ ((31.12.2002 tarihli Kisa Vadeli Ticari
Borglar Toplami+31.12.2003 tarihli Kisa  Vadeli Ticari Borglar
Toplami+31.12.2002 tarihli Uzun Vadeli Ticari Borglar Toplami+31.12.2003 tarihli
Uzun Vadeli Ticari Borglar Toplam1)/2)

Ticari Bor¢ Odeme Siiresi=360/ Ticari Bor¢ Odeme Hiz1

Stok Devir Hizi= Satiglarin  Maliyeti/((31.12.2002  tarihli ~ Stoklar
Toplam1+31.12.2003 tarihli Stoklar toplami1)/2)

Stok Devir Stiresi=360/Stok Devir Hiz1

Mamul Stok Devir Hizi= Satiglar1t Maliyeti/((31.12.2002 tarihli Mamiiller Hesabi1
toplam1+31.12.2003 tarihli Mamiiller Hesab1 bakiyesi)/2)

Mamiil Stok Devir Stiresi=360/ Mamiil Stok Devir Hizi

Ozkaynak Devir Hizi= Net Satiglar/ ((31.12.2002 tarihli Ozkaynak
toplam1+31.12.2003 tarihli 6zkaynak toplam1)/2)

Bagli Sabit Kiymetler/ Ozkaynaklar= ((Mali Duran Varliklar+Maddi Duran
Varliklar)/Ozkaynaklar)*100

Faiz Karsilama Orani= ((31.12.2003 tarihli Dénem Kar1+31.12.2003 tarihli
Finansman Giderleri Toplam1)/31.12.2003 tarihli Finansman Giderleri Toplam1)*100
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Yukaridaki formiiller kullanilarak yapilan oran analizlerinde, sirketlerin
IMKB’ye génderdigi, 2002 yili ve 2003 yili enflasyona gére diizeltilmis, bagimsiz

denetimden ge¢mis bilancgo ve gelir tablolar1 kullanilmistir.

Yapilan oran analizlerinden hemen sonra da, sirketlerin diizeltme Oncesi ve
diizeltme sonrast aktif - pasif yapilar1 ile 6zkaynak ve gelir tablolarinda olusan
degisiklikler tablolar aracilifi ile verilerek, enflasyon muhasebesi uygulamasinin

beklenen sonuclari ;

“Parasal varliklari, parasal yiikiimliiliklerinden fazla olan isletmelerin parasal

pozisyon zararina maruz kaldig1”,

“Enflasyonun, sirketlerin mali yapi, likidite ve karlilik rasyolarinda 6nemli

degisikliklere yol agtig1”,

“Borg¢ ile finanse edilen sirketlerin ise enflasyon donemlerinde karhiliklarini

arttirabildikleri”

test edilmeye calisilmustir.

NOT: Ilerleyen tablolarda parasal kalemlerin farkli olusu 2002 verilerinin 2003 y1l1 ile

degerlenmesinden kaynaklanmistir.



Tablo 2. Ak-al Tekstil A.S.Aktif Yapidaki Degisiklikleri:
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- . DUZELTILMIS
TARIHI VERILERLE | 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 31/12/2003

DONEN VARLIKLAR 84.072.277 | 77.420.087 | DONEN VARLIKLAR 95.921.175 78.300.931
Hazir Degerler 4.210.656 5.472.315 | Hazir Degerler 4.797.723 5472315
Ticari Alacaklar 53.007.564 | 48.444.934 | Ticari Alacaklar 59.920.094 48.769.727
Diger Alacaklar 316.074 208.810 | Diger Alacaklar 360.142 208.810
Stoklar 22.638.343 19.296.738 | Stoklar 26.372.856 19.849.214
Diger Dénen Varliklar 3.899.640 3.997.290 | Diger Donen Varliklar 4.470.360 4.000.865
DURAN VARLIKLAR 43.783.277 | 49.925.041 | DURAN VARLIKLAR 104.258.935 92.372.044
Ticari Alacaklar 997 997 | Ticari Alacaklar 1.136 997
Mali Duran Varliklar 12.445.373 13.840.315 | Mali Duran Varliklar 30.124.821 30.560.407
Maddi Duran Varliklar 30.694.149 35.500.050 | Maddi Duran Varliklar 73.155.920 61.009.797
Maddi Olmayan Duran 561.015 461.688 | Maddi Olmayan Duran 883.918 678.852
Varliklar Varliklar
Diger Duran Varliklar 81.743 121.991 | Diger Duran Varliklar 93.140 121.991
AKTIF TOPLAMI 127.855.554 | 127.345.128 | AKTiF TOPLAMI 200.180.110 | 170.672.975

Tablo 3. Ak-Al Tekstil Pasif Yapidaki Degisiklikler:

TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003

KV’LIYABANCI 53.803.330 49.150.321 | KV’Li YABANCI 61.837.388 50.177.811

KAYNAKLAR KAYNAKLAR

Mali Borglar 14.002.789 11.197.436 | Mali Borglar 15.955.113 11.197.436

Ticari Borglar 34.176.849 30.129.473 | Ticari Borglar 39.476.782 31.156.959

Diger Borglar 2.841.837 3.358.611 | Diger Borglar 3.238.058 3.358.611

Alinan Avanslar 101.663 2.735.005 | Alinan Avanslar 115.837 2.735.005

Odenecek Vergi 836.558 967.201 | Odenecek Vergi 953.196 967.205

Yikiimlilikler Yikiimlilikler

Borg ve Gider 1.816.287 | - Borg ve Gider 2.069.521 | -

Karsiliklari Karsiliklari

Gel.Ay.Ait.Gelir ve 25.347 762.595 | Gel.Ay.Ait.Gelir ve 28.881 762.595

Gider Tah Gider Tah

UV’LIYABANCI 9.286.502 6.833.558 | UV’LI YABANCI | 10.581.262 6.833.558

KAYNAKLAR KAYNAKLAR

Mali Borglar 1.882.863 | = —--—- Mali Borglar 2145378 | -——--

Diger Borglar 81.743 121.990 | Diger Borglar 93.140 121.990

Borg ve Gider 7.321.896 6.711.568 | Borg ve Gider 8.342.744 6.711.568

Karsiliklar Karsiliklar

PASIF TOPLAMI 127.855.554 | 127.345.128 | PASIF TOPLAMI | 200.180.110 | 170.672.975
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Tablo 4. Ak-Al Tekstil Ozkaynak Degisiklikleri:

TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
ODENMIS 7.078.280 7.078.280 | ODENMIS 7.078.280 7.078.280
SERMAYE SERMAYE
YEDEKLER 51.240.102 | 64.181.137 | YEDEKLER(Cevrim | 191.857.098 | 198.393.244

Farklar1 Dahil)

G. YIL ZARARI G. YIL ZARARI (71.173.918) | (77.710.066)
DONEM 6.447.340 101.832 | DONEM (14.099.852)
ZARARI/KARI KARI/ZARARI
TOPLAM 64.765.722 | 71.361.249 | TOPLAM 127.761.460 | 113.661.606
OZKAYNAK OZKAYNAK

*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden
Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler kalemleri bulunmaktadir.

Tablo 5. Ak-Al Tekstil Gelir Tablosundaki Degisiklikler

- . DUZELTILMIS
TARIHI VERILERLE | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2003
Briit Satiglar 137.889.635 | Briit Satiglar 135.884.112
Net Satiglar 129.516.524 | Net Satiglar 135.298.023
Briit Satig Kar/Zarar1 7.843.857 | Briit Satig Kar/Zarari 3.939.560
Faaliyet Kar/Zarar1 (6.295.171) | Faaliyet Kar/Zarar1 (11.829.596)
Olagan Kar/Zarar (4.256.272) | Olagan Kar/Zarar (12.275.327)
Donem Kar/Zarart 101.832 | Donem Kar/Zarar1 (14.099.852)
Doénem N.Kar/Zarari 101.832 | Donem N.Kar/Zarar (14.099.852)

Sirketin parasal pozisyon zarari diger olagandisi gider ve zararlar hesabinin
icinde degerlendirilmigtir

Tablo 6. Ak-al A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gére Diizeltilmis Bazi Mali
Verilerin Karsilastirilmasi

31/12/2003 TARIHI DUZELTILMIS
Doénen Varlik Toplam 77.420.087 | 78.300.931
Duran Varlik Toplami 49.925.041 | 92.372.044

Aktif Toplam 127.345.128 | 170.672.975
Ozkaynaklar Toplami 71.361.249 | 113.661.606

Net Satiglar 129.516.524 | 135.298.023
Donem Net Kar/Zarari 101.832 -14.099.852
Faaliyet Kari -6.295.171 | -11.829.596
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Tablo 7. Ak-al A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilangco Verileri

Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 77.420.087 78.300.931
2 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 49.150.321 50.177.811
3 | Net Isletme Sermayesi 28.269.766 28.123.120
4 | Cari Oran (%) 158 156
5 | Likidite Orani1(Asit-Test Orani1) (%) 110 109
6 | Nakit Oran1 (Disponibilite Orant) (%) 11 11
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 37 36
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 2.6 2.5
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 141 145
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 4 4
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 90 94
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 5.8 5.7
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 62 63
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 17.0 16.8
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 21 21
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 68.9 44.1
17 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 78.5 50.2
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 44.0 334
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 1.9 1.1
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 49.7 53.7
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 69.1 80.6
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) -6.0 -10.8
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) -3.3 -7.2
24 | Ticari Kar/Net Satislar (%) 6.1 2.9
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) -3.3 -9.1
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 0.1 -12.4
27 | Net Kar/Aktifler (%) 0.1 -8.3
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 8.8 6.6
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 8.6 8.3
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 8.6 8.3
31 | Faiz Karsilama Oran1 (%) 102.5 -240.9
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar;

Sirketin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii gosteren rasyolarda dnemli degisiklikler

gbzlenmemistir.

Mali Yap1 Rasyolari;

Sirketin 6zkaynaklarinin enflasyon diizeltmesi sonucunda artisi ile birlikte, mali
yap1 rasyolarinda da bir iyilesme (diisiis ) gozlenmis olup, 6zkaynak agirlikli bir

finansman yapisinin varligindan soz edilebilir.

Karlilik Rasyolart;

Sirketin net satis rakami enflasyon diizeltmesi sonucunda artsa da; artisin
satiglarin maliyeti ve faaliyet giderlerinden oransal olarak az olusu zaten var olan

faaliyet zararin1 daha da arttirmistir.

Tarihi verilerde ortaya ¢ikan 101.832 YTL’lik donem net kari, enflasyon
diizeltmesi sonucunda parasal pozisyon zararmin da etkisi ile 6nemli boyutlarda
azalmistir. Sirketin enflasyon diizeltmesi sonucunda tiim karlilik rasyolarinin negatif
yonde etkilendigi gozlemlenmektedir. Sirketin donen varlik yapisina bakildiginda
parasal pozisyon zararinin ortaya ¢ikis sebebinin, daha ziyade 6zkaynaklarla likit varlik
finansmanmin gergeklestirilmesinin etkisi oldugu izlenmektedir. Ozkaynaklar, kismen
parasal olmayan varliklarin finansmaninda kullanilsa da, gerek 2002, gerekse 2003
yilinda aktif biiyiikliigii ile kiyaslandiginda yiiksek sayilabilecek hazir degerler ve ticari

alacaklar rakamlari, parasal pozisyon zararina yol agmis goriinmektedir. Sirketin parasal
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varliklariin parasal kaynaklarindan daha yiiksek olugu da parasal pozisyon zararinin en

onemli destekg¢isidir.



Tablo 8. Akin Tekstil A.S. Aktif Yapidaki Degisiklikler
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TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 31/12/2003
DONEN 84.410.145 86.867.586 | DONEN 100.047.478 87.834.601
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 2.051.535 5.830.708 | Hazir Degerler 2.337.568 5.830.708
Menkul 62.143 1.324.980 | Menkul Kiymetler 70.807 1.324.980
Kiymetler
Ticari Alacaklar 42.197.445 39.935.169 | Ticari Alacaklar 47.906.352 39.909.622
Diger Alacaklar 1.997.009 1.108.174 | Diger Alacaklar 2.275.440 1.108.174
Stoklar 37.389.946 36.817.917 | Stoklar 46.645.965 37.810.470
Diger Donen 712.067 1.850.647 | Diger Donen 811.346 1.850.647
Varliklar Varliklar
DURAN 24.989.967 26.610.753 | DURAN 96.883.684 89.784.208
VARLIKLAR VARLIKLAR
Ticari Alacaklar 7.989 8.151 | Ticari Alacaklar 9.103 8.151
Mali Duran 1.735.944 14.542 | Mali Duran 2.416.101 30.695
Varliklar Varliklar
Maddi Duran 23.180.804 26.513.437 | Maddi Duran 94.226.016 89.519.961
Varliklar Varliklar
Maddi Olmayan 65.230 74.623 | Maddi Olmayan 232.464 225.401
Duran Varliklar Duran Varliklar
AKTIF 109.400.112 | 113.478.339 | AKTIF 196.931.162 177.618.809
TOPLAMI TOPLAMI




Tablo 9. Akin Tekstil Pasif Yapidaki Degisiklikler:
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TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
KV’LIYABANCI 51.176.546 | 33.114.686 | KV’Li YABANCI 58.166.875 | 33.054.681
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 41.365.283 | 23.547.696 | Mali Borg¢lar 47.132.595 | 23.547.696
Ticari Borglar 7.598.572 6.054.121 | Ticari Borglar 8.513.086 5.994.116
Diger Borglar 160.695 324.216 | Diger Borglar 183.100 324216
Alinan Avanslar 91.992 1.015.029 | Alinan Avanslar 104.818 1.015.029
Odenecek Vergi 1.186.192 1.388.778 | Odenecek Vergi 1.351.576 1.388.778
Yiikiimliiliikler Yiikiimliliikler
Borg ve Gider 527.287 426.360 | Borg ve Gider 600.803 426.360
Karsiliklar Karsiliklar1
Gel.Ay.Ait.Gelir ve 246.525 358.486 | Gel.Ay.Ait.Gelir ve 280.897 358.486
Gider Tah Gider Tah
UV’LIYABANCI 18.132.887 | 22.588.799 | UV’Li YABANCI | 20.661.047 | 22.588.799
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 13.414.411 17.087.051 | Mali Borglar 15.284.702 | 17.087.051
Borg ve Gider 4.718.476 5.501.748 | Borg ve Gider 5.376.345 5.501.748
Karsiliklari Karsiliklari
PASIF TOPLAMI 109.400.112 | 113.478.339 | PASIF TOPLAMI | 196.931.162 | 177.618.809
Tablo 10. Akin Tekstil Ozkaynak Degisiklikleri:
TARIHI 31/12/2002 | 31/12/2003 | DUZELTILMIS 31/12/2002 | 31/12/2003
VERILERLE VERILERLE
ODENMIS 25.200.000 | 25.200.000 | ODENMIS 25.200.000 | 25.200.000
SERMAYE SERMAYE
YEDEKLER 8.807.890 | 22.309.240 | YEDEKLER (Cevrim 77.214.790 | 84.501.569

Farklar1 Dahil)

G. YIL ZARARI G. YIL KARI 15.688.450 9.521.857
DONEM 6.082.789 | 10.265.614 | DONEM 2.751.903
ZARARI/KARI KARI/ZARARI
TOPLAM 40.090.679 | 57.774.854 | TOPLAM 118.103.240 | 121.975.329
OZKAYNAK OZKAYNAK
*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler kalemleri bulunmaktadir.




Tablo 11. Akin Tekstil Gelir Tablosundaki Degisiklikler:
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DUZELTILMIS

TARIHI VERILERLE 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2003
Briit Satiglar 163.480.410 | Briit Satiglar 167.388.807
Net Satiglar 159.567.264 | Net Satiglar 163.419.762
Briit Satig Kar/Zarari 32.673.813 | Briit Satig Kar/Zarar1 24.777.077
Faaliyet Kar/Zarar1 5.642.136 | Faaliyet Kar/Zarar1 (2.899.952)
Olagan Kar/Zarar 14.656.109 | Olagan Kar/Zarar 5.995.541
Donem Kar/Zarari 14.274.438 | Donem Kar/Zarari 6.851.095
Donem N.Kar/Zarari 10.265.614 | Dénem N.Kar/Zarar1 2.751.903

* Sirketin parasal pozisyon kari diger olagandisi gelir ve karlar hesabinin icinde

degerlendirilmistir.

Tablo 12. Akin Tekstil A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bazi
Mali Verilerin Karsilastirilmasi

31/12/2003 TARIHI DUZELTILMIS

Donen Varlik Toplam 86.867.586 87.834.601
Duran Varlik Toplami 26.610.753 89.784.208
Aktif Toplam 113.478.339 177.618.809
Ozkaynaklar Toplami 57.774.854 121.975.329
Net Satiglar 159.567.264 163.419.762
Donem Net Kar/Zarar1 10.265.614 2.751.903
Faaliyet Kari 5.642.136 (2.899.952)
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Tablo 13. Akin Tekstil A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilango

Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 86.867.586 87.834.601
2 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 33.114.686 33.054.681
3 | Net Isletme Sermayesi 53.752.900 54.779.920
4 | Cari Oran (%) 262 266
5 | Likidite Orani1(Asit-Test Orani1) (%) 146 146
6 | Nakit Oran1 (Disponibilite Orant) (%) 22 22
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 25 24
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 3.9 3.7
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 93 97
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 23 23
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 15 16
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 34 33
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 105 110
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 20.6 19.6
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 17 18
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 57.3 27.1
17 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 96.4 45.6
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 49.1 31.3
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 3.3 1.4
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 45.9 73.4
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 45.9 73.4
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 254 4.9
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) 12.9 3.4
24 | Ticari Kar/Net Satislar (%) 20.5 15.2
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) 9.2 3.7
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 17.8 2.3
27 | Net Kar/Aktifler (%) 9.0 1.5
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 20.8 13.3
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 14.8 14.4
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 25.5 24.9
31 | Faiz Kargilama Orani (%) 683.3 357.4
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar:

Sirketin donen varliklarinda yer alan stoklarimin enflasyona gore diizeltilmesi
sonucunda artmasi, net isletme sermayesinde artig yaratmis ve paralelinde cari oraninin
da yiikselisine sebep olmustur. Sirketin alacak tahsil siiresi, ticari bor¢ 6deme siiresi ve
stok devir siireleri, net satiglarin, ticari alacaklardaki artistan, satiglarin maliyetinin de,
stoklardan oransal olarak fazla artmasi sebebi ile bir miktar artis gosterse de tarihi
verilerin ¢ok da tlizerinde olusmamistir. Enflasyon diizeltmesinin sirketin likidite
rasyolarinda 6nemli boyutlarda bir degisiklige yol a¢cmadigini sdylemek miimkiin

olabilecektir.

Mali Yap1 Rasyolari;

Sirketin 6zkaynaklarinda enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan artig sonucunda

mali yapi rasyolar1 da diismiistiir (iyilesmistir).

Karlilik Rasyolart;

Sirketin tiim karlilik rasyolar1 gerek faaliyet, gerek olagan, gerekse net kardaki
diisiisle birlikte gerilemistir. S6z konusu durumda, net satiglardaki artisin oransal olarak,
satiglarin maliyeti ve faaliyet giderlerindeki artistan daha diisiik kalmas1 ve 6zkaynak ve
aktif biiyilikliigiindeki artisa ragmen olagan ve net karin daha fazla azalmasi etken
olmustur. Enflasyon diizeltmesi ile birlikte sirketin olagan kar rakamu, briit satis kar1 ve

faaliyet karliliginin azaldig1 goriilmektedir.

Bu sirkette parasal varliklarin, parasal kaynaklarindan daha diisiik olmasi,

parasal pozisyon kari olusmasina neden olmustur.



Tablo 14. Aksa Akrilik A.S. Aktif Yapidaki Degisiklikler
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TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 31/12/2002 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 31/12/2003

DONEN 316.906.990 275.917.744 | DONEN 359.723.550 276.121.464
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 105.190.826 58.104.689 | Hazir Degerler 119.856.950 58.104.689
Ticari Alacaklar 120.900.662 160.629.165 | Ticari Alacaklar 135.904.117 161.050.985
Diger Alacaklar 2.785.550 1.310.111 | Diger Alacaklar 3.173.920 1.310.111
Stoklar 57.319.086 42.668.845 | Stoklar 65.705.803 42.441.666
Diger Dénen 30.710.866 13.204.934 | Diger Donen 35.082.760 13.214.013
Varliklar Varliklar
DURAN 95.434.541 104.120.586 | DURAN 298.986.399 300.533.242
VARLIKLAR VARLIKLAR
Ticari Alacaklar 3.299 5.482 | Ticari Alacaklar 3.759 5.482
Mali Duran 10.521.028 13.019.070 | Mali Duran Varliklar 34.435.711 35.589.514
Varliklar
Maddi Duran 84.649.702 90.873.816 | Maddi Duran 263.856.680 264.441.092
Varliklar Varliklar
Maddi Olmayan 251.384 217.109 | Maddi Olmayan 677.073 489.214
Duran Varliklar Duran Varliklar
Diger Duran 9.128 5.109 | Diger Duran 13.176 7.940
Varliklar Varliklar
AKTIF 412.341.531 380.038.330 | AKTIF TOPLAMI 658.709.949 576.654.706
TOPLAMI

Tablo 15. Aksa Akrilik Pasif Yapidaki Degisiklikler:

TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 317122002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003

KV’LIYABANCI | 162.642.605 | 94.906.737 | KV’LI YABANCI 183.229.373 | 94.109.815

KAYNAKLAR KAYNAKLAR

Mali Borglar 28.116.652 5.294.532 | Mali Borglar 32.036.787 5.294.532

Ticari Borglar 89.665.361 | 68.214.176 | Ticari Bor¢lar 102.182.017 | 68.214.176

Diger Borglar 9.736.737 | 10.927.653 | Diger Borg¢lar 8.989.606 | 10.130.727

Alinan Avanslar 132.977 212.143 | Alinan Avanslar 151.517 212.145

Odenecek Vergi 1.441.585 3.116.696 | Odenecek Vergi 1.642.576 3.116.698

Yiikiimliiliikler Yiikiimliiliikler

Borg¢ ve Gider 33.471.231 7.053.737 | Borg ve Gider 38.137.923 7.053.737

Karsiliklari Karsiliklari

Gel.Ay.Ait.Gelir 78.062 87.800 | Gel. Ay.Ait.Gelir ve 88.947 87.800

ve Gider Tah Gider Tah

UV’LIYABANCI 12.893.424 | 14.439.094 | UV’Li YABANCI 14.691.076 | 14.439.094

KAYNAKLAR KAYNAKLAR

Borg ve Gider 12.893.424 | 14.439.094 | Borg ve Gider 14.691.076 | 14.439.094

Karsiliklari Karsiliklari

PASIF TOPLAMI | 412.341.531 | 380.038.330 | PASIF TOPLAMI 658.709.949 | 576.654.706




Tablo 16. Aksa Akrilik Ozkaynak Degisiklikleri:
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TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 31/12/2003
ODENMIS 21.725.030 27.156.288 | ODENMIS 21.725.030 27.156.288
SERMAYE SERMAYE
YEDEKLER 135.991.764 | 212.106.122 | YEDEKLER(Cevrim 890.466.869 952.554.154

Farklar1 Dahil)

G.YIL G. YIL ZARARI (451.402.399) | (531.580.480)
ZARARI
DONEM 79.088.708 | 31.430.089 | DONEM 19.975.835
ZARARI/KARI KARI/ZARARI
TOPLAM 236.805.502 | 270.692.499 | TOPLAM 460.789.500 468.105.797
OZKAYNAK OZKAYNAK
*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler kalemleri bulunmaktadir.
*  Sirketin diizeltilmis mali verilerinde ticari borglar igerisinde yer alan borg reeskontu,
bor¢ senetleri bakiyesi olmadigindan (2003 yili), bor¢ senetleri bakiyesi, borg
reeskontu bakiyesinden kiigiik oldugundan (2002 yili), diger kisa vadeli borglar
hesabinin borg senetleri reeskontunda degerlendirilmistir.

Tablo 17. Aksa Akrilik Gelir Tablosundaki Degisiklikler:

TARIHI VERILERLE | 31/12/2003 DUZELTILMIS VERILERLE 31/12/2003
Briit Satiglar 576.644.886 | Briit Satislar 582.118.603
Net Satiglar 565.415.967 | Net Satislar 581.382.667
Briit Satis Kar/Zarar1 82.303.946 | Brit Satis Kar/Zarar1 95.615.316
Faaliyet Kar/Zarar1 52.321.420 | Faaliyet Kar/Zarar1 65.426.396
Olagan Kar/Zarar 37.457.110 | Olagan Kar/Zarar 47.156.396
Doénem Kar/Zarari 38.505.354 | Dénem Kar/Zarari 27.051.100
Doénem N.Kar/Zarari 31.430.089 | Dénem N.Kar/Zarar1 19.975.835

* Sirketin parasal pozisyon zarari diger olagandis1 gider ve zararlar hesabinin icinde
degerlendirilmistir

Tablo 18. Aksa Tekstil A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bazi
Mali Verilerin Karsilastirilmasi

31/12/2003 TARIHI DUZELTILMIS

Donen Varlik Toplam 275.917.744 276.121.464
Duran Varlik Toplami 104.120.586 300.533.242
Aktif Toplam 380.038.330 576.654.706
Ozkaynaklar Toplami 270.692.499 468.105.797
Net Satiglar 565.415.967 581.382.667
Donem Net Kar/Zarari 31.430.089 19.975.835
Faaliyet Kari 52.321.420 65.426.396




Tablo 19. Aksa A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilango

Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 275.917.744 276.121.464
2 | Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 94.906.737 94.109.815
3 | Net Isletme Sermayesi 181.011.007 182.011.649
4 | Cari Oran (%) 291 293
5 | Likidite Orani(Asit-Test Orani) (%) 232 234
6 | Nakit Oran1 (Disponibilite Orani) (%) 61 62
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 28 28
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 4.0 3.9
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 90 92
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 7 7
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 50 53
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 9.7 9.0
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 37 40
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 28.0 25.6
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 13 14
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 35.1 20.1
17 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 40.4 23.2
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 28.8 18.8
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 2.2 1.3
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 33.6 56.5
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 38.4 64.1
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 13.8 10.1
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) 9.9 8.2
24 | Ticari Kar/Net Satisglar (%) 14.6 16.4
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) 6.6 8.1
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 11.6 4.3
27 | Net Kar/Aktifler (%) 8.3 3.5
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 1.4 0.9
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 0.9 0.9
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 0.9 0.9
31 | Faiz Karsilama Orani (%) 965.0 686.5
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar:

Sirketin cari ve likidite oranlari, az miktarda artan net isletme sermayesi
paralelinde clizi bir miktarda artis gostermistir. Sirketin diger likidite oranlarina
bakildiginda ise, ticari alacak tahsil siiresi, ticari bor¢ O0deme siiresi, stok devir
stirelerinin de makul Olgiilerde arttigi gdézlenmekte olup, enflasyon diizeltmesinin
sirketin likidite rasyolarinda 6nemli boyutlarda bir degisiklige yol agmadigini sdylemek

miimkiin olabilecektir.
Mali Yap1 Rasyolari;

Sirketin mali yap1 rasyolarinda O6zkaynak artis1 ile birlikte bir iyilesme
gbzlenmekte olup, zaten diisiik olan yabanci kaynak kullaniminin daha da geriledigi

tespit edilmistir.
Karlilik Rasyolart;

Sirketin enflasyon diizeltmesi sonucunda, faaliyet kari, briit satis kar1 ve olagan

karinin arttig1 gézlenmektedir.

Ozkaynaklari ile énemli biiyiikliikte bir ticari alacak finansmanin gergeklestiren
sirketin, donen varliklarinin igerisinde parasal varliklarinin etken olmasi ve parasal
kaynaklarin ¢ok {lizerinde belirlenmesi parasal pozisyon zararmnin temellerinden

birisidir.



Tablo 20. Boyasan Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. Aktif Yapidaki Degisiklikler:

TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
DONEN 2.176.129 | 11.621.558 | DONEN 2.479.534 | 11.621.558
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 502.950 11.649 | Hazir Degerler 573.074 11.649
Ticari Alacaklar 1.667.637 4.096.427 | Ticari Alacaklar 1.900.145 4.096.902
Diger Alacaklar | = --—--- 6.823.354 | Diger Alacaklar | = --—-—-- 6.823.354
Stoklar | e 689.427 | Stoklar | @ e 689.427
Diger Dénen 5.542 226 | Diger Dénen 6.315 226
Varliklar Varliklar
DURAN 4.796.932 6.557.053 | DURAN 5.122.752 8.441.530
VARLIKLAR VARLIKLAR
Diger Alacaklar | = --—--- 1.137.804 | Diger Alacaklar | = ---—--- 1.137.804
Mali Duran 251.800 851.800 | Mali Duran 631.486 1.240.587
Varliklar Varliklar
Maddi Duran 4.545.132 4.509.614 | Maddi Duran 4.491.266 6.003.504
Varliklar Varliklar
Maddi Olmayan | = ---—--- 11.542 | Maddi Olmayan | -----—- 13.342
Duran Varliklar Duran Varliklar
Diger Duran | = --—--- 46.293 | Diger Duran | = - 46.293
Varliklar Varliklar
AKTIF 6.973.061 | 18.178.611 | AKTIF 7.602.286 | 20.063.088
TOPLAMI TOPLAMI

Tablo 21. Boyasan Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. Pasif Yapidaki Degisiklikler:
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TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
KV’LIYABANCI 22.838.525 | 8.007.458 | KV’LI YABANCI | 26.022.764 | 8.007.458
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 16.997.588 | 4.733.215 | Mali Borglar 19.367.459 | 4.733.215
Ticari Borglar 1.205 1.932.511 | Ticari Borglar 1.373 1.932.511
Diger Borglar 5.828.885 948.579 | Diger Borglar 6.641.571 948.579
Alman Avanslar | = --—--- 4903 | Alinan Avanslar | = --—--- 4.903
Odenecek Vergi 4.222 381.250 | Odenecek Vergi 4.812 381.250
Yikiimliliikler Yiikiimliiliikler
Gel.Ay.Ait.Gelir ve 6.625 7.000 | Gel.Ay.Ait.Gelir ve 7.549 7.000
Gider Tah Gider Tah
UV’LIYABANCI 7.543.075 | 3.101.467 | UV’Li YABANCI 8.594.760 | 3.101.467
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 7.368.672 953.240 | Mali Borglar 8.396.041 953.240
Borg ve Gider 174.403 | 2.148.227 | Borg ve Gider 198.719 | 2.148.227
Karsiliklar1 Karsiliklari
PASIF TOPLAMI 6.973.061 | 18.178.611 | PASIF TOPLAMI 7.602.286 | 20.063.088




Tablo 22. Boyasan Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S.Ozkaynak Degisiklikleri:
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TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
ODENMIS 6.750.000 | 34.476.000 | ODENMIS 6.750.000 | 34.476.000
SERMAYE SERMAYE
YEDEKLER 4.549.472 5.645.022 | YEDEKLER(Cevrim | 27.166.133 27.548.032
Farklar1 Dahil)
G. YIL (29.538.045) | (34.708.011) | G. YIL ZARARI (60.931.371) | (60.931.371)
ZARARI
DONEM (5.169.966) |  1.656.675 | DONEM 7.861.502
ZARARI/KARI KARI/ZARARI
TOPLAM (23.408.539) | 7.069.686 | TOPLAM (27.015.238) | 8.954.163
OZKAYNAK OZKAYNAK
*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler kalemleri bulunmaktadir.

Tablo 23. Boyasan Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. Gelir Tablosundaki Degisiklikler:

. . DUZELTILMIS

TARIHI VERILERLE | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2003
Briit Satiglar 11.607.716 | Briit Satiglar 12.364.178
Net Satiglar 11.527.851 | Net Satiglar 12.279.108
Briit Satig Kar/Zarar1 1.734.144 | Briit Satig Kar/Zarar 2.396.430
Faaliyet Kar/Zarar1 1.005.458 | Faaliyet Kar/Zarar 1.610.670
Olagan Kar/Zarar 3.454.961 | Olagan Kar/Zarar 4.532.686
Donem Kar/Zarari 1.656.675 | Donem Kar/Zarari 7.861.502
Doénem N.Kar/Zarari 1.656.675 | Donem N.Kar/Zarar1 7.861.502

* Sirketin parasal pozisyon kar1 diger olagandisi gelir ve karlar hesabinin ig¢inde
degerlendirilmistir.

Tablo 24. Boyasan Tekstil A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Baz1
Mali Verilerin Karsilastirilmasi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS

Donen Varlik Toplam 11.621.558 11.621.558
Duran Varlik Toplami 5.419.249 8.441.530
Aktif Toplam 18.178.611 20.063.088
Ozkaynaklar Toplami 7.069.686 8.954.163
Net Satiglar 11.527.851 12.279.108
Donem Net Kar/Zarari 1.656.675 7.861.502
Faaliyet Kar1 1.005.458 1.610.670
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Tablo 25. Boyasan A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilango
Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 11.621.558 11.621.558
2 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 8.007.458 8.007.458
3 | Net Isletme Sermayesi 3.614.100 3.614.100
4 | Cari Oran (%) 145 145
5 | Likidite Orani1(Asit-Test Orani1) (%) 137 137
6 | Nakit Orani (Disponibilite Orant) (%) 0 0
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 36 33
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 4.0 4.1
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 90 88
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 12 13
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 30 28
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 28.4 28.7
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 13 13
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 0 0
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 0 0
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 113.3 89.4
17 | Toplam Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 157.1 124.1
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 61.1 55.4
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) -1.4 -1.4
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 63.8 67.0
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 75.8 80.9
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 48.9 50.6
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) 19.0 22.6
24 | Ticari Kar/Net Satislar (%) 15.1 19.5
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) 30.0 36.9
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 234 87.8
27 | Net Kar/Aktifler (%) 9.1 39.2
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 26.0 23.6
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 41.1 38.5
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 49.3 46.3
31 | Faiz Kargilama Orani (%) 200.3 546.7
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar:

Sirketin kisa vadeli bor¢ 6deme giiclinli gdsteren rasyolarindan cari ve likidite
oranlarinda diizeltme Oncesi ve sonrasinda herhangibir degisiklik olugsmamistir. Yine
ayn1 sekilde sirketin ticari alacak tahsil, ticari bor¢ 6deme siiresi ile stok devir siireleri
de yaklasik olarak ayni seviyelerini korumuslardir. Ancak, sirketin 2002 yilinda
gayrifaal kalmasinin ilgili rasyolarin saglikli olusmasina engel oldugu da gozden

kacirilmamalidir.

Mali Yap1 Rasyolari;

Sirketin mali yapi1 rasyolarinda 6zkaynaklarin enflasyon diizeltmesi paralelindeki

artisi ile birlikte bir iyilesme gozlenmektedir.

Karlilik Rasyolart;

Sirketin 2002 yilinda karliligini etkileyen en 6nemli unsur, kullanilan banka
kredilerine Odenen finansman giderleri iken, 2003 yilinda tarihi verilerde diger
faaliyetlerden olagan gelir ve karlar, enflasyon diizeltmesi sonrasinda ise parasal
pozisyon karliligindan olusan diger olagandisi gelir ve karlar olarak goriilmekte,

dolayistyla sirketin tiim karlilik rasyolar1 da kayda deger bir artis trendi gdstermektedir.

Sirketin 2002 yilinda gayrifaal kalmasi, bazi1 rasyolarin  saglikh
yorumlanmasinda bir engel teskil etse de, faaliyet hacmine oranla yetersiz kalan
Ozkaynaklarinin etkisi ile yabanci kaynak kullanarak finanse edilmesi, sirketin parasal
pozisyon karliliginda birincil etkendir. Oldukga yiiksek bir parasal kaynak rakamina

sahip olan sirketin, parasal varliklarinin sinirli kalis1 (6zellikle 2002 yilinda) ile diger
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faaliyetlerden olagan gelir ve karlar rakaminin karlilik tizerindeki olumlu etkileri dikkat

¢ekmektedir.
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Tablo 26. Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri San.ve Tic.A.S. Aktif Yapidaki

Degisiklikler
TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
DONEN 9.102.837 | 6.462.837 | DONEN 10.370.311 | 7.020.016
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 305.905 343.252 | Hazir Degerler 348.556 343.252
Ticari Alacaklar 4.594.652 | 4.364.755 | Ticari Alacaklar 5.418.636 | 4.921.934
Diger Alacaklar 10.000 2.704 | Diger Alacaklar 11.394 2.704
Stoklar 3.881.593 1.336.421 | Stoklar 4.237.720 1.336.421
Diger Donen 310.687 415.705 | Diger Donen 354.005 415.705
Varliklar Varliklar
DURAN 2.519.042 | 3.733.893 | DURAN 2.089.464 | 2.596.430
VARLIKLAR VARLIKLAR
Ticari Alacaklar 52 1.747 | Ticari Alacaklar 59 1.747
Mali Duran 12.000 15.600 | Mali Duran 13.673 15.600
Varliklar Varliklar
Maddi Duran 2.502.918 | 3.551.710 | Maddi Duran 2.064918 | 2.388.210
Varliklar Varliklar
Maddi Olmayan 1.075 164.836 | Maddi Olmayan 7.399 190.873
Duran Varliklar Duran Varliklar
Diger Duran 2997 | 0 - Diger Duran 3415 | -----
Varliklar Varliklar
AKTIF 11.621.879 | 10.196.730 | AKTIiF 12.459.775 | 9.616.446
TOPLAMI TOPLAMI

Tablo 27. Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri San.ve Tic.A.S.Pasif Yapidaki

Degisiklikler:
TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
KV’LIYABANCI 6.434.914 | 4.365.041 | KV’Li YABANCI 7.341.487 | 4.381.096
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 983.134 266.182 Mali Borglar 1.120.206 | 266.182
Ticari Borglar 3.331.156 | 2.325.796 | Ticari Bor¢lar 3.804.988 | 2.341.852
Diger Borglar 853.917 371.580 Diger Borglar 972.974 371.580
Odenecek Vergi 1.101.288 | 1.052.013 | Odenecek Vergi 1.254.836 | 1.052.012
Yiikiimliiliikler Yiikiimliiliikler
Borg ve Gider 165.419 349.470 Borg ve Gider 188.483 349.470
Karsiliklari Karsiliklari
UV’LIYABANCI 390.079 349.791 UV’Li YABANCI 444 .465 349.797
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 200.195 | -m--mm- Mali Borglar 228.107 | ------
Ticari Borglar | ——--- 58.229 Ticari Borglar | ——---- 58.235
Borg ve Gider 189.884 291.562 Borg ve Gider 216.358 291.562
Karsiliklar1 Karsiliklar1
PASIF TOPLAMI 11.621.879 | 10.196.730 | PASIF TOPLAMI 12.459.775 | 9.616.446
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Tablo 28. Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri San.ve Tic.A.S. Ozkaynak

Degisiklikleri:
TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
ODENMIS 3.000.000 | 3.000.000 | ODENMIS 3.000.000 3.000.000
SERMAYE SERMAYE
YEDEKLER 2.468.078 | 3.155.118 | YEDEKLER 17.823.780 17.823.780
(Cevrim Farklar
Dahil)
G. YIL ZARARI (668.843) | (671.192) | G. YIL ZARARI (16.149.957) | (16.149.957)
DONEM (2.349) (2.028) | DONEM KARI 211.730
ZARARI
TOPLAM 4.796.886 | 5.481.898 | TOPLAM 4.673.823 4.885.553
OZKAYNAK OZKAYNAK
*  Yedekler kaleminin igerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler hesap bakiyeleri bulunmaktadir.

Tablo 29. Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri San.ve Tic.A.S. Gelir Tablosundaki

Degisiklikler

- . DUZELTILMIS

TARIHI VERILERLE 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2003
Briit Satiglar 20.506.136 Briit Satiglar 20.208.672
Net Satiglar 17.753.432 Net Satiglar 17.389.365
Briit Satis Kar/Zarar1 3.518.492 Briit Satis Kar/Zarar1 3.872.333
Faaliyet Kar/Zarari (939.757) Faaliyet Kar/Zarar1 (948.042)
Olagan Kar/Zarar 129.375 Olagan Kar/Zarar 345.807
Donem Kar/Zarari 343.658 Donem Kar/Zarari 557.416
Donem N.Kar/Zarar1 (2.028) Donem N.Kar/Zarar1 211.730

* Sirketin parasal pozisyon kar1 diger olagandis1 gelir ve karlar hesabinin iginde

degerlendirilmistir.

Tablo 30. Derimod A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bazi Mali

Verilerin Karsilagtirilmasi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
Donen Varlik Toplam 6.462.837 7.020.016
Duran Varlik Toplami 3.733.893 2.596.430
Aktif Toplam 10.196.730 9.616.446
Ozkaynaklar Toplami 5.481.898 4.885.553
Net Satiglar 17.753.432 17.389.365
Donem Net Kar/Zarar1 -2.028 211.730
Faaliyet Kar1 -939.757 -948.042
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Tablo 31. Derimod A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilango

Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Dénen Varliklar 6.462.837 7.020.016
2 | Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 4.365.041 4.381.096
3 | Net Isletme Sermayesi 2.097.796 2.638.920
4 | Cari Oran (%) 148 160
5 | Likidite Orani(Asit-Test Orani) (%) 108 120
6 | Nakit Orani (Disponibilite Orani1) (%) 8 8
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 25 28
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 4.0 3.4
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 91 107
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 6 6
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 58 64
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 5.5 4.8
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 66 74
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 27.7 23.5
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 13 15
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 79.6 89.7
17 | Toplam Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 86.0 96.8
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 46.2 49.2
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 3.5 3.6
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 64.8 48.9
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 65.1 49.2
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 24 7.1
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) 1.3 3.6
24 | Ticari Kar/Net Satiglar (%) 19.8 223
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) 0.7 2.0
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 0 43
27 | Net Kar/Aktifler (%) 0 2.2
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 2.6 2.8
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 1.5 1.5
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 1.5 1.5
31 | Faiz Karsilama Orani (%) 574.8 799.9
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar;

Net isletme sermayesindeki artigla birlikte sirketin cari orani da artmis, stoklarin
yaklagik ayn1 seviyesini korumasina ragmen ticari alacaklarin 2003 yilina taginmasi ile
birlikte likidite orani da yiikselmistir. Alacak tahsil siiresinde de artis gorlinen sirketin,
ticari bor¢ O6deme hizi, ticari bor¢ ortalamasinin (2002-2003 yillarinda) artmasina
ragmen, satiglarin maliyetindeki azalisla gerilemis, mamul stok devir hizi da ayni

sekilde diismiistiir.

Mali Yap1 Rasyolari:

Sirketin mali yap1 rasyolarinda enflasyon diizeltmesi sonucunda olusan azalan

6zkaynaklarinin etkisi ile fazla olmamakla birlikte artis gézlenmektedir.

Karlilik Rasyolart;

Sirketin briit satig kari, olagan kar1 ve donem net kar1 enflasyon diizeltmesi ile
birlikte artmistir. Ancak olagan kar ve donem net karinin artisindaki en biiylik etken kur
fark: gelir ve giderlerinin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanmis olup, sirketin
clizi miktarda elde ettigi parasal pozisyon karmin karlilik rasyolarina onemli bir

katkisinin olmadig1 goriilmektedir.



Tablo 32. Edip Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. Aktif Yapidaki Degisiklikler:
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TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
DONEN 26.651.713 | 27.632.987 | DONEN 33.421.762 | 29.463.640
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 593.915 681.619 | Hazir Degerler 676.722 681.619
Menkul Kiymetler 1.487.500 | 1.213.482 | Menkul Kiymetler 1.694.893 1.213.482
Ticari Alacaklar 12.262.558 | 13.693.080 | Ticari Alacaklar 13.972.252 | 13.693.080
Diger Alacaklar 124.440 83.841 | Diger Alacaklar 141.790 83.841
Stoklar 11.866.307 | 11.742.230 | Stoklar 16.571.995 | 13.572.304
Diger Dénen 316.993 218.735 | Diger Dénen 364.110 219.314
Varliklar Varliklar
DURAN 44.135.055 | 49.436.109 | DURAN 67.416.217 | 64.644.901
VARLIKLAR VARLIKLAR
Ticari Alacaklar 30 30 | Ticari Alacaklar 34 30
Diger Alacaklar 4.900 10.319 | Diger Alacaklar 5.583 10.319
Maddi Duran 44.106.341 | 49.280.399 | Maddi Duran 67.334.635 | 64.406.300
Varliklar Varliklar
Maddi Olmayan 23.723 145.321 | Maddi Olmayan 75.895 228.206
Duran Varliklar Duran Varliklar
Diger Duran 61 40 | Diger Duran 70 46
Varliklar Varliklar
AKTIF TOPLAMI | 70.786.768 | 77.069.096 | AKTIF 100.837.979 | 94.108.541
TOPLAMI
Tablo 33. Edip Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. Pasif Yapidaki Degisiklikler:
TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
KV’LIYABANCI | 17.054.387 | 18.118.182 | KV’LI YABANCI 19.568.942 | 18.118.364
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 11.248.048 | 12.022.141 | Mali Borglar 12.816.295 | 12.022.141
Ticari Borglar 2.820.299 | 3.661.717 | Ticari Borglar 3.213.516 | 3.661.717
Diger Borglar 85.963 39.341 | Diger Borglar 97.948 39.341
Alinan Avanslar 204.642 21.399 | Alinan Avanslar 369.940 21.581
Odenecek Vergi 805.931 | 1.135.252 | Odenecek Vergi 918.297 | 1.135.252
Yikiimliilikler Yikiimlilikler
Borg ve Gider 1.607.760 585.116 | Borg ve Gider Karsiliklar1 1.831.920 585.116
Karsiliklar
Gel.Ay.Ait Gel.Ve 281.744 653.216 | Gel.Ay.Ait Gel.Ve 321.026 653.216
Gid.Tah. Gid.Tah.
UV’LIYABANCI 9.783.488 | 6.152.337 | UV’LI YABANCI 11.147.541 | 6.152.337
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 5.165.022 806.476 | Mali Borglar 5.885.150 806.476
Borg ve Gider 4.618.466 | 5.345.861 | Borg¢ ve Gider Karsiliklar1 5.262.391 5.345.861
Kargiliklart
PASIF TOPLAMI | 70.786.768 | 77.069.096 | PASIF TOPLAMI 100.837.979 | 94.108.541




Tablo 34. Edip Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. Ozkaynak Degisiklikleri:
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TARIHI 31/12/2002 | 31/12/2003 | DUZELTILMIS 31/12/2002 | 31/12/2003
VERILERLE VERILERLE
ODENMIS 17.595.000 | 17.595.000 | ODENMIS 17.595.000 | 17.595.000
SERMAYE SERMAYE
YEDEKLER 21.550.946 | 33.247.221 | YEDEKLER 55.521.794 | 58.637.740
(Cevrim Farklan
Dabhil)
G. YIL ZARARI G. YIL ZARARI (2.995.298) | (2.995.298)
DONEM 4.802.947 | 1.956.356 | DONEM (3.399.602)
ZARARI/KARI KARI/ZARARI
TOPLAM 43.948.893 | 52.798.577 | TOPLAM 70.121.496 | 69.837.840
OZKAYNAK OZKAYNAK
*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler hesap bakiyeleri bulunmaktadir.

Tablo 35. Edip Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. Gelir Tablosundaki Degisiklikler:

TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2003
Briit Satiglar 67.345.569 | Briit Satiglar 68.814.952
Net Satislar 65.695.801 | Net Satiglar 67.129.828
Briit Satig Kar/Zarar1 | 9.776.919 | Briit Satis Kar/Zarar1 9.026.436
Faaliyet Kar/Zarar1 1.957.942 | Faaliyet Kar/Zarari 1.080.792
Olagan Kar/Zarar 2.537.492 | Olagan Kar/Zarar 1.648.958
Donem Kar/Zarari 2.541.472 | Dénem Kar/Zarar1 (2.814.486)
Do6nem N.Kar/Zarari 1.956.356 | Donem N.Kar/Zarar1 | (3.399.602)

* Sirketin parasal pozisyon zarar1 diger olagandis1 gider ve zararlar hesabinin iginde

degerlendirilmistir.

Tablo 36. Edip Iplik A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gére Diizeltilmis Bazi Mali

Verilerin Karsilagtirilmasi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
Donen Varlik Toplam 27.632.987 29.463.640
Duran Varlik Toplami 49.436.109 64.644.901
Aktif Toplam 77.069.096 94.108.541
Ozkaynaklar Toplami 52.798.577 69.837.840
Net Satiglar 65.695.801 67.129.828
Donem Net Kar/Zarar1 1.956.356 -3.399.602
Faaliyet Kar1 1.957.942 1.080.792
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Tablo 37. Edip iplik A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gére Diizeltilmis Bilango

Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Doénen Varliklar 27.632.987 29.463.640
2 | Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 18.118.182 18.118.364
3 | Net Isletme Sermayesi 9.514.805 11.345.276
4 | Cari Oran (%) 153 163
5 | Likidite Orani(Asit-Test Orani1) (%) 86 86
6 | Nakit Oran1 (Disponibilite Orani) (%) 10 10
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 21 20
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 5.1 4.9
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 71 74
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 20 20
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 18 18
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 4.7 3.9
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 76 93
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 15.2 9.7
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 24 37
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 343 25.9
17 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 46.0 34.8
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 31.5 25.8
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 1.4 1.0
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 93.3 92.2
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 93.3 92.2
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 4.8 24
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) 33 1.8
24 | Ticari Kar/Net Satislar (%) 14.9 13.4
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) 3.9 2.5
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 3.7 -4.9
27 | Net Kar/Aktifler (%) 2.5 -3.6
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 15.6 12.8
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 18.3 17.9
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 19.5 19.1
31 | Faiz Karsilama Orani1 (%) 282.4 -93.8
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar:

Sirketin likidite orani tarihi verilerle ayni rakami korurken, kisa vadeli yabanci
kaynaklarin enflasyon diizeltmesinden ¢ok az bir miktarda etkilenmesi ile stoklarin
diizeltmeden sonra artigi, net isletme sermayesinde artisa, paralelinde de cari oranin
yiikselmesinde etkili olmustur. Ticari alacaklarin ayni seviyesini korumasi ve net
satislarin diizeltme ile birlikte bir miktar artmasi, ticari alacak tahsil siiresinin, stoklara
yapilan diizeltmenin, satislarin maliyetinden daha yiiksek olusu ise, stok devir siiresinin

yiikselmesine yol agmustir.

Mali Yap1 Rasyolari;

Ozkaynak artisi ile birlikte zaten az olan yabanci kaynak kullanimu ile finansman
daha da azalmig goriinmekle birlikte, zaten diisiikk olan mali yap1 rasyolar1 enflasyon

diizeltmesi ile birlikte bir miktar daha gerilemistir.

Karlilik Rasyolart:

Sirketin faaliyeti sonucunda, 2003 yilinda enflasyon diizeltmesi Oncesinde ve
sonrasinda olagan kar ve faaliyet kar1 elde etmesine ragmen, diger olagandisi gider ve
zararlarin  (parasal pozisyon zararinin) etkisi ile donemi zarar ile tamamladigi
goriilmekte ve paralelinde mali rantabilitesi, aktif karlilig1 ve faiz karsilama orani da

negatif seviyelerde belirlenmektedir.

Sirketin parasal kaynaklari, parasal varliklarindan bir miktar yiiksek belirlense

de; genel mali yapisinin 6zkaynak agirlikli oldugu ve yabanci kaynak kullaniminin



85

faaliyet hacmine oranla son derece sinirl kaldigi dikkate alindiginda, sirketin parasal

pozisyon zarar1 da kolaylikla aciklanabilmektedir.
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Tablo 38. Karsu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Aktif Yapidaki Degisiklikler:

TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/712/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
DONEN 33.880.387 | 42.583.356 | DONEN 38.251.129 | 42.918.899
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 1.654.926 | 3.883.903 | Hazir Degerler 1.885.662 3.883.903
Menkul 7972 | - Menkul 9.084 | -
Kiymetler Kiymetler
Ticari Alacaklar 12.342.879 | 19.018.449 | Ticari Alacaklar 14.057.338 19.016.580
Diger Alacaklar 2.273.808 | 2.323.770 | Diger Alacaklar 2.590.832 2.323.770
Stoklar 16.672.668 | 16.971.180 | Stoklar 18.650.675 17.308.592
Diger Dénen 928.134 386.054 | Diger Donen 1.057.538 386.054
Varliklar Varliklar
DURAN 34.558.535 | 37.748.597 | DURAN 70.152.904 | 63.416.462
VARLIKLAR VARLIKLAR
Ticari Alacaklar 63 63 | Ticari Alacaklar 72 63
Mali Duran 208.927 1.200.164 | Mali Duran 879.419 1.883.905
Varliklar Varliklar
Maddi Duran 28.868.003 | 31.940.176 | Maddi Duran 61.399.224 | 54.850.940
Varliklar Varliklar
Maddi Olmayan 4.857.644 | 3.697.277 | Maddi Olmayan 6.794.348 5.436.657
Duran Varliklar Duran Varliklar
Diger Duran 623.898 910.917 | Diger Duran 1.079.841 1.244.897
Varliklar Varliklar
AKTIF 68.438.922 | 80.331.953 | AKTIF 108.404.033 | 106.335.361
TOPLAMI TOPLAMI

Tablo 39. Karsu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.Pasif Yapidaki Degisiklikler:

TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 3171272002 | 31/12/2003
KV’LiYABANCI 27.055.325 | 34.031.989 | KV’Li YABANCI 30.826.313 | 34.032.487
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 18.298.453 | 24.359.908 | Mali Borglar 20.849.696 | 24.359.909
Ticari Borglar 4.516.464 | 5.947.865 | Ticari Bor¢lar 5.144.996 5.948.362
Diger Borglar 885.302 443.350 | Diger Borglar 1.008.735 443.350
Alinan Avanslar 164.080 476.113 | Alinan Avanslar 186.956 476.113
Odenecek Vergi 1.853.854 | 1.926.974 | Odenecek Vergi 2.112.325 1.926.974
Yiikiimliiliikler Yiikimliiliikler
Borg ve Gider 1.337.172 877.779 | Borg ve Gider 1.523.605 877.779
Karsiliklari Kargiliklari
UV’LIYABANCI 9.890.483 | 9.037.034 | UV’LI YABANCI 11.269.453 9.037.034
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 5.255.629 | 3.152.788 | Mali Borglar 5.988.389 3.152.788
Borg ve Gider 4.634.854 | 5.884.246 | Borg ve Gider 5.281.064 5.884.246
Karsiliklari Kargiliklari
PASIF TOPLAMI 68.438.922 | 80.331.953 | PASIF TOPLAMI | 108.404.033 | 106.335.361




Tablo 40. Karsu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Ozkaynak Degisiklikleri:
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TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE | 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 31/12/2003
ODENMIS 11.700.166 | 11.700.166 | ODENMIS 11.700.166 11.700.166
SERMAYE SERMAYE
YEDEKLER 14.361.235 | 24.544.986 | YEDEKLER (Cevrim 39.103.480 42.889.741

Farklar1 Dahil)

G. YIL ZARARI G. YIL KARI 15.504.621 9.998.091
DONEM KARI 5.431.713 | 1.017.778 | DONEM K/ZARARI (1.322.158)
TOPLAM 31.493.114 | 37.262.930 | TOPLAM 66.308.267 63.265.840
OZKAYNAK OZKAYNAK

*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler hesap bakiyeleri bulunmaktadir.

Tablo 41. Karsu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Gelir Tablosundaki Degisiklikler:

DUZELTILMIS

TARIHI VERILERLE 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2003
Briit Satislar 90.298.442 Briit Satiglar 92.333.987
Net Satiglar 88.470.262 Net Satiglar 90.464.597
Briit Satig Kar/Zarar1 9.805.257 Briit Satig Kar/Zarari 8.217.234
Faaliyet Kar/Zarar1 497.324 Faaliyet Kar/Zarar1 (1.491.276)
Olagan Kar/Zarar 1.532.010 Olagan Kar/Zarar (430.964)
Donem Kar/Zarari 1.895.557 Doénem Kar/Zarari (444.379)
Doénem N.Kar/Zarari 1.017.778 Doénem N.Kar/Zarari (1.322.158)

* Sirketin parasal pozisyon zarar1 diger olagandis1 gider ve zararlar hesabinin i¢inde
degerlendirilmistir

Tablo 42. Karsu Tekstil A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bazi
Mali Verilerin Karsilastirilmasi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
Donen Varlik Toplam 42.583.356 | 42.918.899
Duran Varlik Toplami 37.748.597 | 63.416.462

Aktif Toplam 80.331.953 | 106.335.361
Ozkaynaklar Toplami 37.262.930 | 63.265.840

Net Satiglar 88.470.262 | 90.464.597
Donem Net Kar/Zarar1 1.017.778 | -1.322.158
Faaliyet Kar1 497.324 -1.491.276
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Tablo 43. Karsu Tekstil A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis

Bilango Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 42.583.356 42.918.899
2 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 34.031.989 34.032.487
3 | Net Isletme Sermayesi 8.551.367 8.886.412
4 | Cari Oran (%) 125 126
5 | Likidite Orani1(Asit-Test Orani1) (%) 74 74
6 | Nakit Oran1 (Disponibilite Orant) (%) 11 11
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 21 21
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 5.6 5.5
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 64 66
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 17 16
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 21 22
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 4.7 4.6
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 77 79
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 15.2 15.2
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 24 24
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 91.3 53.8
17 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 115.6 68.1
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 53.6 40.5
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 2.6 1.4
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 85.7 86.7
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 88.9 89.7
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 4.1 -0.7
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) 1.9 -0.4
24 | Ticari Kar/Net Satislar (%) 11.1 9.1
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) 1.7 -0.5
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 2.7 -2.1
27 | Net Kar/Aktifler (%) 1.3 -1.2
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 30.3 22.9
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 27.5 26.9
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 31.1 30.4
31 | Faiz Kargilama Orani1 (%) 149.4 88.7
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar;

Stoklara yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda net isletme sermayesinde
olusan artis paralelinde sirketin cari orani da ciizi bir miktarda artmus, likidite oraninda
ise herhangibir degisiklik olugsmamistir. Net satislarin diizeltme sonucu ¢ok fazla
artmamasi, ticari alacak tahsil ve ticari bor¢ 6deme siirelerinin de yaklasik ayni
seviyelerde kalmasinda etkili olmustur. Satiglarin maliyetinin diizeltilmis ortalama
stoklardan nispi olarak daha az artmasi, stok devir hizinin diiserek, stok devir siiresinin

de artmasina sebep olmussa da s6zkonusu artig 6nemli boyutta olmamistir.

Mali Yapi rasyolart;

Sirketin mali yap1 rasyolar1 6zkaynaklarin enflasyona gore diizeltilmesi sonucu

artist ile birlikte gerilemistir.

Karlilik Rasyolart;

Yukarida da agiklandigi {izere, satiglarin maliyetinin enflasyondan daha fazla
etkilenisi, sirketin faaliyet kariin zarara doniismesindeki en dnemli etken olmus, diger
faaliyetlerden olagan gelir ve karlar rakamindaki artis da olagan karin, zarara
doniismesini engelleyememistir. S6z konusu durum paralelinde sirketin tiim karlilik

rasyolar1 diigmiistir.

Diizeltilmis mali verilerde sirketin 6zkaynak agirlikli bir finansman politikasi
izleyerek parasal pozisyon zararina maruz kaldigi goriilmektedir. Sirketin parasal
pozisyon zararinda aktif yapisinin 6nemli bir kisminin parasal varliklardan olugsmasi da

etkendir( Ticari Alacak, Hazir Degerler, Diger Alacaklar gibi).



Tablo 44. Liiks Kadife Ticaret ve Sanayi A.S. Aktif Yapidaki Degisiklikler:
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TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
DONEN 5.691.502 | 5.158.037 | DONEN 5.736.734 | 5.214.277
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 1.779.067 666.360 Hazir Degerler 1.779.068 666.360
Menkul Kiymetler 456 1.584.118 Menkul Kiymetler 456 1.584.118
Ticari Alacaklar 2.021.890 1.333.581 Ticari Alacaklar 2.021.890 1.335.972
Diger Alacaklar 46.369 1.323 Diger Alacaklar 46.369 1.323
Stoklar 1.759.259 1.510.298 Stoklar 1.804.490 1.564.147
Diger Donen 84.461 62.357 Diger Dénen 84.461 62.357
Varliklar Varliklar
DURAN 1.124.761 1.571.168 DURAN 3.492.102 4.050.335
VARLIKLAR VARLIKLAR
Mali Duran Varliklar | 53.646 53.646 Mali Duran 281.488 320.735

Varliklar
Maddi Duran 1.061.652 1.505.961 Maddi Duran 3.153.320 3.664.318
Varliklar Varliklar
Diger Duran Varliklar | 9.463 11.561 Diger Duran 57.294 65.282
Varliklar
AKTIF TOPLAMI 6.816.263 6.729.205 AKTIF TOPLAMI | 9.228.836 9.264.612
Tablo 45. Liiks Kadife Ticaret ve Sanayi A.S. Pasif Yapidaki Degisiklikler:
TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
KV’LIYABANCI 2.026.049 639.266 | KV’LI YABANCI 2.026.049 558.930
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 1.184.882 66.762 | Mali Borglar 1.184.882 66.762
Ticari Borglar 307.716 334.024 | Ticari Borglar 307.716 253.689
Diger Borglar 228.991 33.665 | Diger Borglar 228.991 33.664
Alinan Avanslar 30.025 66.932 | Alinan Avanslar 30.025 66.932
Odenecek Vergi 64.204 47.440 | Odenecek Vergi 64.204 47.440
Yiikiimliiliikler Yiikiimliiliikler
Borg ve Gider 210.231 90.443 | Borg ve Gider 210.231 90.443
Karsiliklar1 Karsiliklari
UV’LIYABANCI 527.099 553.985 | UV’Li YABANCI 527.098 553.985
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 78177 | e Mali Borglar 78177 | e
Borg ve Gider 448.922 553.985 | Borg ve Gider 448921 553.985
Karsiliklari Karsiliklar1
PASIF TOPLAMI 6.816.263 | 6.729.205 | PASIF TOPLAMI 6.675.689 | 9.264.612




Tablo 46. Liiks Kadife Ticaret ve Sanayi A.S. Ozkaynak Degisiklikleri:
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TARIHI VERILERLE | 31/12/2002 | 31/12/2003 | DUZELTILMIS 31/12/2002 | 31/12/2003
VERILERLE

ODENMIS 2.970.000 | 2.970.000 | ODENMIS SERMAYE | 2.970.000 2.970.000

SERMAYE

YEDEKLER 1.894.097 | 2.189.422 | YEDEKLER (Cevrim | 30.538.311 | 35.210.173
Farklar1 Dahil)

G. YIL ZARARI (2.577.521) | (600.982) | G.YIL ZARARI (26.832.622) | (30.573.733)

DONEM K/ZARARI | 1.976.539 | 977.514 DONEM K/ZARARI 545.257

TOPLAM 4263.115 | 5.535.954 | TOPLAM 6.675.689 8.151.697

OZKAYNAK OZKAYNAK

*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler hesap bakiyeleri bulunmaktadir.

Tablo 47. Liiks Kadife Ticaret ve Sanayi A.S. Gelir Tablosundaki Degisiklikler:

A . DUZELTILMIS
TARIHI VERILERLE 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2003

Briit Satiglar 10.572.605 Briit Satiglar 10.842.168
Net Satiglar 10.213.736 Net Satiglar 10.473.650
Briit Satis Kar/Zarar1 2.934.986 Briit Satis Kar/Zarar1 | 3.099.350
Faaliyet Kar/Zarar1 1.181.437 Faaliyet Kar/Zarar1 1.365.473
Olagan Kar/Zarar 1.205.178 Olagan Kar/Zarar 1.395.137
Doénem Kar/Zarari 1.259.284 Donem Kar/Zarar1 827.027
Doénem N.Kar/Zarari 977.514 Doénem N.Kar/Zarar1 | 545.257

* Sirketin parasal pozisyon zarari diger olagandis1 gider ve zararlar hesabinin icinde

degerlendirilmistir.

Tablo 48. Liiks Kadife A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bazi
Mali Verilerin Karsilastirilmasi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS

Donen Varlik Toplam 5.158.037 5.214.277
Duran Varlik Toplami 1.571.168 4.050.335
Aktif Toplam 6.729.205 9.264.612
Ozkaynaklar Toplam 5.535.954 8.151.697
Net Satiglar 10.213.736 10.473.650
Donem Net Kar/Zarari 977.514 545.257
Faaliyet Kar1 1.181.437 1.365.473
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Tablo 49. Liiks Kadife A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilango
Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 5.158.037 5.214.277
2 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 639.266 558.930
3 | Net Isletme Sermayesi 4.518.771 4.655.347
4 | Cari Oran (%) 807 933
5 | Likidite Orani1(Asit-Test Orani1) (%) 561 642
6 | Nakit Orani (Disponibilite Orant) (%) 352 403
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 13 13
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 6.1 6.2
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 59 58
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 32 37
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 11 10
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 4.5 4.4
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 81 82
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 13.5 12.6
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 27 29
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 11.5 6.9
17 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 21.6 13.7
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 17.7 12.0
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 2.1 1.4
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 27.2 45.0
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 28.2 48.9
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 21.8 17.1
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) 17.9 15.1
24 | Ticari Kar/Net Satislar (%) 28.7 29.6
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) 11.8 13.3
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 17.7 6.7
27 | Net Kar/Aktifler (%) 14.5 5.9
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 1.0 0.7
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 0.7 0.6
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 0.7 0.6
31 | Faiz Kargilama Orani (%) 531.2 375.1
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar;

Stoklara yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda ortaya ¢ikan artis, sirketin net
isletme sermayesinde ve paralelinde cari oraninda da artisa yol agcmustir. Sirketin ticari
alacak tahsil, ticari bor¢ 6deme, stok ve mamul stok devir siirelerinde diizeltme sonucu

kayda deger degisikliklerin olugsmadig1 gozlenmektedir.

Mali Yap1 Rasyolari;

Sirketin mali yap1 rasyolar1 6zkaynaklarin enflasyon diizeltmesi sonucunda artisi

ile birlikte gerilemistir.

Karlilik Rasyolart;

Sirketin diizeltilmis verilerinde briit satis kari, faaliyet kar1 ve olagan kar
rakamlar1 artmasina ragmen, parasal pozisyon zararinin etkisi ile net kar rakami azalis

kaydetmistir.

Sirketin gerek tarihi, gerekse enflasyona gore diizeltilmis mali verilerine
bakildiginda 6zkaynak agirlikli bir finansman politikasi izlendigi ve yabanci kaynak
kullaniminin son derece sinirl kaldigi goriilmektedir. Sirketin faaliyet dongiisii i¢cinde

parasal varliklarin ¢ok olmasi, parasal pozisyon zararinin varliginda etken olmaktadir.
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Tablo 50. Mensa Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. Aktif Yapidaki Degisiklikler:

TARIHI 31/12/2002 | 31/12/2003 | DUZELTILMIS 31/12/2002 | 31/12/2003
VERILERLE VERILERLE

DONEN 90.508.050 | 96.080.668 | DONEN 111.054.196 | 105.881.491
VARLIKLAR VARLIKLAR

Hazir Degerler 1.972.520 634.999 | Hazir Degerler 2.247.528 634.999
Ticari Alacaklar 33.824.480 | 41.131.268 | Ticari Alacaklar 38.551.683 | 41.131.268
Diger Alacaklar 1.116.755 772.532 | Diger Alacaklar 1.272.454 772.532
Stoklar 52.975.034 | 52.859.198 | Stoklar 68.288.326 | 62.660.021
Diger Dénen 609.261 682.671 | Diger Donen 694.205 682.671
Varliklar Varliklar

DURAN 68.823.233 | 71.391.396 | DURAN 81.844.739 | 74.499.098
VARLIKLAR VARLIKLAR

Ticari Alacaklar 1.742 12.848 | Ticari Alacaklar 1.984 12.848
Maddi Duran 68.813.052 | 71.332.791 | Maddi Duran 81.838.653 | 74.442.912
Varliklar Varliklar

Diger Duran 8.439 45.757 | Diger Duran 4.102 43.338
Varliklar Varliklar

AKTIF 159.331.283 | 167.472.064 | AKTIF 192.898.935 | 180.380.589
TOPLAMI TOPLAMI

Tablo 51. Mensa Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. Pasif Yapidaki Degisiklikler:

TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 3171272002 | 31/12/2003
KV’LIYABANCI 50.045.153 | 75.298.111 | KV’Li YABANCI 57.022.449 | 75.298.110
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 20.633.085 | 20.577.182 | Mali Borglar 23.509.751 | 20.577.181
Ticari Borglar 23.347.867 | 41.095.574 | Ticari Borgla 26.603.027 | 41.095.574
Diger Borglar 182.478 733.778 Diger Borglar 207.919 733.778
Alinan Avanslar 409.724 814.311 Alinan Avanslar 466.848 814.311
Odenecek Vergi 1.860.531 2.631.483 Odenecek Vergi 2.119.926 2.631.483
Yiikiimliilikler Yiikiimliilikler
Gel.Ay.ait Gelir ve 3.611.468 9.445.783 Gel.Ay.ait Gelir ve 4.114.978 9.445.783
Gider Tah. Gider Tah.
UV’LIYABANCI | 76.383.583 | 50.183.621 | UV’LI YABANCI 87.032.983 | 50.183.621
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 69.508.520 | 49.693.897 | Mali Borglar 79.199.398 | 49.693.897
Diger Borglar 15937 | -—-—-- Diger Borglar 18.159 | ------
Borg ve Gider 6.859.126 489.724 Borg ve Gider 7.815.426 489.724
Karsiliklari Karsiliklari
PASIF TOPLAMI | 159.331.283 | 167.472.064 | PASIiF TOPLAMI 192.898.935 | 180.380.589
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Tablo 52. Mensa Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. Ozkaynak Degisiklikleri:

TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 31/12/2003
ODENMIS 8.500.000 | 8.500.000 | ODENMIS 8.500.000 8.500.000
SERMAYE SERMAYE
YEDEKLER 37.436.508 | 48.258.047 | YEDEKLER(Cevrim 314.008.985 313.924.054
Farklar1 Dahil)
G. YIL (15.078.322 | (13.136.179 | G. YIL ZARARI (273.665.482) | (273.665.482)
ZARARI
DONEM 2.044.361 | (1.631.536) | DONEM K/ZARARI 6.140.286
KARI/ZARARI
TOPLAM 32.902.547 | 41.990.332 | TOPLAM 48.843.503 54.898.858
OZKAYNAK OZKAYNAK
*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler hesap bakiyeleri bulunmaktadir.

Tablo 53. Mensa Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. Gelir Tablosundaki Degisiklikler:

TARIHI VERILERLE 31/12/2003 | DUZELTILMIS VERILERLE | 31/12/2003
Briit Satiglar 119.054.195 | Briit Satislar 124.079.850
Net Satiglar 112.621.036 | Net Satiglar 117.552.970
Briit Satig Kar/Zarar1 (1.422.928) | Briit Satig Kar/Zarar1 1.119.150
Faaliyet Kar/Zarar1 (9.734.711) | Faaliyet Kar/Zarar1 (7.358.410)
Olagan Kar/Zarar 36.807 | Olagan Kar/Zarar 2.284.729
Doénem Kar/Zarari (1.631.536) | Dénem Kar/Zarari 6.140.286
Doénem N.Kar/Zarari (1.631.536) | Donem N.Kar/Zarar1 6.140.286

* Sirketin parasal pozisyon kari diger
degerlendirilmistir.

olagandis1 gelir ve karlar hesabinin iginde

Tablo 54. Mensa A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Baz1 Mali
Verilerin Karsilagtirilmasi

31/12/2003 TARIHI DUZELTILMIS

Donen Varlik Toplam 96.080.668 105.881.491
Duran Varlik Toplami 71.391.396 74.499.098
Aktif Toplam 167.472.064 180.380.589
Ozkaynaklar Toplami 41.990.332 54.898.858
Net Satiglar 112.621.036 117.552.970
Doénem Net Kar/Zarar1 -1.631.536 6.140.286
Faaliyet Kari -9.734.711 -7.358.410
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Tablo 55. Mensa A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilanco
Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 96.080.668 105.881.491
2 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 75.298.111 75.298.110
3 | Net Isletme Sermayesi 20.782.557 30.583.381
4 | Cari Oran (%) 128 141
5 | Likidite Orani1(Asit-Test Orani1) (%) 56 56
6 | Nakit Orani (Disponibilite Orant) (%) 1 1
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 37 35
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 3.0 2.9
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 120 122
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 3 3
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 103 104
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 2.2 1.8
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 167 202
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 3.2 2.6
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 112 137
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 179.3 137.2
17 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 298.8 228.6
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 74.9 69.6
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 3 2.3
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 169.9 135.6
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 169.9 135.6
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 0.1 4.2
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) 0 1.3
24 | Ticari Kar/Net Satislar (%) -1.3 1.0
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) 0 1.9
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) -3.9 11.2
27 | Net Kar/Aktifler (%) -1.0 3.4
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 12.3 11.4
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 18.3 17.5
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 62.4 59.8
31 | Faiz Kargilama Orani (%) 87.1 147.4
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar:

Sirketin likidite oran1 enflasyon diizeltmesi sonrasinda da tarihi verilerle ayni
rakami korurken, kisa vadeli yabanci kaynaklarin enflasyon diizeltmesinden
etkilenmemesine ragmen, stoklarin diizeltmeden sonra artisi, net isletme sermayesinde
artisa, paralelinde de cari oranin yiikselmesinde etkili olmustur. Ticari alacaklarin ayni
seviyesini korumasi ve net satiglarin bir miktar artmasi, ticari alacak tahsil siiresinin,
stoklara yapilan diizeltmenin, satiglarin maliyetinden daha yiiksek olusu ise, stok devir

stiresinin yiikselmesine sebep olmustur.

Mali Yap1 Rasyolart:

Sirketin 6zkaynaklarinda enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan olumlu
farklarin etkisi ile ortaya ¢ikan artis, mali yapisinda da tarihi verilerle kiyaslandiginda

bir iyilesme yaratmistir.

Karlilik ile ilgili Rasyolar:

Sirket faaliyetlerinden, gerek tarihi gerekse diizeltilmis verilerde zarar ediyor
gorlinmekle birlikte, parasal pozisyon karliliginin etkisi ile donemi kar ile
tamamlamistir. Sirketin rantabilite yapisinda enflasyon diizeltmesi sonucu olumlu
gelismeler gozlenmektedir. Sirketin  enflasyon diizeltmesi ile birlikte mali

rantabilitesinin de yiikseldigi goriilmektedir.

Borg ile finansman politikasina sahip olan, ancak net isletme sermayesi, gerek
tarihi, gerekse diizeltilmis verilerde artarak devam eden sirketin, tarihi veriler ile maruz

kaldig1 donem zarari, kara dontisebilmistir. Diizeltilmis mali verilerinde ve tarihi mali
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verilerinde 6zkaynaklar ile parasal kaynaklarinin, daha ¢ok parasal olmayan varliklarin
(stoklar gibi) finansmanini gergeklestirmesi sonucunda sirketin parasal kaynaklari,
parasal varliklarinin ¢ok iizerinde belirlenmis ve yiiksek sayilabilecek finansman

giderlerine ragmen kar edebilmistir.



Tablo 56. Polylen Sentetik Iplik Sanayi A.S. Aktif Yapidaki Degisiklikler:
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TARIHI 31/12/2002 | 31/12/2003 DUZELTILMIS 31/12/2002 | 31/12/2003
VERILERLE VERILERLE
DONEN 78.214.707 | 39.811.735 | DONEN 89.675.521 | 40.052.004
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 25.867 31.295 Hazir Degerler 29.473 31.295
Ticari Alacaklar 57.625.944 19.894.671 Ticari Alacaklar 65.660.384 19.894.671
Diger Alacaklar 11.983.777 | 12.652.741 | Diger Alacaklar 13.654.603 | 12.652.741
Stoklar 8.044.256 6.670.773 Stoklar 9.721.625 6.911.042
Diger Donen 534.863 562.255 Diger Dénen 609.436 562.255
Varliklar Varliklar
DURAN 66.723.169 | 63.310.449 | DURAN 98.450.365 | 81.832.794
VARLIKLAR VARLIKLAR
Diger Alacaklar 31.675.089 | 23.310.477 | Diger Alacaklar 36.091.356 | 23.310.477
Mali Duran Varliklar | 47.500 47.500 Mali Duran Varliklar | 944.339 944.339
Maddi Duran 35.000.580 39.952.472 Maddi Duran 61.414.670 57.577.978
Varliklar Varliklar
AKTIF TOPLAMI 144.937.876 | 103.122.184 | AKTIF TOPLAMI | 188.125.886 | 121.884.798
Tablo 57. Polylen Sentetik Iplik Sanayi A.S. Pasif Yapidaki Degisiklikler:
TARIHI 31/12/2002 | 31/12/2003 | DUZELTILMIS 31/12/2002 | 31/12/2003
VERILERLE VERILERLE
KV’LIYABANCI 77.044.945 | 42.659.678 | KV’Li YABANCI | 87.786.860 | 42.659.678
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 3.118.425 3.015.240 Mali Borglar 3.553.208 3.015.240
Ticari Borglar 50.559.106 | 6.245.736 Ticari Borglar 57.608.259 | 6.245.736
Diger Borglar 210.287 7.894.276 Diger Borglar 239.606 7.894.276
Odenecek Vergi 2.084.308 3.001.095 Odenecek Vergi 2.374.911 3.001.095
Yikimlalikler Yikimlalikler
Gel.Yil.ait Gelir ve 21.072.819 | 22.503.331 Gel.Yil.ait Gelir ve | 24.010.876 | 22.503.331
Gid.Tah. Gid.Tah
UV’LIYABANCI | 67.178.813 | 57.838.764 | UV’Li YABANCI | 76.545.152 | 57.838.764
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 61.927.499 | 50.851.763 | Mali Borglar 70.561.679 | 50.851.763
Borg ve Gider 5.251.314 6.987.001 Borg ve Gider 5.983.473 6.987.001
Karsiliklar1 Karsiliklar1
PASIF TOPLAMI | 144.937.876 | 103.122.184 | PASIF TOPLAMI | 188.125.886 | 121.884.798
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Tablo 58. Polylen Sentetik Iplik Sanayi A.S. Ozkaynak Degisiklikleri:

TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31712/2002 | 31/12/2003

ODENMIS 2.000.000 2.000.000 | ODENMIS 2.000.000 | 2.000.000

SERMAYE SERMAYE

YEDEKLER 35.234.588 42.106.477 | YEDEKLER(Cevrim 82.727.252 82.727.252
Farklar1 Dahil)

G.YIL (30.036.019) | (36.520.470) | G. YIL ZARARI (44.778.325) | (60.933.378)

ZARARI

DONEM (6.484.451) | (4.962.265) | DONEM KARI (16.155.053) | (2.407.518)

ZARARI

TOPLAM 714.118 2.623.742 | TOPLAM 23.793.874 21.386.356

OZKAYNAK OZKAYNAK

*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler hesap bakiyeleri bulunmaktadir.

Tablo 59. Polylen Sentetik Iplik Sanayi A.S. Gelir Tablosundaki Degisiklikler:

- . DUZELTILMIS

TARIHI VERILERLE | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2003
Briit Satiglar 58.584.793 | Briit Satiglar 60.074.210
Net Satiglar 58.419.563 | Net Satiglar 59.904.210
Briit Satig Kar/Zarar1 (575.129) | Briit Satig Kar/Zarart | (3.282.537)
Faaliyet Kar/Zarar1 (5.712.003) | Faaliyet Kar/Zarar (8.524.998)
Olagan Kar/Zarar (3.263.008) | Olagan Kar/Zarar (5.929.220)
Donem Kar/Zarart (4.962.265) | Donem Kar/Zarari (2.407.518)
Donem N.Kar/Zarari (4.962.265) | Donem N.Kar/Zarar1 (2.407.518)

* Sirketin parasal pozisyon kar1 diger olagandisi gelir ve karlar hesabinin ig¢inde
degerlendirilmistir.

* Sirketin bor¢ reeskontu hesab1 oldugu, ancak bor¢ senetleri bakiyesi bulunmadigi
i¢cin, mali verilerde olan bor¢ reeskontu bakiyeleri kadar, saticilar hesabindan tenzil
edilip, bor¢ senetleri hesabina eklenmistir. Ancak Ticari Borglar ana hesap
bakiyesinde herhangi bir degisiklik olusmamustir.

Tablo 60. Polylen A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Baz1 Mali
Verilerin Karsilagtirilmasi

31/12/2003 TARIHI DUZELTILMIS

Donen Varlik Toplam 39.811.735 40.052.004
Duran Varlik Toplami 63.310.449 81.832.794
Aktif Toplam 103.122.184 121.884.798
Ozkaynaklar Toplami 2.623.742 21.386.356
Net Satiglar 58.419.563 59.904.210
Donem Net Kar/Zarar1 -4.962.265 -2.407.518
Faaliyet Kar1 -5.712.003 -8.524.998




Tablo 61. Polylen A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilango

Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 39.811.735 40.052.004
2 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 42.659.678 42.659.678
3 | Net Isletme Sermayesi -2.847.943 -2.607.674
4 | Cari Oran (%) 93 94
5 | Likidite Orani1(Asit-Test Orani1) (%) 76 76
6 | Nakit Orani (Disponibilite Orant) (%) 0 0
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 34 33
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 1.5 1.4
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 239 257
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 2 2
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 175 192
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 8.0 7.6
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 45 47
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 68.2 62.1
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 5 6
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 1625.9 199.5
17 | Toplam Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 3830.3 469.9
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 97.5 82.5
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 35.0 2.7
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 1522.7 269.2
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 1524.5 273.6
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) -124.4 -27.7
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) -3.2 -4.9
24 | Ticari Kar/Net Satislar (%) -1.0 -5.5
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) -5.6 -9.9
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) -189.1 -11.3
27 | Net Kar/Aktifler (%) -4.8 -2.0
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 2.9 2.5
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 5.2 5.0
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 92.2 89.9
31 | Faiz Kargilama Orani (%) 10.2 56.6
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar:

Sirketin cari ve likidite oranlarimin yaklasik ayni seviyelerini koruduklari
gbzlenmektedir. Ticari alacaklarin ayn1 seviyesini korumasi ve net satiglarin bir miktar
artmasi, sirketin ticari alacak tahsil siiresinin de ylikselmesine sebep olmustur. Sirketin
istikrarli goriinen stok bulundurma politikasinin yani sira, stoklar ile ilgili rasyolarda
dikkat cekici bir artis ya da azalis goriilmemekle birlikte, kisa vadeli bor¢ 6deme giiciline
dair, tarihi verilerde belirlenen rasyolar ile diizeltme sonucu olusan rasyolar arasinda

onemli farkliliklar olusmamustir.

Mali Yap1 Rasyolari:

Sirketin 6zkaynaklarinda enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan olumlu
farklarin etkisi ile ortaya ¢ikan artis, mali yapisinda da tarihi verilerle kiyaslandiginda

bir iyilesme yaratmistir.

Karlilik ile ilgili Rasyolar:

Sirketin karlilik yapisinin, satiglarin maliyetine yapilan enflasyon diizeltmesinin
etkisi ile tarihi verilere kiyasla daha da olumsuz bir duruma geldigi sdylenebilmektedir.
Borg ile finansman politikasina sahip olmanin yani sira net isletme sermayesinde de
gerek tarihi, gerekse diizeltilmis verilerde agik bulunan sirketin, kisa vadeli bor¢ 6deme
giiclinii gosteren rasyolart da net isletme sermayesinin negatif olmasi paralelinde
sektorel olarak oldukca diisiik seviyelerde tespit edilmistir. Sirketin faaliyet hacmine
oranla son derece diisilk kalan Ozkaynak rakami, bor¢ ile aktif finansmanimi da
beraberinde getirdiginden, parasal varliklar, parasal kaynaklardan ¢ok daha diisiik

seviyede belirlenmis ve parasal pozisyon karina yol agmistir. Sirketin 2003 yilinda elde
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ettigi parasal pozisyon kar1 donem zararinin azalmasina yol agsa da ilgili yil yine zarar

ile tamamlanmistir.

Ticari bor¢ 6deme siiresi, ticari alacak tahsil siiresinden daha kisa belirlenen ve
net isletme sermayesi de negatif olan sirketin faaliyet finansmanini, daha ¢ok banka
kredileri ile gerceklestirmesine ve yiiksek sayilabilecek miktarlarda finansman
giderlerinin 6denmesine yol actigindan, sézkonusu durum, karlilik rasyolarinda gerek

tarihi, gerekse diizeltilmis verilerde negatif bir etken olmustur.



Tablo 62. Sifas Sentetik Iplik Fabrikalar1 A.S.Aktif Yapidaki Degisiklikler:

104

TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 317122002 | 31/12/2003 VERILERLE 317122002 | 31/12/2003
DONEN 97.641.636 | 63.540.884 | DONEN 110.349.956 | 63.670.826
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 374.886 227.063 | Hazir Degerler 427.146 227.063
Ticari Alacaklar 44.200.922 | 48.212.694 | Ticari Alacaklar 50.362.531 48.212.694
Diger Alacaklar 31.797.546 1.679.505 | Diger Alacaklar 36.230.123 1.679.505
Stoklar 20.698.882 12.674.971 | Stoklar 22.681.381 12.804.913
Diger Dénen 569.400 746.651 | Diger Donen 648.775 746.651
Varliklar Varliklar
DURAN 40.526.956 | 69.200.550 | DURAN 93.007.923 | 112.129.104
VARLIKLAR VARLIKLAR
Diger Alacaklar 14.129.180 | 38.283.061 | Diger Alacaklar 16.098.788 | 38.283.061
Mali Duran 37.738 37.739 | Mali Duran 826.081 826.097
Varliklar Varliklar
Maddi Duran 26.360.038 | 30.879.750 | Maddi Duran 76.083.054 | 73.019.946
Varliklar Varliklar
AKTIF 138.168.592 | 132.741.434 | AKTIF 203.357.879 | 175.799.930
TOPLAMI TOPLAMI

Tablo 63. Sifas Sentetik Iplik Fabrikalar1 A.S. Pasif Yapidaki Degisiklikler:

TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
KV’LIYABANCI 51.822.175 | 55.228.086 | KV’LI YABANCI | 59.046.186 | 55.228.086
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 7.287.701 5.294.124 Mali Borglar 8.303.607 5.294.124
Ticari Borglar 12.400.098 | 6.260.613 Ticari Borglar 14.128.672 | 6.260.613
Diger Borglar 914.053 9.216.213 Diger Borglar 1.040.098 9.216.213
Odenecek Vergi 2.471.212 4.082.988 Odenecek Vergi 2.815.699 4.082.988
Yiikiimlilikler Yiikiimliilikler
Gel.Y1l.ait Gelir ve 28.749.111 | 30.374.148 | Gel.Yil.ait Gelirve | 32.758.110 | 30.374.148
Gid.Tah. Gid.Tah
UV’LIYABANCI 91.983.553 | 82.460.865 | UV’LI YABANCI | 104.806.060 | 82.460.865
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 82.882.526 | 70.652.352 | Mali Borg¢lar 94.436.350 | 70.652.352
Borg ve Gider 9.101.027 11.808.513 | Borg ve Gider 10.369.710 | 11.808.513
Karsiliklari Karsiliklari
PASIF TOPLAMI 138.168.592 | 132.741.434 | PASIF TOPLAMI | 203.357.879 | 175.799.930
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Tablo 64. Sifas Sentetik Iplik Fabrikalar1 A.S. Ozkaynak Degisiklikleri:

TARIHI

DUZELTILMIS

VERILERLE 31712/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 317122002 | 31/12/2003
ODENMIS 2.500.000 | 2.500.000 | ODENMIS 2.500.000 | 2.500.000
SERMAYE SERMAYE
YEDEKLER 24.555.653 29.933.915 YEDEKLER 69.698.422 69.700.324

(Cevrim Farklan
Dahil)
G.YIL ZARARI | (30.950.494) | (32.692.789) | G. YIL ZARARI | (30.950.494) | (32.692.789)
DONEM ZARARI | (1.742.295) | (4.688.643) | DONEM (1.742.295) | (1.396.556)
ZARARI
TOPLAM (5.637.136) | (4.947.517) | TOPLAM 39.505.633 | 38.110.979
OZKAYNAK OZKAYNAK
*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler hesap bakiyeleri bulunmaktadir.

Tablo 65. Sifas Sentetik Iplik Fabrikalar1 A.S. Gelir Tablosundaki Degisiklikler:

TARIHI VERILERLE | 31/12/2003 | DUZELTILMIS VERILERLE | 31/12/2003
Briit Satiglar 104.253.184 | Briit Satislar 106.737.675
Net Satiglar 104.032.494 | Net Satiglar 106.510.714
Briit Satis Kar/Zarar1 925.848 | Briit Satig Kar/Zarar1 (2.093.938)
Faaliyet Kar/Zarar1 (7.159.762) | Faaliyet Kar/Zarar1 (10.290.762)
Olagan Kar/Zarar (2.062.122) | Olagan Kar/Zarar (4.946.865)
Doénem Kar/Zarari (4.688.643) | Donem Kar/Zarari (1.396.556)
Doénem N.Kar/Zarari (4.688.643) | Donem N.Kar/Zarar1 (1.396.556)

*  Sirketin parasal pozisyon kari diger olagandisi gelir ve karlar hesabinin icinde

degerlendirilmistir.

*  Sirketin 2002 tarihi ve diizeltilmis mali verilerinde bor¢ reeskontu hesabi oldugu,
ancak bor¢ senetleri bakiyesi bulunmadig i¢in, mali verilerde olan bor¢ reeskontu
bakiyeleri kadar, saticilar hesabindan tenzil edilip, bor¢ senetleri hesabina
eklenmistir. Ancak Ticari Borglar ana hesap bakiyesinde herhangi bir degisiklik

olugmamustir.

Tablo 66. Sifas A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bazi1 Mali

Verilerin Karsilagtirilmasi

31/12/2003 TARIHI DUZELTILMIS

Donen Varlik Toplam 63.540.884 63.670.826
Duran Varlik Toplami 69.200.550 112.129.104
Aktif Toplam 132.741.434 175.799.930
Ozkaynaklar Toplami -4.947.517 38.110.979
Net Satiglar 104.032.494 106.510.714
Donem Net Kar/Zarar1 -4.688.643 -1.396.556
Faaliyet Kar1 -7.159.762 -10.290.762




Tablo 67. Sifas A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilanco

Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 63.540.884 63.670.826
2 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 55.228.086 55.228.086
3 | Net Isletme Sermayesi 8.312.798 8.442.740
4 | Cari Oran (%) 115 115
5 | Likidite Orani1(Asit-Test Orani1) (%) 91 91
6 | Nakit Orani (Disponibilite Orant) (%) 0 0
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 46 45
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 2.3 2.2
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 160 167
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 11 10
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 32 34
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 6.2 6.1
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 58 59
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 196.9 9.7
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 2 37
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 0 144.9
17 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 0 361.3
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 103.7 78.3
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 0 2.7
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 0 191.6
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 0 193.8
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 0 -13.0
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) -1.6 -2.8
24 | Ticari Kar/Net Satiglar (%) 0.9 -2.0
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) -2.0 -4.6
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 0 -3.7
27 | Net Kar/Aktifler (%) -3.5 -0.8
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 4.0 3.0
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 5.1 5.0
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 73.0 71.3
31 | Faiz Kargilama Orani (%) 61.5 88.7

* Tarihi verilerde 6zkaynak rakami (-) seviyelerde belirlendiginden, 16, 17, 19, 20, 21,

22, 26 numarali rasyolar hesaplanmamustir.
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar:

Sirketin cari ve likidite oranlar1 ayni seviyelerini korurken, ticari alacaklarin ayni
seviyesini korumasi ve net satislarin bir miktar artmasi paralelinde ticari alacak tahsil
stiresi de uzamigtir. Stoklara bakildiginda ise dikkat ¢ceken en 6nemli unsur, 2002 ve
2003 yillarinda tarihi verilerde ortaya cikan yiikselis sonucu, diisiik seviyelerde olan
mamiiller hesabinin diizeltilmis verilerde artmasi ile birlikte, mamiil stok devir siiresi de

uzamistir.

Mali Yap1 Rasyolari:

Ozkaynaklar tarihi verilerde gegmis yil ve dénem zararlarinmn etkisi ile negatif
seviyelerde olan ancak diizeltilmis verilerde enflasyon diizeltmesi olumlu farklarinin
etkisi ile 38.110.979 YTL’ye ulasan sirketin mali yap1 rasyolar1 da ilgili durum
paralelinde hesaplanabilir rakamlara ulagsa da; sirketin mali yapisinin yabanci kaynak

etken olmasi dikkat ¢ekicidir.

Karlilik Rasyolart:

Sirketin rantabilite yapisinda enflasyon diizeltmesi sonrasi borgla finansman
politikas1 geregi ortaya ¢ikan parasal pozisyon karliliginin etkisi olsa da, halen optimum
sayilabilecek kar rakamina ulagilamadigi goézlenmektedir. S6z konusu durumda ise en
biiylik etkenin satiglarin maliyeti kalemi oldugu ve tarihi maliyet ile diizenlenmis gelir
tablosunda faaliyet kar1 elde edilmesine ragmen satislarin maliyeti kaleminin enflasyona

gore diizeltilmesi sonucunda faaliyet zarar1 ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.
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Genel mali yapida bor¢ ile finansman politikasinin geregi olarak, sirketin
enflasyonist ortamda karli ¢ikabildigi sdylenebilmekle birlikte, parasal kaynaklar ile
parasal olmayan varliklarin da finanse edilebilmesi sonucunda, sirket parasal pozisyon
kar1 elde edebilmistir. Ancak s6z konusu kara ragmen sirketin hala optimum kar

rakamina ulasamadig goriilmektedir.
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Tablo 68. Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. Aktif Yapidaki

Degisiklikler:
TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
DONEN 54.462.433 | 55.601.021 | DONEN 61.981.816 | 54.762.543
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 8.858.900 7.350.609 | Hazir Degerler 10.094.042 7.350.609
Menkul Kiymetler 126.000 298.800 | Menkul Kiymetler 143.567 298.800
Ticari Alacaklar 36.132.847 | 36.183.608 | Ticari Alacaklar 40.851.064 | 35.182.402
Diger Alacaklar 32.481 233.748 | Diger Alacaklar 37.010 233.748
Stoklar 7.792.596 8.974.677 | Stoklar 9.124.652 9.137.405
Diger Donen 1.519.609 2.559.579 | Diger Donen 1.731.481 2.559.579
Varliklar Varliklar
DURAN 5.785.777 7.989.830 | DURAN 8.920.066 9.222.759
VARLIKLAR VARLIKLAR
Ticari Alacaklar 550 285.762 | Ticari Alacaklar 627 285.762
Mali Duran 39.947 485.438 | Mali Duran 48.948 509.419
Varliklar Varliklar
Maddi Duran 5.740.500 7.215.799 | Maddi Duran 8.835.186 8.405.156
Varliklar Varliklar
Maddi Olmayan 4.718 2.831 | Maddi Olmayan 35.235 22422
Duran Varliklar Duran Varliklar
Diger Duran 62| - Diger Duran 701 -
Varliklar Varliklar
AKTIF TOPLAMI | 60.248.210 | 63.590.851 | AKTIiF 70.901.882 | 63.985.302

TOPLAMI

Tablo 69. Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.Pasif Yapidaki

Degisiklikler:
TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
KV’LIYABANCI 19.514.423 | 21.041.898 | KV’Li YABANCI | 21.773.676 | 20.759.799
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 5.715.496 | 5.991.310 | Mali Borglar 6.512.373 | 5.991.310
Ticari Borglar 8.019.461 | 9.457.158 | Ticari Borglar 8.676.042 | 9.175.059
Diger Borglar 234.892 | 1.822.806 | Diger Borglar 267.639 | 1.822.806
Alinan Avanslar 160.669 121.376 | Alinan Avanslar 183.071 121.376
Odenecek Vergi 1.452.084 983.618 | Odenecek Vergi 1.654.540 983.618
Yiikiimliiliikler Yiikiimliiliikler
Borg ve Gider 3.903.691 | 2.649.807 | Borg ve Gider 4.447.959 | 2.649.807
Karsiliklari Karsiliklari
Gel.Ay.Ait Gelir ve 28.130 15.823 | Gel. Ay.Ait Gelir ve 32.052 15.823
Gid.Tah. Gid.Tah.
UV’LIYABANCI 13.254.406 | 8.378.290 | UV’Li YABANCI | 15.102.388 | 8.378.290
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 9.854.304 | 4.207.701 | Mali Borglar 11.228.230 | 4.207.701
Borg ve Gider 3.400.102 | 4.170.689 | Borg ve Gider 3.874.158 | 4.170.589
Karsiliklar1 Karsiliklar1
PASIF TOPLAMI 60.248.210 | 63.590.851 | PASIF TOPLAMI | 70.901.882 | 63.985.302
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Tablo 70. Vakko Tekstii ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. Ozkaynak

Degisiklikleri:
TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
ODENMIS 14.000.000 | 14.000.000 | ODENMIS SERMAYE 14.000.000 | 14.000.000
SERMAYE
YEDEKLER 8.229.024 | 15.093.776 | YEDEKLER (Cevrim 68.845.425 74.168.100
Farklar1 Dahil)

G.YIL ZARARI | (5.916.043) G. YIL ZARARI (48.819.607) | (54.142.283)
DONEM KARI 11.166.400 | 5.076.887 | DONEM K/ZARARI 821.396
TOPLAM 27.479.381 | 34.170.663 | TOPLAM 34.025.818 34.847.213
OZKAYNAK OZKAYNAK

*  Yedekler kaleminin icerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler hesap bakiyeleri bulunmaktadir.
*  Sirketin 2002-2003 yillar1 diizeltilmis mali verilerinde borg reeskontu hesab1 oldugu,
ancak bor¢ senetleri bakiyesi bulunmadig: i¢in, mali verilerde olan bor¢ reeskontu

bakiyeleri

kadar,

saticilar hesabindan tenzil edilip, bor¢ senetleri hesabina

eklenmistir. Ancak Ticari Borglar ana hesap bakiyesinde herhangi bir degisiklik
olusmamustir.

Tablo 71. Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. Gelir Tablosundaki

Degisiklikler
- . DUZELTILMIS

TARIHI VERILERLE | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2003
Briit Satiglar 104.787.573 Briit Satiglar | 107.167.948
Net Satiglar 75.991.094 Net Satiglar | 77.543.409
Briit Satig Kar/Zarart 27.222.822 Briit Satig Kar/Zarar1 | 27.611.072
Faaliyet Kar/Zarar1 7.397.480 Faaliyet Kar/Zarar1 7.192.116
Olagan Kar/Zarar 7.642.499 Olagan Kar/Zarar 6.764.717
Doénem Kar/Zarart 7.726.694 Donem Kar/Zarart 3.471.203
Doénem N.Kar/Zarari 5.076.887 Doénem N.Kar/Zarari 821.396

* Sirketin parasal pozisyon zarari diger olagandis1 gider ve zararlar hesabinin i¢inde
degerlendirilmistir.

Tablo 72. Vakko A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bazi Mali
Verilerin Karsilagtirilmasi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS

Donen Varlik Toplam | 55.601.021 54.762.543
Duran Varlik Toplami 7.989.830 9.222.759
Aktif Toplam 63.590.851 63.985.302
Ozkaynaklar Toplami 34.170.663 34.847.213
Net Satiglar 75.991.094 77.543.409
Donem Net Kar/Zarari 5.076.887 821.396
Faaliyet Kar1 7.397.480 7.192.116
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Tablo 73. Vakko A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilanco
Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 55.601.021 54.762.543
2 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 21.041.898 20.759.799
3 | Net Isletme Sermayesi 34.559.123 34.002.744
4 | Cari Oran (%) 264 264
5 | Likidite Orani1(Asit-Test Orani1) (%) 209 207
6 | Nakit Orani (Disponibilite Orant) (%) 36 37
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 48 45
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 2.1 2.0
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 172 177
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 9 9
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 41 41
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 5.8 5.5
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 62 66
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 23.4 22.0
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 15 16
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 61.6 59.6
17 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 86.1 83.6
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 46.3 45.5
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 2.5 2.3
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 21.1 24.1
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 22.5 25.6
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 22.4 19.4
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) 12.0 10.6
24 | Ticari Kar/Net Satiglar (%) 35.8 35.6
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) 10.1 8.7
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 14.9 2.4
27 | Net Kar/Aktifler (%) 8.0 1.3
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 9.4 9.4
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 7.9 7.7
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 13.4 13.2
31 | Faiz Kargilama Orani1 (%) 377.3 221.6
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar:

Sirketin cari ve likidite oranlar1 yaklasik ayni seviyelerini korurken, stoklarin

diizeltme sonucu artisi ile birlikte , stok devir siiresi uzamustir.

Mali Yap1 Rasyolari:

Ozkaynaklardaki bir miktar artisa paralel olarak sirketin mali yap1 rasyolarinda

kismen bir diisiis (iyilesme) goriilmektedir.

Karlilik Rasyolart;

Enflasyon diizeltmesi sonucunda sirketin faaliyet kari, olagan kar1 ve donem kar1
azalmistir. Donem karmin 6nemli Ol¢lide diisiisii ile birlikte faiz karsilama orani da

kayda deger bir bicimde gerilemistir.

Sirketin genel mali yapisina bakildiginda enflasyon diizeltmesinden en ¢ok
etkilenen oranlarin karlilik rasyolar1 ve kismen de mali yapi rasyolart oldugunu
sdylemek miimkiindiir. Ozkaynaklar1 ile daha gok ticari alacaklar gibi parasal varliklarin
finanse edilmesi ve sirketin parasal varliklarimin, parasal kaynaklarindan fazla
belirlenmis olmasi1 parasal pozisyon zararina yol agmistir. Toplam aktifin i¢inde maddi
duran varliklar gibi parasal olmayan varlik hesaplarinin yogun olarak bulunmayisi,

sirketin gercek karliliginin tesbitinde de 6nemli gostergeler olmustur.



Tablo 74. Yatas Yatak ve Yorgan San.Tic. A.S. Aktif Yapidaki Degisiklikler:
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TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
DONEN 49.293.732 | 67.217.063 | DONEN 64.484.154 | 68.215.654
VARLIKLAR VARLIKLAR
Hazir Degerler 795.313 2.582.365 | Hazir Degerler 906.199 | 2.582.365
Ticari Alacaklar 16.457.785 | 24.792.971 | Ticari Alacaklar 18.752.393 | 24.792.971
Diger Alacaklar 2.956.206 64.276 | Diger Alacaklar 3.368.372 64.276
Stoklar 26.653.039 | 38.484.233 | Stoklar 38.789.355 | 39.482.824
Diger Dénen 2.431.389 1.293.218 | Diger Donen 2.667.835 1.293.218
Varliklar Varliklar
DURAN 14.594.429 | 13.548.243 | DURAN 34.902.931 | 25.838.285
VARLIKLAR VARLIKLAR
Ticari Alacaklar 17.434 16.519 | Ticari Alacaklar 19.864 16.519
Diger Alacaklar 1.000 1.000 | Diger Alacaklar 72.232 72.232
Maddi Duran 13.881.040 12.442.942 | Maddi Duran 33.969.569 | 24.629.341
Varliklar Varliklar
Maddi Olmayan 18.601 12.024 | Maddi Olmayan 70.612 44.435
Duran Varliklar Duran Varliklar
Diger Duran 676.354 1.075.758 | Diger Duran 770.654 | 1.075.758
Varliklar Varliklar
AKTIF 63.888.161 | 80.765.306 | AKTIF 99.387.085 | 94.053.939
TOPLAMI TOPLAMI

Tablo 75. Yatas Yatak ve Yorgan San.Tic. A.S. Pasif Yapidaki Degisiklikler:

TARIHI DUZELTILMIS

VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
KV’LIYABANCI 41.959.314 | 53.134.934 | KV’Li YABANCI 47.809.255 | 53.134.934
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 29.168.506 | 30.046.048 | Mali Borglar 33.235.294 | 30.046.048
Ticari Borglar 9.999.861 | 19.366.317 | Ticari Borglar 11.394.082 | 19.366.317
Diger Borglar 9.654 21 | Diger Borglar 11.000 21
Alinan Avanslar 1.393.606 | 1.856.598 | Alinan Avanslar 1.587.908 | 1.856.598
Odenecek Vergi 934.103 | 1.620.676 | Odenecek Vergi 1.064.339 | 1.620.676
Yikiimliliikler Yikiimlilikler
Borg ve Gider 453.584 245.274 | Borg ve Gider 516.632 245.274
Karsiliklari Karsiliklari
UV’LIYABANCI 13.055.219 | 5.474.779 | UV’LI YABANCI 14.875.429 | 5.474.779
KAYNAKLAR KAYNAKLAR
Mali Borglar 11.418.861 | 4.032.616 | Mali Borglar 13.010.924 | 4.032.616
Borg ve Gider 1.636.358 1.442.163 | Borg ve Gider 1.864.505 1.442.163
Karsiliklari Karsiliklari
PASIF TOPLAMI 63.888.161 | 80.765.306 | PASIF TOPLAMI 99.387.085 | 94.053.939




Tablo 76. Yatas Yatak ve Yorgan San.Tic. A.S. Ozkaynak Degisiklikleri:
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TARIHI DUZELTILMIS
VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003 VERILERLE 31/12/2002 | 31/12/2003
ODENMIS 6.075.000 | 6.075.000 | ODENMIS 6.075.000 6.075.000
SERMAYE SERMAYE
YEDEKLER 11.709.540 | 18.505.713 | YEDEKLER(Cevrim 72.117.776 76.961.456
Farklari Dahil)
G.YIL (2.966.070) | (8.910.912) | G. YIL ZARARI (41.490.375)
ZARARI
DONEM (5.944.842) | 6.485.792 | DONEM (41.490.375) | (6.101.855)
ZARARI/KARI KARI/ZARARI
TOPLAM 8.873.628 | 22.155.593 | TOPLAM 36.702.401 35.444.226
OZKAYNAK OZKAYNAK
*  Yedekler kaleminin igerisinde Emisyon Primi, Enflasyon Diizeltmesinden

Kaynaklanan Cevrim Farklar1 ve Yedekler hesap bakiyeleri bulunmaktadir.

Tablo 77. Yatas Yatak ve Yorgan San.Tic. A.S. Gelir Tablosundaki Degisiklikler:

* Sirketin parasal pozisyon zarari diger olagandisi gider ve zararlar hesabinin

TARIHI VERILERLE | 31/12/2003 | DUZELTILMIS VERILERLE | 31/12/2003
Briit Satiglar 104.855.085 | Briit Satiglar 107.502.383
Net Satislar 87.998.258 | Net Satiglar 90.226.670
Briit Satig Kar/Zarari 29.712.115 | Briit Satig Kar/Zarar1 30.690.925
Faaliyet Kar/Zarar1 16.535.128 | Faaliyet Kar/Zarar1 17.157.585
Olagan Kar/Zarar 6.056.281 | Olagan Kar/Zarar 6.206.304
Donem Kar/Zarari 6.485.792 | Donem Kar/Zarari (6.101.855)
Donem N.Kar/Zarari 6.485.792 | Donem N.Kar/Zarari (6.101.855)

degerlendirilmistir.

icinde

Tablo 78. Yatas A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Baz1 Mali
Verilerin Karsilagtirilmasi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS

Donen Varlik Toplam | 67.217.063 68.215.654
Duran Varlik Toplami | 13.548.243 25.838.285
Aktif Toplam 80.765.306 94.053.939
Ozkaynaklar Toplam1 | 22.155.593 35.444.226
Net Satiglar 87.998.258 90.226.670
Doénem Net Kar/Zarari 6.485.792 -6.101.855
Faaliyet Kari 16.535.128 17.157.585
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Tablo 79. Yatas A.S. 31/12/2003 Tarihi ve Enflasyona Gore Diizeltilmis Bilango
Verileri Uzerinde Rasyo Analizi

31/12/2003 TARIHI | DUZELTILMIS
1 | Donen Varliklar 67.217.063 68.215.654
2 | Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklar 53.134.934 53.134.934
3 | Net Isletme Sermayesi 14.082.129 15.080.720
4 | Cari Oran (%) 127 128
5 | Likidite Orani1(Asit-Test Orani1) (%) 52 52
6 | Nakit Orani (Disponibilite Orant) (%) 5 5
7 | Ticari Alacaklar/Net Satislar (%) 28 27
8 | Ticari Alacaklarin Devir Hiz1 (Adet) 4.3 4.1
9 | Ticari Alacaklarin Tahsil Siiresi (Giin) 84 87
10 | Ticari Bor¢ Odeme Hiz1 (Adet) 6 6
11 | Ticari Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 60 61
12 | Stok Devir Hiz1 (Adet) 1.8 1.5
13 | Stok Devir Siiresi (Giin) 201 237
14 | Mamul Stok Devir Hiz1 (Adet) 12.3 7.6
15 | Mamul Stok Devir Siiresi (Giin) 29 47
16 | K.V.’li Yabanc1 Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 239.8 149.9
17 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar (%) 264.5 165.4
18 | Toplam Yabanci Kaynaklar/Aktifler (%) 72.6 62.3
19 | Ozkaynak Devir Hiz1 (Adet) 5.7 2.5
20 | Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar (%) 56.2 69.5
21 | Bagli-Sabit Kiymetler/Ozkaynaklar (%) 56.2 69.5
22 | Olagan Kar/ Ozkaynaklar (%) 27.3 17.5
23 | Olagan Kar/Aktifler (%) 7.5 6.6
24 | Ticari Kar/Net Satiglar (%) 33.8 34.0
25 | Olagan Kar/Net Satislar (%) 6.9 6.9
26 | Net Kar/Ozkaynaklar(Mali Rantabilite) (%) 29.3 -17.2
27 | Net Kar/Aktifler (%) 8.0 -6.5
28 | K.V.’li Banka Kredileri/Aktif Toplami (%) 37.2 31.9
29 | K.V.’li Banka Kredileri/Net Satislar (%) 34.1 333
30 | Toplam Banka Kredileri/Net Satislar (%) 38.7 37.8
31 | Faiz Kargilama Orani (%) 137.5 65.7
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Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar;

Sirketin net isletme sermayesinde donen varliklardaki stoklardan kaynaklanan
artigla birlikte artis olmus ve paralelinde cari orani da ciizi bir miktarda yiikselmistir.
Stoklar disinda sirketin donen varlik yapisinin ayni kalmasi sonucunda da likidite oran
ayni seviyede kalmistir. Ticari bor¢ ddeme hizi, tarihi ve diizeltilmis verilerde ayni
kalirken, stoklar ve mamul stok siireleri, devir hizlarinda azalisla beraber artis

kaydetmistir.

Mali Yap1 Rasyolari:

Ozkaynaklarin enflasyon diizeltmesi ile birlikte artistyla mali yap1 rasyolarinda

bir diisiis goriilmektedir.

Karllik Rasyolart:

Sirketin enflasyon diizeltmesi sonucunda briit satis, faaliyet ve olagan kar

artarken, parasal pozisyon zararinin etkisi ile donem karinda azalis meydana gelmistir.

Sirketin gerek tarihi gerekse diizeltilmis verilerinde yiiksek sayilabilecek olan
finansman giderleri de, banka kredileri ile finansman politikasini teyit etmekle birlikte,
sirketin genel rantabilite yapisinin en Onemli belirleyicilerinden birisi de diger
faaliyetlerden olagan gelir ve karlar ile gider ve zararlar1 olarak dikkat ¢ekmektedir.
Parasal pozisyon karmin, parasal kaynaklarin, varliklardan daha yiiksek olmasi
sonucunda ortaya c¢ikmasi beklenmekle birlikte, sirkette parasal olmayan kalemlerin
yani sira, kismen parasal kalemlerin de Ozkaynaklar ile finanse edilmesi, parasal

pozisyon zararina ivme kazandirmistir.
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Yukarida sirket bazinda detaylandirilarak agiklanan rasyo analizlerine, kisa

vadeli bor¢ 6deme giicii, mali yap1 rasyolar1 ve karlilik rasyolar1 bazinda toplu olarak

bakildiginda enflasyonun etkileri ve “Enflasyon Muhasebesi” uygulamasinin sonuglari

daha net gozlemlenebilecektir.

Tablo 80. Kisa Vadeli Bor¢ Odeme Giiciinii Gosteren Rasyolar:

Sir. Net isletme Ser. | Cari oran | Likidite Ticari Ticari Bor¢ | Stok Devir | Mamiil
Adi (1.000 YTL) (%) Oram (%) | Alacak Odeme Siiresi Stok Devir
Tahsil Siiresi (Giin) Siiresi
Siiresi (Giin) (Giin)
(Giin)
Tarihi Diiz. Tar. Diiz. Tar. | Diiz. Tarihi | Diiz. Tarihi | Diiz. Tarihi | Diiz. Tarihi | Diiz.
Ak-Al 28.269 28.123 158 156 110 109 141 145 90 94 62 63 21 21
Akin 53.752 54.779 262 266 146 146 93 97 15 16 105 110 17 18
Aksa 181.011 182.011 | 291 293 232 | 234 90 92 50 53 37 40 13 14
Boy. 3.614 3.614 145 145 137 137 90 88 30 28 13 13 0 0
Der.AS | 2.097 2.638 148 160 108 120 91 107 58 64 66 74 13 15
Edip 9.514 11.345 153 163 86 86 71 74 18 18 76 93 24 37
Karsu 8.551 8.886 125 126 74 74 64 66 21 22 77 79 24 24
LiksK | 4.518 4.655 807 933 561 642 59 58 11 10 81 82 27 29
Mens 20.782 30.583 128 141 56 56 120 122 103 104 167 202 112 137
Poly. -2.847 -2.607 93 94 76 76 239 257 175 192 45 47 5 6
Sifas 8.312 8.442 115 115 91 91 160 167 32 34 58 59 2 37
Vakko 34.559 34.002 264 264 209 | 207 172 177 41 41 62 66 15 16
Yatas 14.082 15.080 127 128 52 52 84 87 60 61 201 237 29 47
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* Sirketlerin (Ak-Al ve Vakko disinda tamaminin) net isletme sermayelerinin
enflasyon diizeltmesi sonucunda arttig1 goriilmektedir. Net isletme sermayesi artisi
paralelinde sirketlerin cari oranlar1 da artmis (ya da ayni seviyesini korumustur) olup,
likidite oranlarinda 6nemli degisiklikler (Liiks Kadife disinda) goriilmemistir. Ak-Al ve
Vakko’da ise ticari borglarin diizeltme sonucunda artisinin dénen varlik artisindan fazla
olusu, net isletme sermayesinde ciizi miktarda bir diisiise yol agmistir. Net satislara
yapilan enflasyon diizeltmesi, sirketlerin ticari alacak tahsil ve ticari bor¢ &deme
stirelerinin 6nemli boyutlarda olmasa da bir miktar artmasinda etkendir. Ancak Liiks
Kadife’de ticari alacaklarin enflasyon diizeltmesi ile 6nemli boyutlarda artmasi, fazla
olmamakla birlikte ticari alacak tahsil siiresinde azalisa yol agmis olup, Boyasan Tekstil
ise 2002 yilinda gayrifaal kaldigindan ilgili rasyolarda dogal bir azalis olmustur ( ilgili
yilda satis geliri olmadigi i¢in).

Satislarin maliyeti ile iligkili olan stok ve mamul stok devir siireleri ise, stok ve
mamul stoklarina yapilan enflasyon diizeltmesinin, satilan mal maliyetinden daha fazla
belirlenmesi sonucunda artmustir.

Sirketlerin tamaminin kisa vadeli bor¢ 6deme giiclerini gosteren rasyolarinda
enflasyon diizeltmesi sonucunda onemli degisikliklerin olugmadigi goézlenmektedir.
S6zkonusu durumda, kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii gosteren rasyolarin bir yillik bir
faaliyet siireci dikkate alinarak hesaplanmasi etkili olmustur. Dolayisiyla ilgili rasyolar,
ancak kisa donemli enflasyon oranlarindan etkilendiklerinden, 6nemli degisimler

goriilememistir.



Tablo 81.

Mali Yap1 Rasyolar1:
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Sirket K.V.’li Yabanci | Toplam Yabanci | Toplam  Yabana | Ozkaynak
Adi Kaynaklar/Ozk. | Kaynaklar/Ozk. | Kaynaklar/Aktifler | Devir Hiz
(%) (%) (%) (Adet)
Tarihi Diiz. Tarihi Diiz. Tarihi Diiz. Tarihi | Diiz.
Ak-Al 68.9 44.1 78.5 50.2 44.0 33.4 1.9 1.1
Akin 57.3 27.1 96.4 45.6 49.1 31.3 33 1.4
Aksa 35.1 20.1 40.4 23.2 28.8 18.8 2.2 1.3
Boyasan | 113.3 89.4 157.1 124.1 | 61.1 55.4 -1.4 -1.4
Derimod | 79.6 89.7 86.0 96.8 46.2 49.2 3.5 3.6
Edip Ip. | 34.3 259 46.0 34.8 31.5 25.8 1.4 1.0
Karsu 91.3 53.8 115.6 68.1 53.6 40.5 2.6 1.4
Liks K. | 11.5 6.9 21.6 13.7 17.7 12.0 2.1 1.4
Mensa 179.3 137.2 | 298.8 228.6 | 74.9 69.6 3.0 23
Polylen | 16259 |199.5 |[3830.3 |469.9 |975 82.5 350 |27
Sifas 0 1449 |0 361.3 | 103.7 78.3 0 2.7
Vakko 61.6 59.6 86.1 83.6 46.3 45.5 2.5 23
Yatag 239.8 149.9 | 264.5 1654 | 72.6 62.3 5.7 2.5

*Sifag A.S.’nin Ozkaynaklar1 tarihi verilerde (-) seviyede belirlendiginden

hesaplanmamustir.
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Sirketlerin diizeltme sonuglarinda hesaplanan mali yap1 rasyolarinin, tarihi
maliyetli bilancolarla hesaplanan rasyolara gére daha diisiik belirlendigi, yani iyilesme
gosterdigi gozlenmektedir. Genellemenin tek istisnasi, Derimod A.S. olup, enflasyon
diizeltmesinin, sirket Ozkaynaklarin1 azaltmasi sonucunda mali yap1 rasyolari
yiikselmistir.

Ozkaynak hesaplarmin uzun vadede (2003 yilindan ¢ok daha énceki tarihlerden
itibaren) diizeltilmesinin, mali yap1 rasyolarina olumlu katki yaptigim1 sdylemek
miimkiin olabilecektir. Ozkaynak kalemlerinin parasal olmayan kaynak niteligi tasimasi
ve diger parasal kaynaklar ile kiyaslanmak suretiyle oran analizine tabi tutulmasi da,

dogal olarak mali yapi rasyolarinin iyilesmesinde belirleyici bir etken olmustur.



Tablo 82. Karlilik Rasyolart:
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Sirket | Olag. Net Faiz Faaliyet Olagan Donem
Ad1 Kar/Ozk. | Kar/Ozk. | Karsilama | Kan Kar (1.000 | Kan

(%) (%) Or.(%) (1.000 YTL) (1.000

YTL) YTL)

Tar. | Diiz. | Tar. | Diiz. | Tar. | Diz. | Tar. | Diiz. | Tar. | Diiz. | Tar. | Diiz.
Ak-al | 60 [-108 |01 C124 | 1025 | 2409 | 6295 | 11.829 | 4256 | 12.275 | 101 14.099
Akin | 254 |49 178 | 23 6833 | 3574 | 5.642 | 2.899 | 14.656 | 5.995 | 14.274 | 6.851
Aksa | 138 | 101 116 |43 965.0 | 686.5 | 52321 | 65.426 | 37.457 | 47.156 | 38.505 | 27.051
Bysan | 489 | 506 |[234 [878 2003 | 5467 [ 1005 [ 1610 [3454 [4532 | 165 | 73861
Dermd | 24 | 71 0 43 5748 | 799.9 | -939 | -948 | 129 | 345 343 557
Edip 48 | 24 37 | 49 2824 | -938 | 1.957 | 1.080 | 2537 | 1.648 | 2.541 | -2.814
Karsu | 41 0.7 27 | 21 1494 | 887 | 497 1491 | 1532 | 430 | 1.895 | -444
Lks.K | 218 [171 177 | 6.7 5312 | 3751 | 1181 | 1365 | 1205 | 1395 | 1259 | 827
Mensa | 01 42 39 | 112 | 871 | 1474 | 9734 | -7358 | 36 2284 | -1.631 | 6.140
Pol 124 | 277 | -189 | <113 | 102 | 566 | -5.712 | -8.524 | -3.263 | -5.929 | -4.962 | -2.407
Sifag | 0 ;130 |0 37 615 | 887 | -7.159 | - 2062 | -4.946 | -4.688 | -1.396

10.290

Vakko | 224 [ 194 [ 149 |24 3773 | 221.6 | 7397 | 7.192 | 7.642 | 6.764 | 7.726 | 3.471
Yatag | 273 | 175 [ 293 [-72 [ 1375 [ 657 [ 16535 [ 17057 [ 6056 | 6206 | 6485 | 6.101

hesaplanmamustir.

*Sifag A.S’nin Ozkaynaklari tarihi verilerde (-) belirlendiginden, ilgili rasyolar
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Sirketlerin ~ karlilik  rasyolarina  bakildiginda  6zkaynaklarin  enflasyon
diizeltmesinden sonra Onemli boyutlarda artisi, olagan kar/6zkaynaklar ile net kar/
O0zkaynaklar oranlarinin genel olarak diismesine yol agmistir ( Derimod A.S’nin
0zkaynaklarinin diizeltme sonucu geriledigi, Boyasan A.$’nin olagan ve net kar1 ¢ok
yiiksek oranlarda artis gosterdigi, Mensa A.$’nin oldukca yiiksek belirlenen parasal
pozisyon kar1 ve olagan kar1 oldugu, Polylen A.S’nin de, parasal pozisyon karinin, net
kar iizerinde olumlu etkide bulundugu, olagan karinin da diizeltme sonucu
0zkaynaklardan oransal olarak fazla belirlendigi i¢in s6zkonusu oranlar, ilgili firmalar
icin artig kaydetmistir).

Sirketlerin net kar rakamlarinin parasal pozisyon kar/zararma duyarli oldugu
goriilmekte olup, karlilik yapisinin en 6nemli belirleyicisi olan parasal pozisyon kar
veya zarari, aktiflerin nasil finanse edildigine ve aktif yapisina bagh olarak
degismektedir.

Inceledigimiz sirketlerin mali verilerinden yola ¢ikarak, parasal kar/zarar ile ilgili

ulagilan sonuglar asagida degerlendirilmistir.



Tablo 83. Parasal Varlik ve Kaynak Toplamlari:

123

Sirket Parasal Varhk | Parasal Kaynak | Parasal Olmayan | Parasal Olmayan | Par.Poz.Kar/Zar.

Adi Toplam Toplam Varhklar Kaynaklar
58.574.705 57.011.369 112.098.270 113.661.606

Ak-Al ZARAR
50.032.282 55.643.480 127.586.527 121.975.329

Akin KAR
233.685.280 108.548.909 342.969.426 468.105.797

Aksa ZARAR
12.805.655 11.108.925 7.257.433 8.954.163

Boyasan KAR
5.700.942 4.730.893 3.915.504 4.885.553

Derimod KAR
15.901.685 24.270.701 78.206.856 94.108.541

Edip ZARAR
25.610.370 43.069.521 80.724.991 63.265.840

Karsu ZARAR
3.650.130 1.112.915 5.614.482 8.151.697

Liiks K. ZARAR
43.277.656 125.481.731 137.102.933 54.898.858

Mensa KAR
56.451.439 100.498.442 65.433.359 21.386.356

Polylen KAR
89.148.974 137.688.951 86.650.956 38.110.979

Sifag KAR
45.910.900 29.138.089 18.074.402 34.847.213

Vakko ZARAR
29.825.107 58.609.713 64.228.832 35.444.226

Yatag ZARAR

icerikleri bilinmediginden parasal varlik sinifinda degerlendirilmistir.

zararina maruz kaldig: goriilmektedir.

Yukaridaki tablo hazirlanirken, diger donen varliklar, diger duran varliklar

Incelenen 13 sirketin 7’sinin diizeltilmis mali verilerinde parasal pozisyon
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Parasal pozisyon zararina sahip olan sirketler, Edip iplik A.S., Aksa A.S., Ak-Al

A.S., Yatas A.S., Karsu Tekstil A.S., Liiks Kadife A.S., Vakko Tekstil A.S dir.

Parasal pozisyon zararina maruz kalan sirketlerin genel mali yapilarina

bakildiginda ise;

e Ticari alacak, hazir degerler, diger alacaklar gibi parasal varlik hesaplarinin
donen varlik yapisinda onemli bir yerlerinin oldugu ve parasal kaynaklarin, parasal
varliklardan genel olarak diisiik seviyede kaldigi goriilmektedir (Ak-al, Aksa, Liiks

Kadife, Vakko).

e Ancak parasal pozisyon zarar1 olusan sirketlerin bazilarinin parasal aktifleri
parasal kaynaklarindan daha az oldugu ve parasal pozisyon kari elde etmeleri beklendigi
halde, ozkaynaklarinin parasal varliklarin finansmaninda daha ¢ok kullanildigir ve

parasal pozisyon zararina maruz kalindig1 gdzlenmistir ( Edip Iplik A.S.).

o Sirketlerin 0zkaynak agirlikli bir finansman politikast izledigi tespit
edilmistir (Yatas A.S disinda). Ozkaynaklarin yani sira yabanci kaynak kullanimu,
Ozellikle mali bor¢lar ve ticari borglardan olussa da, parasal varliklarin finansmaninda
kullanilmalari, parasal pozisyon zararina maruz kalan sirketlerin mali yapilarinda dikkat
ceken bir unsur olmustur (Yatas A.S’nde 6zkaynaklar, aktif finansmaninda kisa vadeli
yabanci kaynaklar kadar etkili olmasa da; gerek parasal, gerekse parasal olmayan
kaynaklarin, parasal varlik finansmaninda kullanilmasi, sirketin parasal pozisyon

zararinda etkendir).



Tablo 84. Aktif-Pasif Yapilart:
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Sirket Doénen Duran K.Vl UVl Ozkaynak | Par.Poz
Adi Varhk Varhk Yabanci Yabanci Kar/Zar.

Toplam Toplam Kaynak Kaynak

Toplam Toplam

Ak-Al 78.300 92.372 50.177 6.833 113.661 ZARAR
Akin 87.834 89.784 33.054 22.588 121.975 KAR
Aksa 276.121 300.533 94.109 14.439 468.105 ZARAR
Boyasan | 11.621 8.441 8.007 3.101 8.954 KAR
Derimod | 7.020 2.596 4.381 349 4.885 KAR
Edip 29.463 64.644 18.118 6.152 69.837 ZARAR
Karsu 42.918 63.416 43.032 9.037 63.265 ZARAR
Liks K. | 5.214 4.50 558 553 8.151 ZARAR
Mensa 634 74.499 75.298 50.183 54.898 KAR
Polylen | 40.052 81.832 42.659 57.828 21.386 KAR
Sifas 63.670 112.129 55.228 82.460 38.110 KAR
Vakko 54.762 9.222 20.759 8.378 34.847 ZARAR
Yatas 68.215 28.838 53.134 5.474 35.444 ZARAR
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6 sirketin enflasyon diizeltmesi sonucunda parasal pozisyon karina sahip oldugu
tesbit edilmistir. Bu sirketler, Mensa A.S., Boyasan A.S., Akin Tekstil A.S., Derimod

A.S., Polylen A.S., Sifag A.S. dir.

Parasal pozisyon kar1 elde eden sirketlerin genel mali verilerine bakildiginda ise;

e Yabanci kaynak kullanim ile (6zellikle mali borglar ile) finansman politikasi

izlenmistir (Mensa, Polylen, Sifas) .

e Yabanci kaynak rakamima yakin olan o6zkaynaklar ile finansmanin
gerceklestirildigi durumlarda ise, yabanci kaynaklar (parasal pasifler), parasal varlik
finansmanindan ziyade, aktif yapida maddi duran varliklar ya da maddi olmayan duran
varliklar gibi parasal olmayan varliklarin finanse edilmesinde kullanilmigtir (Akin

Tekstil).

e Parasal varliklarin, parasal kaynaklardan daha az oldugu tespit edilmistir

(Mensa, Polylen, Sifas, Akin).



127

SONUC

Isletmelerin mali verilerinin objektifligini saglamak ve kullanicilarina istikrarli
veri saglamak amaci ile yiiriirlige giren “Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi”’nin
gecmise yonelik ve ilk defa uygulanmasi sonucu halka acik ve SPK’da iglem goren 13
adet tekstil sirketinin mali verileri iizerinde yapilan incelememizde, sirketlerin gerek
bilangolarinin gerekse gelir tablolarinin enflasyon diizeltmesi sonucunda Onemli

degisikliklere ugradiklarini séylemek miimkiindiir.

Enflasyon diizeltmesi sonucunda yapilan rasyo analizlerinde dikkat ceken en
onemli boliim karlilik ve mali yap1 oranlart olup, tarihi verilerde kar etmis goriinen
sirketlerin aslinda zarar ettigi ya da daha diisiik boyutlarda kar elde edebildikleri, ya da
zarar eden sirketlerin kar elde ettikleri gdzlenmistir. Elbette burada sirketlerin aktif-pasif
yapilariin etkisi olup, parasal varliklari, parasal kaynaklarindan daha ¢ok olan sirketler
ya da parasal olmayan kaynaklarini, parasal varliklarda degerlendiren sirketler esasen

zarar etmis, tam tersi finansman politikasi izleyen sirketler de kar edebilmislerdir.

Sirketlerin kisa vadeli bor¢ 6deme giiclinii gosteren rasyolarinda Onemli
boyutlarda degisikliklerin olusmadig1 gdzlenmistir. S6zkonusu durumda, kisa vadeli
bor¢ 6deme giiciinii gdsteren rasyolarin, en fazla 1 yillik bir siirecte olusan enflasyon

orani dikkate alinarak hesaplanmalari etken olmustur.

Mali yapi rasyolart ile ilgili olarak da, sirketlerin 6zkaynaklarinin yillar itibariyle
eridigi teyit edilmektedir. Sirketlerin 6zkaynaklarin1 hangi aktiflerin finansmaninda

kullanildiklarina gore enflasyonun etkisi daha net ortaya ¢ikmis olup, karlilik yapisina
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etkisinden Otiirli, parasal varliklarin finansmaninda kullanildiklarinda, sirketlere kayip
seklinde yansimislar, parasal olmayan varliklarin finansmaninda kullanildiklarinda ise
kazang yaratmislardir. Ozkaynak hesaplarinin, diizeltmeye esas olan tarihlerinin 1 yillik
bir siiregten c¢ok daha eski olmasi, paralelinde 6zkaynak tutarlarinin enflasyon
diizeltmesi sonucunda artig trendini de beraberinde getirmis ve sirketlerin mali

yapilarinda iyilesme (mali yapi1 rasyolarinda diisiis) gozlenmistir (Derimod A.S.disinda).

Enflasyon muhasebesi uygulamasi ile birlikte ortaya g¢ikan parasal pozisyon
karlilig1 ya da zarar1 kavrami sirketlerin finansman politikalar: ile yakindan ilgili olup,
yabanci kaynak ile finanse edilen sirketler, parasal pozisyon kazanci elde ederken,
O0zkaynak agirlikli finansman politikas1 izleyen sirketler, 6zkaynaklar1 ile parasal
olmayan varliklar1 finanse ederek kismen enflasyonun olumsuz etkilerinden
korunabilirken, parasal varliklarin finansmaninda 6zkaynaklarin kullanilmasi parasal
pozisyon zararina yol agmistir. Yine aym sekilde parasal kaynaklarin, parasal olmayan
varlik finansmaninda kullanilmasi sirketlerin parasal pozisyon kari elde etmelerini

saglamstir.

Sirketlerin enflasyondan etkilenme dereceleri, faaliyet boyutlar1 ve faaliyet
konular1 ile de yakindan iliskili olup, maddi/maddi olmayan duran varliklar gibi parasal
olmayan varliklarin, toplam aktif i¢indeki biiyiikliigii fazla olan imalat sektériinde
faaliyet gosteren sirketler ile, faaliyet konular1 geregi, parasal olmayan varlik toplamlari,
aktif biiyiikliiklerine kiyasla az olan ve ticaret sektoriinde faaliyet gosteren sirketler

enflasyondan farkli etkilenmislerdir.

Isletmelerin gerek mali, gerek likidite, gerekse karlilik rasyolarina etki eden

enflasyonun olumsuz etkilerini gidermek amaci ile yiiriirliige giren “Enflasyon
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Muhasebesi Uygulamasi”, c¢alismamiza konu olan tiim sirketler i¢in finansman
politikalari, faaliyet konular1 ve aktif-pasif yapilarina gore farkli sonuglar tiretmekle
birlikte, gerek gercek kazancin vergilendirilebilmesi, gerekse sirketlerin mali yapilarina

gercekei bir yaklasim saglamaya olan katkis1 bakimindan biiyiik 6nem tasimaktadir.
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EK:1
YUKSEK  ENFLASYON  DONEMLERINDE  MALI  TABLOLARIN
DUZELTILMESI SPK SERI XI 25 NUMARALI TEBLIGI ONBESINCI KISIM
BIRINCI BOLUM
Amagc, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar
Amacg
Madde 371. Bu Kismin amaci, yliksek enflasyon donemlerinde mali
tablolarin hazirlanmasina iliskin usul ve esaslar1 belirlemektir.
Kapsam
Madde 372. Isletmeler yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolarini bu
Kisimda belirtilen usul ve esaslara uygun olarak hazirlar.
Tanmmlar
Madde 373. Bu kisimda gegen;
Fiyat Endeksi. Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen Tiirkiye

icin hesaplanan Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Endeksini,

Diizeltme Katsayisi. Bilango giinlindeki fiyat endeksi rakaminin,
diizeltmeye konu islemin gerceklestigi tarihteki fiyat endeksi rakamina

boliinmesi suretiyle elde edilen katsay1y,

Diizeltme/Diizeltme Islemi. Diizeltme katsayis1 kullanilmak suretiyle,
paranin satin alma giiclindeki degismelerin mali tablo kalemlerine olan etkilerini

giderek, mali tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmesini,

Cari Deger. Bu Tebligin kisimlarinda 0©ngoriilen, borsalar ve

teskilatlanmis diger piyasalarda olusan fiyatlar ve faiz oranlari, rayi¢ bedel, cari
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doviz kuru, sozlesmede belirtilen faiz oranit ve benzeri yontemlerle yapilan
degerlemeleri,

ifade eder.

Kapsam Disinda Tutulma Sartlart

Madde 374. Mali tablo ve raporlarin igletmelerin kendi 6zel mevzuatlari
uyarinca raporlama tarihindeki paranin cari satin alma giicii cinsinden
diizenlenmesi, bu Kisimdaki ongdriillen diizenleme ylikiimliiliiklerinin yerine

getirilmesi hiikmiindedir.

IKINCI BOLUM
Genel Hukumler

Yiiksek Enflasyon Dénemi

Madde 375. Yillik bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, ilgili
hesap donemi dahil onceki {igiincii hesap doneminin basindaki fiyat endeksi
rakaminin iki katin1 agsmasi ve ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, hesap doneminin basina gére %10 veya daha fazla bir oranda artmasi
halinde, i¢cinde bulunulan yillik hesap doneminden itibaren yiiksek enflasyon
donemi baslar. Yukarida belirtilen slireden daha kisa bir siirede fiyat endeksi
fiyat endeksi rakaminin iki katina ulagmasi halinde de yillik mali tablo tarihi
itibartyla yiiksek enflasyon donemi baslar. Fiyat endekslerinde yukarida
belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarim1 yabanci para
cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi iizerinden

belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel endekslerine baglanmasi,
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kisa vadeli islemler de dahil satin alma giiciindeki kayiplar1 karsilamak ig¢in
fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yliksek enflasyon emarelerinin
mevcut bulunmasi halinde Kurul, mali tablolarin bu Kismindaki hiikiimler

uyarinca hazirlanmasini isteyebilir.

Yiiksek enflasyon donemi, yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi
rakaminin, ilgili y1l dahil 6nceki ticlincii yilin basindaki fiyat endeksi rakaminin
iki katindan daha az olmasi halinde sona erer. Bilango traihindeki fiyat endeksi
rakaminin donemin basina gore %10 veya daha az bir oranda artmis olmasi,

devam etmekte olan yiiksek enflasyon dénemini sona erdirmez.

Yiiksek enflasyon donemlerinde, mali tablolar bu Kisimdaki hiikiimlere
uygun olarak hazirlanir. Yiksek enflasyon doneminin bittigi dénemde, bu

Kisimdaki hiikiimlerin uygulamasina son verilir.

Parasal ve parasal olmayan kalemler

Madde 376. Parasal kalemler, paranin degerindeki degismeler karsisinda
nominal degerlerini aynen koruyan ancak satin alma giicleri diisen kalemlerden
olusur. Parasal kalemler ana hatlari itibariyla bu Kismin (1) numarali ekinde yer
almustir.

Parasal olamayan kalemler, parasal kalemler disinda kalan kalemlerden

olusur.

Parasal olmayan kalemler icinde yer alan ancak, cari degerleri ile
degerlendirilen yabanci para, kiymetli madenler, hisse senetleri ve diger menkul

kiymetler gibi kalemler ile getirileri veya anaparalari enflasyona endekslenmis
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olan varlik ve yilikimliiliikler, parasal kar veya zararin hesaplanmasinda parasal

kalemler gibi isleme tabi tutulurlar.

Mali Tablolarin paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilebilmesi
Madde 377. Yiiksek Enflasyon donemlerinde isletmeler, mali tablolarinm

paranin bilago giiniindeki satin alma giiciinii esas alarak diizenlerler. Onceki

donem mali tablolarin karsilastirma amaciyla diizeltilmesine iliskin hiikiimler

saklidir.

Mali tablo kalemlerinin paranin bilango giiniindeki satin alma giicii
cinsinden ifade edilmesi; parasal olmayan kalemlerin bu Kisimdaki hiikiimler
cercevesinde gerekli ayarlamalar yapildiktan sonraki tutarlarinin, uygun
diizeltme katsayilar ile carpilmasi suretiyle yapilir. Parasal ve parasal olmayan
kalemlere ve parasal kar veya zarar hesaplamalarina iliskin bu Kisimda getirilen

Ozel hikiimler saklidir.

Diizeltme islemi, mali tablolarin gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
engellemeyecek ( satislarin yil i¢inde diizenli olarak dagildigr gibi durumlarda )
toplulastirilmis yontemlere dayali olarak da yapilabilir. Bu durumda benimsenen
yontemlerin dipnotlarda aciklanmasi ve takip eden donemlerde tutarli bir sekilde

uygulanmasi zorunludur.

Fiyat endeksinin aylik fiyat degisimlerini gosterecek sekilde
yayimlanmasi1 nedeniyle, bir ay i¢inde gerceklesen tiim islemler icin aymi
diizeltme katsayis1 kullanilir. Ancak, enflasyon oraninin ay i¢inde diizenli arttig1

varsayimmi yapilarak, ayin farkli giinlerinde gergeklesen islemlere farkli giinliik
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diizeltme katsayisinin kullanilmasi miimkiindiir. Bu durumda, konu hakkinda

dipnotlarda agiklama yapilmasi zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Mali Tablolarin Enflasyona Gore Diizeltilmesi
Bilanconun Diizeltilmesi
Madde 378. Hesap donemi sonunda paranin cari satin alma giicii
cinsinden ifade edilmemis bilanco kalemleri, bu Tebligdeki hiikiimler
cergevesinde diizeltme katsayisi kullanilarak paranin cari satin alma giicii

cinsinden ifade edilir.

Bilangodaki parasal kalemler, paranin cari satin alma giicli cinsinden

ifade edildiklerinden diizeltme islemine tabi tutulmazlar.

Cari degerleri ile degerlenen parasal olmayan kalemler, paranin cari satin
alma giicii cinsinden ifade edildiklerinden, ayrica diizeltme islemine tabi

tutulmazlar.

Diizeltme Isleminde Esas Alinacak Tarih

Madde 379. Aktiflestirme tarihi satin alma veya imal tarihinden farklh
olan varliklarin diizeltilmesi, satin alma, imal ve maliyet unsurlarinin aktife ilk
giris tarihleri dikkate alinarak yapilir. Vadeli olarak alinan veya satilan varliklara

iliskin 6zel hiikiimler saklidir.

Yar1t mamul ve mamul stoklarinin diizeltme islemine tabi tutulmasinda da

bunlarin maliyetine dahil edilen unsurlarin gerceklesme tarihleri dikkate alinir.
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Amortismana Tabi Varliklarin Diizeltilmesi

Madde 380. 11k defa diizeltme islemine tabi tutulacak amortismana tabi
varliklarin maliyetine ilave edilmis ancak bu Tebligdeki hiikiimler ¢ercevesinde
ilavesi miimkiin olmayan, finansman giderleri, kur farklar1 ve yeniden degerleme
deger artislar1 gibi kalemler bu Maddede belirtilen sekilde ilgili varhigin
maliyetinden  diisiilir. Ancak, bu Tebligde finansman giderlerinin
aktiflestirilmesine miisade edildigi durumlarla smirli olarak, varliklarin
maliyetine finansman giderlerinin reel kisminin ilavesi miimkiindiir. Finansman
giderlerinin reel kismi, katlanilan finansman maliyetinin 1ilgili doénemde
gergeklesen enflasyon oraninin iistiinde kalan tutari, ayn1 anlama gelmek iizere,
bir borgla ilgili katlanilan finansman maliyetinin borcun reel degerindeki
azalmadan fazla olan tutar1 olarak hesaplanir. Yabanci para cinsinden borg¢lardaki
finansman maliyetinin reel kisminin hesaplanmasinda kur farklar1 da hesaba

katilir.

Diizeltme iglemlerinde, 213 sayili Vergi Usul Kanunu uyarinca yapilmis
olan yeniden degerlemenin amortismana tabi iktisadi varliklara ve birikmis

amortismanlarina etkilerinin arindirilmasi sarttir.

Diizeltme islemi, yukarida belirtilen sekilde, ilgili varliklarin maliyetine
bu Teblig uyarinca dahil edilmesi miimkiin olmayan unsurlarin indirilmesi
suretiyle bulunmus yeni degerler esas almarak yapilir. imal veya insa edilen
varliklarin diizeltme islemine tabi tutulmasinda, aktiflestirme tarihi farkli ise,
aktiflestirme tarihi degil, varligin maliyetine dahil edilen maliyet unsurlarinin

aktife ilk giris tarihi esas alinir.
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Amortisman, varliklarin bu Maddede belirtilen sekilde elde edilen
diizeltilmis degerleri iizerinden ge¢mise samil olacak sekilde, bu Tebligdeki
hiikiimler esas alinarak yeniden hesaplanir. Bu durumda, farkli amortisman
yontemleri kullanilarak itfa edilmis varliklarin, bu Tebligde belirtilen yonteme
gore amortismana tutulmasi nedeniyle, itfa edilmemis varliklar olarak mali

tablolarda yer alir.

Stoklarin Diizeltilmesi

Madde 381. Hammadde, emtia, yar1 mamul ve mamul stoklari,
isletmelerin stok degerleme politikalar1 ile uyumlu olarak diizeltme islemine tabi
tutulur. Bunlarin maliyetine dahil edilmesine miisade edilmis kur farklar1 dahil
finansman giderleri maddi varliklara iliskin hiikiimler ¢ercevesinde diizeltme
islemine tabi tutulur. Yar1 mamul ve mamul stoklarinin diizeltilmesinde, bunlarin
yart mamul veya mamul haline gelme tarihleri degil, maliyete dahil edilen

unsurlarin aktife ilk giris tarihleri diikkate alinir.

Yogun olarak islem goren stoklar ile ilgili diizeltme katsayilarinin
saptanmasinda; stok degerleme yontemine bagli olarak dénem sonu stoklarinin
ortalama maliyetine esit veya en yakin alim maliyetinin gergeklestigi ayin,
stoklarin alim tarihi olarak kabul edilmesi gibi toplu yontemler kullanilabilir. Bu
yontemlerin  mali tablolarin  gercegi diirlist bir sekilde yansitmasini
engellemeyecek sekilde segilmesi ve takip eden donemlerde tutarl bir sekilde

uygulanmast zorunludur.
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Istirakler, Bagli Ortakliklar, Bagli Menkul Kiymetler ve Diger Hisse Senetleri
Kalemlerinin Diizeltilmesi
Madde 382. Makul deger ile degerlenmemis ve/veya bu Tebligin

“Konsolide Mali Tablolar, Bagli Ortakliklar, Miisterek Yonetime Tabi

Tesebbiisler ve Istirakler” bashikli Kisminda belirtilen ilkelere gore

muhasebelestirilmemis istirakler, bagli menkul kiymetler ve hisse senetleri

maliyet bedellerinden;

a- Enflasyon nedeniyle isletmelerin olusturmalarina izin verilen yeniden
degerleme artis fonu gibi kaynak girisi yaratmayan fonlarin sermayeye
eklenmesi nedeniyle elde edilen tutarlar,

b- Kur farklar1 dahil finansman giderleri (bunlarin reel kisimlar1 i¢in bu
Kisimdaki hiikiimler gegerlidir.), ve

c- Bu Tebligdeki hiikiimler g¢ercevesinde maliyete ileve edilmesi miimkiin
olmayan diger tutarlar

indirildikten sonra kalan tutarlar1 dikkate alinarak diizeltme islemine tabi

tutulurlar.

Yapilan diizeltme isleminde, sermaye arttiriminin tescil tarihi dikkate alinir.

Oz Sermaye Kalemlerinin Diizeltilmesi

Madde 383. Oz sermaye kalemlerinin diizeltilmesinde; yeniden
degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle isletmelerin olusturmalarina
izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6z sermayeye ilave
edilmesi, ortaklarin 6z sermayeye katkisi olarak dikkate alinmaz. Bu tiir fonlar
sermayeden ve 6z sermayeden indirilir. Yedek akgelerin ve birikmis karlarin

sermayeye ilavesi ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinir.
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Bu Madde uyarinca belirlenen ve daha Once sermayeye katilmis 6z
sermaye kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye arttiriminin tescil tarihi veya
sermaye arttirirmina mahsuben Odenen tutarlarin tahsil tarihi esas alinir.
Sermayeye ilave edilmis olsun veya olmasin, em,syon pirimlerinin

diizeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alinir.

Mali Tablolarin bu Kismindaki hiikiimler wuyarinca diizenlemeye
baglandigi donemin sonunda ve takip eden donemlerde, bu Tebligdeki
hiikiimlere gore belirlenen 6z sermaye kaleminin tiim unsurlari, ikinci fikrada
belirtilen ¢ercevede olustuklar1 sekilde veya Ozsermayedeki artig tarihleri esas

alinmak suretiyle diizeltme islemine tabi tutulur.

Mali Tablolarda 6z sermaye kalemleri kayith degerleri {izerinden
gosterilir. Bunlarin diizeltilmesi sonucunda olusan farklar, toplu halde “6z

sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda gosterilir.

Gelir Tablosunun Diizeltilmesi

Madde 384. Gelir tablosunun biitiin kalemleri, paranin bilango giinlindeki
satin alma giicli cinsinden ifade edilmek amaciyla, gelir ve giderin tahakkuk
ettigi tarihler esas alinarak diizeltme islemine tabi tutulur. Bazi gelir tablosu

kalemleri ile ilgili olarak bu Kisimda yer verilen 6zel hiikiimler saklidir.

Doéneme yaygin olarak yapilan giderler ve elde edilen gelirler, tahakkuk
tarihleri dikkate alinmadan, donem sonu fiyat endeksi rakamina bdoliinmesi
suretiyle bulunacak diizeltme katsayisinin ilgili tutara uygulanmasi suretiyle

diizeltme islemine tabi tutulabilir. Diizeltme isleminin bu sekilde yapilabilmesi;



142

gelir ve gider kalemlerinde gergeklesen hareketlerin  mevsimlik etki
gostermemesine ve tiim doneme esite yakin sekilde dagildiginin varsayilabilmesi

icin yeterli gerekgelerin varligina baghdir.

Amortismanlarin Diizeltilmesi

Madde 386. Amortisman ve itfa paylari, aktiflerin diizeltilmis degeri
iizerinden hesaplanir. Amortisman ve itfa paylarinin ilgili hesaplara dagitiminda,
bu sekilde bulunan tutar dikkate alimir. Bunun sonucunda, amortisman ve

tiilkenme paylar gelir tablosunda ayrica diizeltme islemine tabi tutulmaz.

Satislarin Maliyetinin Diizeltilmesi
Madde 386. Satiglarin maliyeti, stoklarin ve diger maliyet unsurlarinin

diizeltilmis tutarlarinin dikkate alinmasi suretiyle yeniden hesaplanir.

Dénem Icinde Yapilan Tahakkuklar

Madde 387. Isteyen isletmeler, tutar1 dénem sonunda kesinlesecek veya
donem sonunda ortaya ¢ikan verilere gore yeniden hesaplanacak vergi karsiligi,
kidem tazminat1 karsilig1 gibi karsiliklar1 donem sonunda olusan nihai tutarlar
itibariyla dikkate alabilir. Bu durumda, karsiliklarin donem ig¢inde ayrilan kismi
tutarlari, tahakkuk tarihleri dikkate alinarak ayrica diizeltme islemine tabi

tutulmazlar.

Gelir Tablosunda Kar ve Zarar Olarak Yer Alan Unsurlar
Madde 388. Gayrimenkul satisi gibi, satiglar ve satislarin maliyeti ile
iligkilendirmeden, dogrudan gelir tablosu ile iliskilendirilen parasal olmayan

kalemler, satisa konu olan varligin diizeltilmis degeri ile satis bedelinin
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diizeltilmis degeri arasindaki fark olarak yeniden hesaplanir. Bu kalemler ayrica

diizeltme islemine tabi tutulmazlar.

Mali Tablo Kalemleri ile ligili Ayarlamalarin Kapsami

Madde 389. Bu Kisimda, maliyete dahil edilen finansman giderlerinin
indirilmesi, yeniden degerleme tutarlarinin indirilmesi gibi hususlarla ilgili
olarak mali tablo kalemlerinde yapilmas1 6ngdriilen ayarlamalar, mali tablolarini
ilk defa bu Teblig hiikiimlerine gore diizenleyecek isletmeler i¢in olup, mali
tablolarini 6nceki donemlerde de bu Teblig hiikiimlerine gore tutan igletmeler bu

ayarlamalar1 yapmaz.

Net Parasal Pozisyon Kar ve Zararmmin Hesaplanmasi
Madde 390. Net parasal pozisyon; parasal varlik ve yiikiimliilikler

arasindaki farktir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde anapara ve getirileri enflasyona gore
degismeyen parasal varlik bulunduran isletmeler, paranin satin alma giictindeki
diisme nedeniyle parasal varliklar1 elde bulundurma kaybi, anapara ve getirileri
enflasyona gore degismeyen yiikiimliilikleri olan isletmeler ise parasal
yiikiimliiliikleri bulundurma kazanci elde ederler. Bu kazan¢ ve kayiplar, bu
Maddede belirtilen esaslar g¢ercevesinde hesaplanarak gelir tablosunda “net

parasal pozisyon kari(zarar1)” hesabinda gosterilir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde isletmeler, parasal varliklar ve
yiikiimliiliikler nedeniyle olusan kazan¢ ve kayiplari, bu Maddede belirtilen

istisnalar harig, birbirinden mahsup etmek suretiyle, net parasal pozisyon kar
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veya zararini hesaplarlar. Bu hesaplama, parasal olmayan bilanco kalemlerinin,
0z sermayenin ve gelir tablosunun diizeltme islemine tabi tutulmasi sonucunda

aktif ve pasif arasinda ortaya ¢ikan fark olarak da yapilabilir.

Getirileri veya anapara enflasyona endekslenmis veya cari degerleri ile
degerlenmis kalemlerle ilgili olusan degerleme farklar1 ile faiz ve kur fark: gelir
ve giderleri net parasal pozisyon kar1 (zarar1) kalemi ile iliskilendirilir. Ancak bu
kalemlerden, Tebligin diger kisimlarinda gelir tablosunda ayrica agiklanmasi
ongoriilenler, net parasal pozisyon kari (zarari) kaleminden indirilerek ilgili
olduklar1 boliimde gosterilir. Net parasal pozisyon kari/zararina dahil olan, ancak
gelir tablosunda ayrica ayrica agiklanmasi Ongoriilen kalemler, net parasal
pozisyon kayip ve kazancinin toplu olarak goriilmesini saglamak amaciyla

dipnotlarda toplu olarak gosterilir.

Net parasal pozisyon kar-zarari; diizeltilmis tutarlan ile dikkate alinmak
iizere, donem basi net parasal pozisyon kalemine, donem ig¢inde parasal
pozisyonda artis yaratan kalemlerin ilave edilmesi, bu sekilde bulunan tutardan
donem ic¢inde parasal pozsiyonda azalig yaratan kalemlerin indirilmesi suretiyle
bulunan tutarin, dénem sonu net parasal pozisyon tutari ile karsilagtirilmasi

suretiyle hesaplanir.
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DORDUNCU BOLUM
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Degerleme ilke ve Kurallari
Finansman Maliyeti
Madde 391. Yiksek enflasyon doneminde isletmeler, bu Kisminda
miisaade edilen hallerde, finansman giderlerinin sadece reel kismini ilgili

varliklarin maliyetine dahil edebilir.

Vadeli alim-satimlar

Madde 392. Yiiksek enflasyon donemlerinde, Tiirk Lirasi iizerinden
vadeli olarak alinan veya satilan varliklarin fiyati, enflasyondan korunmak
amaciyla bir enflasyon paymi da igermektedir. Enflasyon payini iceren bu
nitelikteki islem ve olaylar, bu Maddedeki hiikiimler ¢ercevesinde diizeltme

islemine tabi tutulur.

Alim ve satimin igerdigi enflasyon payi, alim-satim tarihi itibariyla ilgili
borg ve alacagin vadesine miitenasip vadelerde devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in
borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi veya ilgili
donemde gerceklesen enflasyon oranmi dikkate alinarak tespit edilir ve ilgili
kalemler bu tutar diisiildiikten sonra kalan tutarlar1 iizerinden diizeltme islemine

tabi tutulurlar.

Alim, satim ve islem yogunlugu gibi nedenlerle bir onceki fikraya gore
diizeltme yapilmasinda zorluk bulunmasi halinde, alim satimdan dogan ilgili
hesaplara iliskin diizeltme islemleri, alim-satim tarihi itibariyla degil, bu islem
nedeniyle yapilacak 6deme-tahsil tarihleri dikkate alinarak diizeltilir. Ancak,

vadeleri bilanc¢o tarihinden sonra sona eren bor¢ ve alacaklar bir 6nceki fikrada
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tanimlanan faiz hadleri alinarak reeskonta tabi tutulur ve reeskont tutarlar
dogrudan gelir ve gider yazilmayarak, varlik, bor¢ ve alacak, satis, satislarin

maliyeti gibi ilgili olduklar1 kalemlerle iliskilendirilir.

Bir mal alim-satim1 nedeniyle olusan veya bir mal alim-satim sartina
baglanmis olarak verilen veya alinan bor¢ ve alacaklarda, alim- satima konu
malin fiyatina dahil edilmis vade farkinin (enflasyon payimnin) hesaplanmasina
dikkate alinan konu ve ilgili s6zlesmede acikg¢a belirlenen faiz oranindan yillik
bazda %10 veya daha fazla bir oranda farkli olmas1 halinde, bu kalemler ile ilgili
diizeltme islemlerinde, sozlesmelerde tespit edilmis faiz haddi degil, bu
Maddenin ikinci fikrasinda belirtilen yontemler uyarinca tespit edilmis faiz

hadleri kullanilir.

Amortisman Hesaplama Ilkeleri
Madde 393. Yiiksek enflasyon doneminde amortismanlar ve tiikkenme
paylari, ilgili varliklarin diizeltme sonucu bulunan yeni degerleri {izerinden

ayrilir.

Maddi olmayan varliklarin tiikenme veya itfa paylar diizeltilmis yeni

degerleri lizerinden hesaplanir.

Diizeltilmis Tutarlarin Kullanim Degerinden Fazla Olmasi

Madde 394. Parasal olmayan kalemlerin bu Kisimdaki hiikiimler
cergevesinde diizeltme islemine tabi tutulmasi sonucunda olusan tutarlari, ilgili
kalemin gelecekteki kullanimi1 sonucu olusacak geri kazanilabilir degerini

asamaz. Bu cercevede, maddi varliklar, patent, serefiye ve ticari markalarin
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diizeltilmis tutarlari, geri kazanabilir tutarlarina, stoklarin diizeltilmis tutarlari net
gergeklesebilir degerine ve cari yatirimlarin diizeltilmis tutarlar1 da cari piyasa

degerine indirilir.

Bu Maddede belirtilen degersleme sonucunda ayrilmasi gereken
karsiliklar, ilgili kalem icin Ongoriilen deger diisiikliigii karsihigi ayrilmak

suretiyle yapilir. Deger diisiikliigii karsilig gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vergiler

Madde 395. Mali Tablolarin bu kisim uyarinca enflasyona gore
diizeltilmesi sonucunda mali kar ile ticari kar arasinda fark olusabilir. S6z
konusu farklar bu Tebligin “Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler”

baslikli Kismi1 uyarinca muhasebelestirilir.

BESINCI BOLUM
Mali Tablolarin Bu Teblige Gore Ik Defa Diizenlenmesinde Uygulanacak Ozel
Hiikiimler
Ozel Hiikiimlerin Uygulanmast
Madde 396. Mali Tablolarin bu Tebli§ uyarinca ilk defa
diizenlenmesinde, bu boliimde belirtilen 6zel hiikiimlere uyulur. Izleyen

donemlerde ise bu hiikiimler uygulanmaz.

Diizeltme Katsayilarinin Hesaplanmast
Madde 397. 1970 yili ve sonraki yillarda gerceklesen islemlerin
diizeltilmesinde, bir 6rnegi bu kismin (2) numarali ekinde yer alan endekslerden

iiretilecek diizeltme katsayilar1 kullanilir. 1970°dan 6nceki tarihlerde gergeklesen
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islemlerin diizeltilmesinde ise, islemlerin 1970 yilinda gerceklestigi kabul edilir.
2003 ve daha sonraki tarihlerde endeks rakami olarak Devlet Istatistik
Enstitisiiniin en yeni bazli Tiirkiye icin hesaplanan toptan esya fiyatlar1 genel

endeksi esas alinir.

Diizenlenecek Mali Tablolar

Madde 398. Mali Tablolarin bu Teblig uyarinca ilk defa diizenlemeye
baslandig1 dénemde, gelir tablosunun hazirlanmasini saglamak iizere en za bir
onceki yilin bilangosunun da Tebligdeki hiikiimler ¢ercevesinde diizeltme
islemine tabi tutulmasi zorunludur. Dipnotlarda 6nceki donem mali tablolarinin

bagimsiz denetimden ge¢mis olup olmadigina iliskin agiklamaya yer verilir.

Ilk Mali Tablo Denklestirme Islemi

Madde 399. Mali tablolarin bu Teblig hiikiimleri uyarinca ilk defa
diizenlenecegi hesap doneminin basina kadar olan donem diizeltilmis tutarlari ile
olmak iizere, aktif kalemlerden, bor¢larin ve 6z sermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi
sonucunda kalan kisitm 6z sermaye hesap grubu icinde “gecmis yillar kari

(zarar1)” hesabinda izlenir ve konu hakkinda dipnotlarda aciklama yapilir.

ALTINCI BOLUM
Cesitli Hiikiimler
Nakit Akim ve Oz Sermaye Degisim Tablosu
Madde 400. Kurulun muhasebe standartlar1 ile ilgili diizenlemeleri
uyarinca diizenlenmesi gereken nakit akim tablosu ile 6z sermaye degisim
tablosu da bu Teblig hiikiimleri ¢ergcevesinde paranin cari satin alma giicii

cinsinden ifade edilmek tizere diizeltme islemine tabi tutulur. Nakit akim tablosu,
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bu Teblig uyarinca diizeltme islemine tabi tutulmamis mali tablolardan elde
edilen tutarlarin ilgili diizeltme katsayis1 ile carpilak suretiyle diizeltmeye tabi

tutulur.

Bu Kisimdaki Hiikiimlerin Konsolide Mali Tablolara Uygulanmast ile Ilgili Ozel
Hiikiimler

Madde 401. Yiksek enflasyon donemlerinde yabanci iilkelerde faaliyet
gostermeyen bagli ortakliklarin  konsolidasyona dahil edilmesinde, ilgili
ortakligin mali tablolar1 bu kisimdaki hiikiimler uyarinca diizeltmeye tabi tutulur.

Yiiksek enflasyonun hiikiim siirdiigli bir yabanci iilkede faaliyet gosteren
bagli ortakliklarin mali tablolari, bu Kisimdaki hiikiimler c¢ercevesinde
diizeltmeye tabi tutulur ve diizeltilmis mali tablolar dénem sonu kapanis kurlari
esas almarak Tiirk lirasina doniistiriiliir ve konsolide mali tablolarin

hazirlanmasinda bu sekilde hazirlanan mali tablolar esas alinir.

Farkli hesap donemleri olan bagli ortakliklarin mali tablolarinin
konsolidasyona dahil edilmesi durumunda, her bir mali tablo, konsolide mali

tablo tarihindeki paranin satin alma giicii cinsinden yeniden ifade edilir.

Bu Kisimdaki Hiikiimlerin Oz Sermaye Yéntemine Goére Muhasebelestirilen
Istiraklere Uygulanmasi

Madde 402. Yiksek enflasyonun olustugu bir iilkede faaliyet gdsteren ve 0z

sermaye yoOntemine gore muhasebelestirilen istiraklerin gelir tablosu ve

bilangosu bu Kisimdaki hiikiimlere gore diizeltilir. Isletmenin istirakin net

varligindaki ve faaliyet sonuclarindaki pay1 bu diizeltilmis tutar dikkate alinarak

hesaplanir. Istirakin mali tablolarinin yabanci para birimi iizerinden
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diizenlenmesi durumunda, mali tablolara kapanis kurlar1 esas alinarak

doniistiiriiliir.

Onceki Dénem Mali Tablolarinin Karsilastirma Amaciyla Diizeltilmesi

Madde 403. Mali tablolar 6nceki donem mali tablolari ile karsilastirmali
olarak hazirlanir. Karsilastirmanin saglikli yapilabilmesini saglamak amaciyla,
bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis Onceki doneme ait mali
tablolar, diizeltme katsayis1 kullanarak cari satin alma giicii cinsinden ifade
edilir. Onceki donem mali tablolarmin karsilastirma amaciyla diizeltilmesi, mali
tablolarin tiim kalemlerinin donemin diizeltme katsayisi ile carpilmasi suretiyle
yapilir. Ancak bu Teblig “Kur Degisimin Etkileri” Kisminda yiiksek enflasyon
doneminde Onceki donem rakamlarinin diizeltilmesine iliskin 6zel hiikiimler

saklidir.

Bu kisimdaki hiikiimlere uygun olarak diizenlenmemis onceki donem
mali tablolari, bu Kisimdaki hiikiimler uyarinca diizenlenmis mali tablolarla

karsilastirma amaciyla birinci fikrada belirtilen sekilde diizeltilemez.

Yiiksek Enflasyon Déneminden Sonraki Mali Tablolar

Madde 404. Yiksek enflasyon doneminin sona ermesi nedeniyle bu
Kisimdaki hiikiimlere gére mali tablo hazirlanmasina son verilmesi halinde, son
donem mali tablolarinda yer alan rakamlar bir sonraki doneme ait mali tablo

hazirlanmasinda esas alinacak rakamlarin baslangic degerlerini olusturur.
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Kamuya A¢iklanacak Hususlar

Madde 405. Mali Tablo dipnotlarinda, diger kisimlarda Ongoriilen

dipnotlarin yaninda asagidaki agiklamalara da yer verilir.

a-

Paranin satin alma giiclindeki degisikliklerin mali tablolara olan bozucu
etkisini gidermek amaciyla cari ve dnceki donem mali tablolarinin paranin
cari donem sonundaki satin alma cinsinden yeniden ifade edildigine yonelik

acgiklama,

Mali Tablolarda yer alan kalemlerin paranin cari satin alma giicii cinsinden

ifade edilmesinde kullanilan 6l¢iitlere iliskin ac¢iklama,

Bu Tebligde, farkli degerleme yontemlerinin kullanilmasina, imkan verildigi

durumlarda, hangi yontemin benimsendigine dair agiklama,

Varliklarla ilgili olarak vergi mevzuati cergevesinde yapilan amortisman

hesaplamalarina iliskin aciklama,

Mali tablolarni bu Kisimdaki hiikiimler ¢ercevesinde diizenlemeyen bagli

ortakliklar ile ilgili agiklama,

Diizeltme isleminde esas alinan, varsa toplulagtirilmis yontemlere iliskin
aciklama ile bir takvim aymin farkli giinlerinde gerceklesen islemlere farkl

diizeltme katsayilarinin uygulanmasi halinde bu konuya iliskin ac¢iklama,

Tiirk Ticaret Kanunu veya isletmelerin ana sdzlesmeleri gercevesinde olusan
yedek akceler ile 6denmis veya cikarilmis sermayenin kayith degerleri

hakkinda aciklama,
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h- Net parasal pozisyon kari-zararina dahil olan, ancak gelir tablosunda ayrica

aciklanmas1 ongoriilen kalemler hakkinda aciklama,

i- Onceki dénem mali tablolarinin bagimsiz denetimden gegmis olup

olmadigina iliskin agiklama,

j- Mali tablolarin Teblig hiikiimleri uyarinca ilk defa diizenlenecegi hesap
doneminin basina kadar olan donemde diizeltilmis tutarlar1 ile olmak tizere,
aktif kalemlerden, borclarin ve 6z sermaye kalemlerinin ¢ikarilmasi

sonucunda kalan kism1 hakkinda dipnotlarda agiklama yapilir.

Mali tablo dipnotlarinda diizeltme islemine tabi tutulmus mali tablo
kalemleriyle ilgili olarak agiklanmasi 6ngoriilen hususlar, bu Tebligde belirtilen

sekilde diizeltme islemine tabi tutulmus degerleri dikkate alinarak agiklanir.

Mali Tablolarin Formati
Madde 406. Bu Teblig Uyarinca hazirlanan mali tablolarin baghigindan

sonra gelmek iizere, “enflasyona goére diizeltilmis” ibaresi konulur.
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A) Parasal Aktif Kalemler ile Parasal Pasif Kalemlere Benzer Sekilde
Isleme Tabi Tutulan Parasal Olmayan Aktif Kalemler:

1. Hazir Degerler (TL Hesaplar)

2.0zel ve Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari

3.Diger Menkul Kiymetler (Tahvil ve Benzeri Ozellik Tastyanlar)

4 Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsihig1 (Parasal Olanlar I¢in Ayrilanlar)

5.Ticari Alacaklar

6.Diger Ticari Alacaklar

7.Verilen Siparis Avanslar1 (Sabit Fiyattan Mal Alimin1 Garanti Etmeyen)

8.Diger Cari Varliklar (Parasal Ozellikler Tastyan Kalemler)

9.Bagli Menkul Kiymetler (Tahvil ve Benzerleri)

10. Diger Cari Olmayan Finansal Varliklar ( Tahvil ve Benzerleri)

11.Pesin Odenen Vergi ve Fonlar

B) Parasal Pasif Kalemler

1.Finansal Borglar

2.Ticari Borglar

3.Diger Borglar

4.Alian Avanslar (Sabit Fiyattan Mal Satimini1 Garanti Etmeyen)

5.Bor¢ ve Gider Karsiliklar




EK: 2

AK-AL TEKSTIL SANAYi A.S.

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

1 - DONEN VARLIKLAR Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 77.420.087 84.072.277
A) Hazir Degerler 5.472.315 4.210.656
1. Kasa 95.896 59.949
2. Bankalar 4.087.276 4.150.125
3. Diger Hazir Degerler 1.289.143 582
B) Menkul Kiymetler - -
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Dusutkligu Kars.(-)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 48.459.082 53.007.564
1. Alicilar 42.563.218 45.365.608
2. Alacak Senetleri 6.885.139 8.617.795
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 748 774
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 65.727 60.758
5. Alacak Reeskontu (-) (1.004.171) (976.613)
6. Stpheli Alacaklar Karsihidi (-) (51.579) (60.758)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 194.662 316.074
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 160.611 112.772
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 51.025 219.908
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Stpheli Alacaklar Karsihigdi (-) (16.974) (16.606)
E) Stoklar 19.296.738 22.638.343
1. Ik Madde ve Malzeme 4.281.522 10.629.855
2. Yari Mamdiller 3.608.501 1.102.367
3. Ara Mamiiller 12.008 33.150
4. Mamiiller 7.026.270 7.311.374
5. Emtia 241.561 806.183
6. Diger Stoklar 2.802.172 2.126.745
7. Stok Deger Dusiklugl Karsiligi (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 1.324.704 628.669
F) Diger Donen Varliklar 3.997.290 3.899.640
Il - DURAN VARLIKLAR 49.925.041 43.783.277
A) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 997 997
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 997 997
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Stpheli Alacaklar Karsihidi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Stpheli Alacaklar Karsihgdi (-)
C) Finansal Duran Varliklar 13.840.315 12.445.373
1. Bagli Menkul Kiymetler
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Dis.Karsiligi (-)
3. Istirakler 6.347.319 4.997.134
4. Istiraklere Sermaye Taahhditleri (-) (148.500) (148.500)
5. Istirakler Deger Dusiklugi Karsiligi (-)
6. Bagli Ortakliklar 7.641.496 7.596.739
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhdtleri (-)
8. Bagh Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 35.500.050 30.694.149
1. Arazi ve Arsalar 20.674 20.674
2. Yerustu ve Yeralti Diizenleri 247.433 177.979
3. Binalar 29.949.821 23.281.278
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 52.921.049 46.196.463
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.401.537 1.182.070
6. Doéseme ve Demirbaslar 2.388.594 1.841.851
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (51.429.058) (42.085.100)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar - (78.934)
10. Verilen Siparig Avanslari
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 461.688 561.015
1. Kurulug ve Teskilatlanma Giderleri
2. Haklar
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 461.688 561.015
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varlklar 121.991 81.743
AKTIF TOPLAMI 127.345.128 127.855.554
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TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

I.LKISA VADELI BORGLAR (YTL Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I-KISA VADELi BORGLAR 49.150.321 53.803.330
A) Finansal Borglar 11.197.436 14.002.789
1. Banka Kredileri 10.364.497 8.273.312
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 3.773.032
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar 832.939 1.956.445
B) Ticari Borglar 30.129.473 34.178.849
1. Saticilar 10.911.586 10.982.453
2. Borg Senetleri 21.879.140 27.315.783
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar 5.531
5. Borg Reeskontu (-) (2.661.253) (4.124.918)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 4.325.812 3.678.395
1. Ortaklara Borglar 743 743
2. Istiraklere Borclar
3. Bagli Ortakliklara Borglar 8.549
4. Odenecek Giderler 323.886 312.085
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 643.315 524.473
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 3.357.876 2.832.545
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 2.735.005 101.663
E) Borg ve Gider Karsiliklan 762.595 1.841.634
1. Vergi Karsiliklari 1.816.287
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 762.595 25.347
Il - UZUN VADELI BORGLAF 6.833.558 9.286.502
A) Finansal Borglar 1.882.863
1. Banka Kredileri 1.882.863
2. Cikarilmig Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borclar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar 121.990 81.743
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borclar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklar
5. Uzun Vadeli Diger Borglar 121.990 81.473
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklan 6.711.568 7.321.896
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 6.711.568 7.321.896
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
1) INET SATISLAR
K) DIGER GELIRLER
il - GZSERMAYE 71.361.249 64.765.722
A) Sermaye 7.078.280 7.078.280
B) Sermaye Taahhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 5.272 5.272
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 42.688.744 33.006.330
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 38.779.256 30.057.266
2. Istiraklerdeki Deger Artisi 3.909.488 2.949.064
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 21.487.121 18.228.500
1. Yasal Yedekler 1.201.184 878.817
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri 148 3.188.867
4. Olaganiistl Yedek 14.923.509 8.798.535
5. Maliyet Artis Fonu 5.362.280 5.362.281
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari 5.362.280 5.362.281
7. Gecmis Yil Kari
F) Net Dénem Kari 101.832 6.447.340
G) D6nem Zarari (-)
H) |Ge¢mis Yillar Zararlari (-)
T Yih Zarari
2. Yih Zarari
PASIF TOPLAM 127.345.128 127.855.554
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TARIHI MALIYETLI 156
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 137.889.635 140.846.763
1.Yurtici Satiglar 81.423.474 75.025.115
2.Yurtdigi Satiglar 52.753.386 63.140.286
3.Diger Satiglar 3.712.775 2.681.362
B- Satiglardan indirimler (-) (8.373.111) (2.750.917)
1- Satigtan iadeler (-) (540.399) (30.018)
2- Satig iskontolari (-) - (25.146)
3- Diger indirimleri (-) (7.832.712) (2.417.753)
C- Net Satiglar 129.516.524 138.095.846
D- Satiglarin Maliyeti (-) (121.672.667) (114.322.173)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 7.843.857 23.773.673
E- Faaliyet Giderleri (-) (14.139.028) (12.845.940)
1.Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (193.173) (84.622)
2.Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) (5.453.546) (4.518.734)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (8.492.309) (8.242.584)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (6.295.171) 10.927.733
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 22.963.818 18.788.131
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri 1.819.923 2.250.707
2.Bagli Ortakliklardan Temettli Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 241.275 882.778
4.Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 20.902.620 15.654.646
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (16.889.726) (15.266.663)
H- Finansman Giderleri (-) (4.035.193) (7.407.372)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (4.035.182) (7.405.965)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (11) (1.407)
FAALIYET KARI (ZARARI) (4.256.272) 7.041.829
|- Olaganistu Gelirler ve Karlar 4.402.062 1.247.115
1- Konusu Kalmayan Karsilklar 613.783 94.386
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar 3.097.899 933.711
3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 690.380 219.018
J- Olagandig Gider ve Zararlar (-) (43.958) (25.317)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) - -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - (17.021)
3- Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (43.958) (8.296)
DONEM KARI (ZARARI) 101.832 8.263.627
K-Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlilikler (-) - (1.816.287)
NET DONEM NET KARI (ZARARI) 101.832 6.447.340




EK 2

Enflasyona Goére Dizeltilmis

Diger Maddi Duran Varliklar

AK-AL TEKSTIL SANAYI A.S.
AYRINTILI BiLAN(}O (YTL) Bag D imd Bag D imd
| - DONEN VARLIKLAR Gegmis Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002
| - DONEN VARLIKLAR 78.300.931 95.921.175
A) Hazir Degerler 5.472.315 4.797.723
1. Kasa 95.896 68.308
2. Bankalar 4.087.276 4.728.752
3. Diger Hazir Degerler 1.289.143 663
B) Menkul Kiymetler - -
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Dusukligi Kars.(-)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 48.469.727 59.920.094
1. Alicilar 42.563.218 51.690.662
2. Alacak Senetleri 6.885.139 9.819.322
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 748 881
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 51.579 69.229
5. Alacak Reeskontu (-) (679.378) (1.590.771)
6. Supheli Alacaklar Karsilidi (-) (51.579) (69.229)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 208.810 360.142
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagl Ortakliklardan Alacaklar 160.611 128.495
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 65.173 250.569
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsilidi (-) (16.974) (18.922)
E) Stoklar 19.296.214 26.372.856
1. Ik Madde ve Malzeme 4.308.310 12.427.450
2. Yari Mamiiller 3.998.732 1.256.064
3. Ara Mamiiller 12.009 38.669
4. Mamiiller 7.143.881 8.528.652
5. Emtia 241.561 918.585
6. Diger Stoklar 2.819.705 2.486.395
7. Stok Deger Dusukligu Karsiligi (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 1.324.816 717.041
F) Diger Donen Varliklar 4.000.865 4.470.360
Il - DURAN VARLIKLAR 92.372.044 104.258.935
A) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 997 1.136
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 997 1.136
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsilidi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagl Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
C) Finansal Duran Varliklar 30.560.407 30.124.821
1. Bagh Menkul Kiymetler
2. Bagl Menkul Kiy.Deg.Dus.Karsihgi (-)
3. Istirakler 7.128.047 19.494.306
4. Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-) (191.627)
5. Istirakler Deger Diisiikligi Karsiligi (-)
6. Bagli Ortakliklar 23.623.987 10.822.142
7. Bagli Ortakliklara Sermaye Taahhditleri (-)
8. Bagli Ortakliklar Deger Dusuklugi Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 61.009.797 73.155.920
1. Arazi ve Arsalar 1.921.404 1.921.404
2. Yeristl ve Yeralti Diizenleri 1.434.763 1.393.421
3. Binalar 32.712.038 32.683.644
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 311.957.464 314.968.485
5. Tasit Arag ve Geregleri 2.054.829 2.213.738
6. Doseme ve Demirbaslar 11.967.986 11.711.011
7.
8.

Birikmis Amortismanlar (-)

(301.038.687)

(291.827.759)

©

. Yapilmakta Olan Yatirimlar

91.976

10. Verilen Siparig Avanslari

E) Maddi Olmayan Duran Varliklar

678.852

883.918

1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri

2. Haklar

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

678.852

883.918

5. Verilen Avanslar

F) Diger Duran Varliklar

121.991

93.140

1) MAL ALISLARI

j) GENEL GIDERLER

K) FINANSMAN GIDERLERI

AKTIF TOPLAMI

170.672.975 |

200.180.110 |
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EK 2

Enflasyona Gore Dizeltiimis

AYRINTILI BILANGO (YTL)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

I.KISA VADELI BORGLAR (YTL) Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I-KISA VADELI BORGLAR 50.177.811 61.837.388
A) Finansal Borglar 11.197.436 15.955.113
1. Banka Kredileri 10.364.497 9.426.810
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 4.299.083
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar 832.939 2.229.220
B) Ticari Borglar 31.156.959 39.476.782
1. Saticilar 10.911.587 12.513.670
2. Borg Senetleri 21.879.140 31.124.258
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar 6.303
5. Borg Reeskontu (-) (1.633.768) (4.167.449)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 4.325.816 4.191.254
1. Ortaklara Borglar 735 847
2. [stiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar 9.741
4. Odenecek Giderler 323.888 355.455
5. Odenecek Vergi, Harc ve Diger Kesintiler 643.317 597.741
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 3.357.876 3.227.470
8. Bor¢ Reeskontu (-)
D) Alinan Siparis Avanslari 2.735.005 115.837
E) Borg ve Gider Karsiliklari 762.595 2.098.402
1. Vergi Karsiliklari 2.069.521
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 762.595 28.881
Il - UZUN VADELI BORGLAR 6.833.558 10.581.262
A) Finansal Borglar 2.145.378
1. Banka Kredileri 2.145.378
2. Cikarilmis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Bor¢ Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar 121.990 93.140
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar 121.990 93.140
6. Bor¢ Reeskontu (-)
D) Alinan Siparis Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 6.711.568 8.342.744
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 6.711.568 8.342.744
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
1) INET SATISLAR
K) DIGER GELIRLER
Il - OZSERMAYE 113.661.606 127.761.460
A) Sermaye 7.078.280 7.078.280
B) Sermaye Taahhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 5.272 5.272
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. [stiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 16.124.693 9.677.352
1. Yasal Yedekler 1.201.184 878.817
2. Statl Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganustu Yedek 14.923.509 8.798.535
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kazanclari
7. Gegmis Yil Kari
F) Net Donem Kari 6.447.340
G) Dénem Zarari (-) (14.099.852) -

H) Gegmis Yillar Zararlari (-)

(77.710.066)

(71.173.918)

1o Yili Zarari
2........ Y1l Zarari
1) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 182.263.279 182.174.474
PASIF TOPLAMI 170.672.975 200.180.110
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EK2 Enflasyona Goére Duzeltilmis

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002

A- Briit Satiglar 135.884.112 -
1.Yurtici Satislar 83.391.105 -
2.Yurtdisi Satiglar 52.488.727 -
3.Diger Satiglar 4.280 -
B- Satiglardan indirimler (-) (586.089) -
1- Satistan iadeler (-) (553.236) -
2- Satis iskontolari (-) (32.853)

3- Diger indirimleri (-) - -
C- Net Satiglar 135.298.023 -
D- Satiglarin Maliyeti (-) (131.358.463) -
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 3.939.560 -
E- Faaliyet Giderleri (-) (15.769.156) -
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (197.325) -
2.Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) (5.714.927) -
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (9.856.904) -
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (11.829.596) -
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 28.203.375 -
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri 1.820.267 -
2.Bagli Ortakliklardan Temettli Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 246.430 -
4.Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 26.136.678 -
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (24.512.953) -
H- Finansman Giderleri (-) (4.136.153) -
1 Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (4.136.141) -
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (12) -
FAALIYET KARI (ZARARI) (12.275.327) -
I- Olaganustu Gelirler ve Karlar 1.340.700 -
1- Konusu Kalmayan Karsilklar 628.940 -
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar 3.341 -
3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 708.419 -
J- Olagandigi Gider ve Zararlar (-) (43.958) -
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) - -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - -
3- Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (43.958) -
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarari) (3.121.267) -

DONEM KARI (ZARARI)

(14.099.852)

K-Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlilikler (-)

NET DONEM NET KARI (ZARARI)

(14.099.852)
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EK3

TARIHI MALIYETLI

AKIN TEKSTIL A.S.
AYRINTILI BILANGO (YTL) Dy g Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 86.867.586 84.410.145
A) Hazir Degerler 5.830.708 2.051.535
1. Kasa 5.760 5.928
2. Bankalar 5.824.948 2.045.607
3. Diger Hazir Degerler
B) Menkul Kiymetler 1.324.980 62.143
1. Hisse Senetleri 3.060.000 -
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari - 62.143
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligu Kars.(-) (1.735.020) -
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 39.847.205 41.973.243
1. Alicilar 33.324.666 32.751.235
2. Alacak Senetleri 7.040.505 10.103.126
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 69.026 2.651
5. Alacak Reeskontu (-) (430.011) (656.916)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (156.981) (226.853)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.196.129 2.221.211
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.196.129 2.221.211
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-)
E) Stoklar 36.817.917 37.389.946
1. Ik Madde ve Malzeme 5.300.234 5.126.265
2. Yari Mamiiller 23.813.381 24.858.657
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 5.863.479 6.445.674
5. Emtia 45.336 69.217
6. Diger Stoklar 1.231.640 858.856
7. Stok Deger Dusukligu Karsihgr (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 563.847 31.277
F) Diger Donen Varliklar 1.850.647 712.067
Il - DURAN VARLIKLAR 26.610.753 24.989.967
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl 8.151 7.989
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 8.151 7.989
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
C) Fi | Duran Varliklar 14.542 1.735.944
1. Bagh Menkul Kiymetler 4.755 1.804.757
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-) (1.466) (101.466)
3. Igtirakler 11.253 26.253
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)
5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-)
6. Bagh Ortakliklar 6.400
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)
8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 26.513.437 23.180.804
1. Arazi ve Arsalar 178.858 172.958
2. Yerlsti ve Yeralti Diizenleri 1.017.048 928.455
3. Binalar 21.445.720 16.941.135
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 49.301.556 43.704.826
5. Tasit Arag ve Geregleri 168.608 159.398
6. Doseme ve Demirbaglar 970.281 1.261.981
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (47.078.771) (40.028.986)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 504.337 18.498
10. Verilen Siparig Avanslari 5.800 22.539
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 74.623 65.230
1. Kurulug ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar 7.007
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 74.623 58.223
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar
AKTIF TOPLAMI 113.478.339 | 109.400.112 |
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EK3

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) Bag D imd B D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORCLAR 33.114.686 51.176.546
A) Finansal Borglar 23.547.696 41.365.283
1. Banka Kredileri 22.303.521 31.017.706
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 1.244.175 10.347.577
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 6.054.121 7.598.572
1. Saticilar 5.245.906 6.524.259
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borclar 808.215 1.074.313
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 1.712.994 1.346.887
1. Ortaklara Borgclar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 438.197 376.200
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 950.581 809.992
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borclar 324.216 160.695
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 1.015.029 91.992
E) Borg ve Gider Karsiliklari 784.846 773.812
1. Vergi Karsiliklar 426.360 527.287
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 358.486 246.525
Il - UZUN VADELI BORCLAR 22.588.799 18.132.887
A) Finansal Borglar 17.087.051 13.414.411
1. Banka Kredileri 17.087.051 13.414.411
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borclar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borclar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borclar
6. Bor¢ Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 5.501.748 4.718.476
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 5.501.748 4.718.476
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 57.774.854 40.090.679
A) Sermaye 25.200.000 25.200.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 302.475 302.475
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 12.543.191 6.244.835
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 12.543.191 6.244.835
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 9.463.574 2.260.580
1. Yasal Yedekler 870.751 566.612
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri 1.126.061 5.856
4. Olaganiistii Yedek 7.466.762 1.688.112
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari
F) Net D6nem Kari 10.265.614 6.082.789
G) Dénem Zarari (-)
H) Gegmis Yillar Zararlari (-)
T, Yili Zarari
Yili Zarari
PASIF TOPLAMI 113.478.339 | 109.400.112 |
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EK 3

TARIHI MALIYETLI

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 163.480.410 160.100.738
1.Yurtici Satislar 46.292.623 48.374.160
2.Yurtdisi Satiglar 116.360.870 109.632.556
3.Diger Satiglar 826.917 2.094.022
B- Satiglardan indirimler (-) (3.913.146) (3.087.547)
1- Satigtan ladeler (-) (2.252.789) (1.498.977)
2- Satis Iskontolari (-) (1.660.357) (1.588.570)
3- Diger indirimleri (-)
C- Net Satiglar 159.567.264 157.013.191
D- Satiglarin Maliyeti (-) (126.893.451) (111.810.063)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 32.673.813 45.203.128
E- Faaliyet Giderleri (-) (27.031.677) (21.694.859)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.552.237) (1.235.390)
2.Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) (14.992.033) (11.603.296)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (10.487.407) (8.856.173)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 5.642.136 23.508.269
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 15.157.323 4.378.191
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri 40.670 -
2.Bagh Ortakliklardan Temettii Gelirleri 8.529 -
3.Faiz ve Diger Temettli Gelirleri 2.225.008 1.165.497
4.Faaliyetle ligili Diger Gelirler ve Karlar 12.883.116 3.212.694
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (3.696.166) (4.071.493)
H- Finansman Giderleri (-) (2.447.184) (13.037.022)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (1.484.585) (8.230.125)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (962.599) (4.806.897)
FAALIYET KARI (ZARARI) 14.656.109 10.777.945
|- Olaganusti Gelirler ve Karlar 673.280 646.596
1- Konusu Kalmayan Karsiliklar - 117.972
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari - -
3- Diger Olaganistu Gelirler ve Karlar 673.280 528.624
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (1.054.951) (2.925.555)
1- Caligilmayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) (252.223) (2.387.439)
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - (40)
3- Diger Olaganistu Giderler ve Zararlar (-) (802.728) (538.076)
DONEM KARI (ZARARI) 14.274.438 8.498.986
K-Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler (-) (4.008.824) (2.416.197)
NET DONEM NET KARI (ZARARI) 10.265.614 6.082.789
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EK3

Enflasyona Gore Diizeltilmis

AKIN TEKSTIL A.S.
AYRINTILI BILANGO (YTL) g Dy Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002
| - DONEN VARLIKLAR 87.834.601 100.047.478
A) Hazir Degerler 5.830.708 2.337.568
1. Kasa 5.760 6.755
2. Bankalar 5.824.948 2.330.813
3. Diger Hazir Degerler
B) Menkul Kiymetler 1.324.980 70.807
1. Hisse Senetleri 2.861.715 -
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari - 70.807
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-) (1.536.735) -
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 39.821.667 47.650.891
1. Alicilar 33.324.666 37.317.542
2. Alacak Senetleri 7.040.505 11.511.744
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 69.026 3.021
5. Alacak Reeskontu (-) (455.549) (922.934)
6. Slpheli Alacaklar Karsihigi (-) (156.981) (258.482)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.196.129 2.530.901
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1.196.129 2.530.901
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
E) Stoklar 37.810.470 46.645.965
1. Ik Madde ve Malzeme 5.300.190 5.993.159
2. Yari Mamiiller 24.519.871 31.407.730
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 6.025.586 8.143.803
5. Emtia 45.336 78.868
6. Diger Stoklar 1.231.640 986.766
7. Stok Deger Dusukligu Karsihgr (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 563.847 35.639
F) Diger Donen Varliklar 1.850.647 811.346
Il - DURAN VARLIKLAR 89.784.208 96.883.684
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl 8.151 9.103
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 8.151 9.103
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
C) Fi | Duran Varliklar 30.695 2.416.101
1. Bagh Menkul Kiymetler 284.656 2.335.619
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-) (281.377) (394.862)
3. Istirakler 172.250 394.862
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)
5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-) (144.834)
6. Bagh Ortakliklar 34.273
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)
8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 89.519.961 94.226.016
1. Arazi ve Arsalar 1.134.921 1.128.858
2. Yerlistii ve Yeralti Diizenleri 1.884.493 1.884.493
3. Binalar 29.370.923 29.370.923
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 94.583.459 93.902.486
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.010.598 1.010.572
6. Doseme ve Demirbaglar 1.801.182 2.509.651
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (40.802.282) (35.632.653)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 506.607 21.626
10. Verilen Siparisg Avanslari 30.060 30.060
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 225.401 232.464
1. Kurulus ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar 77.309 90.375
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 148.092 142.089
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar
AKTIF TOPLAMI 177.618.809 | 196.931.162 |
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Enflasyona Goére Dizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL) Bag Denetimd Bag Denetimd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGLAR 33.054.681 58.166.875
A) Finansal Borglar 23.547.696 47.132.595
1. Banka Kredileri 22.303.521 35.342.318
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 1.244.175 11.790.277
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 5.994.116 8.513.086
1. Saticilar 5.185.901 7.288.988
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar 808.215 1.224.098
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 1.712.994 1.534.676
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 438.197 428.652
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 950.581 922.924
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 324.216 183.100
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 1.015.029 104.818
E) Borg ve Gider Karsiliklari 784.846 881.700
1. Vergi Karsiliklar 426.360 600.803
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 358.486 280.897
Il - UZUN VADELI BORGLAR 22.588.799 20.661.047
A) Finansal Borglar 17.087.051 15.284.702
1. Banka Kredileri 17.087.051 15.284.702
2. Cikariimig Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 5.501.748 5.376.345
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 5.501.748 5.376.345
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 121.975.329 118.103.240
A) Sermaye 25.200.000 25.200.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 302.475 302.475
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 18.985.431 17.949.030
1. Yasal Yedekler 870.751 566.612
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri 1.126.061 5.856
4. Olaganiistii Yedek 7.466.762 1.688.112
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Yil Kari
F) Net Dénem Kari 9.521.857 15.688.450
G) Doénem Zarari (-)
H) {Gegmis Yillar Zararlari (-)
Tos Yili Zarari
2.....Y1li Zarar
1) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 74.735.520 74.651.735
PASIF TOPLAMI 177.618.809 | 196.931.162 |
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EK 3 Enflasyona Gore Diizeltmis

165

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 167.388.807
1.Yurtici Satiglar 47.240.870
2.Yurtdigi Satiglar 119.297.842
3.Diger Satiglar 850.095
B- Satiglardan indirimler (-) (3.969.045)
1- Satigtan ladeler (-) (2.279.741)
2- Satig Iskontolar (-) (1.689.304)
3- Diger indirimleri (-)
C- Net Satiglar 163.419.762
D- Satiglarin Maliyeti (-) (138.642.685)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 24.777.077
E- Faaliyet Giderleri (-) (27.677.029)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.584.475)
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (15.328.468)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (10.764.086)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (2.899.952)
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 15.749.784
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri 40.517
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri 8.778
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 2.547.833
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 13.152.656
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (4.193.061)
H- Finansman Giderleri (-) (2.661.230)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (1.621.105)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (1.040.125)
FAALIYET KARI (ZARARI) 5.995.541
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 515.633
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar -
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar -
3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 515.633
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (1.785.597)
1- Calisiimayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-)
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) -
3- Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) (1.785.597)
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarari) 2.125.518 -
DONEM KARI (ZARARI) 6.851.095
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) (4.099.192)
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) 2.751.903




EK 4

AKSA AKRILIK KIMYA SANAYI A.S.

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) Dy g Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002

| - DONEN VARLIKLAR 275.917.744 316.906.990
A) Hazir Degerler 58.104.689 105.190.826

1. Kasa 25.388 60.228

2. Bankalar 57.395.729 103.975.361

3. Diger Hazir Degerler 683.572 1.155.237
B) Menkul Kiymetler - -

1. Hisse Senetleri - -

2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari - -

3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari - -

4. Diger Menkul Kiymetler - -

5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-) - -
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 160.629.165 120.900.662

1. Alicilar 92.570.606 79.513.862

2. Alacak Senetleri 74.318.393 48.556.141

3. Verilen Depozito ve Teminatlar - -

4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 969.335 1.013.302

5. Alacak Reeskontu (-) (6.259.834) (7.169.341)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (969.335) (1.013.302)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.310.111 2.785.550

1. Ortaklardan Alacaklar - -

2. Istiraklerden Alacaklar - -

3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 344.177 -

4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 965.934 2.785.550

5. Alacak Reeskontu (-) - -

6. Supheli Alacaklar Karsilgi (-) - -
E) Stoklar 42.668.845 57.319.086

1. Ik Madde ve Malzeme 28.257.654 26.688.388

2. Yari Mamiiller 2.829.545 3.481.438

3. Ara Mamiiller - -

4. Mamiiller 11.223.991 23.326.025

5. Emtia - -

6. Diger Stoklar - -

7. Stok Deger Dusukligu Karsihgi (-) - -

8. Verilen Siparis Avanslari 357.655 1.823.235
F) Diger D6nen Varliklar 13.204.934 30.710.866
Il - DURAN VARLIKLAR 104.120.586 95.434.541
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl 5.482 3.299

1. Alicilar - -

2. Alacak Senetleri - -

3. Verilen Depozito ve Teminatlar 5.482 3.299

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar - -

5. Alacak Reeskontu (-) - -

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) - -
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl. - -

1. Ortaklardan Alacaklar - -

2. Istiraklerden Alacaklar - -

3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar - -

4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar - -

5. Alacak Reeskontu (-) - -

6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-) - -
C) Fi | Duran Varliklar 13.019.070 10.521.028

1. Bagh Menkul Kiymetler - -

2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-) - -

3. Istirakler 1.541.190 10.669.528

4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-) (71.467) (148.500)

5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-) - -

6. Bagl Ortakliklar 11.697.847 -

7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-) (148.500) -

8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-) - -

9. Diger Finansal Duran Varliklar - -
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 90.876.877 84.652.763

1. Arazi ve Arsalar 102.172 100.046

2. Yerlstii ve Yeralti Diizenleri 16.524.870 12.962.412

3. Binalar 32.302.334 21.099.383

4. Makine, Tesis ve Cihazlar 188.943.591 114.916.132

5. Tasit Arag ve Geregleri 2.200.289 2.097.237

6. Déseme ve Demirbaglar 5.098.184 3.008.742

7. Diger Maddi Duran Varliklar 3.061 3.061

8. Birikmis Amortismanlar (-) (156.383.419) (104.815.124)

9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.085.795 30.168.590

10. Verilen Siparig Avanslari - 5.112.284
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 217.109 251.384

1. Kurulug ve Teskilatianma Giderleri - -

2. Haklar 12.088 51.223

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 205.021 200.161

5. Verilen Avanslar - -
F) Diger Duran Varliklar 2.048 6.067

AKTIF TOPLAMI 380.038.330 | 412.341.531 |
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EK 4

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) D imd D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I-KISA VADELI BORCLAR 94.906.737 162.642.605
A) Finansal Borglar 5.294.532 28.116.652
1. Banka Kredileri 5.294.532 28.116.652
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri - -
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri - -
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler - -
5. Diger Finansal Borglar - -
B) Ticari Borglar 68.214.176 89.665.361
1. Saticilar 68.195.005 89.390.506
2. Borg Senetleri - 179.575
3. Alinan Depozito ve Teminatlar - -
4. Diger Ticari Borclar 19.171 108.577
5. Borg Reeskontu (-) - (13.297)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 14.044.349 11.178.322
1. Ortaklara Borgclar 1.574 9.224
2. Istiraklere Borglar - -
3. Bagli Ortakliklara Borglar - -
4. Odenecek Giderler - -
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 3.116.696 1.441.585
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari - -
7. Kisa Vadeli Diger Borclar 10.926.079 9.727.513
8. Borg Reeskontu (-) - -
D) Alinan Siparig Avanslari 212.143 132.977
E) Borg ve Gider Karsiliklari 7.141.537 33.549.293
1. Vergi Karsiliklar 7.053.737 33.471.231
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 87.800 78.062
Il - UZUN VADELI BORCLAR 14.439.094 12.893.424
A) Finansal Borglar - -
1. Banka Kredileri - -
2. Cikariimis Tahviller - -
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler - -
4. Diger Finansal Borclar - -
B) Ticari Borglar - -
1. Saticilar - -
2. Borg Senetleri - -
3. Alinan Depozito ve Teminatlar - -
4. Diger Ticari Borclar - -
5. Borg Reeskontu (-) - -
C) Diger Uzun Vadeli Borglar - -
1. Ortaklara Borgclar - -
2. Istiraklere Borglar - -
3. Bagli Ortakliklara Borglar - -
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari - -
5. Uzun Vadeli Diger Borclar - -
6. Bor¢ Reeskontu (-) - -
D) Alinan Siparig Avanslari - -
E) Borg ve Gider Karsiliklari 14.439.094 12.893.424
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 7.527.412 7.515.409
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 6.911.682 5.378.015
Il - ©ZSERMAYE 270.692.499 236.805.502
A) Sermaye 27.156.288 21.725.030
B) Sermaye Taahhiitleri (-) - -
C) Emisyon Primi 43.606 43.606
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 59.499.166 45.010.284
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 52.454.598 38.881.383
2. Istiraklerdeki Deger Artisi 7.044.568 6.128.901
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi - -
E) [Yedekler 152.563.350 90.937.874
1. Yasal Yedekler 9.562.812 7.016.619
2. Statii Yedekleri - -
3. Ozel Yedekleri - -
4. Olaganiistii Yedek 142.100.143 83.415.794
5. Maliyet Artis Fonu 900.395 505.461
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari - -
7. Gegmis Y1l Kari - -
F) [Net Dénem Kari 31.430.089 79.088.708
G) {D6énem Zarari (-) - -
H) Gecmis Yillar Zararlari (-) - -
T, Yili Zarari - -
2........ Yili Zarari - -
PASIF TOPLAMI 380.038.330 | 412.341.531 |
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EK 4 TARIHI MALIYETLI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmisg Gegmis

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002

A- Briit Satiglar 576.644.886 512.114.302

1.Yurtigi Satislar 361.173.549 346.410.735
2.Yurtdigi Satiglar 212.345.357 151.139.736
3.Diger Satiglar 3.125.980 14.563.831
B- Satiglardan indirimler (-) (11.228.919) (8.341.370)

1- Satistan iadeler (-) (6.387.836) (3.586.569)

2- Satig iskontolari (-) - -

3- Diger indirimleri (-) (4.841.083) (4.754.801)

C- Net Satiglar 565.415.967 503.772.932

D- Satiglarin Maliyeti (-) (483.112.021) (379.657.173)

BRUT SATIS KARI (ZARARI) 82.303.946 124.115.759

E- Faaliyet Giderleri (-)

(29.982.526)

(24.692.180)

1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.733.468) (1.135.996)
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (7.394.276) (4.964.615)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (20.854.782) (18.591.569)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 52.321.420 99.423.579

F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 38.163.200 54.258.644
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri 2.893.976 4.123.868
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 5.628.940 20.892.906
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 29.640.284 29.241.870
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (48.576.046) (32.475.159)

H- Finansman Giderleri (-) (4.451.464) (12.870.166)

1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (4.451.464) (12.870.166)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) - -
FAALIYET KARI (ZARARI) 37.457.110 108.336.898

I- Olaganusti Gelirler ve Karlar 1.057.767 4.274.322

1- Konusu Kalmayan Kargiliklar - 1.487.351

2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar 438.320 2.232177

3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 619.447 554.794

J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (9.523) (3.023)

1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) - -

2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (9.486) -

3- Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) (37) (3.023)

DONEM KARI (ZARARI) 38.505.354 112.608.197
|K-Odenecek Vergi ve Yasal Yikimliilikler (-) (7.075.265) |  (33.519.489)

NET DONEM NET KARI (ZARARI) 31.430.089 |  79.088.708 - |
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EK4 Enflasyona Gore Diizeltilmis

AKSA AKRILIK KIMYA SANAYI A.S.

AYRINTILI BILANGO (YTL) g Deneti g Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002

1 - DONEN VARLIKLAR 276.121.464 359.723.550
A) Hazir Degerler 58.104.689 119.856.950

1. Kasa 25.388 68.626

2. Bankalar 57.395.729 118.472.019

3. Diger Hazir Degerler 683.572 1.316.305

B) Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri

2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari

3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari

4. Diger Menkul Kiymetler

5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligu Kars.(-)

C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 161.050.985 135.904.115
1. Alicilar 92.570.607 90.600.000
2. Alacak Senetleri 74.318.393 55.326.031
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 969.335 1.154.579
5. Alacak Reeskontu (-) (5.838.015) (10.021.914)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (969.335) (1.154.581)

D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.310.111 3.173.922

1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 344.177 -
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 965.934 3.173.922
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

E) Stoklar 42.441.666 65.705.803
1. Ik Madde ve Malzeme 28.257.654 32.688.237
2. Yari Mamiller 2.785.915 4.002.793

Ara Mamiiller
Mamiiller 11.038.971 26.849.805

3.

4.

5. Emtia

6. Diger Stoklar
7.

8.

Di

Stok Deger Dusiiklugl Karsiligi (-)

Verilen Siparis Avanslari 359.126 2.164.968
F) Diger Donen Varliklar 13.214.013 35.082.760
Il - DURAN VARLIKLAR 300.533.242 298.986.399
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl 5.482 3.759
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 5.482 3.759

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

C) Fi | Duran Varliklar 35.589.514 34.435.711
1. Bagh Menkul Kiymetler

2. Baglh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-)

3. Istirakler 6.342.181 42.058.457
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-) (71.467) (191.627)
5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-) (7.431.119)
6. Bagh Ortakliklar 37.386.907 -
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-) (191.627) -
8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-) (7.876.480) -
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 264.446.927 263.862.515
1. Arazi ve Arsalar 47.456.166 47.449.616
2. Yerlstii ve Yeralti Diizenleri 25.861.247 25.561.326
3. Binalar 59.233.715 53.277.203
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 323.008.870 260.264.347
5. Tasit Arag ve Geregleri 2.128.242 2.630.399
6. Déseme ve Demirbaglar 7.723.512 6.246.115
7. Diger Maddi Duran Varliklar 5.835 5.835
8. Birikmis Amortismanlar (-) (205.564.014) (177.011.316)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.593.354 39.385.544
10. Verilen Siparig Avanslari - 6.053.446
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 489.214 677.073
1. Kurulus ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar 142.648 281.666
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 346.566 395.407

5. Verilen Avanslar

F) Diger Duran Varliklar

AKTIF TOPLAMI | 576.654.706 | 658.709.949 |




EK 4

Enflasyona Gore Dizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL)

Denetimd

Denetimd

Gegmis
31.12.2003

Gegmis
31.12.2002

I. KISA VADELI BORGLAR

94.109.815

183.229.373

A) Finansal Borglar

5.294.532

32.036.787

1. Banka Kredileri

5.294.532

32.036.787

2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri

4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler

5. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar

67.417.250

100.077.352

1. Saticilar

68.195.005

101.853.685

2. Borg Senetleri

204.612

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

19.171

123.700

5. Borg Reeskontu (-)

(796.926)

(2.104.665)

C) Diger Kisa Vadeli Borglar

14.044.351

12.736.847

1. Ortaklara Borglar

1.574

10.510

Istiraklere Borglar

Bagli Ortakliklara Borglar

Odenecek Giderler

3.116.698

1.642.576

Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

Kisa Vadeli Diger Borglar

10.926.079

11.083.761

2.
3.
4.
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
6.
7.
8.

Borg¢ Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

212.145

151.517

E) Borg ve Gider Karsiliklari

7.141.537

38.226.870

1. Vergi Karsiliklar

7.053.737

38.137.923

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

87.800

88.947

Il - UZUN VADELI BORGLAR

14.439.094

14.691.076

A) Finansal Borglar

1. Banka Kredileri

2. Cikariimig Tahviller

3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler

4. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C) Diger Uzun Vadeli Borglar

1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borglar

3. Bagli Ortakliklara Borglar

4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

5. Uzun Vadeli Diger Borgclar

6. Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

E) Borg ve Gider Karsiliklari

14.439.094

14.691.076

1. Kidem Tazminati Karsiliklari

7.527.412

8.563.237

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

6.911.682

6.127.839

Il GZSERMAYE

468.105.797

460.789.500

A) Sermaye

27.156.288

21.725.030

B) Sermaye Taahbhiitleri (-)

C) Emisyon Primi

43.606

43.606

D) Yeniden Degerleme Deger Artisi

1. Duran Varliklardaki Deger Artisi

2. Istiraklerdeki Deger Artisi

3. Borsa'da Olusan Deger Artisi

E) Yedekler

(379.917.525)

(360.969.986)

1. Yasal Yedekler

9.562.812

7.016.619

Statl Yedekleri

Ozel Yedekleri

Olaganusti Yedek

142.100.143

83.415.794

Maliyet Artis Fonu

Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari

N @ ok e N

Gegmis Yil Kari

(531.580.480)

(451.402.399)

F) Net Dénem Kari

19.975.835

G) Dénem Zarari (-)

H) Gegmis Yillar Zararlari (-)

Tos Yili Zarari

2. Yili Zarari

1) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari

800.847.593

799.990.850

PASIF TOPLAMI

576.654.706

658.709.949
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EK 4

Enflasyona Goére Dizeltilmis

Bagimsiz Denetimden

3agimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002

A- Briit Satiglar 582.118.603 -
1.Yurtigi Satiglar 368.901.627 -
2.Yurtdigi Satiglar 212.457.790 -
3.Diger Satiglar 759.186 -
B- Satiglardan indirimler (-) (735.936) -
1- Satigtan iadeler (-) (735.936) -
2- Satig Iskontolar (-) - -
3- Diger indirimleri (-) - -
C- Net Satiglar 581.382.667 -
D- Satiglarin Maliyeti (-) (485.767.351) -
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 95.615.316 -
E- Faaliyet Giderleri (-) (30.188.920) -
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.761.126) -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (7.522.797) -
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (20.904.997) -
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 65.426.396 -
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 59.421.604 -
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri 2.922.723 -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 5.782.282 -
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 50.716.599 -
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (73.079.626) -
H- Finansman Giderleri (-) (4.611.978) -
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (4.611.978) -
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) - -
FAALIYET KARI (ZARARI) 47.156.396 -
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 1.192.506 -
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar - -
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar 437.919 -
3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 754.587 -
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (24.273) -
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) - -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (9.463) -
3- Diger Olaganisti Giderleri ve Zararlar (-) (14.810) -
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarari) (21.273.529) -
DONEM KARI (ZARARI) 27.051.100 -
K-Odenecek Vergi ve Yasal Yikiumlulikler (-) (7.075.265) -
NET DONEM NET KARI (ZARARI) 19.975.835 -
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EK5

BOYASAN TEKSTIL SANAYI VE TiC.A.S.

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) Dy g Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002
| - DONEN VARLIKLAR 12.759.362 2.176.129
A) Hazir Degerler 11.649 502.950
1. Kasa 8.500 657
2. Bankalar 3.149 502.293
3. Diger Hazir Degerler
B) Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 3.970.975 1.667.637
1. Alicilar 4.072.311 49.427
2. Alacak Senetleri 26.492 1.667.593
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 475 44
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (2.376) -
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (125.927) (49.427)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 8.087.085 -
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar 1.331.754 1.331.754
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 8.875.977 1.945.848
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihigi (-) (3.258.450) (3.277.602)
E) Stoklar 689.427 -
1. Ik Madde ve Malzeme 619.071 -
2. Yari Mamiiller 24.850 -
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller
5. Emtia
6. Diger Stoklar 16.195 -
7. Stok Deger Dusukligu Karsihgr (-)
8. Verilen Siparig Avanslari 29.311 -
F) Diger Donen Varliklar 226 5.542
Il - DURAN VARLIKLAR 5.419.249 4.796.932
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 1.137.804
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
C) Fi | Duran Varliklar 851.800 251.800
1. Bagh Menkul Kiymetler
2. Baglh Menkul Kiy.Deg.Dis.Karsiligi (-)
3. Istirakler 851.800 254.050
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-) (2.250)
5. Istirakler Deger Diisiikligi Karsihigi (-)
6. Bagl Ortakliklar
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)
8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 4.509.614 4.545.132
1. Arazi ve Arsalar 2.265 2.265
2. Yerlsti ve Yeralti Diizenleri 287.880 224.031
3. Binalar 2.236.315 1.740.500
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 9.365.604 26.302.802
5. Tasit Arag ve Geregleri 16.335 15.275
6. Déseme ve Demirbaglar 78.322 3.420
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (7.477.107) (23.807.055)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar
10. Verilen Siparis Avanslari 63.894
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.542 -
1. Kurulug ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.542 -
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 46.293 -
AKTIF TOPLAMI 18.178.611 | 6.973.061 |
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EK 5

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANCO (YTL)

Denetimd. Rad Denetimd

Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002

I. KISA VADELI BORGLAR

8.007.458 22.838.525

A) Finansal Borglar

4.733.215 16.997.588

1. Banka Kredileri

4.733.215 16.997.588

2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri

4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler

5. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar

1.932.511 1.205

1. Saticilar

1.932.511 1.205

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C) Diger Kisa Vadeli Borglar

1.329.829 5.833.107

1. Ortaklara Borglar

Istiraklere Borglar

Bagli Ortakliklara Borglar

Odenecek Giderler

381.250 4.222

Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

Kisa Vadeli Diger Borglar

948.579 5.828.885

2.
3.
4.
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler
6.
7.
8.

Borg¢ Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

4.903 -

E) Borg ve Gider Karsiliklari

7.000 6.625

1. Vergi Karsiliklar

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

7.000 6.625

Il - UZUN VADELI BORGLAR

3.101.467 7.543.075

A) Finansal Borglar

953.240 7.368.672

1. Banka Kredileri

953.240 7.368.672

2. Cikariimis Tahviller

3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler

4. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C) Diger Uzun Vadeli Borglar

1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borglar

3. Bagli Ortakliklara Borglar

4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

5. Uzun Vadeli Diger Borgclar

6. Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

E) Borg ve Gider Karsiliklari

2.148.227 174.403

1. Kidem Tazminati Karsiliklari

2.148.227 174.403

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

1l - GZSERMAYE

7.069.686 (23.408.539)

A) Sermaye

34.476.000 6.750.000

B) Sermaye Taahbhiitleri (-)

C) Emisyon Primi

336.596 336.596

D) Yeniden Degerleme Deger Artisi

5.281.973 4.186.423

1. Duran Varliklardaki Deger Artisi

5.056.879 3.961.329

2. Istiraklerdeki Deger Artisi

225.094 225.094

3. Borsa'da Olusan Deger Artisi

E) Yedekler

26.453 26.453

1. Yasal Yedekler

6.229 6.229

Statl Yedekleri

Ozel Yedekleri

44 44

Olaganustu Yedek

20.180 20.180

Maliyet Artis Fonu

Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari

N @ o s e N

Gegmis Yil Kari

F) Net Dénem Kari

1.656.675 -

G) Dénem Zarari (-)

- (5.169.966)

H) Gegmis Yillar Zararlari (-)

(34.708.011) (29.538.045)

(34.708.011) (29.538.045)

PASIF TOPLAMI

18.178.611 | 6.973.061 |
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EK5 TARIHI MALIYETLI 174
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmisg Gegmis

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002

A- Briit Satiglar 11.607.716 -

1.Yurtigi Satiglar 11.489.856 -

2.Yurtdigi Satiglar - -

3.Diger Satiglar 117.860 -

B- Satiglardan indirimler (-) (79.865) -

1- Satistan iadeler (-) (5.017) -

2- Satig Iskontolar (-) - -

3- Diger indirimleri (-) (74.848) -

C- Net Satiglar 11.527.851 -

D- Satiglarin Maliyeti (-) (9.784.707) -

BRUT SATIS KARI (ZARARI) 1.743.144 -

E- Faaliyet Giderleri (-) (737.686) (82.964)

1.Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -

2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (210) -

3.Genel Yonetim Giderleri (-) (737.476) (82.964)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.005.458 82.964

F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 5.551.285 3.352.679

1.Istiraklerden Temettii Gelirleri - -

2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -

3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 132.986 316

4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 5.418.299 3.352.363

G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (1.449.643) (3.650.724)

H- Finansman Giderleri (-) (1.652.139) (4.810.044)

1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (1.652.139) (4.810.044)

2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) - -

FAALIYET KARI (ZARARI) 3.454.961 (5.191.053)

I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 118.614 21.087

1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 19.152 20.862

2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar - -

3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 99.462 225

J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (1.916.900) -

1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) (852.179) -

2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (1.064.721) -

3- Diger Olagansti Giderler ve Zararlar (-) - -

DONEM KARI (ZARARI) 1.656.675 (5.169.966)

\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) - \ -

‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) 1.656.675 ‘ (5.169.966)




EK5

BOYASAN TEKSTIL SANAYI VE TiC.A.S.

Enflasyona Gore Diizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL) Dy g Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 11.621.558 2.479.534
A) Hazir Degerler 11.649 573.074
1. Kasa 8.500 749
2. Bankalar 3.149 572.325
3. Diger Hazir Degerler
B) Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 3.970.975 1.900.145
1. Alicilar 4.072.311 56.318
2. Alacak Senetleri 26.492 1.900.095
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 475 50
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (2.376) -
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (125.927) (56.318)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 6.949.281 -
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar 1.331.754 1.517.432
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 8.875.977 2.217.146
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (3.258.450) (3.734.578)
E) Stoklar 689.427 -
1. ik Madde ve Malzeme 619.071 -
2. Yari Mamiiller 24.850 -
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller
5. Emtia
6. Diger Stoklar 16.195 -
7. Stok Deger Dusukligu Karsihgr (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 29.311 -
F) Diger Donen Varliklar 226 6.315
Il - DURAN VARLIKLAR 8.441.530 5.122.752
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl 1.137.804 -
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 1.137.804 -
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Slpheli Alacaklar Karsihgi (-)
C) Fi | Duran Varliklar 1.240.587 631.486
1. Bagh Menkul Kiymetler
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-)
3. Istirakler 1.240.587 634.050
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-) (2.564)
5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-)
6. Bagh Ortakliklar
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)
8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 6.003.504 4.491.266
1. Arazi ve Arsalar 2.265 2.581
2. Yerlstii ve Yeralti Diizenleri 236.196 236.196
3. Binalar 1.596.370 1.596.370
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 20.163.190 19.924.830
5. Tasit Arag ve Geregleri 17.550 17.550
6. Doseme ve Demirbaglar 83.712 3.357
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (16.095.779) (17.362.419)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar
10. Verilen Siparig Avanslari 72.801
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.342 -
1. Kurulug ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.342 -
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 46.293 -
AKTIF TOPLAMI 20.063.088 | 7.602.286 |
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EK 5

Enflasyona Gore Dizeltilmis

AYRINTILI BILANCO (YTL)

B

D PR

B

D PR

Gegmis
31.12.2003

Gegmis
31.12.2002

I. KISA VADELI BORGLAR

8.007.458

26.022.764

A) Finansal Borglar

4.733.215

19.367.459

1. Banka Kredileri

4.733.215

19.367.459

2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri

4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler

5. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar

1.932.511

1.373

1. Saticilar

1.932.511

1.373

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C) Diger Kisa Vadeli Borglar

1.329.829

6.646.383

. Ortaklara Borglar

. Istiraklere Borglar

Bagli Ortakliklara Borglar

Odenecek Giderler

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler

381.250

4.812

Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

N oo s e N

Kisa Vadeli Diger Borglar

948.579

6.641.571

o]

. Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

4.903

E) Borg ve Gider Karsiliklari

7.000

7.549

1. Vergi Karsiliklar

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

7.000

7.549

Il - UZUN VADELI BORGLAR

3.101.467

8.594.760

A) Finansal Borglar

953.240

8.396.041

1. Banka Kredileri

953.240

8.396.041

2. Cikariimis Tahviller

3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler

4. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C) Diger Uzun Vadeli Borglar

1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borglar

3. Bagli Ortakliklara Borglar

4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

5. Uzun Vadeli Diger Borgclar

6. Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

E) Borg ve Gider Karsiliklari

2.148.227

198.719

1. Kidem Tazminati Karsiliklari

2.148.227

198.719

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

OZSERMAYE

8.957.163

(27.015.238)

A) Sermaye

34.476.000

6.750.000

B) Sermaye Taahbhiitleri (-)

C) Emisyon Primi

336.596

336.596

D) Yeniden Degerleme Deger Artigi

E)

1. Duran Varliklardaki Deger Artisi

2. Istiraklerdeki Deger Artisi

3. Borsa'da Olusan Deger Artisi

Yedekler

26.453

26.453

Yasal Yedekler

6.229

6.229

Statl Yedekleri

Ozel Yedekleri

44

44

Olaganusti Yedek

20.180

20.180

Maliyet Artis Fonu

Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari

N @ o s e N

Gegmis Yil Kari

F)

Net Dénem Kan

7.861.502

G)

Donem Zarari (-)

H)

Gegmis Yillar Zararlari (-)

(60.931.371)

(60.931.371)

Tos Yili Zarari

(60.931.371)

(60.931.371)

2. Yili Zarari

Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari

27.184.983

26.803.084

PASIF TOPLAMI

20.063.088 |

7.602.286 |
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 12.364.178
1.Yurtigi Satiglar 12.238.637
2.Yurtdigi Satiglar -
3.Diger Satislar 125.541
B- Satiglardan indirimler (-) (85.070)
1- Satistan iadeler (-) (5.344)
2- Satig iskontolari (-) -
3- Diger indirimleri (-) (79.726)
C- Net Satiglar 12.279.108
D- Satiglarin Maliyeti (-) (9.882.678)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 2.396.430
E- Faaliyet Giderleri (-) (785.760)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (224)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (785.536)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.610.670
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 5.913.057
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 141.653
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 5.771.404
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (1.231.234)
H- Finansman Giderleri (-) (1.759.807)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (1.759.807)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) -
FAALIYET KARI (ZARARI) 4.532.686
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 126.344
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 20.400
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar -
3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 105.944
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (1.943.339)
1- Calisiimayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) (809.231)
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (1.134.108)
3- Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) -
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarari) 5.145.811 -
DONEM KARI (ZARARI) 7.861.502
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) - \ -
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) 7.861.502 ‘ -




EK6

TARIHI MALIYETLI

DERIMOD KONFEKSiYON AYAKKABI DERi SAN.VE TiC.A.S.

AYRINTILI BILANGO (YTL)

D

D

Gegmisg
31.12.2003

Gegmisg
31.12.2002

1 - DONEN VARLIKLAR

6.462.837

9.102.837

A) Hazir Degerler

343.252

305.905

1. Kasa

1

1

2. Bankalar

343.251

305.904

3. Diger Hazir Degerler

B) Menkul Kiymetler

1. Hisse Senetleri

2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari

3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari

4. Diger Menkul Kiymetler

5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-)

C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl

4.364.755

4.594.652

1. Alicilar

92.289

112.047

2. Alacak Senetleri

5.730.000

5.750.000

3. Verilen Depozito ve Teminatlar

2.194

2.163

4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

1.459.728

1.269.558

6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-)

D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar

2.704

10.000

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

2.704

10.000

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

E) Stoklar

1.336.421

3.881.593

1. ik Madde ve Malzeme

549.607

681.109

N

. Yari Mamiiller

Ara Mamiiller

Mamidiller

150.178

879.385

Emtia

290.384

1.716.786

5.096

Stok Deger Dusiiklugl Karsiligi (-)

(162.417)

Verilen Siparis Avanslari

508.669

599.217

3.
4.
5.
6. Diger Stoklar
7.
8.
Di

F) er Donen Varliklar

415.705

310.687

Il - DURAN VARLIKLAR

3.733.893

2.519.042

1.747

52

A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl

1. Alicilar

2. Alacak Senetleri

3. Verilen Depozito ve Teminatlar

1.747

52

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

C) Fi | Duran Varliklar

15.600

12.000

1. Bagh Menkul Kiymetler

15.600

12.000

2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-)

3. Istirakler

4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)

5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-)

6. Bagh Ortakliklar

7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)

8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)

9. Diger Finansal Duran Varliklar

D) MADDI DURAN VARLIKLAR

3.551.710

2.502.918

Arazi ve Arsalar

. Yeriistii ve Yeralti Diizenleri

Binalar

3.621.874

2.606.066

Makine, Tesis ve Cihazlar

357.211

378.647

Tasit Arag ve Geregleri

11.169

8.749

Déseme ve Demirbaslar

142.736

31.919

Diger Maddi Duran Varliklar

© N o ok wIN =

Birikmis Amortismanlar (-)

(581.280)

(522.463)

©

. Yapiimakta Olan Yatirimlar

10. Verilen Siparig Avanslari

E) Maddi Olmayan Duran Varliklar

164.836

1.075

1. Kurulus ve Teskilatianma Giderleri

2. Haklar

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

164.836

1.075

5. Verilen Avanslar

F) Diger Duran Varliklar

2.997

AKTIF TOPLAMI

10.196.730 |

11.621.879 |
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EK 6 TARIHI MALIYETLI
AYRINTILI BILANGO (YTL) D imd D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGLAR 4.365.041 6.434.914
A) Finansal Borglar 266.182 983.134
1. Banka Kredileri 490.301
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 266.182 492.833
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 2.325.796 3.331.156
1. Saticilar 850.968 1.351.018
2. Borg Senetleri 1.502.258 2.013.451
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar 12.480
5. Borg Reeskontu (-) (39.910) (33.313)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 1.423.593 1.955.205
1. Ortaklara Borglar 187.855 684.148
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 48
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 168.988 246.225
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 882.977 855.063
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 183.725 169.769
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 349.470 165.419
1. Vergi Karsiliklar 345.686 159.374
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 3.784 6.045
Il - UZUN VADELI BORGCLAR 349.791 390.079
A) Finansal Borglar 200.195
1. Banka Kredileri 200.195
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borclar
B) Ticari Borglar 58.229 -
1. Saticilar
2. Borg Senetleri 59.247
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-) (1.018)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borgclar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 291.562 189.884
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 291.562 189.884
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 5.481.898 4.796.886
A) Sermaye 3.000.000 3.000.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 1.838 1.838
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 2.239.901 1.552.861
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 2.236.301 1.552.861
2. Istiraklerdeki Deger Artisi 3.600
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 913.379 913.379
1. Yasal Yedekler 29.492 29.492
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 198.266 198.266
5. Maliyet Artis Fonu 685.621 685.621
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari
F) Net Donem Kari
G) Donem Zarari (-) (2.028) (2.349)
H) Gegmis Yillar Zararlari (-) (671.192) (668.843)
1......Y1h Zarari (671.192)
2. Yili Zarari
PASIF TOPLAMI 10.196.730 | 11.621.879 |
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TARIHI MALIYETLI
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 20.506.136 12.219.636
1.Yurtigi Satislar 20.499.527 12.211.926
2.Yurtdigi Satiglar - -
3.Diger Satiglar 6.609 7.710
B- Satiglardan indirimler (-) (2.752.704) (713.092)
1- Satistan iadeler (-) (45.010) (88.573)
2- Satig Iskontolar (-) (2.707.694) (624.519)
3- Diger indirimleri (-) - -
C- Net Satiglar 17.753.432 11.506.544
D- Satiglarin Maliyeti (-) (14.234.940) (8.424.836)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 3.518.492 3.081.708
E- Faaliyet Giderleri (-) (4.458.249) (1.370.649)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (2.606.734) (341.507)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (1.851.515) (1.029.142)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (939.757) 1.711.059
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 3.503.774 677.637
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri - -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temetti Gelirleri 1.631.055 1.097
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 1.872.719 676.540
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) 2.362.268 (1.928.585)
H- Finansman Giderleri (-) (72.374) (376.275)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (72.374) (368.006)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) - (8.269)
FAALIYET KARI (ZARARI) 129.375 83.836
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 355.207 74.189
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 319.461 53.572
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar - -
3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 35.746 20.617
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (140.924) (1.000)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) - -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (1.000)
3- Diger Olagansti Giderler ve Zararlar (-) (140.924)
DONEM KARI (ZARARI) 343.658 157.025
K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukimldlikler (-) (345.686) (159.374)
NET DONEM NET KARI (ZARARI) (2.028) (2.349)




EK6 Enflasyona Gore Dizeltilmis

DERIMOD KONFEKSiYON AYAKKABI DERi SAN.VE TiC.A.S.

AYRINTILI BILANGO (YTL) g Deneti g D
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 7.020.016 10.370.311
A) Hazir Degerler 343.252 348.556
1. Kasa 1 1
2. Bankalar 343.251 348.555

3. Diger Hazir Degerler
B) Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri

2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari

3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari

4. Diger Menkul Kiymetler

5. Menkul Kiymetler Deger Diislkligu Kars.(-)

C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl, 4.921.934 5.418.636
1. Alicilar 92.289 127.670
2. Alacak Senetleri 5.730.000 6.551.688
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 2.194 2.465
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (902.549) (1.263.187)
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)

D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 2.704 11.394

1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2.704 11.394
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihig (-)

E) Stoklar 1.336.421 4.237.720
1. Ik Madde ve Malzeme 549.607 776.072
2. Yari Mamiiller
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 150.178 1.001.992
5. Emtia 290.384 1.956.147
6. Diger Stoklar 5.087
7. Stok Deger Diigiikligii Karsiligi (-) (162.417) (185.060)
8. Verilen Siparis Avanslari 508.669 682.762
F) Diger Dénen Varliklar 415.705 354.005
Il - DURAN VARLIKLAR 2.596.430 2.089.464
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl: 1.747 59
1. Alicilar

2. Alacak Senetleri

3. Verilen Depozito ve Teminatlar 1.747 59

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)

B) Diger Uzun Vadeli Alacakl

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)

C) Finansal Duran Varliklar 15.600 13.673
1. Bagli Menkul Kiymetler 48.822 45.118
2. Bagh Menkul Kiy.Degd.Dils.Karsiligi (-) (33.222) (31.445)
3. Istirakler

4. Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)

5. Igtirakler Deger Disiiklugii Kargiign (-)

6. Bagh Ortakliklar

7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhditleri (-)
8. Bagh Ortakliklar Deger Dustikligi Kars. (-)

9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 2.388.210 2.064.918

1. Arazi ve Arsalar
2. Yeristii ve Yeralti Diizenleri
3. Binalar 2.983.332 2.701.279
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 756.307 1.380.709
5. Tasit Arag ve Geregleri 12.979 12.979
6. Déseme ve Demirbaslar 147.743 125.135
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (1.512.151) (2.155.184)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar
10. Verilen Siparis Avanslari

E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 190.873 7.399
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri
2. Haklar
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 190.873 7.399
5. Verilen Avanslar

F) Diger Duran Varliklar 3.415

AKTIF TOPLAMI 9.616.446 12.459.775




EK6 Enflasyona Gére Diizeltilmis
AYRINTILI BILANGO (YTL) Bag D imd B D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORCLAR 4.381.096 7.341.487
A) Finansal Borglar 266.182 1.120.206
1. Banka Kredileri 558.661
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 266.182 561.545
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 2.341.852 3.804.988
1. Saticilar 850.968 1.539.382
2. Borg Senetleri 1.502.258 2.294.175
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 12.480
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-) (23.854) (28.569)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 1.423.592 2.227.810
1. Ortaklara Borglar 187.855 779.535
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 48
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 168.987 280.555
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 882.977 974.281
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 183.725 193.439
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 349.470 188.483
1. Vergi Karsiliklar 345.686 181.595
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 3.784 6.888
Il - UZUN VADELI BORGLAR 349.797 444.465
A) Finansal Borglar 228.107
1. Banka Kredileri 228.107
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 58.235 -
1. Saticilar
2. Borg Senetleri 59.247
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-) (1.012)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borgclar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 291.562 216.358
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 291.562 216.358
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
1l - ©ZSERMAYE 4.885.553 4.673.823
A) Sermaye 3.000.000 3.000.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 1.838 1.838
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 227.758 227.758
1. Yasal Yedekler 29.492 29.492
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 198.266 198.266
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari
F) Net Dénem Kari
G) Dénem Zarari (-) 211.730 -

H) Gegmis Yillar Zararlari (-)

(16.149.957)

(16.149.957)

Toe Yili Zarari (16.149.957) (16.149.957)
2. Yili Zarari

1) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 17.594.184 17.594.184
PASIF TOPLAMI 9.616.446 | 12.459.775 |
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Enflasyona Goére Dizeltilmis
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 20.208.672
1.Yurtigi Satiglar 20.201.799
2.Yurtdigi Satiglar 6.873
3.Diger Satislar
B- Satiglardan indirimler (-) 2.819.307
1- Satistan iadeler (-) (46.936)
2- Satig Iskontolar (-) (2.772.371)
3- Diger indirimleri (-) -
C- Net Satiglar 17.389.365
D- Satiglarin Maliyeti (-) (13.517.032)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 3.872.333
E- Faaliyet Giderleri (-) (4.820.375)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (2.650.013)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (2.170.362)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (948.042)
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 2.259.118
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 1.690.700
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 568.418
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (885.623)
H- Finansman Giderleri (-) (79.646)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (79.646)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) -
FAALIYET KARI (ZARARI) 345.807
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 342.902
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 342.258
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar -
3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 644
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (195.220)
1- Calisiimayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)
3- Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) (195.220)
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarar) 63.927
DONEM KARI (ZARARI) 557.416
K-Odenecek Vergi ve Yasal Yiukimldlikler (-) (345.686)
NET DONEM NET KARI (ZARARI) 211.730




EK7

EDIP iPLiK SANAYI VE TiC.A.S.

TARIHI MALIYETLI

F)

AYRINTILI BILANGO (YTL) Dy g Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002
| - DONEN VARLIKLAR 27.632.987 26.651.713
A) Hazir Degerler 681.619 593.915
1. Kasa 50.218 10.907
2. Bankalar 315.158 449.916
3. Diger Hazir Degerler 316.243 134.092
B) Menkul Kiymetler 1.213.482 1.487.500
1. Hisse Senetleri 1.261.125 1.575.000
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-) (47.643) (87.500)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 13.675.139 12.229.426
1. Alicilar 9.490.482 8.518.403
2. Alacak Senetleri 4.417.929 4.020.832
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 880 711
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (216.211) (277.388)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (17.941) (33.132)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 101.782 157.572
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 104.715 157.572
5. Alacak Reeskontu (-) (2.933) -
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
E) Stoklar 11.742.230 11.866.307
1. Ik Madde ve Malzeme 4.684.936 5.584.338
2. Yari Mamiiller 2.516.078 2.244.399
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 3.557.209 3.781.575
5. Emtia 752.548 148.953
6. Diger Stoklar 107.129 96.143
7. Stok Deger Dusukligu Karsihgi (-)
8. Verilen Siparig Avanslari 124.330 10.899
Diger Donen Varliklar 218.735 316.993
Il - DURAN VARLIKLAR 49.436.109 44.135.055
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl 30 30
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 30 30
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl 10.319 4.900
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar 15.167 4.900
5. Alacak Reeskontu (-) (4.848) -
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
C) Fi | Duran Varliklar
1. Bagh Menkul Kiymetler
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-)
3. Igtirakler
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)
5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-)
6. Bagl Ortakliklar
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)
8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 49.280.399 44.106.341
1. Arazi ve Arsalar 88.450 88.450
2. Yerlstii ve Yeralti Diizenleri 3.196.299 2.601.009
3. Binalar 22.655.260 19.065.408
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 56.241.459 46.726.932
5. Tasit Arag ve Geregleri 612.504 525.017
6. Déseme ve Demirbaslar 2.978.069 2.492.120
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (36.678.355) (27.394.235)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.640 1.640
10. Verilen Siparig Avanslari 185.073 -
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 145.321 23.723
1. Kurulus ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar 145.321 23.723
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 40 61
AKTIF TOPLAMI 77.069.096 | 70.786.768 |
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TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) Denetimd Denetimd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGLAR 18.118.182 17.054.387
A) Finansal Borglar 12.022.141 11.248.048
1. Banka Kredileri 7.834.312 6.344.822
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 4.187.829 4.903.226
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 3.661.717 2.820.299
1. Saticilar 3.619.396 2.794.314
2. Borg Senetleri 53.066 34.880
2/3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-) (10.745) (8.895)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 1.174.593 891.894
1. Ortaklara Borglar 462 179
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 227.261 187.408
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 907.991 618.523
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 38.879 85.784
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 21.399 204.642
E) Borg ve Gider Karsiliklari 1.238.332 1.889.504
1. Vergi Karsiliklar 585.116 1.607.760
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 653.216 281.744
Il - UZUN VADELI BORGLAR 6.152.337 9.783.488
A) Finansal Borglar 806.476 5.165.022
1. Banka Kredileri 806.476 5.165.022
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borclar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 5.345.861 4.618.466
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 5.345.861 4.618.466
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - O©ZSERMAYE 52.798.577 43.948.893
A) Sermaye 17.595.000 17.595.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 8.415 8.415
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 29.082.561 20.466.443
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 29.082.561 20.466.443
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 4.156.245 1.076.088
1. Yasal Yedekler 484.730 156.608
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri 24.296 26.585
4. Olaganiistii Yedek 3.647.219 892.895
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari
F) Net Dénem Kari 1.956.356 4.802.947
G) Donem Zarari (-)
H) Gegmis Yillar Zararlan (-)
Tos Yili Zarari
2. Yili Zarari
PASIF TOPLAMI 77.069.096 | 70.786.768 |
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Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 67.345.569 74.457.960
1.Yurtigi Satiglar 52.671.384 55.860.892
2.Yurtdigi Satiglar 14.402.093 18.249.311
3.Diger Satislar 272.092 347.757
B- Satiglardan indirimler (-) (1.649.768) (2.543.452)
1- Satigtan ladeler (-) (677.989) (1.661.414)
2- Satig Iskontolar (-) (352.032) (181.397)
3- Diger indirimleri (-) (619.747) (700.641)
C- Net Satiglar 65.695.801 71.914.508
D- Satiglarin Maliyeti (-) (55.918.882) (52.544.301)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 9.776.919 19.370.207
E- Faaliyet Giderleri (-) (7.818.977) (7.008.246)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (2.046.826) (1.664.450)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (5.772.151) (5.343.796)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.957.942 12.361.961
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 3.618.338 2.922.794
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri - -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 940.619 823.078
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 2.677.719 2.099.716
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (1.645.719) (1.288.069)
H- Finansman Giderleri (-) (1.393.069) (6.326.783)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (816.763) (3.553.563)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (576.305) (2.773.220)
FAALIYET KARI (ZARARI) 2.537.492 7.669.903
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 264.575 213.342
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 57.531 94.842
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar 74.406 6.002
3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 132.638 112.498
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (260.595) (1.472.538)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) - -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (8.300) (168.165)
3- Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (252.295) (1.304.373)
DONEM KARI (ZARARI) 2.541.472 6.410.707
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) (585.1 16)\ (1.607.760)
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) 1.956.356 ‘ 4.802.947
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EDIP iPLiK SANAYI VE TiC.A.S.

Enflasyona Gore Dizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL) g D g D
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 29.463.640 33.421.762
A) Hazir Degerler 681.619 676.722
1. Kasa 50.218 12.428
2. Bankalar 315.158 511.506
3. Diger Hazir Degerler 316.243 152.788
B) Menkul Kiymetler 1.213.482 1.694.893
1. Hisse Senetleri 1.261.125 1.794.593
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diisiikligii Kars.(-) (47.643) (99.700)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl, 13.675.139 13.934.501
1. Alicilar 9.490.482 9.706.073
2. Alacak Senetleri 4.417.929 4.581.432
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 880 810
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (216.211) (316.063)
6. Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) (17.941) (37.751)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 101.782 179.541
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 104.715 179.541
5. Alacak Reeskontu (-) (2.933) -
6. Suipheli Alacaklar Karsihig (-)
E) Stoklar 13.572.304 16.571.995
1. Ik Madde ve Malzeme 4.794.503 6.842.635
2. Yari Mamidiller 2.524.644 2.682.937
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 5.261.337 6.739.653
5. Emtia 752.548 169.721
6. Diger Stoklar 114.110 124.184
7. Stok Deger Dusukligu Karsiligi (-)
8. Verilen Siparisg Avanslari 125.162 12.865
F) Diger Dénen Varliklar 219.314 364.110
Il - DURAN VARLIKLAR 64.644.901 67.416.217
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl: 30 34
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 30 34
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl 10.319 5.583
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar 15.167 5.583
5. Alacak Reeskontu (-) (4.848) -
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)
C) Finansal Duran Varliklar
1. Bagli Menkul Kiymetler
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Dus.Karsihigi (-)
3. Istirakler
4. Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)
5. Igtirakler Deger Disiiklugi Kargiign (-)
6. Bagh Ortakliklar
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhditleri (-)
8. Bagh Ortakliklar Deger Dustikligi Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 64.406.300 67.334.635
1. Arazi ve Arsalar 4.450.546 4.450.546
2. Yerstii ve Yeralti Diizenleri 3.696.155 3.618.481
3. Binalar 34.772.237 34.772.240
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 143.660.769 144.156.422
5. Tasit Arag ve Geregleri 579.153 590.115
6. Déseme ve Demirbaslar 7.343.303 7.083.650
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (36.678.355) (27.394.235)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 6.959 6.958
10. Verilen Siparis Avanslari 188.321 -
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 228.206 75.895
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri
2. Haklar 228.206 75.895
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 46 70
AKTIF TOPLAMI 94.108.541 100.837.979
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Enflasyona Goére Dizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL) B. D imd B D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGCLAR 18.118.364 19.568.942
A) Finansal Borglar 12.022.141 12.816.295
1. Banka Kredileri 7.834.312 7.229.442
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 4.187.829 5.586.853
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 3.661.717 3.213.516
1. Saticilar 3.619.396 3.183.908
2. Borg Senetleri 53.066 39.743
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-) (10.745) (10.135)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 1.174.593 1.016.245
1. Ortaklara Borglar 462 204
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 227.261 213.537
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 907.991 704.760
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 38.879 97.744
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 21.581 369.940
E) Borg ve Gider Karsiliklari 1.238.332 2.152.946
1. Vergi Karsiliklar 585.116 1.831.920
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 653.216 321.026
Il - UZUN VADELI BORGLAR 6.152.337 11.147.541
A) Finansal Borglar 806.476 5.885.150
1. Banka Kredileri 806.476 5.885.150
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borgclar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 5.345.861 5.262.391
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 5.345.861 5.262.391
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 69.837.840 70.121.496
A) Sermaye 17.595.000 17.595.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 8.415 8.415
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 58.629.325 55.513.379
1. Yasal Yedekler 484.730 156.608
2. Statii Yedekleri 24.296 26.585
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 3.647.219 892.895
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari
F) Net Dénem Kari 1.956.356 4.802.947
G) Donem Zarari (-) (3.399.602) -
H) Gegmis Yillar Zararlari (-) (2.995.298) (2.995.298)
1.....Y1h Zarari
2 .Yili Zarari
1) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 54.473.080 54.437.291
PASIF TOPLAMI 94.108.541 | 100.837.979 |
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 68.814.952
1.Yurtigi Satiglar 53.796.586
2.Yurtdigi Satiglar 14.741.653
3.Diger Satiglar 276.713
B- Satiglardan indirimler (-) (1.685.124)
1- Satigtan ladeler (-) (692.642)
2- Satig Iskontolari (-) (358.688)
3- Diger indirimleri (-) (633.794)
C- Net Satiglar 67.129.828
D- Satiglarin Maliyeti (-) (58.103.392)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 9.026.436
E- Faaliyet Giderleri (-) (7.945.644)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (2.083.966)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (5.861.678)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.080.792
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 3.691.504
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 980.291
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 2.711.213
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (1.671.197)
H- Finansman Giderleri (-) (1.452.141)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (844.436)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (607.705)
FAALIYET KARI (ZARARI) 1.648.958
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 355.956
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 57.531
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari 79.796
3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 198.629
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (263.669)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (8.722)
3- Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) (254.947)
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarar) (4.535.731) -
DONEM KARI (ZARARI) (2.814.486)
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) (585.1 16)\

‘NET DONEM NET KARI (ZARARI)

(3.399.602)
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KARSU TEKSTIL SANAYIi VE TICARET A.S.

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) D g D
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 42.583.356 33.880.387
A) Hazir Degerler 3.883.903 1.654.926
1. Kasa 2.857 7.386
2. Bankalar 3.881.046 1.647.366
3. Diger Hazir Degerler 174
B) Menkul Kiymetler 7.972
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler 7.972
5. Menkul Kiymetler Deger Diisikligi Kars.(-)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 20.242.866 12.583.906
1. Alicilar 13.920.322 9.675.278
2. Alacak Senetleri 5.182.817 3.345.365
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 2.908 60
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1.799.913 241.027
5. Alacak Reeskontu (-) (87.598) (98.178)
6. Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) (575.496) (579.646)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.099.353 2.032.781
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar 1.084.764 1.958.998
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 8.936 -
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 5.653 73.783
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)
E) Stoklar 16.971.180 16.672.668
1. Ik Madde ve Malzeme 6.293.412 8.252.696
2. Yari Mamidiller 2.267.986 1.877.141
3. Ara Mamiiller 26.707 2.354
4. Mamiiller 5.482.939 4.845.529
5. Emtia 859 -
6. Diger Stoklar 2.726.529 1.683.938
7. Stok Deger Dusukligu Karsiligr (-)
8. Verilen Siparisg Avanslari 172.748 11.010
F) Diger Dénen Varliklar 386.054 928.134
Il - DURAN VARLIKLAR 37.748.597 34.558.535
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl: 63 63
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 63 63
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)
C) Finansal Duran Varliklar 1.200.164 208.927
1. Bagli Menkul Kiymetler 7.649 43.299
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Dus.Karsihigi (-)
3. Igtirakler 1.148.548 121.660
4. Itiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)
5. Igtirakler Deger Disiiklugii Kargilign (-)
6. Bagh Ortakliklar 63.167 43.968
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhditleri (-) (19.200) -
8. Bagh Ortakliklar Deger Dustikligi Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 32.448.827 29.282.054
1. Arazi ve Arsalar 50 50
2. Yeristii ve Yeralti Diizenleri 905.450 666.059
3. Binalar 18.902.745 14.768.540
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 61.486.793 52.303.845
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.357.638 1.138.016
6. Déseme ve Demirbaslar 2.684.372 2.172.436
7. Diger Maddi Duran Varliklar 508.651 414.051
8. Birikmis Amortismanlar (-) (55.336.462) (44.607.486)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.913.224 2.401.183
10. Verilen Siparis Avanslari 26.366 25.360
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.697.277 4.857.644
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri 1
2. Haklar 92.416 51.162
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.604.861 4.806.481
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 402.266 209.847
AKTIF TOPLAMI 80.331.953 68.438.922
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EK 8 TARIHI MALIYETLI
AYRINTILI BILANGO (YTL) Bag Denetimd Bag Denetimd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGLAR 34.031.989 27.055.325
A) Finansal Borglar 24.359.908 18.298.453
1. Banka Kredileri 16.602.661 3.936.287
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 7.376.390 14.362.166
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar 380.857
B) Ticari Borglar 5.947.865 4.516.464
1. Saticilar 4.663.439 3.287.069
2. Borg Senetleri 347.922 518.954
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 1.179 1.179
4. Diger Ticari Borclar 956.855 737.940
5. Borg Reeskontu (-) (21.530) (28.678)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 2.370.324 2.739.156
1. Ortaklara Borglar 50.734 27.046
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 1.037.093 1.270.007
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 889.881 583.847
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borclar 392.616 858.256
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 476.113 164.080
E) Borg ve Gider Karsiliklari 877.779 1.337.172
1. Vergi Karsiliklar 877.779 1.233.620
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 103.552
Il - UZUN VADELI BORGLAR 9.037.034 9.890.483
A) Finansal Borglar 3.152.788 5.255.629
1. Banka Kredileri 2.628.620 5.255.629
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar 524.168
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 5.884.246 4.634.854
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 5.884.246 4.634.854
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 37.262.930 31.493.114
A) Sermaye 11.700.166 11.700.166
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 85.244 85.244
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 18.424.274 11.975.342
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 18.423.875 11.975.342
2. Istiraklerdeki Deger Artisi 399
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) !Yedekler 6.035.468 2.300.649
1. Yasal Yedekler 772.887 381.393
2. Statii Yedekleri 50 50
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 5.262.531 1.919.206
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari
F) Net Donem Kari 1.017.778 5.431.713
G) Donem Zarari (-)
H) Gegmis Yillar Zararlar (-)
Tos Yili Zarari
2. Yili Zarari
PASIF TOPLAMI 80.331.953 | 68.438.922 |
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TARIHI MALIYETLI
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmisg
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 90.298.442 72.653.589
1.Yurtici Satiglar 68.298.945 58.089.514
2. Yurtdigl Satiglar 20.967.988 13.507.276
3.Diger Satiglar 1.031.509 1.056.799
B- Satiglardan indirimler (-) (1.828.180) (990.513)
1- Satistan ladeler (-) (908.204) (614.092)
2- Satis iskontolari (-) - -
3- Diger indirimleri (-) (919.976) (376.421)
C- Net Satiglar 88.470.262 71.663.076
D- Satiglarin Maliyeti (-) (78.665.005) (57.369.516)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 9.805.257 14.293.560
E- Faaliyet Giderleri (-) (9.307.933) (7.639.629)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (129.878) (222.804)
2.Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) (3.001.615) (1.914.576)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (6.176.440) (5.502.249)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 497.324 6.653.931
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 5.877.464 4.615.347
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri - -
2.Bagh Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 5.791.001 4.515.743
4 Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 86.463 99.604
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (1.008.322) (471.966)
H- Finansman Giderleri (-) (3.834.456) (4.428.863)
1 Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (3.308.693) (3.553.440)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (525.763) (875.423)
FAALIYET KARI (ZARARI) 1.532.010 6.368.449
I- Olaganustu Gelirler ve Karlar 491.405 296.999
1- Konusu Kalmayan Karsiliklar 4.150 -
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari - -
3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 487.255 296.999
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (127.858) (115)
1- Calisiimayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) - -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlar (-) (345) (115)
3- Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (127.513) -
DONEM KARI (ZARARI) 1.895.557 6.665.333
K-Odenecek Vergi ve Yasal YUukimlUlikler (-) 877.779 \ (1.233.620)
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) 1.017.778 ‘ 5.431.713




EK8

F)

KARSU TEKSTIiL SANAYi VE TICARET A.S.

Enflasyona Gore Dizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL) D D
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 42.918.899 38.251.129
A) Hazir Degerler 3.883.903 1.885.662
1. Kasa 2.857 8.416
2. Bankalar 3.881.046 1.877.048
3. Diger Hazir Degerler 198
B) Menkul Kiymetler 9.084
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler 9.084
5. Menkul Kiymetler Deger Diislikligu Kars.(-)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl. 20.240.997 14.331.970
1. Alicilar 13.920.322 11.024.245
2. Alacak Senetleri 5.182.818 3.811.788
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 2.908 69
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1.799.913 274.632
5. Alacak Reeskontu (-) (87.468) (118.301)
6. Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) (575.496) (660.463)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.099.353 2.316.200
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar 1.084.764 2.232.130
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar 8.936 -
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 5.653 84.070
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)
E) Stoklar 17.308.592 18.650.675
1. Ik Madde ve Malzeme 6.332.788 9.648.295
2. Yari Mamidiller 2.355.512 1.937.308
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 5.693.448 5.131.125
5. Emtia 859 -
6. Diger Stoklar 2.753.237 1.921.402
7. Stok Deger Dusukligu Karsiligr (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 172.748 12.545
Diger Dénen Varliklar 386.054 1.057.538
Il - DURAN VARLIKLAR 63.416.462 70.152.904
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl: 63 72
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 63 72
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihig (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)
C) Finansal Duran Varliklar 1.883.905 879.419
1. Bagli Menkul Kiymetler 113.032 464.073
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Dis.Karsihigi (-)
3. Igtirakler 1.699.765 344.238
4. Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)
5. Igtirakler Deger Disiiklugii Kargiign (-)
6. Bagh Ortakliklar 90.308 71.108
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhditleri (-) (19.200) -
8. Bagh Ortakliklar Deger Dustikligi Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
MADDI DURAN VARLIKLAR 55.693.572 62.239.961
1. Arazi ve Arsalar 256.014 256.014
2. Yeristii ve Yeralti Diizenleri 819.999 729.940
3. Binalar 16.700.983 16.632.330
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 131.103.541 128.133.506
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.913.927 1.946.607
6. Déseme ve Demirbaslar 3.768.105 3.431.424
7. Diger Maddi Duran Varliklar 842.632 840.737
8. Birikmis Amortismanlar (-) (101.871.106) (92.696.410)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.133.111 2.936.917
10. Verilen Siparis Avanslari 26.366 28.896
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.436.657 6.791.348
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri 1
2. Haklar 74.133 62.669
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.362.524 6.731.679
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 402.266 239.104
AKTIF TOPLAMI 106.335.361 108.404.033




EK 8 Enflasyona Gére Diizeltilmis
AYRINTILI BILANGO (YTL) D imd D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORCLAR 34.032.487 30.826.313
A) Finansal Borglar 24.359.909 20.849.696
1. Banka Kredileri 16.602.662 4.485.100
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 7.376.390 16.364.596
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar 380.857
B) Ticari Borglar 5.948.362 5.144.996
1. Saticilar 4.663.438 3.745.365
2. Borg Senetleri 347.922 591.308
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 1.180 1.344
4. Diger Ticari Borclar 956.855 840.827
5. Borg Reeskontu (-) (21.033) (33.848)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 2.370.324 3.121.060
1. Ortaklara Borgclar 50.734 30.817
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 1.037.093 1.447.076
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 889.881 665.249
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borclar 392.616 977.918
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 476.113 186.956
E) Borg ve Gider Karsiliklari 877.779 1.523.605
1. Vergi Karsiliklar 877.779 1.405.616
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 117.989
Il - UZUN VADELI BORCLAR 9.037.034 11.269.453
A) Finansal Borglar 3.152.788 5.988.389
1. Banka Kredileri 2.628.620 5.988.389
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borclar 524.168
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borclar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borgclar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borclar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 5.884.246 5.281.064
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 5.884.246 5.281.064
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 63.265.840 66.308.267
A) Sermaye 11.700.166 11.700.166
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 85.244 85.244
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 52.802.588 54.522.857
1. Yasal Yedekler 772.887 381.393
2. Statii Yedekleri 50 50
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 5.262.531 1.919.206
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari 9.998.091 15.504.621
F) Net Dénem Kari
G) Doénem Zarari (-) (1.322.158) -
H) Gecmis Yillar Zararlari (-)
T, Yili Zarari
2. Yili Zarari
1) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 36.769.029 36.717.587
PASIF TOPLAMI 106.335.361 | 108.404.033 |

194



EK 8 Enflasyona Goére Dizeltilmis
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 92.333.987
1.Yurtigi Satiglar 69.838.567
2.Yurtdigi Satiglar 21.440.657
3.Diger Satiglar 1.054.763
B- Satiglardan indirimler (-) (1.869.390)
1- Satistan iadeler (-) (928.676)
2- Satig Iskontolar (-) -
3- Diger indirimleri (-) (940.714)
C- Net Satiglar 90.464.597
D- Satiglarin Maliyeti (-) (82.247.363)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 8.217.234
E- Faaliyet Giderleri (-) (9.708.510)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (132.807)
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (3.069.279)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (6.506.424)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (1.491.276)
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 6.144.936
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3.Faiz ve Diger Temetti Gelirleri 6.056.524
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 88.412
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (1.163.730)
H- Finansman Giderleri (-) (3.920.894)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (3.383.279)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (537.615)
FAALIYET KARI (ZARARI) (430.964)
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 417.308
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 4.244
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar -
3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 413.064
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (192.202)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (351)
3- Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) (191.851)
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarar) (238.521) -
DONEM KARI (ZARARI) (444.379)
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) (877.779)\

‘NET DONEM NET KARI (ZARARI)

(1.322.158)
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LUKS KADIFE TICARET VE SANAYI A.S.

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL)

D

g D

Gegmisg
31.12.2003

Gegmisg
31.12.2002

1 - DONEN VARLIKLAR

5.158.037

5.691.502

A) Hazir Degerler

666.360

1.779.067

1. Kasa

13.172

4.910

2. Bankalar

653.188

1.774.157

3. Diger Hazir Degerler

B) Menkul Kiymetler

1.584.118

456

1. Hisse Senetleri

2

456

2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari

3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari

1.584.116

4. Diger Menkul Kiymetler

5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligu Kars.(-)

C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl

1.333.581

2.021.890

1. Alicilar

1.031.962

1.361.898

2. Alacak Senetleri

623.954

717.069

3. Verilen Depozito ve Teminatlar

4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

(57.435)

(57.077)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

(264.900)

D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar

1.323

46.369

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

1.323

46.369

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

E) Stoklar

1.510.298

1.759.259

1. Ik Madde ve Malzeme

312.852

212.930

Yari Mamiiller

547.782

608.216

Ara Mamiiller

Mamidiller

432.902

648.472

Emtia

Diger Stoklar

147.848

279.948

Stok Deger Dustklugu Karsiligi (-)

© N o ok 0N

Verilen Siparis Avanslari

68.914

9.693

F) Diger Donen Varliklar

62.357

84.461

Il - DURAN VARLIKLAR

1.571.168

1.124.761

A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl

1. Alicilar

2. Alacak Senetleri

3. Verilen Depozito ve Teminatlar

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

C) Fi | Duran Varliklar

53.646

53.646

1. Bagh Menkul Kiymetler

53.646

53.646

2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-)

3. Igtirakler

4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)

5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-)

6. Bagh Ortakliklar

7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)

8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)

9. Diger Finansal Duran Varliklar

D) MADDI DURAN VARLIKLAR

1.517.522

1.071.115

N

Arazi ve Arsalar

2.231

2.231

Yertiistii ve Yeralti Diizenleri

52.046

52.046

Binalar

1.623.305

1.315.675

Makine, Tesis ve Cihazlar

4.213.523

3.917.852

64.746

44.850

Déseme ve Demirbaslar

44.941

41.115

Diger Maddi Duran Varliklar

11.561

9.463

Birikmis Amortismanlar (-)

(4.494.831)

(4.312.117)

2.
3.
4.
5. Tasit Arag ve Geregleri
6.
7.
8.
9.

Yapilmakta Olan Yatirimlar

10. Verilen Siparig Avanslari

E) Maddi Olmayan Duran Varliklar

1. Kurulug ve Teskilatianma Giderleri

2. Haklar

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

5. Verilen Avanslar

F) Diger Duran Varliklar

AKTIF TOPLAMI

6.729.205 |

6.816.263 |
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AYRINTILI BILANGO (YTL) Bag D imd Bag D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORCLAR 639.266 2.026.049
A) Finansal Borglar 66.762 1.184.882
1. Banka Kredileri 66.762 1.184.882

2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri

4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler

5. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar 334.024 307.716
1. Saticilar 321.422 307.716
2. Borg Senetleri 13.375

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-) (773)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 81.105 293.195
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 41.039 63.345
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 6.401 859
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 33.665 228.991
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 66.932 30.025
E) Borg ve Gider Karsiliklari 90.443 210.231
1. Vergi Karsiliklar 90.443 210.231
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - UZUN VADELI BORGLAR 553.985 527.099
A) Finansal Borglar 78.177

1. Banka Kredileri 78.177
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler

4. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C) Diger Uzun Vadeli Borglar

1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

5. Uzun Vadeli Diger Borclar

6. Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 553.985 448.922
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 553.985 448.922
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 5.535.954 4.263.115
A) Sermaye 2.970.000 2.970.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 49.509 49.509
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 1.999.324 1.703.999
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 199.324 1.703.999
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 140.589 140.589
1. Yasal Yedekler 76.795 76.795
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 63.794 63.794
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Yil Kari
F) Net Dénem Kari 977.514 1.976.539
G) Donem Zarari (-)
H) Gegmis Yillar Zararlar (-) (600.982) (2.577.521)
1......Y1l Zarari (600.982) (1.341.053)
2......Y1l Zarari (1.236.468)

PASIF TOPLAMI 6.729.205 | 6.816.263 |
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002

A- Briit Satiglar 10.572.605 14.044.001
1.Yurtici Satiglar 6.188.007 9.034.688
2.Yurtdigi Satiglar 4.370.816 4.991.909
3.Diger Satiglar 13.782 17.404
B- Satiglardan indirimler (-) (358.869) (710.706)
1- Satigtan ladeler (-) (205.455) (442.290)
2- Satig Iskontolar (-) - (160.087)
3- Diger indirimleri (-) (153.414) (108.329)
C- Net Satiglar 10.213.736 13.333.295
D- Satiglarin Maliyeti (-) (7.278.750) (8.805.424)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 2.934.986 4.527.871
E- Faaliyet Giderleri (-) (1.753.549) (1.784.927)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (748.030) (708.954)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (1.005.519) (1.075.973)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.181.437 2.742.944
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 1.007.229 633.644
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri - -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temetti Gelirleri 612.119 129.922
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 395.110 503.722
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (691.436) (208.535)
H- Finansman Giderleri (-) (292.052) (971.827)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (292.052) (953.322)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) - (18.505)
FAALIYET KARI (ZARARI) 1.205.178 2.196.226
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 54.169 55.964
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar - -

2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar - -

3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 54.169 55.964
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (63) (26.181)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) - -

2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - -

3- Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (63) (26.181)
DONEM KARI (ZARARI) 1.259.284 2.226.009
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) (281 .770)\ (249.470)
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) 977.514 ‘ 1.976.539




EK9

LUKS KADIFE TICARET VE SANAYI A.S.

Enflasyona Gore Diizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL)

D i g D

Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002

1 - DONEN VARLIKLAR

5.214.277 5.736.734

A) Hazir Degerler

666.360 1.779.068

1. Kasa

13.172 4.911

2. Bankalar

653.188 1.774.157

3. Diger Hazir Degerler

B) Menkul Kiymetler

1.584.118 456

1. Hisse Senetleri

2 456

2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari

3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari

1.584.116 -

4. Diger Menkul Kiymetler

5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-)

C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl

1.335.972 2.021.890

1. Alicilar

1.034.353 1.361.898

2. Alacak Senetleri

623.954 717.069

3. Verilen Depozito ve Teminatlar

4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

(57.435) (57.077)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

(264.900) -

D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar

1.323 46.369

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

1.323 46.369

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

E) Stoklar

1.564.147 1.759.259

1. Ik Madde ve Malzeme

312.852 212.930

N

Yari Mamiiller

543.979 622.117

Ara Mamiiller

Mamidiller

490.554 679.802

Emtia

Diger Stoklar

147.848 279.948

N|o o s

Stok Deger Dustiklugl Karsiligi (-)

®

. Verilen Siparis Avanslari

68.914 9.693

F) Diger Donen Varliklar

62.357 84.461

Il - DURAN VARLIKLAR

4.050.335 3.492.102

A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl

1. Alicilar

2. Alacak Senetleri

3. Verilen Depozito ve Teminatlar

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.

Ortaklardan Alacaklar

istiraklerden Alacaklar

Baglh Ortakliklardan Alacaklar

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Alacak Reeskontu (-)

Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)

C) | Duran Varliklar

320.735 281.488

Bagh Menkul Kiymetler

320.735 281.488

Bagl Menkul Kiy.Ded.Dus.Karsihigi (-)

Istirakler

istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)

istirakler Deger Diistikligi Karsiligi (-)

Bagh Ortakliklar

Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhditleri (-)

Baglh Ortakliklar Deger Dustkltgi Kars. (-)

Diger Finansal Duran Varliklar

D) MADDI DURAN VARLIKLAR

3.729.600 3.210.614

Arazi ve Arsalar

883.089 775.031

Yeriistii ve Yeralti Diizenleri

262.766 230.613

Binalar

3.800.513 3.335.469

Makine, Tesis ve Cihazlar

98.695.234 86.806.860

Tasit Arag ve Geregleri

57.947 93.080

Déseme ve Demirbaslar

429.405 374.532

Diger Maddi Duran Varliklar

65.282 57.294

Birikmis Amortismanlar (-)

(100.464.636) (88.462.265)

o NplareN A EoleNpareNRoare N[~

. Yapilmakta Olan Yatirimlar

10. Verilen Siparis Avanslari

E) Maddi Olmayan Duran Varliklar

1. Kurulug ve Teskilatianma Giderleri

2. Haklar

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

5. Verilen Avanslar

F) Diger Duran Varliklar

AKTIF TOPLAMI

9.264.612 | 9.228.836 |
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AYRINTILI BILANGO (YTL)

Denetimd
Gegmig
31.12.2003

Bag Denetimd
Gegmig
31.12.2002

I. KISA VADELI BORGLAR

558.930

2.026.049

A) Finansal Borglar

66.762

1.184.882

1. Banka Kredileri

66.762

1.184.882

2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri

4. Cikariimis Bonolar ve Senetler

5. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar

253.689

307.716

1. Saticilar

241.087

307.716

2. Borg Senetleri

13.375

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

(773)

C) Diger Kisa Vadeli Borglar

81.104

293.195

Ortaklara Borglar

Istiraklere Borglar

Bagl Ortakliklara Borglar

Odenecek Giderler

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler

41.039

63.345

Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

6.401

859

Kisa Vadeli Diger Borglar

33.664

228.991

© NI oA N

Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

66.932

30.025

m

) Borg ve Gider Karsiliklan

90.443

210.231

1. Vergi Karsiliklar

90.443

210.231

2. Diger Borg ve Gider Karslliklar

Il - UZUN VADELI BORGLAR

553.985

527.098

A) Finansal Borglar

78.177

1. Banka Kredileri

78.177

2. Gikarilmig Tahviller

3. Cikarilmig Diger Menkul Kiymetler

4. Diger Finansal Borclar

B) Ticari Borglar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C) Diger Uzun Vadeli Borglar

Ortaklara Borglar

Istiraklere Borglar

Bagl Ortakliklara Borglar

Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

Uzun Vadeli Diger Borglar

oo s W N

Borg Reeskontu (-)

(=]

) Alinan Siparig Avanslari

m

) Borg ve Gider Karsiliklan

553.985

448.921

1. Kidem Tazminati Karsiliklari

553.985

448.921

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklar

Il - O©ZSERMAYE

8.151.697

6.675.689

A) Sermaye

2.970.000

2.970.000

B) Sermaye Taahhiitleri (-)

C) Emisyon Primi

49.509

49.509

D) Yeniden Degerleme Deger Artigi

1. Duran Varliklardaki Deger Artisi

2. Istiraklerdeki Deger Artigi

3. Borsa'da Olusan Deger Artisl

m

) Yedekler

140.589

140.589

Yasal Yedekler

76.795

76.795

Statll Yedekleri

Ozel Yedekleri

Olaganisti Yedek

63.794

63.794

Maliyet Artis Fonu

Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satig Kazanglari

Nio oh 0N

Gegmis Yil Kari

F)|Net Donem Kari

545.257

1.976.539

G) D6énem Zarari ()

I

) Gegmis Yillar Zararlar (-)

(30.573.733)

(26.832.622)

T Yili Zarari

(30.573.733)

(26.832.622)

2. Yili Zarari

1) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari

35.020.075

30.348.213

PASIF TOPLAMI

9.264.612 |

9.228.836 |
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Enflasyona Gore Duzeltilmig

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmisg
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Brit Satiglar 10.842.168 14.044.001
1.Yurtici Satiglar 6.331.870 9.034.688
2.Yurtdig Satiglar 4.495.880 4.991.909
3.Diger Satislar 14.418 17.404
B- Satislardan indirimler (-) (368.518) (710.706)
1- Satistan iadeler (-) (211.469) (442.290)
2- Satig iskontolari (-) - (160.087)
3- Diger Indirimleri (-) (157.049) (108.329)
C- Net Satiglar 10.473.650 13.333.295
D- Satiglarin Maliyeti (-) (7.374.300) (8.805.424)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 3.099.350 4.527.871
E- Faaliyet Giderleri (-) (1.733.877) (1.784.927)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
2.Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-) (776.488) (708.954)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (957.389) (1.075.973)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.365.473 2.742.944
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 1.029.237 633.644
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri - -
2.Bagh Ortakliklardan Temettu Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 621.015 129.922
4 Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 408.222 503.722
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (698.967) (208.535)
H- Finansman Giderleri (-) (300.606) (971.827)
1 Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (300.606) (953.322)
2.Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) - (18.505)
FAALIYET KARI (ZARARI) 1.395.137 2.196.226
I- Olaganustu Gelirler ve Karlar 120.825 55.964
1- Konusu Kalmayan Karsiliklar - -
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari - -
3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 120.825 55.964
J- Olagandigi Gider ve Zararlar (-) (2.901) (26.181)
1- Calisiimayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) - -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - -
3- Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (2.901) (26.181)
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarari) (686.034) -
DONEM KARI (ZARARI) 827.027 2.226.009
K-Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlilikler (-) (281.770) (249.470)
NET DONEM NET KARI (ZARARI) 545.257 1.976.539
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TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) D g D
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 96.080.668 90.508.050
A) Hazir Degerler 634.999 1.972.520
1. Kasa 23.747 48.305
2. Bankalar 609.538 1.921.780
3. Diger Hazir Degerler 1.714 2.435
B) Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diislkligu Kars.(-)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl, 41.131.268 33.834.480
1. Alicilar 35.021.001 32.726.986
2. Alacak Senetleri 6.551.649 1.140.497
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 133.572 90.350
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 3.321.434 2.772.255
5. Alacak Reeskontu (-) (574.954) (123.353)
6. Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) (3.321.434) (2.772.255)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 772.532 1.116.755
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 772.532 1.116.755
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)
E) Stoklar 52.859.198 52.975.034
1. Ik Madde ve Malzeme 3.692.795 3.560.787
2. Yari Mamiiller 11.461.334 14.507.008
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 36.596.132 34.099.737
5. Emtia
6. Diger Stoklar 91.494 96.967
7. Stok Deger Dusukligu Karsiligr (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 1.017.443 710.535
F) Diger Dénen Varliklar 686.671 609.261
Il - DURAN VARLIKLAR 71.391.396 68.823.233
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl: 12.848 1.742
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 12.848 1.742
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihig (-)
C) Finansal Duran Varliklar
1. Bagli Menkul Kiymetler
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Dus.Karsihigi (-)
3. Istirakler
4. Itiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)
5. Igtirakler Deger Disiiklugii Kargiign (-)
6. Bagh Ortakliklar
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhditleri (-)
8. Bagh Ortakliklar Deger Dustikligi Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 71.335.210 68.817.891
1. Arazi ve Arsalar 770.468 770.468
2. Yerstii ve Yeralti Diizenleri 791.734 630.235
3. Binalar 7.595.694 5.497.371
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 112.315.345 96.529.196
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.393.976 1.066.407
6. Déseme ve Demirbaslar 1.174.825 922.355
7. Diger Maddi Duran Varliklar 2419 4.839
8. Birikmis Amortismanlar (-) (52.709.251) (36.633.356)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 30.376
10. Verilen Siparis Avanslari
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri
2. Haklar
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 43.338 3.600
AKTIF TOPLAMI 167.472.064 159.331.283
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EK 10

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) B. D imd B D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORCLAR 75.298.111 50.045.153
A) Finansal Borglar 20.577.182 20.633.085
1. Banka Kredileri 9.596.496 8.952.953
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 10.980.686 11.680.132
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 41.095.574 23.347.867
1. Saticilar 37.299.124 23.294.374
2. Borg Senetleri 4.173.834 64.340
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-) (377.384) (10.847)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 3.365.261 2.043.009
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 532.860 1.366.466
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 2.098.623 494.065
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 733.778 182.478
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 814.311 409.724
E) Borg ve Gider Karsiliklari 9.445.783 3.611.468
1. Vergi Karsiliklar
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 9.445.783 3.611.468
Il - UZUN VADELI BORGCLAR 50.183.621 76.383.583
A) Finansal Borglar 49.693.897 69.508.520
1. Banka Kredileri 49.693.897 69.508.520
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borclar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar 15.937
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar 15.937
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 489.724 6.859.126
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 489.724 6.859.126
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 41.990.332 32.902.547
A) Sermaye 8.500.000 8.500.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 1.280.968 1.280.968
D) Yeniden Degerleme Deger Artigi 44.941.152 34.221.831
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 44.941.152 34.221.831
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) |Yedekler 2.035.927 1.933.709
1. Yasal Yedekler 208.547 106.329
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 1.414.410 1.414.410
5. Maliyet Artis Fonu 412.970 412.970
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari
F) |Net Donem Kan 2.044.361
G) [Dénem Zarari (-) (1.631.536)
H) |Gegmis Yillar Zararlar (-) (13.136.179) (15.078.322)
1o Yili Zarari (13.136.179) (15.078.322)
2. Yili Zarari

PASIF TOPLAMI

167.472.064 |

159.331.283 |
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EK 10 TARIHI MALIYETLI 204

Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gegmisg Gegmis

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 119.054.195 122.764.556
1.Yurtigi Satiglar 65.436.470 49.475.098
2.Yurtdigi Satiglar 53.309.870 72.932.571
3.Diger Satiglar 307.855 356.887
B- Satiglardan indirimler (-) (6.433.159) (6.128.981)
1- Satistan iadeler (-) (2.359.813) (2.500.356)
2- Satig Iskontolar (-) (43.400) (60.087)
3- Diger indirimleri (-) (4.029.946) (3.568.538)
C- Net Satiglar 112.621.036 116.635.575
D- Satiglarin Maliyeti (-) (114.043.964) 94.711.774
BRUT SATIS KARI (ZARARI) (1.422.928) 21.923.801
E- Faaliyet Giderleri (-) (8.311.783) (9.881.790)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (259.881) (319.548)
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (4.403.588) (4.426.687)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (3.648.314) (5.135.555)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (9.734.711) 12.042.011
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 30.592.701 28.593.157
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri - -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temetti Gelirleri 2.369 138.842
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 30.590.332 28.454.315
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (8.210.786) (10.026.086)
H- Finansman Giderleri (-) (12.610.397) (28.867.259)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (3.777.614) (15.208.625)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (8.832.783) (13.658.634)
FAALIYET KARI (ZARARI) 36.807 1.741.823
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 7.024.216 429.367
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 6.389.382 110.280
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar - -
3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 634.834 319.087
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (8.692.559) (126.829)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) - -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - -
3- Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) (8.692.559) (126.829)
DONEM KARI (ZARARI) (1.631.536) 2.044.361
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) - \ -
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) (1.631.536)‘ 2.044.361
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2

EK 10
AYRINTILI BILANGO (YTL)

nflasyona Gére Diizeltilmi

Denetimd er
Gegmis Gegmig
31.12.2003 31.12.2002

1 - DONEN VARLIKLAR 105.881.491 111.054.196

Hazir Degerler 634.999 2.247.528
1. Kasa 23.747 55.039
2. Bankalar 609.538 2.189.715
3. Diger Hazir Degerler 1.714 2.774
Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Dusukligu Kars.(-)

Kisa Vadeli Ticari Alacakl 41.131.268 38.551.683
1. Alicilar 35.021.001 37.289.782
2. Alacak Senetleri 6.551.649 1.299.506
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 133.572 102.946
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 3.321.434 3.158.764
5. Alacak Reeskontu (-) (574.954) (140.551)
6. Slpheli Alacaklar Karsihigi (-) (3.321.434) (3.158.764)

Diger Kisa Vadeli Alacaklar 772.532 1.272.454
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 772.532 1.272.454
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Slpheli Alacaklar Karsihigi (-)

Stoklar 62.660.021 68.288.326
1. Ik Madde ve Malzeme 3.692.795 4.057.232
2. Yari Mamdiller 13.793.965 18.863.127
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 44.042.364 44.442.268
5. Emtia
6. Diger Stoklar 98.374 110.486
7. Stok Deger Dusukligu Karsihg (-)

8. Verilen Siparis Avanslari 1.032.523 815.213
F) Diger Donen Varliklar 682.671 694.205
Il - DURAN VARLIKLAR 74.499.098 81.844.739

Uzun Vadeli Ticari Alacakl 12.848 1.984
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 12.848 1.984
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Slpheli Alacaklar Karsihigi (-)

Diger Uzun Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Slpheli Alacaklar Karsihigi (-)

Finansal Duran Varliklar
1. Bagli Menkul Kiymetler
2. Bagli Menkul Kiy.Deg.Dus.Karsiligi (-)

3. Igtirakler

4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)

5. Istirakler Deger Disiikligi Karsilig (-)

6. Bagli Ortakliklar

7. Bagli Ortakliklara Sermaye Taahhdtleri (-)

8. Bagli Ortakliklar Deger Dusuklugi Kars. (-)

9. Dider Finansal Duran Varliklar

MADDI DURAN VARLIKLAR 74.442.912 81.838.653
1. Arazi ve Arsalar 1.841.594 1.841.588
2. Yerlstu ve Yeralti Dizenleri 1.338.683 1.338.678
3. Binalar 9.518.333 8.971.000
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 205.661.630 205.158.762
5. Tasit Arag ve Geregleri 2.004.554 2.004.547
6. Déseme ve Demirbaslar 3.304.368 3.238.162
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (149.226.250) (140.748.695)
9. Yapiimakta Olan Yatirimlar 34.611
10. Verilen Siparis Avanslari

E) Maddi Olmayan Duran Varliklar

1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri

2. Haklar

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar

F) Diger Duran Varliklar 43.338 4.102

AKTiF TOPLAMI 180.380.589 | 192.898.935 |

205



EK 10 Enflasyona Gére Diizeltilmis
AYRINTILI BILANGO (YTL) Bag Denetimd Bag Denetimd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGLAR 75.298.110 57.022.449

A) Finansal Borglar 20.577.181 23.509.751
1. Banka Kredileri 9.596.495 10.201.174
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 10.980.686 13.308.577
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar 41.095.574 23.347.867
1. Saticilar 37.299.124 26.543.076
2. Borg Senetleri 4.173.835 73.310
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borclar
5. Borg Reeskontu (-) (377.385) (12.359)

C) Diger Kisa Vadeli Borglar 3.365.261 2.327.845
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 532.860 1.556.979
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 2.098.623 562.947
7. Kisa Vadeli Diger Borclar 733.778 207.919
8. Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari 814.311 466.848

E) Borg ve Gider Karsiliklari 9.445.783 4.114.978
1. Vergi Karsiliklar
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 9.445.783 4.114.978

Il - UZUN VADELI BORGLAR 50.183.621 87.032.983

A) Finansal Borglar 49.693.897 79.199.398
1. Banka Kredileri 49.693.897 69.508.520
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borclar

B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)

C) Diger Uzun Vadeli Borglar 18.159
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar 18.159
6. Bor¢ Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

E) Borg ve Gider Karsiliklari 489.724 7.815.426
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 489.724 7.815.426
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

Il - ©ZSERMAYE 54.898.858 48.843.503

A) Sermaye 8.500.000 8.500.000

B) Sermaye Taahbhiitleri (-)

C) Emisyon Primi 1.280.968 1.280.968

D) Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi

E) Yedekler 1.622.957 1.520.739
1. Yasal Yedekler 208.547 106.329
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 1.414.410 1.414.410
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Yil Kari

F) Net Donem Kari 6.140.286 -

G) Donem Zarari (-)

H) | Gegmis Yillar Zararlari (-) 273.665.482 273.665.482
1o Yili Zarari 273.665.482 273.665.482
2. Yili Zarari

1) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 311.020.129 311.207.278

PASIF TOPLAMI 180.380.589 | 192.898.935 |
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EK 10 Enflasyona Gore Dizeltilmis

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 124.079.850
1.Yurtici Satiglar 66.766.891
2.Yurtdigi Satiglar 56.771.913
3.Diger Satiglar 541.046
B- Satiglardan indirimler (-) (6.526.880)
1- Satigtan ladeler (-) (2.393.184)
2- Satig Iskontolari (-) (44.520)
3- Diger indirimleri (-) (4.089.176)
C- Net Satiglar 117.552.970
D- Satiglarin Maliyeti (-) (116.433.820)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 1.119.150
E- Faaliyet Giderleri (-) (8.477.560)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (266.961)
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (4.477.815)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (3.732.784)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (7.358.410)
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 30.958.890
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 2.373
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 30.956.517
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (8.371.185)
H- Finansman Giderleri (-) (12.944.566)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (3.879.992)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (9.064.574)
FAALIYET KARI (ZARARI) 2.284.729
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 7.210.318
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 6.568.563
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar -
3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 641.755
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (8.940.784)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) -
3- Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) (8.940.784)
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarari) 5.586.023
DONEM KARI (ZARARI) 6.140.286
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) - \
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) 6.140.286 ‘
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A)

B)

C)

D)

A)

B)

C)

L)

POLYLEN SENTETIK IPLIK SANAYI A.S. D g D
Gegmig Gegmig

AYRINTILI BILANGO (YTL) 31.12.2003 31.12.2002

1 - DONEN VARLIKLAR 39.811.735 78.214.707

Hazir Degerler 31.295 25.867
1. Kasa 20.929 13.289
2. Bankalar 10.366 10.697
3. Diger Hazir Degerler 1.881

Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Dusukligu Kars.(-)

Kisa Vadeli Ticari Alacakl 19.894.671 57.625.944
1. Alicilar 19.869.153 57.625.119
2. Alacak Senetleri 25.000 -

3. Verilen Depozito ve Teminatlar 616 825
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (98) -

6. Slpheli Alacaklar Karsiligi (-)

Diger Kisa Vadeli Alacaklar 12.652.741 11.983.777
1. Ortaklardan Alacaklar 12.603.313 11.946.362
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 49.428 37.415
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Slpheli Alacaklar Karsihigi (-)

E) Stoklar 6.670.773 8.044.256
1. Ik Madde ve Malzeme 1.438.706 2.732.557
2. Yari Mamdiller 793.030 522.996
3. Ara Mamliller 446.344 1.283.039
4. Mamiiller 3.924.222 3.497.076
5. Emtia
6. Diger Stoklar 5.321 7.633
7. Stok Deger Dusukligu Karsihg (-)

8. Verilen Siparis Avanslari 63.150 955
F) Diger Donen Varliklar 562.255 534.863
Il - DURAN VARLIKLAR 63.310.449 66.723.169

Uzun Vadeli Ticari Alacakl.

1. Alicilar

2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Slpheli Alacaklar Karsihgi (-)

Diger Uzun Vadeli Alacaklar 23.310.477 31.675.089
1. Ortaklardan Alacaklar 23.310.477 31.675.089
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Slpheli Alacaklar Karsihgi (-)

Finansal Duran Varliklar 47.500 47.500
1. Bagli Menkul Kiymetler 1 1
2. Bagli Menkul Kiy.Deg.Dus.Karsiligi (-)

3. Igtirakler 1.592.817 1.592.817
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)

5. Istirakler Deger Disiikligi Karsiligi (-) 1.545.318 1.545.318
6. Bagli Ortakliklar
7. Bagli Ortakliklara Sermaye Taahhdtleri (-)

8. Bagli Ortakliklar Deger Dusuklugi Kars. (-)

9. Diger Finansal Duran Varliklar

MADDI DURAN VARLIKLAR 39.952.472 35.000.580
1. Arazi ve Arsalar
2. Yerlstu ve Yeralti Dizenleri 143.019 109.382
3. Binalar 9.282.743 7.355.357
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 50.762.695 42.255.849
5. Tasit Arag ve Geregleri 99.637 99.637
6. Déseme ve Demirbaglar 1.459.692 1.271.018
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (21.795.314) (16.090.663)
9. Yapiimakta Olan Yatirimlar

EK 11

TARIHI MALIYETLI

10. Verilen Siparig Avanslari

E) Maddi Olmayan Duran Varliklar

1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri

2. Haklar

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

5. Verilen Avanslar

F) Diger Duran Varliklar

AKTIF TOPLAMI

103.122.184 |

144.937.876 |
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EK 11 TARIHI MALIYETLI
AYRINTILI BILANGO (YTL) B. D imd B D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORCGLAR 42.659.678 77.044.945
A) Finansal Borglar 3.015.240 3.118.425
1. Banka Kredileri
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 3.015.240 3.118.425
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 6.245.736 50.559.106
1. Saticilar 3.540.190 51.348.236
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar 3.135.944
5. Borg Reeskontu (-) (430.398) (789.130)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 10.895.371 2.294.595
1. Ortaklara Borglar 7.640.986 6
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 553.112 407.000
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 919.928 919.862
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 1.528.055 757.446
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 253.290 210.281
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 22.503.331 21.072.819
1. Vergi Karsiliklar
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 22.503.331 21.072.819
Il - UZUN VADELI BORGCLAR 57.838.764 67.178.813
A) Finansal Borglar 50.851.763 61.927.499
1. Banka Kredileri 50.851.763 61.927.499
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 6.987.001 5.251.314
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 6.987.001 5.251.314
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 2.623.742 714.118
A) Sermaye 2.000.000 2.000.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 7.509 7.509
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 38.883.585 32.011.696
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 38.883.585 32.011.696
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 3.215.383 3.215.383
1. Yasal Yedekler 24.987 24.987
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 190.396 190.396
5. Maliyet Artis Fonu 3.000.000 3.000.000
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari
F) [Net Donem Kari
G) | Dénem Zarari (-) 4.962.265 6.494.451
H) [Gegmis Yillar Zararlari (-) 36.520.470 30.036.019
1o Yili Zarari 36.520.470 30.036.019
2. Yili Zarari
PASIF TOPLAMI 103.122.184 | 144.937.879 |
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002

A- Briit Satiglar 58.584.793 67.300.754
1.Yurtici Satiglar 55.229.831 63.958.716
2.Yurtdigi Satiglar - -
3.Diger Satiglar 3.354.962 3.342.038
B- Satiglardan indirimler (-) (165.230) (140.762)
1- Satistan iadeler (-) (165.230) (140.762)
2- Satig iskontolari (-) - -

3- Diger indirimleri (-) - -

C- Net Satiglar 58.419.563 67.159.992
D- Satiglarin Maliyeti (-) (58.994.692) (61.711.319)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) (575.129) 5.448.673
E- Faaliyet Giderleri (-) (5.136.874) (3.477.804)
1.Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (407.690) (231.235)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (4.729.184) (3.246.569)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (5.712.003) 1.970.869
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 12.741.555 11.583.817
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri - -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 174 -

4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 12.741.381 11.583.817
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (4.764.497) (2.213.458)
H- Finansman Giderleri (-) (5.528.063) (17.365.385)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (492.514) -
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (5.035.549) (17.365.385)
FAALIYET KARI (ZARARI) (3.263.008) (6.024.157)
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 268.240 3.326
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar - -

2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari 267.556 -

3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 684 3.326
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (1.967.497) (463.620)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) - -

2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - -

3- Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (1.967.497) (463.620)
DONEM KARI (ZARARI) (4.962.265) (6.484.451)
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) - \ -
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) (4.962.265)‘ (6.484.451)




EK 11 Enflasyona Gore Diizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL) Bag Denetimd Bag Der d
Gegmig Gegmig
31.12.2003 31.12.2002

1 - DONEN VARLIKLAR 40.052.004 89.675.521
A) Hazir Degerler 31.295 29.473

1. Kasa 20.929 15.142

2. Bankalar 10.366 12.188

3. Diger Hazir Degerler 2.143

B) Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri

2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari

4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Dusukligu Kars.(-)

C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 19.894.671 65.660.384
1. Alicilar 19.869.153 65.659.444
2. Alacak Senetleri 25.000 -
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 616 940
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (98) -
6. Slpheli Alacaklar Karsihigi (-)

D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 12.652.741 13.654.603
1. Ortaklardan Alacaklar 12.603.313 13.611.972

2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 49.428 42.631
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Slpheli Alacaklar Karsihigi (-)

E) Stoklar 6.911.042 9.721.625
1. Ik Madde ve Malzeme 1.469.459 3.232.113
2. Yari Mamdiller 818.997 633.825
3. Ara Mamiiller 465.056 1.568.780
4. Mamiiller 4.088.737 4.275.896
5. Emtia
6. Diger Stoklar 5.567 9.644
7. Stok Deger Dusukligu Karsihg (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 63.226 1.367
F) Diger Donen Varliklar 562.255 609.436
Il - DURAN VARLIKLAR 81.832.794 98.450.365
A) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
1. Alicilar

2. Alacak Senetleri

3. Verilen Depozito ve Teminatlar

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Slpheli Alacaklar Karsihigi (-)

B) Diger Uzun Vadeli Alacaklar 23.310.477 36.091.356
1. Ortaklardan Alacaklar 23.310.477 36.091.356
2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Slpheli Alacaklar Karsihigi (-)

C) Finansal Duran Varliklar 944.339 944.339
1. Bagli Menkul Kiymetler 1 1
2. Bagli Menkul Kiy.Deg.Dus.Karsilidi (-)
3. Igtirakler 34.085.345 24.085.345
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-) 23.141.007 23.141.007

5. Istirakler Deger Disiikligi Karsiligi (-)

6. Bagli Ortakliklar

7. Bagli Ortakliklara Sermaye Taahhdtleri (-)
8. Bagli Ortakliklar Deger Dusuklugi Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar

D) MADDi DURAN VARLIKLAR 57.577.978 61.414.670
1. Arazi ve Arsalar
2. Yerlstu ve Yeralti Dizenleri 1.052.887 1.047.250
3. Binalar 19.568.818 19.523.098
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 118.959.985 118.525.455
5. Tasit Arag ve Geregleri 392.056 392.056
6. Déseme ve Demirbaglar 5.264.890 5.187.646
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (87.660.658) (83.260.835)
9. Yapiimakta Olan Yatirimlar

10. Verilen Siparig Avanslari

E) Maddi Olmayan Duran Varliklar

1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri

2. Haklar

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar

F) Diger Duran Varliklar

AKTIF TOPLAMI | 121.884.798 | 188.125.886 |




EK 11

Enflasyona Goére Dizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL) B. D imd Bag D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORCLAR 42.659.678 87.786.860
A) Finansal Borglar 3.015.240 3.553.208
1. Banka Kredileri
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 3.015.240 3.553.208
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 6.245.736 57.608.259
1. Saticilar 3.540.190 58.507.413
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar 3.135.944
5. Borg Reeskontu (-) (430.398) (899.154)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 10.895.371 2.614.517
1. Ortaklara Borclar 7.640.986 7
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 553.112 463.745
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 919.928 1.048.113
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 1.528.055 863.053
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 253.290 239.599
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 22.503.331 24.010.876
1. Vergi Karsiliklari
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 22.503.331 24.010.876
Il - UZUN VADELI BORGLAR 57.838.764 76.545.152
A) Finansal Borglar 50.851.763 70.561.679
1. Banka Kredileri 50.851.763 70.561.679
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 6.987.001 5.983.473
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 6.987.001 5.983.473
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
1l - ©ZSERMAYE 21.386.356 23.793.874
A) Sermaye 2.000.000 2.000.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 7.509 7.509
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 215.383 215.383
1. Yasal Yedekler 24.987 24.987
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 190.396 190.396
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari
F) Net Donem Kari
G) Dénem Zarari (-) (2.407.518) (16.155.053)
H) Gegmis Yillar Zararlari (-) (60.933.378) (44.778.325)
Toe Yili Zarari (16.155.053) (44.778.325)
2. Yil Zarari (44.778.325)
1) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 82.504.360 82.504.360
PASIF TOPLAMI 121.884.798 | 188.125.886 |

212



EK 11 Enflasyona Goére Dizeltilmis

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 60.074.210
1.Yurtigi Satiglar 56.633.954
2.Yurtdigi Satiglar -
3.Diger Satiglar 3.440.256
B- Satiglardan indirimler (-) (170.000)
1- Satistan iadeler (-) (170.000)
2- Satig Iskontolari (-) -
3- Diger indirimleri (-) -
C- Net Satiglar 59.904.210
D- Satiglarin Maliyeti (-) (63.186.747)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) (3.282.537)
E- Faaliyet Giderleri (-) (5.242.461)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (425.363)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (4.817.098)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (8.524.998)
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 12.991.671
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 174
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 12.991.497
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (4.843.725)
H- Finansman Giderleri (-) (5.552.168)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (494.662)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (5.057.506)
FAALIYET KARI (ZARARI) (5.929.220)
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 274.164
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar -
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari
3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 274.164
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (1.998.094)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) -
3- Diger Olagansti Giderler ve Zararlar (-) (1.998.094)
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarar) 5.245.632
DONEM KARI (ZARARI) (2.407.518)

\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-)

‘NET DONEM NET KARI (ZARARI)

(2.407.518)
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EK 12

SIFAS SENTETIK IPLIK FABRIKALARI A.S.

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) g Dy Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 63.540.884 97.641.636
A) Hazir Degerler 227.063 374.886
1. Kasa 33.101 41.770
2. Bankalar 152.687 148.258
3. Diger Hazir Degerler 41.275 184.858
B) Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 48.212.694 44.200.922
1. Alicilar 45.831.869 43.629.564
2. Alacak Senetleri 2.564.897 591.869
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 986 986
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (185.058) (21.497)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.679.505 31.797.546
1. Ortaklardan Alacaklar 1.627.777 31.775.156
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 51.728 22.390
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
E) Stoklar 12.674.971 20.698.882
1. ik Madde ve Malzeme 2.258.702 4.784.410
2. Yari Mamiiller 1.852.778 2.586.360
3. Ara Mamiiller 350.351 697.057
4. Mamiiller 8.101.115 12.515.060
5. Emtia
6. Diger Stoklar 100.374 103.935
7. Stok Deger Dusukligu Karsihgi (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 11.291 12.060
F) Diger Donen Varliklar 746.651 569.400
Il - DURAN VARLIKLAR 69.200.550 40.526.956
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl 38.283.061 14.129.180
1. Ortaklardan Alacaklar 38.283.061 14.129.180
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
C) Fi | Duran Varliklar 37.739 37.738
1. Bagh Menkul Kiymetler 239 238
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-)
3. Istirakler 2.034.537 2.034.537
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)
5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-) (1.997.037) (1.997.037)
6. Bagh Ortakliklar
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)
8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 30.879.750 26.360.038
1. Arazi ve Arsalar 1.262 1.262
2. Yerlstii ve Yeralti Diizenleri 435.542 329.585
3. Binalar 9.222.023 7.207.501
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 49.327.039 41.699.745
5. Tasit Arag ve Geregleri 159.958 150.372
6. Doseme ve Demirbaslar 2.881.385 2.276.222
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (33.021.054) (26.365.394)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.037.523 224.673
10. Verilen Siparig Avanslari 836.072 836.072
E) Maddi Olmayan Duran Varlklar
1. Kurulug ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar
AKTIF TOPLAMI 132.741.434 | 138.168.592 |
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AYRINTILI BILANGO (YTL) Bag D imd Bag D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGCLAR 55.228.086 51.822.175
A) Finansal Borglar 5.294.124 7.287.701
1. Banka Kredileri
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 5.294.124 7.287.701

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri

4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler

5. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar 6.260.613 12.400.098
1. Saticilar 2.025.861 13.211.096
2. Borg Senetleri 4.912.050

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-) (677.298) (810.998)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 13.299.201 3.385.265

1. Ortaklara Borglar 7.813.423

2. Istiraklere Borglar

3. Bagli Ortakliklara Borglar

4. Odenecek Giderler 1.206

5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 1.276.912 1.208.417

6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 2.806.076 1.262.795

7. Kisa Vadeli Diger Borclar 1.402.790 912.847

8. Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

E) Borg ve Gider Karsiliklari 30.374.148 28.749.111
1. Vergi Karsiliklar
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 30.374.148 28.749.111
Il - UZUN VADELI BORGLAR 82.460.865 91.983.553
A) Finansal Borglar 70.652.352 82.882.526
1. Banka Kredileri 70.652.352 82.882.526

2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler

4. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C) Diger Uzun Vadeli Borglar

1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

5. Uzun Vadeli Diger Borclar

6. Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

E) Borg ve Gider Karsiliklari 11.808.513 9.101.027
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 11.808.513 9.101.027
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

Il - ©ZSERMAYE (4.947.517) (5.637.136)

A) Sermaye 2.500.000 2.500.000

B) Sermaye Taahbhiitleri (-)

C) Emisyon Primi 12.053 12.053

D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 26.782.548 21.404.286
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 26.782.548 21.404.286
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi

E) Yedekler 3.139.314 3.139.314
1. Yasal Yedekler 63.076 63.076
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 76.238 76.238
5. Maliyet Artis Fonu 3.000.000 3.000.000
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari

F) Net Dénem Kari

G) Doénem Zarari (-) (4.688.643) (1.742.295)

H) |Gegmis Yillar Zararlari (-) (32.692.789) (30.950.494)
Toe Yili Zarari (1.742.295) (25.307.017)
2. Yili Zarari (30.950.494) (5.643.477)

PASIF TOPLAMI | 132.741.434 | 138.168.592 |
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002

A- Briit Satiglar 104.253.184 105.158.380
1.Yurtigi Satiglar 91.242.293 104.225.431
2.Yurtdigi Satiglar 13.010.357 932.584
3.Diger Satislar 534 365
B- Satiglardan indirimler (-) (220.690) (107.752)
1- Satigtan ladeler (-) (210.466) (104.074)
2- Satig Iskontolar (-) (10.224) (3.678)
3- Diger indirimleri (-) - -

C- Net Satiglar 104.032.494 105.050.628
D- Satiglarin Maliyeti (-) (103.106.646) (85.707.625)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 925.848 19.343.003
E- Faaliyet Giderleri (-) (8.085.610) (5.721.082)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (930.685) (432.805)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (7.154.925) (5.288.277)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (7.159.762) 13.621.921
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 29.220.748 17.550.481
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri - -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri - -

4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 29.220.748 17.550.481
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (11.945.063) (7.418.077)
H- Finansman Giderleri (-) (12.178.045) (24.484.374)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (1.271.375) (2.077.649)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (10.906.670) (22.406.725)
FAALIYET KARI (ZARARI) (2.062.122) (730.049)
I- Olagandsti Gelirler ve Karlar 17.023 64.512
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar - -

2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar - -

3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 17.023 64.512
J- Olagandigi Gider ve Zararlar (-) (2.643.544) (1.076.758)
1- Calisiimayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) (171.256) (183.399)
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (1.755.476) -

3- Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) (716.812) (893.359)
DONEM KARI (ZARARI) (4.688.643) (1.742.295)
|K-Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlilikler (-) -] -
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) (4.688.643)‘ (1.742.295)
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Enflasyon Gére Diizeltilmis

FAS SENTETIK IPLIK FABRIKALARI A.S.
AYRINTILI BILANGO (YTL) g Dy g Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002
| - DONEN VARLIKLAR 63.670.826 110.349.956

Hazir Degerler 227.063 427.146
1. Kasa 33.101 47.593
2. Bankalar 152.687 168.926
3. Diger Hazir Degerler 41.275 210.627

Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-)

Kisa Vadeli Ticari Alacakl: 48.212.694 50.362.531
1. Alicilar 45.831.869 49.711.525
2. Alacak Senetleri 2.564.897 674.375
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 986 1.124
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (185.058) (24.493)
6. Supheli Alacaklar Karsiligi (-)

Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.679.505 36.230.123
1. Ortaklardan Alacaklar 1.627.777 36.204.612
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 51.728 25.511
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

Stoklar 12.804.913 22.681.381
1. Ik Madde ve Malzeme 2.296.854 5.637.869
2. Yari Mamiiller 1.912.167 3.022.339
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 8.481.016 13.873.027
5. Emtia 74.691 73.303
6. Diger Stoklar 28.462 59.588
7. Stok Deger Dusukligu Karsihgi (-)

8. Verilen Siparis Avanslari 11.723 15.255

Diger Dénen Varliklar 746.651 648.775

Il - DURAN VARLIKLAR 112.129.104 93.007.923

Uzun Vadeli Ticari Alacakl
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

Diger Uzun Vadeli Alacaklar 38.283.061 16.098.788
1. Ortaklardan Alacaklar 38.283.061 16.098.788
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)

6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

Fii | Duran Varliklar 826.097 826.081
1. Bagh Menkul Kiymetler 228.336 228.331
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-)

3. Istirakler 26.797.433 26.796.947
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-) (26.199.672) (26.199.197)
5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-)

6. Bagh Ortakliklar

7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)

8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)

9. Diger Finansal Duran Varliklar

MADDI DURAN VARLIKLAR 73.019.946 76.083.054
1. Arazi ve Arsalar 9.166.135 9.165.942
2. Yerlsti ve Yeralti Diizenleri 740.973 702.301
3. Binalar 31.692.130 31.666.842
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 192.854.706 191.651.599
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.824.254 1.824.217
6. Déseme ve Demirbaglar 17.302.958 18.248.837
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (182.590.158) (178.401.607)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.076.328 272.303
10. Verilen Siparig Avanslari 952.620 952.620

Maddi Olmayan Duran Varliklar
1. Kurulus ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar

Diger Duran Varliklar
AKTIF TOPLAMI 175.799.930 | 203.357.879 |
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Enflasyon Goére Diizeltiimis

AYRINTILI BILANGO (YTL)

Bag Denetimd
Gegmis
31.12.2003

Bag Denetimd
Gegmis
31.12.2002

I. KISA VADELI BORGLAR

55.228.086

59.046.186

Finansal Borglar

5.294.124

8.303.607

1. Banka Kredileri

2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri

5.294.124

8.303.607

3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri

4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler

5. Diger Finansal Borglar

Ticari Borglar

6.260.613

14.128.672

1. Saticilar

2.025.861

15.052.723

2. Borg Senetleri

4.912.050

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borclar

5. Borg Reeskontu (-)

(677.298)

(924.051)

Diger Kisa Vadeli Borglar

13.299.201

3.855.797

. Ortaklara Borglar

7.813.423

Istiraklere Borglar

Bagli Ortakliklara Borglar

Odenecek Giderler

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler

1.276.912

1.376.870

Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

2.806.076

1.438.829

N oo R e N

Kisa Vadeli Diger Borglar

1.402.790

1.040.098

o]

. Borg Reeskontu (-)

Alinan Siparig Avanslar

Borg ve Gider Karsiliklar

30.374.148

32.758.110

1. Vergi Karsiliklar

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

30.374.148

32.758.110

- UZUN VADELI BORGLAR

82.460.865

104.806.060

A)

B)

C)

D)
E)

L]
A)
B)
C)
D)

E)

F
G
H

= X -

Finansal Borglar

70.652.352

94.436.350

1. Banka Kredileri

70.652.352

94.436.350

2. Cikariimis Tahviller

3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler

4. Diger Finansal Borglar

Ticari Borglar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

Diger Uzun Vadeli Borglar

1. Ortaklara Borglar

2. Istiraklere Borglar

3. Bagli Ortakliklara Borglar

4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari

5. Uzun Vadeli Diger Borglar

6. Borg Reeskontu (-)

Alinan Siparig Avanslari

Borg ve Gider Karsiliklar

11.808.513

10.369.710

1. Kidem Tazminati Karsiliklari

11.808.513

10.369.710

2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

- OZSERMAYE

38.110.979

39.505.633

Sermaye

2.500.000

2.500.000

Sermaye Taahhiitleri (-)

Emisyon Primi

12.053

12.053

Yeniden Degerleme Deger Artigi

1. Duran Varliklardaki Deger Artisi

2. Istiraklerdeki Deger Artisi

3. Borsa'da Olusan Deger Artisi

Yedekler

139.314

139.314

Yasal Yedekler

63.076

63.076

Statl Yedekleri

Ozel Yedekleri

Olaganusti Yedek

76.238

76.238

Maliyet Artis Fonu

Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari

N@ o R W N

Gegmis Yil Kari

Net Dénem Kan

Donem Zarari (-)

(1.396.556)

(1.742.295)

Gegmis Yillar Zararlari (-)

(32.692.789)

(30.950.494)

Tos Yili Zarari

(25.307.017)

2. Yili Zarari

(32.692.789)

(5.643.477)

Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari

69.548.957

69.547.055

PASIF TOPLAMI

175.799.930 |

203.357.879 |
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 106.737.675
1.Yurtigi Satiglar 93.435.261
2.Yurtdigi Satiglar 13.301.877
3.Diger Satiglar 537
B- Satiglardan indirimler (-) (226.961)
1- Satigtan ladeler (-) (216.384)
2- Satig Iskontolar (-) (10.577)
3- Diger indirimleri (-) -
C- Net Satiglar 106.510.714
D- Satiglarin Maliyeti (-) (108.604.652)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) (2.093.938)
E- Faaliyet Giderleri (-) (8.196.824)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (948.568)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (7.248.256)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (10.290.762)
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 29.869.241
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri -
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 29.869.241

G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-)

(12.165.227)

H- Finansman Giderleri (-)

(12.360.117)

1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)

(1.289.497)

2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)

(11.070.620)

FAALIYET KARI (ZARARI) (4.946.865)
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 17.216
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar -

2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari -

3- Diger Olaganustu Gelirler ve Karlar 17.216
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (2.686.445)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) (174.526)
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (1.782.706)
3- Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) (729.213)
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarari) 6.219.538
DONEM KARI (ZARARI) (1.396.556)

\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-)

‘NET DONEM NET KARI (ZARARI)

(1.396.556)




EK 13 TARIHI MALIYETLI

VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYI iSLETMELERI A.S.

AYRINTILI BILANGO (YTL) g Deneti g Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002

1 - DONEN VARLIKLAR 55.601.021 54.462.433
A) Hazir Degerler 7.350.609 8.858.900

1. Kasa 1.858 2.770

2. Bankalar 7.183.739 8.821.130

3. Diger Hazir Degerler 165.012 35.000
B) Menkul Kiymetler 298.800 126.000

1. Hisse Senetleri

2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari 298.800 126.000
4. Diger Menkul Kiymetler

5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligu Kars.(-)

C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 36.320.375 36.132.847
1. Alicilar 29.309.461 29.997.381
2. Alacak Senetleri 7.630.098 6.947.957
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 551 551
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 255.977 84.272
5. Alacak Reeskontu (-) (756.502) (814.042)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (119.210) (84.272)

D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 96.981 32.481

1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 96.981 32.481
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)

E) Stoklar 8.974.677 7.792.596
1. ik Madde ve Malzeme 3.879.735 2.584.349
2. Yari Mamiiller 1.176.355 1.543.054
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 2.136.685 2.025.079
5. Emtia 1.559.592 1.146.611
6. Diger Stoklar
7. Stok Deger Dusukligu Karsihgr (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 222.310 493.503
F) Diger Donen Varliklar 2.559.579 1.519.609
Il - DURAN VARLIKLAR 7.989.830 5.785.777
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl 285.762 550
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri 293.125 -
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 550 550

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (7.913) -
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.

1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
C) Fi | Duran Varliklar 485.438 39.947
1. Bagh Menkul Kiymetler
2. Baglh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-)
3. Igtirakler
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)
5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-)
6. Bagli Ortakliklar 830.962 159.786
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-) (345.524) (119.839)
8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar

D) MADDI DURAN VARLIKLAR 7.215.799 5.740.500
. Arazi ve Arsalar

N

2. Yerlstii ve Yeralti Diizenleri
3. Binalar 7.777.717 6.052.698
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 2.759.465 2.658.745
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.030.114 803.620
6. Doseme ve Demirbaslar 3.340.364 2.654.852
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (7.691.861) (6.429.415)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar

10. Verilen Siparig Avanslari

E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.831 4.718
1. Kurulus ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar 2.831 4.718

3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri

4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 62

AKTIF TOPLAMI | 63.590.851 | 60.248.210 |




EK 13 TARIHI MALIYETLI
AYRINTILI BILANGO (YTL) D imd D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGLAR 21.041.898 19.514.423
A) Finansal Borglar 5.991.310 5.715.496
1. Banka Kredileri 291.972 2.299.710
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 5.699.338 3.415.786
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar 9.457.158 8.019.461
1. Saticilar 9.457.158 8.019.461
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 2.806.424 1.686.976
1. Ortaklara Borglar 1.659.017 84.082
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 92.645
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 983.618 1.359.439
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borglar 163.789 150.810
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 121.376 160.669
E) Borg ve Gider Karsiliklari 2.665.630 3.931.821
1. Vergi Karsiliklar 2.649.807 3.903.691
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 15.823 28.130
Il - UZUN VADELI BORGCLAR 8.378.290 13.254.406
A) Finansal Borglar 4.207.701 9.854.304
1. Banka Kredileri 4.207.701 9.854.304
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borclar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 4.170.589 3.400.102
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 4.170.589 3.400.102
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 34.170.663 27.479.381
A) Sermaye 14.000.000 14.000.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi 30.956 30.956
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 6.542.004 4.927.609
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 6.542.004 4.927.609
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 8.520.816 3.270.459
1. Yasal Yedekler 908.687 646.168
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 7.612.129 2.624.291
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari
F) Net Donem Kari 5.076.887 11.166.400
G) Donem Zarari (-)
H) Geemis Yillar Zararlari (-) (5.916.043)
Tos Yili Zarari
2. Yili Zarari
PASIF TOPLAMI 63.590.851 | 60.248.210 |




EK 13 TARIHI MALIYETLI 299

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmisg Gegmis

AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 104.787.573 97.173.480
1.Yurtigi Satiglar 101.174.082 95.047.426
2.Yurtdigi Satiglar 2.156.872 1.766.507
3.Diger Satislar 1.456.619 359.547
B- Satiglardan indirimler (-) (28.796.479) (28.616.530)
1- Satigtan ladeler (-) (16.129.577) (16.757.217)
2- Satig Iskontolari (-) (12.666.902) (11.859.313)
3- Diger indirimleri (-) - -
C- Net Satiglar 75.991.094 68.556.950
D- Satiglarin Maliyeti (-) (48.768.272) (38.072.166)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 27.222.822 30.484.784
E- Faaliyet Giderleri (-) (19.825.342) (12.478.575)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (11.132.149) 5.912.893
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (8.693.193) (6.565.682)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 7.397.480 18.006.209
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 7.438.001 8.344.122
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri - -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri - -
3.Faiz ve Diger Temetti Gelirleri 888.608 1.671.920
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 6.549.393 6.672.202
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (4.406.693) (4.748.772)
H- Finansman Giderleri (-) (2.786.289) (6.783.943)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (635.291) (1.866.847)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (2.150.998) (4.917.096)
FAALIYET KARI (ZARARI) 7.642.499 14.817.616
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 209.133 314.165
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar - 77.588
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar - -
3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 209.133 236.577
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (124.938) (61.690)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) - -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) - -
3- Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) - (61.690)
DONEM KARI (ZARARI) 7.726.694 15.070.091
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yuktumlulikler (-) (2.649.807)\ (3.903.691)
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) 5.076.887 ‘ 11.166.400




EK 13

VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYI iSLETMELERI A.S.

Enflasyona Gore Diizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL) g Dy g Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002
| - DONEN VARLIKLAR 54.762.543 61.981.816
A) Hazir Degerler 7.350.609 10.094.042
1. Kasa 1.858 3.156
2. Bankalar 7.183.739 10.051.006
3. Diger Hazir Degerler 165.012 39.880
B) Menkul Kiymetler 298.800 143.567
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari 298.800 143.567
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 35.319.169 40.851.064
1. Alicilar 29.309.461 34.179.736
2. Alacak Senetleri 7.630.098 7.917.809
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 551 628
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 255.977 96.022
5. Alacak Reeskontu (-) (1.757.708) (1.247.109)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (119.210) (96.022)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 96.981 37.010
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 96.981 37.010
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
E) Stoklar 9.137.405 9.124.652
1. Ik Madde ve Malzeme 3.879.735 3.075.787
2. Yari Mamiiller 1.207.489 1.781.988
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 2.142.254 2.398.092
5. Emtia 1.559.592 1.306.476
6. Diger Stoklar
7. Stok Deger Dusukligu Karsihgr (-)
8. Verilen Siparig Avanslari 222.310 562.309
F) Diger Donen Varliklar 2.559.579 1.731.481
Il - DURAN VARLIKLAR 9.222.759 8.920.066
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl 285.762 627
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri 285.762 -
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 550 550
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (7.913) -
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
C) Fi | Duran Varliklar 509.419 48.948
1. Bagh Menkul Kiymetler
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Dis.Karsiligi (-)
3. Igtirakler
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)
5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-)
6. Bagli Ortakliklar 886.943 195.790
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-) (377.524) (146.842)
8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 8.405.156 8.834.186
1. Arazi ve Arsalar
2. Yerlstii ve Yeralti Diizenleri
3. Binalar 12.348.142 12.348.142
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 14.489.112 16.221.674
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.792.786 1.823.100
6. Déseme ve Demirbaglar 8.135.470 7.838.891
7. Diger Maddi Duran Varliklar
8. Birikmis Amortismanlar (-) (28.360.354) (29.396.621)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar
10. Verilen Siparis Avanslari
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.422 35.235
1. Kurulug ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar 22.422 35.235
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 70
AKTIF TOPLAMI 63.985.302 | 70.901.882 |
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EK 13

Enflasyona Gore Dizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL) B. D imd B D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGCLAR 20.759.799 21.773.676

A) Finansal Borglar 5.991.310 6.512.373
1. Banka Kredileri 291.972 2.620.345
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 5.699.338 3.892.028
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar 9.175.059 8.676.042
1. Saticilar 9.457.158 9.137.567
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borclar
5. Borg Reeskontu (-) (282.099) (461.525)

C) Diger Kisa Vadeli Borglar 2.806.424 1.922.179
1. Ortaklara Borglar 1.659.017 95.804
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 105.562
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 983.618 1.548.978
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
7. Kisa Vadeli Diger Borclar 163.789 171.835
8. Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari 121.376 183.071

E) Borg ve Gider Karsiliklari 2.665.630 4.480.011
1. Vergi Karsiliklar 2.649.807 4.447.959
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 15.823 32.052

Il - UZUN VADELI BORCLAR 8.378.290 15.102.388

A) Finansal Borglar 4.207.701 11.228.230
1. Banka Kredileri 4.207.701 11.228.230
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar

B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)

C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)

D) Alinan Siparig Avanslari

E) Borg ve Gider Karsiliklari 4.170.589 3.874.158
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 4.170.589 3.874.158
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari

Il - ©ZSERMAYE 34.847.213 34.025.818

A) Sermaye 14.000.000 14.000.000

B) Sermaye Taahhiitleri (-)

C) Emisyon Primi 30.956 30.956

D) Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi

E) |Yedekler 8.520.816 3.270.459
1. Yasal Yedekler 908.687 646.168
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 7.612.129 2.624.291
5. Maliyet Artis Fonu
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari
7. Gegmis Y1l Kari

F) |Net Donem Kan 821.396 -

G) Dénem Zarari (-)

H) |Gegmis Yillar Zararlar (-) 54.142.283 (48.819.607)
1.......Y1l Zarari 54.142.283 (48.819.607)
2......Y1li Zaran

1) Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 65.616.328 65.544.010

PASIF TOPLAMI 63.985.302 | 70.901.882 |
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 107.167.948
1.Yurtigi Satiglar 103.558.720
2.Yurtdigi Satiglar 2.196.445
3.Diger Satiglar 1.412.783

B- Satiglardan indirimler (-)

(29.624.539)

1- Satigtan ladeler (-)

(16.521.689)

2- Satig Iskontolari (-)

(13.102.850)

3- Diger indirimleri (-)

77.543.409

C- Net Satiglar

D- Satiglarin Maliyeti (-) (49.932.337)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 27.611.072
E- Faaliyet Giderleri (-) (20.418.956)

1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-)

(11.385.768)

3.Genel Yonetim Giderleri (-) (9.033.188)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 7.192.116
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 8.333.184
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 912.094
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 7.421.090
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (5.904.933)
H- Finansman Giderleri (-) (2.855.650)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (644.802)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (2.210.848)
FAALIYET KARI (ZARARI) 6.764.717
I- Olaganistu Gelirler ve Karlar 189.532
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar -

2- Onceki Dénem Gelir ve Karlar -

3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 189.532
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (128.975)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) -

2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) -

3- Diger Olaganustu Giderler ve Zararlar (-) -

K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarar) (3.354.071) -
DONEM KARI (ZARARI) 3.471.203
\K-Odenecek Vergi ve Yasal Yukumltltkler (-) 2.649.807 \
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) 821.396 ‘
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EK 14

YATAS YATAK VE YORGAN SANAYIi TICARET A S.

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) D g D
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 67.212.063 49.293.732
Hazir Degerler 2.582.365 795.313
1. Kasa 29.227 14.814
2. Bankalar 2.004.690 102.087
3. Diger Hazir Degerler 548.448 678.412
Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diisiikligu Kars.(-)
Kisa Vadeli Ticari Alacakl 24.792.971 15.323.159
1. Alicilar 14.488.406 11.297.281
2. Alacak Senetleri 13.156.719 6.291.498
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 18.351 1.278
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (1.284.548) (1.132.272)
6. Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) (1.585.957) (1.134.626)
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 64.276 4.090.832
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 64.276 4.090.832
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihig (-)
Stoklar 38.484.233 26.653.039
1. Ik Madde ve Malzeme 25.422.019 15.933.493
2. Yari Mamidiller 313.781 1.527.198
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 4.807.453 4.684.620
5. Emtia 6.174.488 4.148.003
6. Diger Stoklar 6.456
7. Stok Deger Dusukligu Karsiligr (-)
8. Verilen Siparis Avanslari 1.766.492 353.269
Diger Dénen Varliklar 1.293.218 2.431.389
Il - DURAN VARLIKLAR 13.548.243 14.594.429
Uzun Vadeli Ticari Alacakl; 16.519 17.434
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 16.519 17.434
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsiligi (-)
Diger Uzun Vadeli Alacakl
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Suipheli Alacaklar Karsihigi (-)
Finansal Duran Varliklar 1.000 1.000
1. Bagli Menkul Kiymetler
2. Bagh Menkul Kiy.Deg.Dus.Karsihigi (-)
3. Istirakler
4. Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)
5. Igtirakler Deger Disiiklugii Kargiign (-)
6. Bagh Ortakliklar
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhditleri (-)
8. Bagh Ortakliklar Deger Dustikligi Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar 1.000 1.000
MADDI DURAN VARLIKLAR 12.468.081 13.906.179
1. Arazi ve Arsalar 55.282 75.650
2. Yeristii ve Yeralti Diizenleri 7.150 18.665
3. Binalar 10.624.555 7.202.139
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 8.104.125 15.583.916
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.190.002 1.193.378
6. Déseme ve Demirbaslar 4.184.130 3.810.054
7. Diger Maddi Duran Varliklar 25.139 25.139
8. Birikmis Amortismanlar (-) (12.187.612) (18.523.425)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 465.310 4.520.663
10. Verilen Siparis Avanslari
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.024 18.601
1. Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri
2. Haklar 12.024 18.601
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 1.050.619 742.010
AKTIF TOPLAMI 80.765.306 63.888.161




EK 14

TARIHI MALIYETLI

AYRINTILI BILANGO (YTL) B. D imd B D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGLAR 53.134.934 41.959.314
A) Finansal Borglar 30.046.048 29.168.506
1. Banka Kredileri 17.079.953 19.813.832
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 1.587.223 5.251.497
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar 11.378.872 4.103.177
B) Ticari Borglar 19.366.317 9.999.861
1. Saticilar 8.412.940 5.805.728
2. Borg Senetleri 11.827.351 5.198.706
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 33.670
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-) (907.644) (1.004.573)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 1.620.697 943.757
1. Ortaklara Borglar 21 21
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 238.617 433.692
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 404.412 432.698
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 977.647 67.713
7. Kisa Vadeli Diger Borclar
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 1.856.598 1.393.606
E) Borg ve Gider Karsiliklari 245.274 453.584
1. Vergi Karsiliklar
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 245.274 453.584
Il - UZUN VADELI BORGLAR 5.474.779 13.055.219
A) Finansal Borglar 4.032.616 11.418.861
1. Banka Kredileri 4.032.616 11.418.861
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 1.442.163 1.636.358
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 1.442.163 1.636.358
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
Il - ©ZSERMAYE 22.155.593 8.873.628
A) Sermaye 6.075.000 6.075.000
B) Sermaye Taahbhiitleri (-)
C) Emisyon Primi
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi 4.852.859 4.661.205
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi 4.852.859 4.661.205
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 13.652.854 7.048.335
1. Yasal Yedekler 482.784 482.784
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 6.554.478 6.554.478
5. Maliyet Artis Fonu 11.073 11.073
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari 6.604.519
7. Gegmis Y1l Kari
F) Net Donem Kan 6.485.792 -
G) Doénem Zarari (-) (5.944.478)
H) Gegmis Yillar Zararlari (-) (8.910.912) (2.966.070)
1.2002.Yili Zarar (5.944.842) -
2.2001 Yili Zarari (2.966.070) (2.966.070)
PASIF TOPLAMI 80.765.306 | 63.888.161 |
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Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmisg Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 104.855.085 87.863.515
1.Yurtigi Satiglar 78.344.688 70.615.228
2.Yurtdigi Satiglar 17.841.024 15.387.402
3.Diger Satiglar 8.669.373 1.860.885
B- Satiglardan indirimler (-) (16.856.827) (15.653.818)
1- Satigtan ladeler (-) (1.368.888) (1.770.447)
2- Satig Iskontolar (-) (14.621.830) (11.837.804)
3- Diger indirimleri (-) (866.109) (2.045.567)
C- Net Satiglar 87.998.258 72.209.697
D- Satiglarin Maliyeti (-) (58.286.143) (49.332.233)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 29.712.115 22.877.464
E- Faaliyet Giderleri (-) (13.176.987) (15.226.681)
1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -
2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-) (10.756.702) (12.973.644)
3.Genel Yonetim Giderleri (-) (2.420.285) (2.254.037)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 16.535.128 7.650.783
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 9.782.065 8.446.057
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3.Faiz ve Diger Temettl Gelirleri 7.429.383 8.423.344
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 2.352.682 22.713
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (2.947.082) (2.526.342)
H- Finansman Giderleri (-) (17.313.830) (19.260.785)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (16.262.575) (15.059.250)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (1.051.255) (4.201.535)
FAALIYET KARI (ZARARI) 6.056.281 (5.690.287)
I- Olaganusti Gelirler ve Karlar 1.394.562 37.277
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 83.885 128
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari -
3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 1.310.677 37.149
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (965.051) (291.832)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) -
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (38.677) (2.039)
3- Diger Olagansti Giderler ve Zararlar (-) (926.374) (289.793)
DONEM KARI (ZARARI) 6.485.792 (5.944.842)
|K-Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlilikler (-) -]
‘NET DONEM NET KARI (ZARARI) 6.485.792 ‘ (5.944.842)




EK 14

YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI TICARET A.S.

Enflasyona Gore Diizeltilmis

AYRINTILI BILANGO (YTL) g Dy g Dy
Gegmisg Gegmisg
31.12.2003 31.12.2002
1 - DONEN VARLIKLAR 68.215.654 64.484.154
A) Hazir Degerler 2.582.365 906.199
1. Kasa 29.227 16.879
2. Bankalar 2.004.690 116.321
3. Diger Hazir Degerler 548.448 772.999
B) Menkul Kiymetler
1. Hisse Senetleri
2. Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bonolari
3. Kamu Kesimi Tahvil,Senet ve Bonolari
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Kars.(-)
C) Kisa Vadeli Ticari Alacakl 24.792.971 17.459.573
1. Alicilar 14.488.406 12.872.392
2. Alacak Senetleri 13.156.719 7.168.684
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 18.351 1.456
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-) (1.284.548) (1.290.139)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-) (1.585.957) (1.292.820)
D) Diger Kisa Vadeli Alacaklar 64.276 4.661.192
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 64.276 4.661.192
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
E) Stoklar 39.482.824 38.789.355
1. Ik Madde ve Malzeme 25.984.864 20.560.883
2. Yari Mamiiller 320.728 1.970.725
3. Ara Mamiiller
4. Mamiiller 5.009.548 10.494.228
5. Emtia 6.311.192 5.352.664
6. Diger Stoklar 8.331
7. Stok Deger Dusukligu Karsihgi (-)
8. Verilen Siparig Avanslari 1.766.492 402.524
F) Diger Donen Varliklar 1.293.218 2.667.835
Il - DURAN VARLIKLAR 25.838.285 34.902.931
A) Uzun Vadeli Ticari Alacakl 16.519 19.864
1. Alicilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Depozito ve Teminatlar 16.519 19.864
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
B) Diger Uzun Vadeli Alacakl.
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Istiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacaklar Karsihgi (-)
C) Fi | Duran Varliklar 72.232 72.232
1. Bagh Menkul Kiymetler
2. Baglh Menkul Kiy.Deg.Diis.Karsiligi (-)
3. Igtirakler
4. Istiraklere Sermaye Taahbhiitleri (-)
5. Istirakler Deger Disiikligi Karsihigi (-)
6. Bagh Ortakliklar
7. Bagh Ortakliklara Sermaye Taahhtleri (-)
8. Bagl Ortakliklar Deger Dusukligu Kars. (-)
9. Diger Finansal Duran Varliklar 72.232 72.232
D) MADDI DURAN VARLIKLAR 24.654.480 33.998.213
1. Arazi ve Arsalar 369.196 920.477
2. Yerlstii ve Yeralti Diizenleri 23.116 46.914
3. Binalar 15.805.356 9.215.895
4. Makine, Tesis ve Cihazlar 18.255.727 36.388.556
5. Tasit Arag ve Geregleri 1.666.217 1.989.776
6. Doseme ve Demirbaslar 5.259.509 5.660.897
7. Diger Maddi Duran Varliklar 25.139 28.644
8. Birikmis Amortismanlar (-) (17.721.882) (29.532.533)
9. Yapilmakta Olan Yatirimlar 972.102 9.279.587
10. Verilen Siparig Avanslari
E) Maddi Olmayan Duran Varliklar 44.435 70.612
1. Kurulus ve Teskilatianma Giderleri
2. Haklar 44.435 70.612
3. Arastirma ve Gelistirme Giderleri
4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
5. Verilen Avanslar
F) Diger Duran Varliklar 1.050.619 742.010
AKTIF TOPLAMI 94.053.939 | 99.387.085 |
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AYRINTILI BILANGO (YTL) D imd D imd
Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELI BORGLAR 53.134.934 47.809.255
A) Finansal Borglar 30.046.048 33.235.294
1. Banka Kredileri 17.079.953 22.576.355
2. U.V.K. Anapara Taksitleri ve Faizleri 1.587.223 5.983.681
3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri
4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler
5. Diger Finansal Borglar 11.378.872 4.675.258
B) Ticari Borglar 19.366.317 11.394.082
1. Saticilar 8.412.940 6.615.186
2. Borg Senetleri 11.827.351 5.923.530
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 33.670
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-) (907.644) (1.144.634)
C) Diger Kisa Vadeli Borglar 1.620.697 1.075.339
1. Ortaklara Borgclar 21 24
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Odenecek Giderler 238.617 494.159
5. Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 404.412 493.026
6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari 977.647 77.154
7. Kisa Vadeli Diger Borclar 10.976
8. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari 1.856.598 1.587.908
E) Borg ve Gider Karsiliklari 245.274 516.632
1. Vergi Karsiliklar
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 245.274 516.632
Il - UZUN VADELI BORGLAR 5.474.779 14.875.429
A) Finansal Borglar 4.032.616 13.010.924
1. Banka Kredileri 4.032.616 13.010.924
2. Cikariimis Tahviller
3. Cikariimis Diger Menkul Kiymetler
4. Diger Finansal Borglar
B) Ticari Borglar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg Reeskontu (-)
C) Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Istiraklere Borglar
3. Bagli Ortakliklara Borglar
4. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklari
5. Uzun Vadeli Diger Borglar
6. Borg Reeskontu (-)
D) Alinan Siparig Avanslari
E) Borg ve Gider Karsiliklari 1.442.163 1.864.505
1. Kidem Tazminati Karsiliklari 1.442.163 1.864.505
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari
1l - ©ZSERMAYE 35.444.226 36.702.401
A) Sermaye 6.075.000 6.075.000
B) Sermaye Taahhiitleri (-)
C) Emisyon Primi
D) Yeniden Degerleme Deger Artisi
1. Duran Varliklardaki Deger Artisi
2. Istiraklerdeki Deger Artisi
3. Borsa'da Olusan Deger Artisi
E) Yedekler 13.652.854 7.048.335
1. Yasal Yedekler 482.784 482.784
2. Statii Yedekleri
3. Ozel Yedekleri
4. Olaganiistii Yedek 6.554.478 6.554.478
5. Maliyet Artis Fonu 11.073 11.073
6. Serm.Eklenecek ist.His.ve Gayr.Satis Kazanglari 6.604.519
7. Gegmis Y1l Kari
F) Net Donem Kari -
G) Dénem Zarari (-) (6.101.855) (41.490.375)
H) Gegmis Yillar Zararlari (-) (41.490.375) -

]

1.2002.Y1h Zarari

(41.490.375)

2.2001 Yih Zarari

Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari

63.308.602

65.069.441

PASIF TOPLAMI

94.053.939 |

99.387.085 |
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Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
AYRINTILI GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2003 31.12.2002
A- Briit Satiglar 107.502.383
1.Yurtici Satiglar 80.238.185
2.Yurtdigi Satiglar 18.290.666
3.Diger Satislar 8.973.532
B- Satiglardan indirimler (-) (17.275.713)
1- Satigtan ladeler (-) (1.409.422)
2- Satig Iskontolari (-) (14.959.663)
3- Diger indirimleri (-) (906.628)
C- Net Satiglar 90.226.670
D- Satiglarin Maliyeti (-) (59.535.745)
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 30.690.925
E- Faaliyet Giderleri (-) (13.533.340)

1.Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

2.Pazarlama,Satig ve Dagitim Giderleri (-)

(11.048.556)

3.Genel Yonetim Giderleri (-) (2.484.784)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 17.157.585
F- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar 9.950.429
1.Istiraklerden Temettii Gelirleri -
2.Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri -
3.Faiz ve Diger Temetti Gelirleri 7.422.582
4 Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 2.527.847
G- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar(-) (3.097.831)
H- Finansman Giderleri (-) (17.803.879)
1 Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (16.742.338)
2.Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) (1.061.541)
FAALIYET KARI (ZARARI) 6.206.304
I- Olaganusti Gelirler ve Karlar 364.541
1- Konusu Kalmayan Kargiliklar 85.603
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari -

3- Diger Olaganisti Gelirler ve Karlar 278.938
J- Olagandisi Gider ve Zararlar (-) (4.042.325)
1- Calisilmayan Kisim Giderleri ve Zararlar (-) -

2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (41.177)
3- Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) (4.001.148)
K- Net Parasal Pozisyon Kari / (Zarar) (8.630.375)
DONEM KARI (ZARARI) (6.101.855)

|K-Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlilikler (-)

‘NET DONEM NET KARI (ZARARI)

(6.101.855)
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