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OZET

Avrupa Birligi tarafindan sigorta ve reasiirans sirketlerinin sermaye Yyeterliliklerine
yonelik risk temelli ve ilke bazli bir diizenleme olan Solvency II’nin gelecekte Tiirk Sigorta
Sektorii'nde de uygulanmasi beklenmektedir. Calismada iilkemizde uygulanmakta olan
mevcut sermaye yeterliligi uygulamalarina iliskin belirlenen sermaye gereksinimi
hesaplamalar1 ile Solvency II ¢ergevesinde belirlenen standart formiil dogrultusunda
hesaplanan sermaye gereksinimi sonuglarinin karsilastirilmast ve mevcut diizenlemenin

eksikliklerinin belirlenmesi amaglanmigtir.

Solvency Il diizenlemelerine, Avrupa Birligi iiyesi olmamasi nedeniyle Tiirkiye’nin
uyum zorunlulugu bulunmamaktadir. Ancak Tiirk Sigorta Sektorii’niin Avrupa Birligi’ne
uyum calismalar1 kapsaminda ve yeni gelismeleri takip edebilmesi acisindan gelecekte
Solvency II diizenlemelerine uyum saglanmasi1 kaginilmazdir. Calismada, Tirk Sigorta
Sektorii’nde faaliyet gosteren bir sigorta sirketinden elde edilen veriler kullanilarak, Solvency
IT Direktifi’'nde belirlenen standart uyarinca Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR)

dogrultusunda sirketin sermaye gereksinimi belirlenmistir.

Arastirma neticesinde, mevcut sermaye yeterliligi hesaplamalarina gore yeterli
sermayesi bulunan sigorta sirketinin, Solvency II diizenlemesine gore hesaplanan sermaye
gereksiniminin oldukg¢a altinda bir sermayeye sahip oldugu belirlenmistir. Bu durumun
nedenleri arasinda, mevcut sermaye yeterliligi hesaplamalarinda dikkate alinan risk
gruplarinin yetersiz kaldig: tespit edilmistir. Solvency II hesaplamalarinin iilkemizde en dogru
sekilde uygulanabilmesi amaciyla, sigorta sirketlerinin kars1 karsiya kaldiklari kredi riskleri
ve piyasa riskleri i¢in gerekli kredi derecelendirmelerinin yetersiz oldugu; hayat ve hayat dis1
branslarda gerceklesebilecek felaket riskleri ve dogal afet riskleri kapsaminda iilkemizde

belirlenmis bir risk faktorii ¢alismasinin olmadigi tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler:

Sermaye Yeterliligi
Solvency I
Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR)

Minimum Sermaye Gereksinimi (MCR)
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ABSTRACT
Solvency Il, a risk-based and principle-based arrangement for the capital regirement of
insurance and reinsurance companies, is expected to be implemented in the Turkish Insurance
Sector in the future. It is aimed to compare the capital requirement calculations for the current
capital requirement applications applied in Turkey with the capital requirement results
calculated in line with the standard formula determined within the framework of Solvency 11
and to determine the deficiencies of the existing regulation.

Solvency Il regulations, there is no necessity due to the absence of Turkey's
compliance with European Union members. However, it is inevitable for the Turkish
Insurance Sector to adapt to the future Solvency Il regulations in the context of harmonization
studies of the European Union and to follow up new developments. In the study, the capital
requirement of the company was determined in accordance with the Solvency Capital
Requirement (SCR) according to the standard determined in the Solvency Il Directive, using

the data obtained from an insurance company operating in the Turkish Insurance Sector.

As a result of the research, it has been determined that the insurance company with
adequate capital according to the existing capital requirement calculations has a capital which
is well below the capital requirement calculated according to the Solvency Il regulation.
Among the reasons for this situation, it is determined that the risk groups considered in the
calculation of the existing capital requirement are insufficient. To ensure that Solvency Il
calculations can be implemented in the most appropriate manner in our country, the credit
ratings of the insurance companies facing the credit risks and market risks are insufficient; it
has been determined that there is no risk factor in our country in the scope of disaster risks

and natural disaster risks that can occur in life and non-life branches.

Key Words:
1. Capital Requirement
2. Solvency I
3. Solvency Capital Regirement (SCR)
4. Minimum Capital Requirement (MCR)
5. Turkish Insurance Sector



Icindekiler

L0 71 D PP PPUURRN 11
A B S T R A T e e e e s e e e e et e e e e et b e e e e e ar e e e e e eabar e e e e arrre e e e anreeas v
TABLOLAR LISTESI .........coiiiiiiiiecece e VIl
SEKILLER LISTEST .......cooiiiiiiiiee ettt en e enan s X
(] 121 1T 1
BIRINCI BOLUM........coooiiiiiicce et 4
1. SERMAYE YETERLIiLiGI KAVRAMI VE SOLVENCY II PROJESININ
DIOGUSU ..ottt ettt ettt ettt et et et e et e et en e e et et enen e eeeesrn e, 4
1.1. SERMAYE YETERLILIGE KAVRAMI ..ottt ettt b et e nas 4
1.2. SERMAYE YETERLILIGININ ONEMI .......ocviiiiiiieicieieicie ettt s 8
1.3. SIGORTA SIRKETLERININ FINANSAL BASARISIZLIKLARI VE NEDENLERI .....ccocvviiiiiiiiiiiiee e siee e 10
1.4. SOLVENCY II’NIN TARIHSEL GELISIM SURECT ...cciiiiiiiiiiiiiiie ittt siiiarie e e siibase s e e ssbbanae e e e s naans 16
14.1. Ik Sermaye Yeterliligi Calismalart ve SOIVENCY 0............ccccuueeeueeeeereeeseseessessessssissessssesans 18
1.4.2. Solvency 1 ve MUIIer RAPOTU . .............cocivoiiiiiiieii it 20
1.4.3. Solvency Il Projesinin GeliSim SUFECT ...........ccccvviiiiiiiiiiiiiiiieesese e 24
1.4.4. Sayisal Etki Calismalart (Quantitative Impact Study — QIS) ....coovveiiiiiiiiieieee e, 26
TKINCI BOLUM ..ottt s s 32
2. SOLVENCY IP’NIN YAPISI VE GETIRDIGI YENILIKLER.............cccooovvvimnnnne 32
2.1. SOLVENCY 2 DUZENLEMESININ GETIRDIGI YENILIKLER ......ccvvetietieiesieesiee s siee st esne s sneennee e 33
2.2, SOLVENCY II'NIN TG SUTUNLU YAPISI. et iteeteteueteeeeeeeeseeeeeseeeeesseseeesssesessessessasesssssssessasesssseeeesssnenes 34
2.2.1. Birinci Stitun: Nicel GerekliliKIer ...............cooiiiiiiiiiiiei it 35
2.2.1.1.  Varlik ve Yiikiimliiliiklerin DeGeriemesi. ... .......cccccouuiiiieiiiiiiiiiiiie sttt 36
2.2.0.2.  Teknik KArSULKIQY ............coooooiiieiiiii ettt e st e st e e et e e e st e e e e narae e e eanes 37
2.2.1.3. OzZKAYNAKIAT ...ttt 40
2.2.1.4.  Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR) ......ccccoviiiiriiiiieieeese e 42
2.2.1.5.  Asgari Sermaye GerekSinimi (MCR)........cooviiiiiiiiiiie ettt 46
2.2.1.6.  Yatirimlara ITiskin Dizenlemeler..............cwcoweeeeseeersseereeeeeseseesesessssesssesesissessssssas e 47
22.2. Tkinci Stitun: Nitel Gereklilikler ...............ocvwuriiisieieiseieiesissseesessessesse et ssnes 48
2.2.3. Uciincii Siitun: Raporlama GereklilikIeri .................coeoeeeeeeeeieerieesesesieeeeseesse s 52
UCUNCU BOLUM ....coooiieeeeeeeee ettt sane st 55
3. MALI YETERLILiK SERMAYE GEREKSINIMI VE ASGARI SERMAYE
GEREKSINIMI HESAPLAMALARI (SCR, MCR) ...c..ceviiiieieeeeeeee e, 55
3.1. MALI YETERLILIK SERMAYE GEREKSINIMI (SCR) STANDART FORMUL .....ccvviviniieirieiaiinienieiesie e 55
3.1.1. Adj — Ertelenmis Vergiler ile Teknik Karsiliklarin Zarar Karsilama Kapasitesi igin Diizeltme. 56
3.1.2. Operasyonel Risk Igcin Gerekli Sermaye (SCRop) ..........ccceveverevieueieissriseesississsssssssssasessssesnnns 58
3.2. TEMEL MALI YETERLILIK SERMAYE GEREKSINIMI (BSCR) ....c.viviiiiiiiiriiicinieeescesce e 60
3.2.1. Piyasa Riski I¢in Gerekli Sermaye (SCRimkt) «....c.ovevevvevsiiserisissssssssiessssssssssesssssessssssesssssssssssens 62
3201, FaizZ OFANL RISKI ..ottt ettt e e ettt e e e et e e e st e e e e ette e e e eabe e e e sbbeeeeeateeeeanees 63
3.2.1.2.  HISSE SENEUT RISKI .. vviivievieiieieitie ettt te ettt e e e s s e e ste e sbeebeeneeeabestaesteesteesreesneas 66
3.2.1.3.  GAYFIMENKUL RISKI....ecueitiiiite sttt bbbt nbe bbb b s 68
3204, DOVIZ KUFU RISKI ..ottt ettt e e et e e e tte e e e eaba e e e s tb e e e enatae e e eanes 68
32,15, SPIEAA RISKI ...ttt bbbttt bbbttt e bbb e nes 69



3.2.1.6.  YOGURIASIA RISKi.........ccvoiviiiiiiiiiiiieiectie s 75

3.2.1.7.  LiKidite Primi RISKI ....ccceiiiiiiiiieccci e 78
3.2.2. Saghk Riski I¢in Hedef Sermaye (SCRhealth) .v.oveveveveeverseriissesisssasessssesisssssssesssssesessssessssesnes 78
3.2.3. Karsi Taraf Temerriit Riski Icin Hedef SErmaye...............ccccoveeeeeieeeeiserieesieesssissesssesnnn, 80
3.2.4. Hayat Riski Icin Gerekli Hedef Sermaye (SCRIite) ........ovevevereveieererieerssesssississesessssesssssssessssessns 83
3281, OUim RiSKi (Lifemort) «.eseeseessseeseessseesesssssssssssessssasssssssesssssssessessssassessssesssssssesssassessssessessssassessssesses 85
3.24.2.  Uzun Omiir RiSKi (LifeIong) «v.eveveveverirssierisississsssssssesisssssessssssssssssssssssssesssssssasssssssesssssssesssssssesans 86
3.2.4.3.  Sakatltk RiSKi (LIfedis) .. ... coviiieiiiieeiieitei ettt sttt ettt ettt et nn et ab e nn e eb e sr e ne e 87
3.2.4.4.  Yenilenmeme RiSKi (Lif€lapse) -« «e eererrererrermeiimirieiatinieist sttt sttt 87
3.2.4.5.  MaASKaf RISKi (LifBexp) «:evevererrerreriiririeieitinieieteste ittt sie ettt et sr ettt nb et eb e e b b e ene e 87
3.2.4.6.  Diizeltme (Revizyon) RiSKi (Liferey) ......coououeireiiiiiiiiiiieiaieseeeste ettt 87
3.2.5. Hayat Dig1 Sigorta Riski Icin Gerekli Hedef Sermaye .............ccucuuveeveeiseiieiesieiessissesssesnnn, 88
3.25.1.  Hayat Digi Prim ve Rezerv RiSKi...........cccoiiiiiiiiiiiiiiii et 89
3.2.5.2.  Hayat Disi Sapma RiSKi (NLLapse)«««eeeeerrererereremereisesseessesseesessesessessesessessessssessesessessenessesses 94
3.25.3.  Hayat Dis1 Sigortalarda Katastrofik Risk (NLcat) Hesaplamasi............c.ccccoevviiiniinicninniennnens 95
3.3. ASGARI SERMAYE GEREKSINIMI (IMCR) ....cviiitiiiieiece sttt 99
DORDUNCU BOLUM .....ccoooiiiiiiiiiiineisies st 104
4, HAYAT DISI BiR SIGORTA SIRKETI UZERINE UYGULAMA ....................... 104
4.1. VARLIK VE YUKUMLULUKLERIN DEGERLENMESI .....ccviiiiiiiiiiiiiii i 104
4.2. TEKNIK KARSILIKLARIN BELIRLENMEST. ... uvutiiitiiieiiiieessineeessiieeesssineesssenessssseeessssesssnssnsessnssssssnsnens 105
42.1. Giderlere Iliskin Teknik KQrStuKIAT ................cccoeeeeeeevecseeeeeieeeseeesesesessesess s ese s senenans 105
4.2.2. Gelirlere IIskin KArSUIKIAT ...........ccooooovoeeeieeeeeeeeeeee ettt ettt en s 112
4.3. MALI YETERLILIK SERMAYE GEREKSINIMI (SCR) .....oiiiiiieiiieiieie ettt 115
4.3.1. Piyasa Riski icin Gerekli SErmaye ............cccocuiviiiiiiiiiiiieie e 118
4.3.1.1.  Faiz Orani Riski I¢in Gerekli Sermaye ...............ccccoveeuereveeseeeeeeieerieesiesessssese e, 119
4.3.1.2.  Kur Riski I¢in Sermaye GerekSinimi ..............c.ccoveveeeereessreseesissssssesessssesssssessssessssesnen, 121
4.3.1.3.  Hisse Senedi Riski I¢in Sermaye Gereksinimi................c.coccvevvevsvevrerseesssssressssssesissssessssessas 124
4.3.1.4.  Gayrimenkul Riski I¢in Sermaye GerekSinini ...............c.ocveevvevseeereesvssississessssssesssssessssessns 124
4.3.1.5.  Spread Riski Igin Sermaye GerekSinimi...............cocoovuveereererssiseseissessssissessssssssssesesssessssessos 125
4.3.16. Yogunlasma Riski I¢in Sermaye GerekSinimi ............cccooeerreeeeseeevsieeesesesesissesesesensseesnsenen, 126
4.3.1.7.  Likidite Riski Icin Sermaye GerekSinimi ................ccccovvverevrsisrieesessessssssessssssssssesssssessssessos 128
4.3.2. Karsi Taraf Temerriit Riski (Kredi Riski) Icin Sermaye Gereksinimi ................cccooveveveuenne, 130
4.3.3. Hayat Sigortalart Riski Icin Sermaye GerekSinimi ...............c..ooveeeeeeereeisrieiersresesssesiesesssssans 132
4.3.4. Hayat Dig1 Sigorta Riski I¢in Sermaye GerekSinimi ................ccceveeeeeeseieiereeesesseiseressnnnns 132
4.3.41.  Prim ve Rezerv Riski Icin Sermaye GerekSiNimMi.........occoveievivivieiiiessissesessssessssss s ennas 133
4.3.42.  Felaket Riski I¢in Sermaye GerekSinimi ...............c.cooverevereverereeieerieesesessesessesessssesssesnan, 139
4.4.4.3. Hayat Digi SaGpma RiSKi (NLLapse) -+« ververeerermeiestinieiitenieesiesieeste sttt et i st sseseetesseseesesnesesnens 142
4.35. Saglik Riski I¢in Sermaye GerekSinimi ...............oovroveveerecusissiesssessissssesesesessessesesssse s, 143
4.4.5.1. Prim Ve REZEIV RISKI.......cvriiiiiieici e 144
4.4.5.2. Sapma Riski I¢in Sermaye GerekSiNini .....c.....cocoeveveeereesieesesisssssssssesisssssssssssssssssssssssssssssenes 145
4.4,  OPERASYONEL RIiSK ICIN SERMAYE GEREKSINIMI (SCR0p) +.vvvvcveveiviviicriiisscieiescsesesseiesesseies e 146
SONUC VE ONERILER ..........ccootiiiiiiiiniintissssi et 147
| L N 40 7. N L N RS 149

VI



TABLOLAR LISTESI

Tablo 1. Finansal Basarisizlik Kavramina [liskin Tanimlar 11
Tablo 2. Abd Sigorta Sektoriinde 1969-1998 Yillar1 Arasinda Finansal Basarisizlik Nedenleri

15
Tablo 3. Avrupa Birligi Sigorta Sektoriinde Sermaye Yeterliligi Calismalari 17
Tablo 4. Solvency It Direktifi’nin Yayimlanma Siireci Ve Lamfalussy Yaklasimi1 26
Tablo 5. Sayisal Etki Calismalari’na Iliskin Ozet Bilgiler 28
Tablo 6. Besinci Sayisal Etki Calismasi Sonuglarina Gore Sermaye Yeterliligi Oranlari 30
Tablo 7. Solvency It Direktifi’nde Yer Alan Nicel Diizenlemeler 35
Tablo 8. Ana Ozkaynak Ve Tali Ozkaynaklara iliskin Uygunluk Kosullari 41
Tablo 9. Temel Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (Bscr) Ana Ve Alt Risk Modiilleri 44
Tablo 10. Solvency I1: ikinci Siitun Cergevesinde Kurumsal Yonetim Fonksiyonlari. 50
Tablo 11. Bscr’nin Hesaplanmasina Y6nelik Korelasyon Matrisi 61
Tablo 12. Piyasa Riski Hesaplamasina Yo6nelik Korelasyon Matrisi 62
Tablo 13. Degistirilmis Faiz Oranlarinin Hesaplanmasinda Kullanilacak Sok Oranlari 65
Tablo 14. Hisse Senedi Piyasalarina Gore Sok Senaryolari 67

Tablo 15. Hisse Senedi Riski I¢in Hedef Sermaye Gereksinimi Hesaplamasina Yonelik
Korelasyon Matrisi 67
Tablo 16. Hisse Senedi Riski I¢in Hedef Sermaye Gereksinimi Hesaplamasina Yonelik
Korelasyon Matrisi 71

Tablo 17. Hisse Senedi Riski I¢in Hedef Sermaye Gereksinimi Hesaplamasina Yonelik

Korelasyon Matrisi 71
Tablo 18. Hisse Senedi Riski I¢in Hedef Sermaye Gereksinimi Hesaplamasma Y&nelik
Korelasyon Matrisi 73
Tablo 19. Yapilandirilmis Uriinlerde Spread Riski Sermaye Gereksinimi Hesaplamas: Igin
Belirlenmis Faktor Degerleri 73
Tablo 20. Kredi Tiirevleri igin Spread Risk Faktérleri 74
Tablo 21. Yogunlasma Esigi Faktorlerine iliskin Kredi Derecelendirmeleri 76
Tablo 22. Karg1 Taraf Kredi Derecelendirme Notlarina Goére Gi Degiskeni 77

Tablo 23. Saglik Riski i¢in Hedef Sermaye Hesaplanmasi I¢in Korelasyon Katsayilart 79
Tablo 24. Kredi Derecelendirme Notlarina Gore Karsi Taraf Temerriide Diisme Olasiliklar: 82
Tablo 25. Hayat Riski Hedef Sermaye Hesaplamasi I¢in Korelasyon Katsayilari 84

\l



Tablo 26. Hayat Dis1 Sigorta Riski Hedef Sermaye Hesaplamasi I¢in Korelasyon Katsayilari

88

Tablo 27. QIS5 Kapsaminda Hayat Dis1 Sigorta Branslari 89
Tablo 28. Branslara Gore Prim Riski I¢in Standart Sapma Tahminleri 91
Tablo 29. Branslara Gore Rezerv Riski I¢in Standart Sapma Tahminleri 92
Tablo 30. Prim Ve Rezerv Riski I¢in Korelasyon Katsayilari 93
Tablo 31. Katastrofik Risk Alt Modiillerine iliskin Korelasyon Katsayilar1 Tablosu 97
Tablo 32. Katastrofik Risklerin Faktor Katsayilar1 Ve Etkilenen Branglar Tablosu 99
Tablo 33. Katastrofik Risklerin Faktor Katsayilar1 Ve Etkilenen Branglar Tablosu 100
Tablo 34. Hayat Sigortasi Branslari Minimum Sermaye Hesaplamasi I¢in Teknik Karsilik
Boliimlerine Gore A_J Faktorleri 102
Tablo 35. Sigorta Risklerine Iliskin Teknik Karsiliklar (T1) 106
Tablo 36. Sirketin Hasar Gelisim Tablosu 109
Tablo 37. Teknik Karsiliklar Toplam 110
Tablo 38. Brans Bazinda Tahsil Edilen Riicu Ve Sovtaj Gelirleri (Net) 113
Tablo 39. Brans Bazinda Riicu Ve Sovtaj Tahakkuklar1 (Net) 114
Tablo 40. Sirket Dénem Sonu Itibariyla Alacaklar1 Ve Siipheli Alacaklar 114
Tablo 41. Sirketin Alacaklar icin Alinmis Olan ipotek Ve Diger Teminatlar 115
Tablo 42. Ayrilacak Stipheli Alacak Tutarlar 115
Tablo 43. Sirketin Bscr Alt Risk Modiillerine Iligskin Sermaye Gereksinimi 116
Tablo 44. Sirketin Net Bscr Alt Risk Modiillerine Iliskin Sermaye Gereksinimi 116
Tablo 45. Sirketin Piyasa Riski Alt Modiilleri Kapsaminda Bulundurmasi Gereken Sermaye
Miktar1 118
Tablo 46. Sirketin Faize Duyarli Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliikleri 119
Tablo 47. Sirketin Faiz Oranina Duyarli Alacaklar 120
Tablo 48. Piyasa Faiz Oranlarinin Yukar1 Ve Asagi Yonlii Sok Senaryolari 120
Tablo 49. Faiz Oran1 Soklar1 Sonucunda Sirketin Varlik Ve Yikiimliiliikklerindeki Degisim121
Tablo 50. ilgili Tarihlerde Déviz Kurlari 122
Tablo 51. Sirketin Kur Riskine Maruz Yabanci Para Varlik Ve Yiikiimliiliikleri 123
Tablo 52. Sirketin Déviz Kuru Soklar1 Sonucu Ozkaynaklarindaki Net Degisim 123
Tablo 53. Sirketin Hisse Senedi Riskine Maruz Finansal Varliklari 124
Tablo 54. Sirketin Yatirim Ve Kullanim Amacli Gayrimenkul Varliklari 125
Tablo 55. Sirketin Spread Riskine Maruz Varliklar 126
Tablo 56. Sirketin Yatirim Portfoyii 127

VIl



Tablo 57
Tablo 58
Tablo 59
Tablo 60
Tablo 61
Tablo 62
Tablo 63

Tablo 64. Sirketin Branslara Gore Net Prim Gelirleri Ve Gelecek Yil Beklenen Primler

Tablo 65

. Sirketin Parasal Yiikiimliiliikleri Ve Kalan Vade Dagilimlari

. Kredi Riskine Maruz Varliklarin Defter Degerleri

. Sirketin Alacaklarina Iliskin Vadelerine Gore Sermaye Gereksinimleri
. Hayat Dis1 Sigorta Risklerine Iliskin Sermaye Gereksinimi

. Sirketin Hasar Yiikiimliiliikleri

. Sirketin Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiliklar

. Sirketin Branglara Gore Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig1

. Brans Bazinda Gelecek Yil Beklenen Net Kazanilmis Primleri

129
131
131
133
134
134
135
136
137

Tablo 66. Sirketin Prim Ve Rezervlerine iliskin Brans Bazinda Standart Sapmalar Ve Branslar

Aras1 Korelasyon Katsayilari

138

Tablo 67. Brans Bazinda Prim Ve Rezerv Riski lI¢in “Vxsigma” Sonuglar1 Ve

Agirliklandirmalar

Tablo 68
Tablo 69
Tablo 70
Tablo 71
Tablo 72
Tablo 73
Tablo 74
Tablo 75
Tablo 76
Tablo 77

. Sirketin Dogal Afetler Risklerine Iliskin Senaryolar Yéntemi Sonucu

. Sirketin Dogal Afet Risklerine iliskin Briit Korelasyon Matrisi Sonucu
. Beklenen Kazanilmis Primlere iligkin Degisim

. Sapma Riskine iliskin Sok Senaryosu

. Sirketin Saglik Riski I¢in Sermaye Gereksinimi

. Prim Ve Rezerv Risklerine Iliskin Standart Sapma Degerleri

. Prim Ve Rezerv Riskine Iliskin Korelasyon Matrisi Sonucu

. Beklenen Kazanilmis Primlere Iligkin Degisim

. Sapma Riskine Iliskin Sok Senaryosu

. Sirketin Operasyonel Risk i¢in Sermaye Gereksinimi

139
141
142
143
143
144
144
144
145
145
146



SEKILLER LISTESI

Sekil 1. Sermaye Yeterliligi Marj1 (Sm) Ve Mevcut Sermaye Yeterliligi Marj1 (Asm) 6
Sekil 2. Solvency I1 Projesi Kapsaminda Sigorta Sirketlerinin Sermaye Yeterliligi Seviyeleri 7
Sekil 3.Finansal Giicii Etkileyen Faktorler 10
Sekil 4. Sigorta Sirketlerinin Finansal Basarilarin1 Etkileyen Faktorler Ve Aralarindaki Iliski

13
Sekil 5. 1977-2015 Yillar1 Arasinda Finansal Sikintrya Diisen Amerikan Hayat Dis1 Sirketleri

Sayilart 14
Sekil 6. Solvency II’nin Ug Siitunlu Yapisi 34
Sekil 7. Siitun 1 Kapsaminda Varlik Ve Yiikiimliiliiklerin Degerlemesi 37
Sekil 8. Basitlestirilmis Standart Formiilden I¢ Modele Dogru Risk Duyarlilig1 Ve Hesaplama

Karmagiklig1 46
Sekil 9. SCR’nin Belirlenmesinde Ana Ve Alt Risk Gruplari 61



GIRIS

Gecmisten gilinlimiize sigortacilik sistemi, bireylerin ve kuruluslarin karsi karsiya
kaldiklar riskleri, gelecekte olusabilecek muhtemel kayiplara karsi giivence altina alan ve
riskin ger¢eklesmesi durumunda zararin karsilanmasi esasina dayanan bir sistemdir. Sigorta
sirketlerinin, risklerin gergeklesmesi durumunda sigortalilara kars1 yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilecek mali gilice sahip olmasi1 gerekmektedir. Sigorta sirketleri igin sermaye
yeterlilikleri kavrami bu baglamda 6n plana ¢ikmakta ve biiylik 6nem arz etmektedir.

Giderek gelisen ve karmagiklagan finans sektorii, gelisen ve degisen risk yapilari, yeni
risklerin ortaya ¢ikmasi gibi degisimlerden sigortacilik sektorii de etkilenmekte ve degisim
stirecine girmektedir. Sigorta sirketleri, yaptiklar1 is nedeniyle bir isletmenin karsi karsiya
kalabilecegi risklerin haricinde, meydana gelen risklerin ger¢eklesmesi beklenen risklerden
olumsuz sapmasi nedeniyle sermaye yetersizligi ile karst karsiya kalabilmektedirler. Bu
noktada sermaye yeterliligi, en temel anlamda, sigorta veya reasiirans sirketlerinin
varliklarinin yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek diizeyde olmasi seklinde ifade edilmektedir.

Sigorta sirketleri i¢in ge¢cmiste yaganmis olan mali basarisizliklar nedeniyle sigortali
ve lehtarlarin sigorta sdzlesmesinden dogan haklarindan dolayr magduriyetler yasanmis ve
finansal sektoriin istikrari olumsuz etkilenmistir. Bu magduriyetleri 6nlemek ve finansal
sektoriin istikrarini saglamak amaciyla devlet otoriteleri sigorta ve reasiirans sirketlerinin
sermaye yeterliliklerine iliskin ¢esitli diizenlemeler getirmektedir. Avrupa Birligi tarafindan
sermaye yeterliligine iligkin ilk diizenleme hayat dis1 branglarda 1973 yilinda 73/239/EEC
sayil1 Direktif ve hayat branginda 1979 yilinda 79/267/EEC sayili direktif g¢ercevesinde
yapilmistir. S6z konusu diizenlemelerin yetersiz kalmasi nedeniyle, 2002 yilinda hayat dis1
branglarda 2002/13/EC Sayili Direktif ve hayat bransinda 2002/12/EC sayil1 Direktif ile
sermaye yeterliligi konusu yeniden ele alimmistir. Solvency I olarak adlandirilan bu
diizenlemeler 2004 yilinda yiiriirliige girmistir. Sirketlerin sermaye yeterliligi hesabina gore
maruz kaldiklar1 nicel riskleri yeterince yansitamamasi ve sirketlerin maruz kaldiklari nitel
riskleri ise hi¢ kapmamasi nedeniyle Solvency I diizenlemeleri yetersiz kalmistir. Bu nedenle
Avrupa Birligi tarafindan sigorta sirketleri icin daha kapsamli sermaye yeterliligi
diizenlemeleri yapilmasi gereksinimi dogmus ve Solvency II diizenlemeleri i¢in ¢aligmalar

baslatilmistir.



Solvency II diizenlemeleri, sirket basarisizliklari ve gerceklesen sirket iflaslari,
finansal krizler, finans sektoriinde standardizasyon ihtiyaci gibi nedenlerden dolay:1 ortaya
cikmigtir. Ayrica finansal sektoriin diger Onemli temsilcisi olan bankalar i¢in Basel II
diizenlemelerinin getirilmis olmas1 da Solvency II’nin dogusunda 6nemli bir etkendir. Gelisen
teknolojik altyapi, finansal araglar ve risk yonetimi tekniklerine uygun olarak gelistirilen
Solvency II diizenlemesi, Basel II’ye benzer {i¢ siitunlu bir yapidan olusmaktadir. Solvency II
kapsaminda birinci siitunda, sermaye yeterliligine konu olan nicel risklerin 6lgiilebilmesinde
kullanilacak yontemler ve hesaplamalar ele alinmaktadir. Nicel risklerin hesaplanmasi ile elde
edilen sermaye gereksiniminde minimum sermaye gereksinimi (MCR) ve mali yeterlilik
sermaye gereksinimi (SCR) olmak {izere iki farkli sermaye yeterliligi seviyesi bulunmaktadir.
Bunun yani1 sira, birinci siitun kapsaminda yer alan sigorta ve reasiirans sirketlerinin teknik
karsiliklarina iliskin olarak yapilacak hesaplamalar ve tahmin yontemleri ile; varlik ve
yiikiimliiliklerin ekonomik bilango kapsaminda degerlenmesi, Ozkaynaklara iliskin
diizenlemeler ve yatirimlara iliskin diizenlemeler yer almaktadir. Ikinci siitun, birinci siitunda
yer alan nicel risklerin disinda kalan ve kurumsal yonetim kapsaminda yonetilebilecek olan
nitel riskleri kapsamaktadir. Ugiincii siitunda ise sigorta sirketlerinin seffafligin1 ve denetimini
konu alan raporlama gereklilikleri yer almaktadir.

Solvency II diizenlemelerine iliskin ilk direktif taslagi Avrupa Komisyonu tarafindan
10 Temmuz 2007 tarihinde yaymlanmis, daha sonra taslakta bir takim degisikliklere gidilerek
26 Subat 2008 tarihinde yeni bir taslak yayimlanmustir. Direktif’in birinci siitununda yer alan
nicel gerekliliklere iliskin sigorta sirketleri lizerinde gerceklestirilen Sayisal Etki Calismalari
sonucunda, Avrupa Komisyonu, Avrupa Parlamentosu ve Avrupa Konseyi arasinda yapilan
yogun miizakerelerin ardindan, Solvency II Direktif taslagi énemli degisikliklere ugrayarak
22 Nisan 2009 tarihinde Avrupa Parlamentosu tarafindan kabul edilmis ve 17 Aralik 2009
tarthinde Avrupa Birligi Resmi Gazetesi’nde yayimlanmistir. Avrupa Birligi iilkelerinde ilk
olarak 2010 yilinda yiiriirliige girmesi ve uygulanmaya baslamasi planlanan Solvency II
diizenlemeleri, pek ¢ok defa ertelenmesinin ardindan 2016 yilinda uygulanmaya baglamistir.

Tiirkiye’de uygulanmakta olan sermaye yeterliligi uygulamalari, 19.01.2008 tarihinde
Hazine Miistesarlig tarafindan 19 Ocak 2008 tarihinde yayimlanan 26761 sayil1 1Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin ~ Olgiilmesine  ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” ile diizenlenmistir. S6z konusu ydnetmelige iliskin
sigorta ve reasiirans sirketlerinin gerekli 6zsermaye hesaplamalarina iligkin iki farkli yontem
bulunmaktadir. Birinci yontem, Avrupa Birligi tarafindan geg¢miste uygulanmakta olan

Solvency 1 diizenlemeleri ile aym hesaplamalari igermektedir. Ikinci yéntem ise ABD’de
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uygulanmakta olan riske dayali sermaye yaklasimina benzer nitelikte olusturulmustur. Iki
farkl1 yonteme goére hesaplanan Ozsermaye tutarlarindan biiyiik olani, gerekli 6zsermaye
tutarii1 vermektedir.

Tiirk sigorta sektoriiniin, Avrupa Birligi’ne uyum caligmalar1 ve diinya standartlarina
ayak uydurabilmesi acisindan Solvency II diizenlemelerini yakindan takip etmesi
gerekmektedir. Bu kapsamda Hazine Miistesarligi tarafindan “Solvency II Calisma Komitesi”
olusturulmus ancak Solvency II’ye uyum caligsmalar1 heniiz basglatilmamustir.

Tiirk sigorta sektoriiniin Solvency II diizenlemesine uyumlastirilmasi kagiilmazdir.
Gelecek yillarda sistemin Tiirkiye’de de uygulanmasi beklenmektedir. Bu nedenle Solvency
II’nin birinci slitunun ele aliman sermaye gereksinimi hesaplamalarinin Tiirkiye’de faaliyet
gosteren bir sigorta sirketi ilizerinde uygulanmasi ve sonuglarinin sektore yol gostermesi
amactyla yorumlanmasi bu calismanin temel amacimi olusturmaktadir. S6z konusu amag
dogrultusunda, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bir sigorta sirketinin en son yayimlanan finansal
tablolarina iligkin veriler ve finansal tablolarda bulunmamasi durumunda hesaplama igin
gerekli goriilen veriler sirketten istenerek mali yeterlilik sermaye gereksinimi (SCR)
dogrultusunda gerekli hesaplamalar yapilmis ve sonug¢lar yorumlanmustir.

Calismanin birinci boliimiinde, sigorta ve reasiirans sirketleri icin sermaye yeterliligi
kavramina, sermaye yeterliliginin Onemine, ge¢miste yasanan mali basarisizlik ve sirket
iflaslarinin temel nedenlerine, Avrupa Birligi tarafindan ge¢miste yapilan sermaye yeterliligi
calismalarina ve Solvency II diizenlemelerinin gelisim siirecine yer verilmektedir.

Ikinci bdliimde, Solvency II’nin ii¢ siitunlu yapisina yer verilmektedir. Her bir siitun
i¢cin sigorta ve reasiirans sirketlerinin sermaye yeterliliklerini saglayabilmeleri i¢in nicel ve
nitel gereksinimlerle birlikte raporlama gereklilikleri detayli olarak incelenmektedir.

Ugiincii boliimde, Solvency II’nin birinci siitununda incelenen varlik ve yiikiimlere
iligkin ~diizenlemeler, teknik karsiliklara iliskin diizenlemeler, 0zkaynaklara iliskin
diizenlemeler ve yatirimlara iliskin diizenlemeler detayli bicimde ele alinmistir. Calismanin
yontemini olusturan Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR) ve Minimum Sermaye
Gereksinimi (MCR) hesaplamalari, Direktif kapsaminda belirlenen standart formiil uyarinca
detayli olarak incelenmis ve formiilasyonlar ayrintili olarak agiklanmaktadir.

Dordiincii bolimde ise, Tiirk sigorta sektoriinde faaliyet gdsteren bir sigorta
sirketinden elde edilen veriler dogrultusunda Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR)
hesaplamalari, sirketin risk portfoyline ve risk yapisina uygun bi¢cimde uygulanmistir.
Sonuglar kapsaminda, Tiirkiye’de uygulanan mevcut sermaye yeterliligi uygulamasinin

eksikleri ve sirketin sermaye yeterliligi ile ilgili yorumlamalara yer verilmektedir.

3



BIRINCI BOLUM

1. SERMAYE YETERLILIGIi KAVRAMI VE SOLVENCY II PROJESININ
DOGUSU

Finansal piyasalar, glinimiiz modern ekonomisinin lokomotifi olma fonksiyonunu
iistlenmektedirler. Finansal piyasalar gegmisten giiniimiize giderek karmasik ve biitiinlesik bir
yap1 halini almistir. Bu sayede ekonomik kaynaklarin daha verimli kullanilmasi ve ekonomik

performansin uzun vadede istikrarli olmasi saglanmaktadir.

Avrupa’da 1999-2005 yillar1 arasinda uygulanan Finansal Hizmetler Eylem Plani
(Financial Services Action Plan — FSAP) kapsaminda, finansal piyasalarin biitiinlesmesi ve
ekonomik sinirlarin kaldirilmasi ile ilgili ilk adimlar atilmistir. Asil amag; daha yiiksek
likidite oranlari, daha fazla rekabet, yliksek karlilik ve daha giiglii bir finansal istikrar
saglayarak piyasalarin performansini arttirmakti. Finansal Hizmetler Eylem Plani’nin

uygulanmast ile yillar icerisinde Avrupa Birligi finans piyasasit bu amaglaria ulasmustir.?

Finansal Hizmetler Eylem Plan1 igerisinde bulunan kilit projelerden birisi de Solvency
Il projesidir. Solvency II projesi, daha giivenli ve istikrarli bir sigorta piyasasi olusturmayi
amaglamaktadir. Bu baglamda Solvency II projesi, muhasebe, denetim ve aktiierya
alanlarindaki uluslararast en son gelismeler 1s18inda hazirlanmistir. Bankacilik sektoriinde,
Basel projesi ile bankalarin sermaye yeterliliklerinin 6lgiilmesi ve degerlendirilmesine iliskin

yapilan diizenlemeler de sigortacilik sektorii igin tesvik edici olmustur. 2

Bu boliimde sirasiyla sermaye yeterliligi (solvency) kavrami ve gelisim siireci,

sermaye yeterliliginin 6nemi ve Solvency II projesinin gelisim siireci ele alinmaktadir.

1.1. Sermaye Yeterliligi Kavram

Sermaye yeterliligi kavrami oldukca eski bir kavramdir. 1630’lu yillarda sermaye
yeterliligi, “sirketin yasal bor¢larin1 6deyebilmesi” anlaminda kullanilmigtir. Webster’in New
World sozliigiine gore ise bu kavram ilk kez 1727 yilinda “6deme giicline sahip olma

kabiliyeti ve durumu” anlaminda kullanilmistir. 3 Finans ve Yatirim SozIliigii’ne gore sermaye

! European Commission), The FSAP Enters The Home Straight, Ninth Report, Brussels, 25 Kasim 2003.
2 Commission of the European Communities, Impact Assesment Report, Brussels, 10 Temmuz 2007, s.3.
3 http://www.yourdictionary.com/solvency



yeterliligi kavrami, “zamanmi geldiginde yiikiimliilikklerini ve faiz borglarin1 6deyebilme

kabiliyeti” seklinde agiklanmustir.*

Sermaye yeterliligi kavraminin gegmisi 17. Yiizyila kadar uzansa da, bu tarihlerde
hangi varliklarin sermaye yeterliligi kapsaminda dikkate alinacagina, sermaye yeterliligi
tutarin ne kadar olacagina ve hangi zaman dilimi i¢in sermaye yeterliliginin

hesaplanacagina iliskin bir bilgi bulunmamaktadir.

Sigorta sirketleri i¢in sermaye yeterliligi kavrami diger isletmelere gore farklilik
gostermektedir. Sigorta sirketleri, bir isletmenin sahip oldugu tiim risklerin yaninda
sigortacilik faaliyetlerinden dolayr pek ¢ok risk iistlenmektedir. Bu risklerin dogasindan
dolay1, gelecekte olusabilecek mali kayiplar da belirsizdir. Gegmiste pek ¢ok sigorta sirketi bu
riskleri dogru yonetemedikleri igin mali basarisizhga ugramuglardir.  Sirketlerin mali
basarisizliklarini 6nlemek, polige sahibi ve Ilehtarlarin1 korumak ve ekonomik istikrar
saglamak amaciyla, 20. yiizyildan itibaren sigorta sektoriinde sermaye yeterliligi calismalari

baslamistir.

Sigorta sektoriinde zaman igerisinde gelisen sermaye yeterliligi ¢alismalari ile birlikte,
varliklarin niteliginin, varlik ve ylikiimliiliiklerin degerlemesinin ve zaman dilimi konusunun
on plana ¢iktigt goriilmektedir. Bu donemde Hollanda’da Cornelis Campagne ve
Finlandiya’da Teivo Pentikainen yapilan ¢alismalar, sigorta sektoriinde sermaye yeterliligi

arastirmalarina onciiliik etmistir. ®

Sermaye yeterliligi marj1 (The Solvency Margin — SM), sirketin varliklarinin
yiikiimliiliiklerini karsilayabilmesi igin tampon gorevi gérmektedir. ilk defa 1952 yilinda
Pentikainen tarafindan “Varliklar ile yiikiimliliikler arasindaki fark (SM = Varhklar —
Yiikiimliiliikler)” olarak tanimlanmstir. ’ Denetim otoriteleri agisindan sermaye yeterliligi
marjinin pozitif olmasi, police sahiplerinin korunmasi agisindan ve finansal piyasalarin
istikrar1 agisindan oldukg¢a onemlidir. Varliklarin 1yi kalitede olmas1 gerekliligi sinirlamasi
altinda varliklar ile yiikiimliiliikler arasindaki fark mevcut sermaye yeterliligi marj1 (Available
Solvency Margin — ASM) olarak tanimlanmaktadir. Bu kavram ilk kez 1961 yilinda

Campagne tarafindan tartisilmistir. Eger fark pozitifse sirketin borg¢larinit 6deyebilir durumda

4 http://www.investordictionary.com/solvency

% Arne Sandstrém, Handbook of Solvency for Actuaries and Risk Managers: Theory and Practice, Chapman ve
Hall, CRC Finance Series, 2011, s.3.

® Arne Sandstrém, Solvency- A Historical Review and Some Pragmatic Solutions, Bulletin Association of
Actuaries, Sayi 1, 2007, s. 13.

" Arne Sandstrom, Solvency: Models, Assesment and Regulation, USA. Chapman & Hall, 2006, s.9.
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oldugu (solvent) kabul edilmektedir. Fark negatif oldugunda ise sirket bor¢larin1 6deyememe

durumu (insolvency) durumundadir. 8

Kullanilmayan
Varliklar

Iyi Nitelikte | | SM=V-

Y ASM
Varliklar
. v
Yikiimlilikler Iyi Nitelikte
(Y Varliklar

Sekil 1. Sermaye Yeterliligi Marji1 (SM) ve Mevcut Sermaye Yeterliligi Marji (ASM)

Kaynak: Arne Sandstrom, Solvency: Models, Assesment and Regulation, Chapman & Hall /
CRC Finance Series, 2006, s.9.

Sigortacilik sektoriinde sermaye yeterliligi calismalart 1948 yilinda Campange’in
hayat bransinda faaliyet gosteren sirketler i¢in yayinladigi bir raporla devam etmistir. Raporda
on Alman hayat sirketine ait 1926 ile 1945 yillarina iliskin veriler {izerinden inceleme
yapilmustir. ° Daha sonra Avrupa Ekonomik Isbirligi Orgiitii’niin (Organisation For European
Economic Co-operation — OEEC) istegi {lizerine Campagne, 1957 yilinda “Sigorta
Sirketlerinin Minimum Sermaye Yeterliligi Standartlar1” isimli ¢alismasini rapor olarak
sunmustur. Raporda, Pentikainen’in 1952 yilindaki ¢alismasinda da goriildiigii gibi, sirketin
sermaye yeterliligi diizeyini degerlendirmek i¢in On uyari sistemi olarak mevcut sermaye
yeterliligi marji  (ASM)’nin  kullanilmas1  gerektiginden bahsedilmektedir'®. Ayrica
Campagne’nin ¢aligmalar1 Avrupa Birligi tarafindan 1972 ve 1979 yillarinda yayinlanan
Birinci Hayat Dis1 Sigorta ve Birinci Hayat Sigortalar1 Direktifleri’nin sermaye yeterliligi ile

ilgili kisimlarmin da temelini olusturmaktadir?.

8 Sandstrom (2006), s.20.

® Sandstrom (2006), s. 27.

10 Cornelis Campagne, Minimum Standards of Solvency fir Insurance Firms, Organisations for European
Economic Co-operation (OEEC), Insurance Sub Committee, TP/AS(61)1, Paris, 11 Mart 1961.

11 Sandstrém (2006), s.15.



Sigorta sirketlerinin sermaye yeterliliklerine iliskin c¢alismalar sonucunda, zaman
dilimi konusudna iki farkli goriis ortaya ¢cikmistir. Bunlardan biri tasfiye yaklasimi (break-up
yada run-off), digeri ise isleyen tesebbiis (going concern) yaklagimidir. Tasfiye yaklagimina
gore sigorta sirketlerinde sermaye yeterliliginin, sirketin sahip oldugu tiim varliklarin
satilmas1 durumunda tiim finansal yiikiimliiliiklerini karsilayabilmesi olarak ifade edilirken;
isleyen tesebbiis yaklasiminda, sirketin tiim finansal yiikiimliiliiklerini vadeleri geldiginde

odeyebilmesi olarak ifade edilmektedirt?.

Ozet olarak sigorta sirketlerinin yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek diizeyde varliga
sahip olmas1 sermaye yeterliligi olarak tanimlanmaktadir. Gliniimiizde sigorta sirketlerinden
beklenen, her bir s6zlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini eksiksiz ve zamaninda 6deyebilecek

durumda olmalaridir.

Sigorta sirketlerinin sermaye yeterliliklerinin denetimi kapsaminda, dogru ve
zamaninda miidahaleyi miimkiin kilmak i¢in denetim otoritelerinin birden fazla sermaye
yeterliligi seviyesi belirledikleri goriilmektedir. 2016 yilinda uygulanmaya baslayan Solvency
Il sisteminde, asgari sermaye gereksinimi (MCR) ve hedef sermaye gereksinimi (SCR) olmak
tizere iki seviye bulunmaktadir. Sigorta sirketlerinin sermaye yeterliligi seviyelerini ifade

eden kavramlar karsilagtirmali olarak Sekil 2°de gosterilmektedir.

'y A 'y
Denetim
Sermaye Dtorlt?lerlne A
et e Yeterliligi Gire
i : ASM Genel Sermaye
i Durumu Yeterliligi Ekonomik
: S
st iser v ermaye
Varhklar (A)
i MCR :
R : L 4 i 4 v

Yiikimliliikler {L)

Sekil 2. Solvency II Projesi Kapsaminda Sigorta Sirketlerinin Sermaye Yeterliligi
Seviyeleri

12 Bernard Benjamin, General Insurance, Heinemann, London, Ocak 1977, s.40.
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Kaynak: Arne Sandstrom, Handbook of Solvency for Actuaries and Risk Managers:
Theory and Practice, Chapman & Hall /CRC Finance Series, 2011, s.5.

Sekil 2°de goriildiigii lizere sermaye yeterliliginin genel durumunu gdsteren sermaye
yeterliligi marj1 (ASM), hedef sermaye gereksinimi (Solvency Capital Requirement — SCR )
ve asgari sermaye gereksinimi (Minimum Capital Requirement — MCR) olmak iizere iig
seviye mevcuttur. Bu 1ilic seviyenin arasindaki iliski ise asagidaki esitliksizlikte

gosterilmektedir.'®
MCR < SCR < ASM (1.1)

Sekilde yer alan denetim otoritelerine gore sermaye yeterliligi ve ekonomik sermaye
yeterliligi kavramlar1 Pentikainen’in c¢alismalarina dayanmaktadir. Denetim otoriteleri
acisindan bakildiginda sermaye yeterliligi, police sahiplerinin korunmasi ve ekonomik
sistemin istikrarini siirdiirmesi bakimindan 6énem kazanmaktadir.'* Ekonomik sermaye ise,
sirket yonetimi acisindan bakildiginda sermaye yeterliligi olarak da disiiniilebilir. Ciinkii
sigorta sirketleri agisindan, kendi gereksinimlerini ve igsel kosullarii karsilamak amaciyla

hesaplanan sermaye, ekonomik sermaye olarak ifade edilmektedir.

Sekil 2°de goriildiigii tizere, ekonomik sermaye seviyesi yiikiimliiliikklerin {izerinde yer
almaktadir. Ancak gercek seviye, sigorta sirketlerinin gereksinimlerine ve tercihlerine bagl

olarak degisiklik gostermektedir. 1

1.2.Sermaye Yeterliliginin Onemi

Sigorta sektoriinde en temel anlamda, police sahiplerini ve finansal sektorii
beklenmedik risklere karsi korumakta, bu sayede ekonomik biiyiime siirecine ve milli refah
diizeyine onemli diizeyde katki saglamaktadir. Bu nedenle sigorta sektorii tiim diinyada

finansal sistemin temel yapi taglarindan birini olusturmaktadir.

Yeterli mali giice sahip olmak sigorta sirketleri agisindan Onemli bir avantaj
saglamaktadir. Giinlimiizde artan rekabet ortaminda giiglii bir sermaye yapisi, stratejik

planlamalarda serbestlige olanak saglamaktadir. Reaslirans anlaminda ve pazarlama

13 Sandstrom (2011), 5.65.

14 Teivo Pentikainen, On The Solvency of Insurance Companies, ASTIN Bulletin — The Journal of the
International Actuarial Association, Volume 4, Haziran 1967, s.237-238.

15 Sandstrom (2006), s.6.

16 Sandstrom (2006), s.5.



konularinda yiiksek getiri saglayabilecek yiiksek riskli isleri kabul etme kapasitesini
yiikseltmektedir. Bununla birlikte, gegmis donemde pek ¢ok mali basarisizliga sahne olan
sigorta piyasalarinda, giiclii mali yapisi olan sigorta sirketlerine duyulan giiven daha fazladir.

Boylelikle sigorta miisterileri icin gili¢lii mali yapiya sahip sirketler tercih nedeni olmaktadir.
17

Sigorta sirketi icin risk, belirli bir yilda ger¢eklesen hasar tutarlarinin beklenen
hasarlardan olumsuz sapmasidir. Bu sapmalar “belenmeyen kayip” olarak adlandirilir. Bu
nedenle sigorta sirketlerinin sermayelerinde bir sermaye tamponu tutmalari1 gerekmektedir. Bu
asgari sermaye tipine “ekonomik sermaye” denir. Cok fazla sermaye bulundurmak sigorta
sirketleri icin maliyetli olabilecegi ve karlilig1 tehlikeye diisiirebilecegi i¢in asgari sermaye
tamponu miimkiin oldugunda tam ve dogru bir sekilde belirlenmelidir. Bu nedenle ekonomik

sermaye yaklasimi genel olarak istatistiksel modeller ile baglantili olarak hesaplanmaktadir. 18

Kiigiik hasarlarin goreceli olarak meydana gelme sikliklar1 daha yiiksektir. Ancak
sigortact i¢in yikict bir etkiye sahip degildir. Yiiksek miktarlardaki hasarlarin sikligi diisiik
olmakla birlikte daha 6nemli sonuglar dogurabilmektedirler. Bu sonuclar sirasiyla su sekilde

kendini gostermektedir °:

e Planlanan kar kismen ortadan kalkar,
e Sermaye yavas ancak kesin bir sekilde harcanmaya baslar,

e Kayiplar, polige sahiplerini olumsuz etkiler.

Sigorta sirketleri agisindan giivenilirlik faktorii bliylik onem tasimaktadir. Pek cok
piyasa analizcisi ve derecelendirme kuruluslari, sigorta sirketlerinin mali yapilarina bakarak;
derecelendirme ya da Odeme giicii degerlendirmeleri yaymlamaktadirlar. Giglii  bir

sigortacinin rakiplerine gére daha fazla is almasi ve daha karli isler almas1 beklenmektedir.?

" Daykin ve digerleri, s.386.
18 Doff, 5.19.

19 Doff, 5.25-26.

2 Daykin ve digerleri, s.386.
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Masraflar

Yatirimlar

- Risk Segimi - Genel Giderler - Risk ve Getiriler
- Tarifeler - Personel Giderleri - Yatirim Stratejisi
- Hiikiim ve Sartlar - Is Hacmi
- Hasar Yonetimi
- Is Hacmi /
/ \
Solvency Marji Reasiirans

- Gizli Rezervler - S6zlesme Tiirleri

- Temettii ve - Saklama Pay1 Seviyesi
ikramiye politikasi

- Reasiirans Emniyeti

Sekil 3.Finansal Giicii Etkileyen Faktorler

Kaynak: Chris D.Daykin, Teivo Pentikainen ve Martti Pesonen, Practical Risk Theory for
Actuaries, London: Chapman & Hall, 1994, s.388.

Sigorta sirketlerinin finansal giiciinii etkileyen faktorler Daykin (1994) tarafindan
detayli bicimde ele alinmistir. Bir sigorta sirketinin sermaye yeterliligi sadece oransal bir
gosterge degildir. Sekil 3’te goriildigi gibi pek ¢ok faktdor sermaye yeterliligini
etkilemektedir. Bu nedenle sermaye yeterliligi hesaplamalarmin risk bazli olmasi
gerekmektedir. Karmasik ve i¢ ice olan bu yapi, her asamada uygulanacak ilkelerin dogru

belirlenmesi ile kalic1 bir yapinin olugsmasini saglayacaktir.

Sonug¢ olarak, sigorta sirketlerinin sermaye yeterliliginin saglanmasi, sigorta
sirketlerinin mali basarisizliklarinin 6nlenmesi, poli¢e sahiplerinin korunmasi ve sigortaciliga

olan gilivenin kamuoyu tarafindan siirdiiriilmesi agisindan biiyiik 6nem gdstermektedir.

1.3.Sigorta Sirketlerinin Finansal Basarisizliklar: ve Nedenleri

Finansal basarisizlik kavrami genellikle iflas kavrami ile karistirilabilmektedir.
Finansal basarisizlik, iflasa gore daha esnek bir kavram olmakla birlikte, iflast da

kapsamaktadir. Finansal problemlerle karsilasan her sirketin iflas edece§i 6ngoriisii yanlistir.
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TTK’nin 324. Maddesine gore anonim sirketlerde finansal bozulmanin ii¢ ana kriteri vardir.

Bunlar;

o Son yillik bilangoda sirket esas sermayesinin 2’sinin karsiliksiz kaldiginin tespit

edilmesi,

o Yonetim kurulunca hazirlanan bilangoda sirket esas sermayesinin 2/3’liniin karsiliksiz

kaldiginin tespit edilmesi,

o Sirket aktiflerinin sirket alacaklarinin karsilanmasinda yetersiz kalmasi.

Iflas1 da kapsayan finansal basarisizlik kavrami degisik calismalarda farkli bigimlerde

tammlanmustir. 2! (Bkz. Tablo 1)

Tablo 1. Finansal Basarisizhik Kavramina fliskin Tanimlar

Yazar Kavram Tanim

Altman Iflas Yasal olarak iflas etmis ve kayyum atanmis veya ulusal iflas
yasas1 hiikiimlerine gore yeniden yapilanmasi onaylanmig
isletmeler.

Beaver Basarisizlik  Vadesi gelmis yiikiimliiliikklerini 6deyememe; iflas etme, tahvil
faizinin 6denmemesi, karsiliksiz ¢ek yazilmasi veya imtiyazli
hisse senetlerine kar paymin édenmemesi.

Blum Basarisizlik  Vadesi gelmis borg¢larint 6denmemesi, iflas siirecine girmek,
borglar konusunda kredi verenlerle borglarin azaltilmasi
konusunda anlagsma yoluna basvurmak

Deakin Basarisizlik  Iflas etmis veya borg verenlerin istegi iizerine tasfiye edilmis
isletmeler.

Elam Iflas [flas yasasi hiikiimlerine gore iflas etmis isletmeler.

Taffler Basarisizlik Kayyum atanmasi, isletmenin goniillii tasfiye edilmesi ve

mahkeme karariyla tasfiye edilmesidir.

Kaynak: Gordon V. Karels ve Arun J. Prakash, “Multivariate Norfinansalty and Forecasting

of Business Bankruptcy”, Journal of Business Finance and Accounting, VVol.14 No:4, 1987,

5.576. Cev. Ramazan Aktas, Endiistri Isletmeleri icin Mali Basarisizhk Tahmini, Tiirkiye
Is Bankas1 Yayinlar1 No. 323, Ankara 1993, s.7.

21 Ramazan Aktas, Endiistri GGletmeleri G¢in Mali BaGarisizik Tahmini, Ankara: Tiirkiye Is Bankasi
Yayinlar1 No. 323, 1993, s.5-6.
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Sirketin borg¢larin1 6deyememesi durumuna sirketin aczi denmektedir. Bir aciz 6ncesi
durumun, yapilacak bir ertelemeyle {istesinden gelinebilir. Eger firma, bu ilk doénemi
atlatabilecek giicte degilse iflas edebilir. Dolayisiyla iflas, aciz durumun en yiiksek seviyesi

olarak yorumlanabilir. 2

Bir sigorta sirketinin sermayesinin ne kadar olmasi gerektigi konusu ile ilgili
Sigma’nin yaptig1 arastirmada 6nemli piyasalarda calisan sigorta sirketlerinin sermaye tabani

incelenmis ve su sonuglari elde etmistir 2:

o Sermaye Yyeterliligi diizenlemeleri ve kurallari, polige sahiplerini ve lehtarlar1 korumak
icin uygulanmaktadir.

o Son yillarda sigorta sirketlerinin sermaye yeterlilikleri onemli artig gostermistir.

o Farkli unsurlardan olusan melez sermaye (hybrid capital) gilivenlik tamponu ile
sermaye maliyeti yumusatilabilmektedir.

o Kamu otoritelerince gelistirilen sermaye yeterliligi denetimlerinde farkli yaklagimlar

bulunmaktadir.

Sigorta piyasalarinin giiniimiizdeki durumu g6z 6niine alindiginda, sigorta sirketlerinin
finansal basarisizliklar1 biiylik oranda azalmistir. 1970 ve 2000 yillar1 arasinda yaklasik 700
sigorta sirketi iflas etmistir. Bu rakam ilk bakista ¢cok fazla goriinse de, Amerika’da yasanan

bankalar krizi sonucu 1980’lerde toplamda 500 sirket iflasini agiklamistir. 2

Sigorta sirketlerinin finansal basarisizliklarinin Oniine gegmek amaciyla pek ¢ok
calisma yapilmistir. Bu calismalarin odak noktasini sigorta sirketlerinin mali biinyelerinin
giiclendirilmesi olsa da, yapilan arastirmalar sigorta piyasalarinda halen finansal

basarisizliklarin yasanmakta oldugunu gostermektedir.

AM. Best Sirketi’nin yaymladigt rapora gore, sigorta sirketlerinin finansal
basarisizliga diisme nedenleri temel olarak yetersiz karsiliklar (rezervler), yanlis fiyat
politikasi, hizli biiylime, dolandiricilik ve sahte hasarlar, yanlis yatirim stratejileri, is

yapisindaki 6nemli degisiklikler, reasiirans hatalari, katastrofik olaylar ve istirak problemleri

22 A.Sanchis, ve Digerleri, “Rough eta and The Role of The Monetary Policy in Financial Stability
(Macroeconomic Problem) and The Prediction of Insolvency in Insurance Sector (Microeconomic Problem)”,
Europen Journal of Operational Research, Vol.181, 2007, s5.1558.

2 Swiss Re, Hayat DiGi Sigorta girketlerinde Mali Yeterlilik Giivenilirlik ve Kar Beklentisinin
Dengelenmesi, Engin Gediz, (¢ev.), Sigma No: 1/2000, 2000, s.8-9.

24 Buckham ve digerleri, s.49.
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gelmektedir.?® Sigorta sirketlerinin basarisizliklar incelendiginde, bazen goriinen tek bir
neden olsa da, arka planda ¢ok sayida faktor sirketi iflasa siiriikleyebilmektedir. Bu durumun
temel nedeni, yapilan arastirmalar sonucunda tespit edilen iflas sebeplerinin birbirleri ile

iliskili olmasidir. (Bkz. Sekil 4)

Diisiik
Yetersiz Fiyatlama

Sermaye Hizl

Biliyime

Is
yapisindaki
Beklenmeye degisiklikler
n Hasarlar

Istirak
Problemleri

Katastofi
k Olaylar

Sekil 4. Sigorta Sirketlerinin Finansal Ba§arllarm1 Etkileyen Faktorler ve Aralarindaki
Hiski

Kaynak: Roger Massey (Chairman) v.d., Insurance Company Failure, Working Party

Report to the General Insurance Convention, 2002, s. 40.

S6z konusu rapora gore 1977-2015 yillar1 arasinda finansal sikintiya diisen
Amerika’da faaliyet gosteren hayat dis1 sigorta sirket sayilari yillara gore Sekil 5°te
gosterilmektedir. Ekonomik kriz donemlerinde, finansal sikintiya diisen sigorta sirketlerinin
sayilarinda artis gozlemlenmektedir. 1980°’lerde Amerika’da patlak veren tasarruf ve kredi
krizi sonucunda 1985-1990 yillar1 arasinda pek ¢ok sigorta sirketinin finansal anlamda
sikintrya diistiigii goriilmektedir. 2000-2004 yillar1 arasinda yasanan finansal sikintilarinda

temelinde de 2000’11 yillarin baglarinda yasanan ekonomik calkantilar gosterilebilir.

25 AM. Best Company, U.S. Property & Casualty — 1969-2011 U.S. P/C Impairment Review, Best’s
Special Report, November 30, 2016.
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Sekil 5. 1977-2015 Yillar1 Arasinda Finansal Sikintiya Diisen Amerikan Hayat Dis1
Sirketleri Sayilar

Kaynak: A.M. Best Company, U.S. Property & Casualty — 1969-2011 U.S. P/C
Impairment Review, Best’s Special Report, November 30, 2016.

Sigorta sirketlerinde finansal basarisizliklarin, ekonomik durgunluk ve kriz
donemlerinde, sik1 para politikalarinin uygulandigi ve borsa endeksinin diistiigii donemlerde
artt1g1 ve bu durumun daha ¢ok yeni kurulmus firmalarda ortaya ¢iktig1 yapilan arastirmalarda
goriilmustiir. Ayrica kiigiik 6lgekli sigorta sirketlerinin biiylik Ol¢ekli sirketlere gore daha

fazla finansal basarisizliga ugradiklar1 yapilan arastirmalarda goriilmiistiir. 26

Swiss Re’nin 2000 yilinda yayinladigi Sigma raporuna gore ABD sigortacilik
sektoriinde 1969-1998 yillar1 arasinda finansal basarisizlik nedenlerine iliskin sonuglar Tablo
2’de gosterilmektedir. Buna gore finansal basarisizlik nedenleri arasinda en énemli yeri %41

oranla underwriting (yazim) riskleri almaktadir.

% Aktas, s.10-11.
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Tablo 2. ABD Sigorta Sektoriinde 1969-1998 Yillar1 Arasinda Finansal Basarisizhik

Nedenleri
Basarisizlik Nedenleri Finansal Basarisizlik  Yiizde olarak
Sayist
Yetersiz Rezerv/Karsiliklar: 143 22 Underwriting
Hizh Biiyiime 86 13 (yazim) Riskleri
Katastrofik Hasarlar 36 6 %41
Yanhs Varlik Degerlerme 40 6 Aktif Riski %9
Yanhs Reasiirans 22 3
Istirak Problemleri 26 4
Ani, yapisal degisiklikler 28 4
Giivenin kotiiye kullanim 44 7
Muhtelif nedenler 44 7
Bilinmeyen nedenler 19 26
TOPLAM 638 100

Kaynak: Swiss Re, Solvency of Non-life Insurers:Balancing Security and Profitability
Expectations, Engin Gediz( Cev.), Sigma No: 1/2000, s.10.

Paul Sharma’nin bagkanlik ettigi calisma grubu tarafindan hazirlanan ve 2002 yilinda
Avrupa Komisyonu’na sunulan Sharma Raporu’nda, sigorta sirketlerini sermaye
yetersizligine diisiiren risklerin tespit edilmesi amag¢lanmistir. Rapora gore, 1996-2001 yillar
arasinda meydana gelen 21 sermaye yetersizligi olaymin her biri incelenmis ve buna neden
olan riskler sebep ve sonug iliskilerini de igerecek sekilde ortaya koyulmus ve her bir sermaye
yetersizligi olay incelenmistir. Ilk bakista bu duruma neden olan belli riskler ortaya ¢iksa da,
altinda yatan i¢ ve dis sebeplerden tetikleyici nedenlere, nihai mali sonuglara ve hatta police

sahipleri iizerindeki etkilerine kadar arastirilmustir.?’

Sharma Raporu’nun bulgularina gore, esas sebeplerden ig¢sel sebepler (yonetim, idare
ve miilkiyet) yetersiz ya da basarisiz igsel siiregler, insanlar ya da sistemler olarak 6n plana
¢ikmaktadir. Bu durumun etkileri ayn1 zamanda uygunsuz risk kararlar1 ve olumsuz finansal
sonuglarla sonuglanmakta ve nihayetinde police sahiplerinin zarari ile sonuglanmaktadir. I¢sel
nedenlerin digerleri de risk alma karar1 ve finansal ¢iktilarin yanlis degerlendirilmesidir. Bu

iki nedenin gergeklesmesi sonucunda uygunsuz risk kararlar1 dogabilmekte ve bunun

27 paul Sharma (chairman) v.d., Report: Prudential Supervision of Insurance Undertakings, Conference of
Insurance Supervisory Services of The Member States of The European Union, December, 2002.
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sonucunda finansal sonucglar olumsuz etkilenmektedir. Nihayetinde polige sahiplerinin zarar

gormesi durumu ortaya ¢ikmaktadir. 2

Sharma Raporu’nun en onemli bulgularindan biri de, denetim otoritelerinin sigorta
sirketlerinin kars1 karsiya kaldigi risklerle basa ¢ikabilecek kapasitede araclara sahip oldugu,
ancak s0z konusu araglarin tiim riskleri, nedenlerini ve etkilerini kapsayacak sekilde

giiclendirilmesi gerektigidir.

Sonug itibariyle, sigorta sirketlerini iflas olasiligina karst korumak igin, yeterli
miktarda sermaye marji bulundurulmasi olduk¢a 6nemlidir. Bu nedenle sigorta sektorii ile

ilgili yasal diizenlemeler i¢inde sermaye yeterliligi diizenlemeleri 6nemli bir yer tutmaktadir.

1.4. Solvency II’nin Tarihsel Gelisim Siireci

Giliniimiizde Avrupa Birligi sigorta piyasasinda uygulanmakta olan sermaye yeterliligi
diizenlemelerinin temeli 1970’lerde atilmistir. O tarihten beri Avrupa Birligi sigorta
sektorlinde ve finans piyasalarinda pek ¢ok degisiklik gerceklesmistir. Sigorta sirketleri iiriin
yelpazelerini oldukg¢a genisleterek yeni {iriinler sunmaya baslamis ve daha karmasik finansal
enstriimanlara yatim yapmaya baslamiglardir. Risk yonetimi teknikleri ve muhasebe
standartlar1 onemli dlgiide gelismistir. 1973 yilinda Avrupa Ekonomi Toplulugu ( European
Economic Community — EEC) yalnizca 9 iilkeyi kapsamaktaydi. Gliniimiizde Avrupa Birligi
halini alarak 27 iilkeden olusmaktadir. Gelisen Avrupa finansal sektorii ile birlikte, denetim
otoriteleri de yeni bir sermaye yeterliligi diizenlemesi ihtiyacina yonelik Solvency II
diizenlemesini, Avrupa Birligi sinirlar1 igerisinde faaliyet gdsteren tiim sigorta sirketleri i¢in

uygulamaya koymustur. 2°

Solvency II, sigorta sirketlerinin sermaye yeterlilikleri ve denetim prosediirleri i¢in
Avrupa Birligi tarafindan hazirlanan bir diizenlemedir. Amaci, sigorta piyasasinin ve finansal
sektoriin istikrarin1 kontrol altina almak, sigorta sirketlerinin varlik ve yiikiimliiliiklerine
iliskin degerlemeleri gozden ge¢irmektir. Bu diizenleme ile birlikte mevcut kurallarin aksine,
mevcut varliklarin piyasa degerlemesi ile tekrar hesaplanmasi ve sirketin sahip oldugu tiim
riskler sonucunda ortaya ¢ikabilecek zararlar1 karsilayabilecek kapasitede olmasi

gerekmektedir°.

28 Sharma (2002), s.20.
29 Buckhan ve digerleri (2011), s. 38.
30 Buckham ve digerleri (2011), s.38.
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Solvency Il projesi ve daha Oncesinde Avrupa Birligi sigorta sektoriine yonelik

sermaye yeterliligi ¢alismalar1 ve diizenlemeleri asagidaki tabloda gosterilmektedir®:

Tablo 3. Avrupa Birligi Sigorta Sektoriinde Sermaye Yeterliligi Calismalari

1947 Profesor Campagne, Hayat ve Hayat Dis1 Sigorta Sirketleri icin

1957 sermaye yeterliligi ile ilgili rapor hazirlamstir.

1961

1973 [k Hayat Sigortas: Direktifi yaymlanmistir.

1979 [lk Hayat Dis1 Sigorta Direktifi yaymlanmustir.

1997 Miiller Raporu yaymlanmstir.

2001 Solvency II Calismalarina baglanmuistir.

2002 KPMG Raporu ve Sharma Raporu yaymlanmaistir.

2003 CEIOPS (Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Denetcileri Komitesi)
Kurulmustur.

2005 1. Sayisal Etki Calismas1 (QIS1) yapilmustir.

2006 2. Sayisal Etki Calismasi (QIS2) yapilmuistir.

2007 3. Sayisal Etki Calismasi (QIS3) yapilmistir.

10 Temmuz 2007 tarithinde Avrupa Komisyonu (EC), sigortacilikla
ilgili 13 Direktifi tek cati altinda toplayan Solvency II Direktifi

Taslagi’n1 yayinlamistir.

2008 4. Sayisal Etki Calismasi (QIS4) yaymlanmustir.

2009 22 Nisan’da Solvency II Direktifi yaymlanmstir.

2010 5. Sayisal Etki Caligsmasi (QIS5) yayinlanmaistir.

2016 Solvency II’nin Avrupa Birligi sigorta sektoriinde kesin olarak

uygulanmaya baglamistir.

Kaynak: EIOPA, Solvency 1II  Diizenlemesi https://eiopa.europa.eu/regulation-

supervision/insurance/solvency-ii (Erisim: 28.11.2017)

81 Philipp Keller, “Supervisory Framework for Risk Assessment and Risk- Based Solvency”, (Sunum)
Bundesamt fiir Privatversicherungen, 28 Nisan 2006, s.5.
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1.4.1. Tk Sermaye Yeterliligi Calismalari ve Solvency 0
Avrupa Birligi’nde birinci ve ikinci nesil sermaye yeterliligi ¢aligmalar1 Solvency 0

olarak literatiire gegmistir.32

Avrupa Birligi’'nde hayat ve hayat dis1 branslar i¢in yayinlanan ilk sermaye yeterliligi
diizenlemeleri, Avrupa Ekonomi Toplulugu (EEC) tarafindan 1973 yilinda hayat dist
branslarda yaymlanan 73/279/EEC sayili Direktif ve 1979 yilinda hayat bransinda yayinlanan
79/267/EEC sayili Direktif ¢ergevesinde yapilmustir.®® Bu iki diizenleme ile birlikte Avrupa
Ekonomi Toplulugu iiyesi olan sigorta sirketlerinin sermaye yeterliligi gereksinimlerini
karsilama yiikiimliiliikleri dogmustur. Ik sermaye yeterliligi diizenlemelerinin temelinde
Hollanda Sigorta Denetim Kurulusu’nun baskanligini yapmis olan Profesér Campagne’in

caligmalar1 yer almaktadir.®

Campagne, 1ilk defa hayat sigortas1 sirketleri icin sermaye yeterliligi
degerlendirilmesine iliskin bir rapor yaymnlamigtir. 1928-1945 yillar1 arasinda 10 Hollandalt
hayat sigortasi sirketinden elde ettigi verilere dayanarak, istatistiksel hesaplamalar yapmis ve

sermaye yeterliligi hesaplamalarmin ilk tohumlarini atmistir. *°

Ikinci nesil diizenlemeler, temel olarak Dayton(1984) ve Pool(1990) tarafindan
yapilan ¢aligmalara dayanmaktadir. Buna gore, Avrupa Ekonomi Toplulugu’'na tabi sigorta
sitketlerinin lisansli bir sube ya da acenteye gerek duymadan faaliyet gosterebilmeleri
amagclanmistir. Bdylece Avrupa Birligi’nde ilk defa serbest piyasanin temelleri de atilmigtr.3
Calismalar sonucunda ikinci nesil direktifler, 1988 yilinda hayat dis1 branslarda 88/357/EEC
sayill ve hayat bransinda 90/619/EEC sayil direktifler yiiriirliige girmistir. 3’ Ancak ikinci
nesil direktifler de, kiiclik ve biiyiik riskler arasinda ayrim yaparak sigorta sirketlerine kisitlt

bir serbest piyasa imkani saglamistir. Kiiclik risklerin, riskin olustugu tilkenin yasalarina gore

32 Jesper Altren ve Mattias Lyth, Solvency I1: A Compliance Burden or An Opportunity for The Swedish
Non-Life Insurance Industry? , Linkoping University Institute of Technology, Stockholm, Subat 2007, s.24.

33 Arne Sandstrom, Solvency: Models, Assessment and Regulation, Chapman & Hall/CRC Finance Series,
2006, s. 15.

34 Sanstrom (2006), 5.26

% W.De Wit ve W.M. Kastelijn, “The Solvency Marjin in Non-Life Insurance Companies”, The Astin Bulletin
International Journal for Actuarial Studies in Non-Life Insurance and Risk Theory, Vol.11, No:2, Aralik
1980, 5.136.

% Buckham ve digerleri, a.g.e., s.39.

37 Second Council Directive 88/357/EEC of 22 June 1988, Second Council Directive 90/619/EEC of 8
November 1990.
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takip edilmesine, bliyiik risklerin ise sigorta sirketlerinin kuruldugu iilkenin yasalarina gore

takip edilmesine karar verilmistir.3®

1 Temmuz 1994 yilinda, Avrupa Birligi Tek Sigorta Piyasasi’nin temellerini
olusturmak amaciyla tigiincii nesil direktifler (Hayat dis1 — 92/49/EEC ve Hayat — 92/96/EEC)
yiiriirliige girmistir. Ugiincii nesil direktifler, sigorta sirket ve kuruluslarinin prosediirlerini tek
bir paydada toplamasi nedeniyle Avrupa Birligi sigorta sektorii agisindan da biiyiik 6nem
tagimaktadir. Buna gore, sirketlerin denetimleri, genel merkezlerinin bulundugu iilke
tarafindan gerceklestirilecektir. 3*Avrupa Birligi Tek Sigorta Piyasasi ile sigorta miisterilerine
de serbesti getirilmistir. Sigorta talep edenler, iiye herhangi bir iilkeden sigorta satin

alabilecektir.

Uciincii nesil diizenlemelerle iiriin kontrollerinin kaldirilmasi ve tarifelerin serbest
birakilmasi, sermaye yeterliligine verilen 6nemin artmasina da neden olmustur. Birinci nesil
sermaye yeterliligi diizenlemeleri {izerinde yapilan gilincellemelerden bir tanesi de denetim
otoritelerinin, sigorta sirketlerinin kars1 karsiya kalabilecegi finansal basarisizliklari erken

asamada tespit etmelerini saglamak ve boylelikle polige sahiplerini korumaktir.*°

Ik sermaye yeterliligi diizenlemeleri, sigorta riski disindaki riskleri dikkate almamasi
nedeniyle sigorta sirketlerinin gergek sartlarim1 yansitma konusunda yetersiz kalmigtir.
Diizenlemelerle ilgili ¢alismalarin yapilma siirecinde, teknolojik gelismeler ve finansal
sektoriin karmasiklasmasi nedeniyle sigorta sirketlerinin de riskleri degismis ve gelismistir.
Risk yoOnetim siirecleri karmagiklagmig, yatirim riskleri ortaya c¢ikmis ve mevcut
diizenlemelerin bu konularda yetersiz kaldig1 anlasilmigtir. Ayrica s6z konusu direktifler ile
getirilen sermaye yeterliligi gereksinimlerinin biiyiik Olgiide sigorta sirketlerinin gergek
sermaye yeterliligi gereksinimlerinin altinda kaldig1 tespit edilmistir. ** Uygulanmas: basit ve
diisiik maliyetli olmasina ragmen, ilk direktifler sigorta sirketlerinin siirekliligini, finansal
sektorlerin istikrarini ve polige sahiplerinin korunmasini saglamada yetersiz kalmaktadir. Bu
nedenle var olan diizenlemelerin gbézden gecirilmesi ve degisen sartlara uyum saglanmasi

ihtiyact glindeme gelmistir. Pek ¢ok Avrupa Birligi iilkesi bu nedenle kendi sermaye

3 Sandstrom (2006), 5.26.

% Suna Oksay, Avrupa Tek Sigorta Piyasasi, Birlik’ten Dergisi, Say1:1, Ocak-Mart, 2005, s.8.

40 Swiss Re, Solvency Il: An Integrated Risk Approach for European Insurers, Sigma, No:4, 2006, s.5.
41 Buckham ve digerleri, a.g.e., s. 39-40.
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yeterliligi sistemlerini gelistirmistir. Bu durum Avrupa Tek Sigorta Piyasasi’nin etkin bir

sekilde calismasini da engellemektedir. 42

Diizenlemelerin yenilenmesi ile ilgili tartismalar sonucunda, Avrupa Komisyonu ilk
kez 1994 yilinda Sigorta Komitesi iiyeleri ile sirketlerin sermaye yeterliliklerine iliskin
diizenlemeler hakkinda goriismistiir. Dr. Helmut Miiller baskanliginda bir komisyon
kurulmasi ve sermaye yeterliligi konusunda ayrintili bir ¢calisma yapilmasi konusunda karar
alinmigstir. Miiller’in yayinladigi rapor, 1997 yilinin Nisan ayinda yapilan konferansta kabul
edilmis ve Avrupa Komisyonu’na sunulmustur. Boylelikle Solvency I Direktifi’nin de

temelleri atilmistir. 43

1.4.2. Solvency I ve Miiller Raporu
Miiller Raporu, Avrupa Birligi sermaye yeterliligi diizenlemelerinin bazi zayif
yonlerini ve bu hususlar1 gidermeye yonelik caligsmalarin yapilmasi gerektigini belirmistir.
Avrupa Komisyonu yaptig1 toplantt sonucunda, sermaye yeterliligi diizenlemelerinin iki
asamada ele alinmas1 dnerisi getirmistir. ik asama mevcut sermaye yeterliligi direktiflerinin
gbzden gecirilmesini igermektedir. Ikinci asama ise, sigorta sirketlerinin sermaye yeterlilikleri

lizerine farkl1 yaklasimlarin degerlendirilmesi ve en dogru ydntemin belirlenmesidir.*

Onerilerin ilk asamasi olan direktiflerin gdzden gegirilmesi islemi, Avrupa Sigorta
Komisyonu tarafindan 2001 yilina kadar devam etmistir. Calismalarin sonucunda 2001
yilinda iki yeni direktif Onerisi sunulmustur. Hayat dis1 branslarda 2002/13/EC Sayili
Direktif* ve hayat branginda 2002/12/EC Sayili Direktif *ile getirilen diizenlemeler 2004

yilinda yiiriirlige girmistir.

Solvency I projesinin amaglari, onceki diizenlemelere iliskin eksikliklere yonelik

giincellemeler yaparak polige sahiplerinin korunmasi ve sigorta sirketlerinin finansal

basarisizliklarin1 6nlemek amaciyla denetleyici otoritelerinin erken uyar: sistemi ile miidahale

42 Buckham ve digerleri, a.g.e, s. 40.

43 Commission of The European Communities, on the need for further harmonisation of the solvency
margin, s. 2.

4 Commission of The European Communities, on the need for further harmonisation of the solvency
margin, s. 15.

45 Directive 2002/13/EC of The European Parliament and of The Council of 5 March 2002 amending
Council Directive 73/239/EEC as regards the solvency margin requirements for nonlife insurance
undertakings, Official Journal of the European Communities, No: L 77, 20.03.2002.

%6 Directive 2002/12/EC of The European Parliament and of The Council of 5 March 2002 amending
Council Directive 79/267/EEC as regards the solvency margin requirements for life assurance
undertakings, Official Journal of the European Communities, No: L 77, 20.03.2002.
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edebilmelerini saglamaktir. Bu sekilde finans sektoriiniin istikrarini saglayarak, sisteme

duyulan giivenin gelismesine yardime1 olmaktir.*’

Solvency I diizenlemesine gore, sigorta sirketlerinin mali yapilarini gili¢lendirmek
amaciyla, bir sermaye yeterliligi marj1 olusturmalari gerekmektedir. S6z konusu sermaye

yeterliligi marji1 iki bilesenden olusmaktadir®®:

o Asgari Garanti Fonu: Asgari garanti fonu bir sigorta isletmesinin tasimasi gercken
en diisiik kabul edilebilirlikteki sermaye fonlarindan olusmaktadir. Bu seviyedeki
sermaye fonlar kii¢iik ve yeni kurulmus sirketler agisindan baglayicidir.

o Sermaye Yeterliligi Marji: Bu esik, bir sigorta sirketinin cari faaliyetlerini
yiiriitebilmesi i¢in elinin altinda bulundurmasi zorunlu olan sermaye fonlarinin
tutaridir. Bu sekilde ortaya ¢ikan gereksinme ister prim, ister hasar endeksine bagh

olsun, en yiiksek olanin olusturacagi sermaye tabanidir.

Ayrica Solvency I Direktifleri, hayat ve hayat dis1 sigorta sirketlerinin mevcut sermaye
yeterliligi marjlarinin sadece belirli bir donemde degil, siirekli olarak kargilama zorunlulugu
getirmektedir. Sermaye yeterliligi ile ilgili gereksinimlerin saglanamamasi durumunda

denetim otoriteleri sirasiyla asagidaki miidahaleleri gerceklestirmektedir®®:

o lyilestirme Plami: Bir sirketin bilangosuna gore Ozkaynaklarmin yetersiz olmasi
durumunda sirketten faaliyet sonuglarimin iyilestirilmesi ve faaliyetlerini dengeli bir
sekilde yiirlitmesi istenir. Bunu saglamak amaciyla iyilestirme plani ile isletme
giderlerinin azaltilmasi, tarifelerin ytikseltilmesi, sigorta portfdyiinde zararli risklerin
ayiklanmasi gibi 6nlemler alinabilir.

o Kisa Siireli Finansman Plani: Sirket sermayesinin gdzden gegirilmesine ve
giiclendirilmesine yonelik bir plan yapilabilir. Sermaye arttirimi, sermaye
taahhiitlerinin 6denmesi, reasilirans anlagsmalarinin gozden gegirilmesi ve finansman

saglayici diger onlemleri igermektedir.

Denetim otoriteleri gerekli gordiigli durumlarda, sirketin mali durumunun daha da

bozulmamas1 adina sirketin yatirimlari {izerindeki tasarruf hakkini kisitlayabilmekte ya da

47 HM Treasury Financial Services Authority, Solvency I11: A New Framework for Prudential Regulation of
Insurance in the EU, Norwich, Subat 2006, s.14.

48 Sigma No: 1/2000, s.25.

49 Jean Bigot, “Avrupa Birligi“nde Yiikiimliilik Karsilama Yeterliligi Garanti Fonu”, Giil Metezade (Cev.),
Birlik’ten Dergisi, Say1.10, Ekim 2000, s.3.
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yasaklayabilmektedir. Ayrica police sahiplerinin ¢ikarlarin1 korumak i¢in gerekli tiim

tedbirleri alma olanaklar1 da bulunmaktadir. *°

Hayat dis1 branglar icin sermaye yeterliligi diizenlemesine gore (2002/13/EC Sayil
Direktif), gerekli sermaye yeterliligi marji, prim ve hasar esasina gore yapilan bazi
hesaplamalar sonucunda bulunan iki tutardan biliyiik olanidir. Prim ve hasar esasina gore

hesaplamalar asagidaki sekilde yapilmaktadir:

Prim Esast = [%18x50 milyon €'yakadar olan prim +

%16x50 milyon€'yuasan prim] x Saklama Pay: Orant 1.2)

Hasar Esast = [%26x35 milyon€'ya kadar olan prim

+ %16x50 milyon€'yu asan prim]xSaklama Payi Orant (1.3)

Saklama Pay: Orant

Reasirans Kapsaminda Karsilanabilecek Miktar
[Cikarildiktan Sonra Sirket Ustiinde Kalan Hasar Tutart|

= | | (1.4)

Brit Hasar Tutart (%50'den az olamaz)

| |

Saklama pay1 oraninda yer alan briit hasar tutari, {i¢ yilin hasar ortalamasi alinarak

hesaplanmaktadir. Dogal afet sigortalarinda ise son yedi yilin ortalamas1 alinmaktadir.

Hayat bransinda yaymlanan direktif ise (2002/83/EC), hayat dis1 branglardaki
diizenlemelere benzer sekilde, mevcut sermaye yeterlilii marjim iki yontem ile
hesaplamaktadir. Buna gore asagidaki iki hesaplamaya iliskin sonuglarin toplamindan

olusmaktadir™t:

Toplam Matematik Karsiliklar x %4 x Reasiirans
Kesintilerinden Sonraki Matematik Karsiliklar

Birinci Yontem = 1.5
trimct rontem Toplam Matematik Karsiliklar (%85'ten az olamaz) (1.5)
rSigorta Sirketi Tarafindan Sigortalanan Sermaye x %37
x Reastrans Kesintisinden Sonra Sirketin Yukimlilugi
ikinci Yontem = Olarak Tutulan Toplam Risk Sermayesi (1.6)

Reasiirans Kesintisinden Onceki Toplam Risk Sermayesi
Retrosesyonlart (%50’den az olamaz)

% Directive 2002/83/EC, Madde 37.
%1 Directive 2002/83/EC of The European Parliament and of The Council of 5 November 2002 concerning
life assurance, Official Journal of the European Communities, No: L 345, 19.12.2002.
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Hayat sigortasi sirketleri i¢in garanti fonu gerekli sermaye yeterliligi marjinin tigte biri

olarak belirlenmistir.

Solvency 1 diizenlemesi, basit formiillere dayanan hesaplamalari, basit ve anlagilir
olmasi nedeniyle uygulamada da kolaylik saglamaktadir. Bu durum sigorta sirketleri i¢in
uygulama maliyetlerini de diisiirmektedir. Ancak s6z konusu hesaplamalar, sigorta
sirketlerinin kars1 karsiya kaldiklar1 riskleri tam anlamiyla yansitmamasi nedeniyle Solvency |
Direktifi’'nin baz1 eksiklikleri gozlemlenmistir. Swis Re’nin 2010 yilinda yayinladigt

“Sermaye Yeterliligi” Raporu’na gére Solvency I’in eksiklikleri asagidaki gibi siralanabilir®?:

o Sermaye yeterliligi hesaplamalarinda sadece sigorta riski dikkate alinmaktadir.
Yatirimlar ile ilgili diizenlemeler bulundugu halde kredi riski, piyasa riski gibi yatirim
risklerine ya da operasyonel risklere yer verilmemektedir.

o Sermaye yeterliligi hesaplamalarinda c¢esitlendirme ve risk transfer yontemlerinin
etkileri dikkate alinmamaktadir.

o Muhasebe tabanli yaklasim nedeniyle varlik ve yiikiimliilikler piyasa degeri ile
degerlenmemektedir.

o Reastirans riski yeterince dikkate alinmamaktadir. Reastirorlerin kredi degerliligine hig
yer verilmemistir.

o Risk yonetim uygulamalar1 ve 1y1 yonetisim dikkate alinmamaktadir.

o Agirlikli olarak tek sigorta ve reasiirans gruplarinin denetimi konusunda yetersiz
kalmaktadir.

o Kamuya ve diizenleyici otoritelere yonelik acgiklama gereksinimlerindeki sinirlama,

seffaflik eksikligine neden olmaktadir.

Solvency I Direktifi’nin eksiklikleri ile ilk sermaye yeterliligi diizenlemelerinin
siirlamalar1 benzerlik gostermektedir. Ciinkii Solvency I, bir ara ¢6zliim olarak 6ngoriilmiis
ve kokli bir degisimden ziyade, sermaye yeterliligi gereksinimlerini gliclendirmeyi
hedeflemistir. Ancak sektoriin hala risk bazli bir sermaye yeterliligi diizenlemesine ihtiyaci
bulunmaktadir. Bu kapsamda, bankacilik sektorii i¢in getirilen yeni sermaye yeterliligi
diizenlemesi olan Basel II'nin yapisi, sigorta sektoriine uygulanma fikri ortaya cikmistir.

Solvency I’in 2002 yilinda kabul edilmesinin ardindan riske dayal1 yeni bir sermaye yeterliligi

52 Swis re, Solvency I1, s.7.; Comite Europeen des Assurances (CEA), Why Excessive Capital Requirements
Harm Consumers, Insurers and The Economy, March, 2010, Brussels, s.13.
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sistemi tlizerinde c¢alisilmaya baglanmistir. Boylelikle Solvency II diizenlemesinin de ilk

temelleri atilmigtir.

1.4.3. Solvency II Projesinin Gelisim Siireci
Solvency I’in 2002 yilinda yiirlirliige girmesinin ardindan Solvency II Projesi
baslamustir. ilk asamada yeni diizenlemenin genel gercevesi ve sonraki siiregte ele alinacak
konular belirlenmistir. Buna goére, {li¢ silitunlu yapi, risk tabanli sermaye yeterliligi
hesaplamalari, aktif denetim, seffaflik ve sirketin gerekliliklerini belirlemek igin standart
yaklagimlar ve i¢sel modeller kullanma opsiyonlarina sahip olmasi gibi ilkeleri agikca
belirtilmistir. Ayrica Solvency II Direktifi, diger tiim direktifleri de tek cati altinda toplamay1

amaclamaktadir. 53

Yapilan pek cok cok calismanin arasindan iki calisma On plana ¢ikmaktadir.
Bunlardan biri 2002 yili Mayis ayinda yayimlanan KPMG Raporu®*dur. > Raporda sigorta
sirketlerinin finansal durumlar ile ilgili riskler ve bu risklerin birbirleri ile iligkileri, teknik
karsiliklar, daha yenilikgi risk azaltma teknikleri, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(IASB)’nun getirdigi yeni muhasebesel diizenlemeler, derecelendirme kuruluslarinin etkileri,
farkli sermaye yeterliligi modelleri ele alinmistir. Avrupa Birligi’nde uygulanan sermaye
yeterliligi diizenlemesi olan Solvency I ile basta Amerika olmak iizere c¢esitli iilkelerde
uygulanan riske dayali sermaye (Risk Based Capital- RBC) sistemi kiyaslanmis ve riske
dayali sistemde bulunmas1 gereken asgari risk kategorilerini agiklanmistir. Bununla birlikte
bankacilik sektorii i¢in uygulanan Basel II’'nin {i¢ siitunlu yapisina benzer bir yap1
onerilmistir® Uye pek cok devlet tarafindan da sigortacilikta sermaye yeterliligi ile ilgili
uygulanan diger sistemlerin analizi, muhasebe, aktiieryal bilimler ve sigortaciliktaki
uluslararasi gelismelerin analizi, sigorta ve reaslirans sirketlerinin kullandiklari i¢sel modeller

ve teknik karsiliklar gibi pek ¢ok ¢alisma yapilmis ve rapor olarak sunulmustur. >

53 Doff, s. 121.

% KPMG, Study into the methodologies to assess the overall financial position of an insurance
undertaking from the perspective of prudential supervision, Contract no: ETD/2000/BS-3001/C/45, May,
2002.

% Sanstrom, Handbook of Solvency for Actuaries and Risk Managers, s. 581-582.

% KPMG (2002), s.10.

57 commission of The European Communities, Accompanying document to the Proposal for a Directive of
The European Parliament and of The Council on The Taking-Up and Pursuit of The Business of
Insurance and Reinsurance Solvency Il Impact Assessment Report, SEC(2007) 871, Brussels, July 10, 2007,
S. 5.
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Yapilan pek cok ¢alisma arasindan one ¢ikan bir diger ¢alisma ise Paul Sharma’nin
baskanliginda hazirlanan ve Aralik 2002’de yayimlanan Sharma Raporu’dur®®. Sigorta
sirketlerinin finansal basarisizliklarinin ele alindig1 raporda, sermaye yetersizligine neden olan
riskler ayrintili bir sekilde incelenmis ve bu risklerin birbirleri ile iligkilerinin tespit edilmesi
amaclanmistir. Solvency II Projesi’nin hazirlanmasinda ilk asama bdylece tamamlanmustir.
Birinci agama sonunda elde edilen ortak sonug, sigorta sektoriinde sermaye yeterliligi ile ilgili
olarak Basel II’ye benzer, risk bazli, nicel ve nitel gereklilikleri birlestiren, ii¢ siitunlu bir

yapinin uygulamaya gecirilmesinin gerektigidir.

Ikinci asama, Solvency II ilgili yasal diizenlemelerin hazirlanmasi ve uygulanmasidir.
Bu siire¢ dort asamadan olusan Lamfalussy Siireci olarak isimlendirilmektedir (Bkz. Tablo 3).
Birinci agama, Solvency II Direktifi’nin genel ¢er¢evesini olusturan yasal diizenlemedir ve
2004 yilinda Avrupa Komisyonu tarafindan Avrupa Parlamentosu’na sunulmustur. Direktifin
kabul edilmesi ile birinci asama sona ermistir. Sonrasinda Avrupa Komisyonu tarafindan
Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Denetcileri Komitesi (CEIOPS)’ne yapilan c¢agrilar
sonucunda, yeni sermaye yeterliligi sisteminin farkli yonleri ile ilgili olarak miizakere siireci
baslamistir. Siirecin ardindan 10 Temmuz 2007 tarihinde Solvency II Direktif Taslagi
yayimlanmigtir. Taslak, kiiciik capli degisikliklerin ardindan 26 Subat 2008’de tekrar
yayimlanmistir. Yogun miizakerelerin ardindan Solvency II Direktifi Taslagi Onemli
degisikliklere ugrayarak 22 Nisan 2009 tarihinde Avrupa Parlamentosu’nda kabul edilmistir.
Ardindan 5 Mayis 2009 tarihinde Avrupa Konseyi’nde onaylanmis ve 17 Aralik 2009 tarihli

Avrupa Birligi Resmi Gazetesi’nde yayimlanmistir.>®

Solvency II Direktif Taslagi’nin kabul edilmesinin ardindan, direktifin karmasik yapisi
geregi yorumlanmasi gerekliligi dogmustur. Direktif’te tanimlanan tedbirleri uygulamak i¢in
gerekli ayrintili teknik diizenlemeler {izerinden calisilmaya baslamistir. Daha acik bir dille,
ikinci agama, “uygulama Onlemleri” denilen 6nlemler Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik

Komitesi (EIOPC)’nin mutabakati ile kararlastirilmis ve ortaya konmustur®.

% Sharma ve digerleri, a.g.e.
9 CEA, Solvency Il: Understanding the Process, 2007, s.5.
8 Doff, s. 122.
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Tablo 4. Solvency Il Direktifi’nin Yayimlanma Siireci ve Lamfalussy Yaklasim

Tanim Kapsam Hazirlayan Karar  Veren
Kurulus Kurulus
l. Asama  Solvency Il Genel g¢ergceve Avrupa Avrupa
direktifi ve ilkeler Komisyonu Parlamentosu
Il. Asama  Uygulama Ayrmtilt Avrupa Avrupa
yontemleri uygulama Komisyonu Komisyonu
onlemleri (EIOPC ve
Avrupa
Parlamentosu
onay1 ile)
1. Asama  Denetim Giinlik CEIOPS CEIOPS
standartlar1 denetimlerin
uygulanma
kurallar1
IV. Asama Degerlendirme Uyum ve Avrupa Avrupa
Uygulamanin ~ Komisyonu Komisyonu
[zlenmesi
Kaynak: Comite Europeen des Assurances (CEA), Solvency I1: Understanding the

Process, Subat 2007, s.5.

Denetim standartlarinin  olusturulmasi, sigorta sirketlerinin denetiminin fiilen
uygulanmasi ile ilgili yasal diizenlemelerin getirilmesi ise {liglincii asamay1 olusturmaktadir.
Ulusal sigorta denetgileri, sigorta sirketlerinin giinliik denetimlerinin fiilen uygulanmasindan
sorumludurlar. Tiim Avrupa Birligi iiyesi iilkelerde denetimi standardize etmek amaciyla,

CEIOPS tarafindan ortak yorumlar, tavsiyeler, rehberler ve standartlar yayimlanmugtir.®

Lamfalussy Siireci olarak adlandirilan bu dort asamali yapinin nihai amaci, Solvency
IT diizenlemesinin tiim Avrupa c¢apinda uyumlu bir sekilde uygulanmasini saglamaktir. Bu
amagla Avrupa Komisyonu, tiye lilkeler i¢in uygulamalar izler ve direktife uyulmasini saglar.
Komisyon ayni1 zamanda, direktifteki yasal diizenlemelerin, iiye {ilkelerin ulusal
mevzuatlarina aktarilip aktarilmadigini ve tiiye iilkelerin uygulamalarmi siirekli olarak
denetleyecektir®®. Uygulamalarin izlenmesi ve degerlendirilmesi, siirecin dérdiincii asamasini

olusturmaktadir.

1.4.4. Saysal Etki Cahsmalari (Quantitative Impact Study — QIS)
Avrupa Komisyonu, Solvency II Direktif Taslagi’nin hazirlanmasi siirecinde, s6z
konusu diizenlemenin sigorta ve reasiirans sirketleri iizerindeki etkilerini gérmek amaciyla

Avrupa Sigorta ve Mesleki Emeklilik Denetcileri Komitesi (CEIOPS)’ne  cagrida

81 Sandstrém (2011), 5.578.
62 Doff, s. 122-123.
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bulunmustur. Bu amacgla CEIOPS tarafindan yapilan sayisal etki caligmalar1 (QISs) ile elde
edilen sonuglar, Solvency II'nin sektore en uygun sekilde tasarlanabilmesi agisindan oldukga

onemlidir.

CEIOPS tarafindan yapilan Sayisal Etki Caligmalari’nin zeminini, sermaye yeterliligi
hesaplamalari i¢in kullanilacak en etkin yontemi bulma hedefi olusturmaktadir. Sayisal Etki

Calismalarinin hedeflerini genel olarak su sekilde 6zetleyebiliriz®*:

o QIS calismalarinin temel amac1 Hedef Sermaye ve Minimum Sermaye Gereksinimi®

sonuglarin aktiieryal, istatistiksel ve finansal projeksiyonlarla elde edilmesidir.

o Sigorta sirketlerinin yeni diizenlemeye hazir olmalart igin kurumsal yOnetim
kapsaminda hazir olmalarin1 saglamak,

o Yapilan Sayisal Etki Caligmalar1 esnasinda, verilen talimatlarin anlasilabilir olmast,
formiillerin kapsami ve sonuglarinin yansimalar1 hakkinda sigorta ve reasiirans
sirketlerinin goriislerinin alinmasi,

o Standart formiiliin kalibre edilmesi,

o CEIOPS tarafindan Avrupa Komisyonu’nun onaylamasi i¢in hazirlanan yonergelerin

gelistirilmesinin saglanmasidir.

Bu hedefleri gergeklestirmek amaciyla 2005 yilindan itibaren Sayisal Etki Calismalari
uygulanmaya bagslanmistir. Her sene tekrarlanmasi amaglanan caligmalarin sonuncusu olan
Besinci Sayisal Etki Calismast (QISS) 2010 yilinda yapilmistir. Buna gore tiim Sayisal Etki

Calismalart’na iligskin 6zet bilgiler Tablo 5’te gosterilmektedir.

CEIOPS tarafindan 25 Ekim 2005 tarthinde gergeklestirilen Birinci Sayisal Etki
Calismas1 (QIS1), Aralik 2005 sonlarina kadar devam etmistir. Toplamda 19 farkl iilkeden
312 sirket katilmistir. Bu sirketlerin 68’1 kiigiik 6lgekli, 90’1 orta 6lgekli ve 101°1 biiyiik

olcekli sigorta sirketi olarak smiflandiriimistir®.

83 Samuel Sender ve Philippe Foulquier,” QIS3: Meaningful Progress Towards The implementation of Solvency
I1, But Ground Remains To Be Covered”, EDHEC Business School, Position Papers, 2007, s. 9.

64 Sende ve Foulquier, s.9.

8 Hedef Sermaye Gereksinimi (SCR) ve Minimum Sermaye Gereksinimi (MCR) kavramlari, bir sonraki
bolimde detayli olarak ele alinacaktir.

66 Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors (CEIOPS), QIS1 —-Summary
Report, Sanitized Version, CEIOPS-FS-01/06, March 17, 2006, s. 3.
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Tablo 5. Sayisal Etki Cahsmalarr’na iliskin Ozet Bilgiler

Sayisal Etki  Calisma Calismaya Katilan Calismanin Kapsami

Caligsmalar1 Tarihi Sirket Sayis1

QIS1 2005 312 Teknik Karsiliklar

QIS2 2006 514 Teknik Karsiliklarin  yan1  sira  Hedef
Sermaye  ve Minimum Sermaye
Gereksinimi

QIS3 2007 1027 QIS1 ve QIS2’de kapsanmayan grup

cesitliligi ve sermayenin muaf tutulacak
unsurlar1 gibi konular ve parametrelerin
belirlenmesi.

QIS4 2008 1412 QIS3’iin  genisletilmesi  ve  sermaye
yeterliligi sartlaria iliskin direktiflerin ve
uygulama tedbirlerinin gelistirilmesi.

QIS5 2010 2520 Sigorta sirketlerinin sermaye yeterlilikleri
detayli bicimde incelenmesi, Solvency I
yontemi ile karsilastirilmas: ve Avrupa
Birligi  sigorta piyasasinin  sermaye

yeterliligi acisindan ortaya konmasi.

En iyi tahmin ve risk marjlarinin teknik karsiliklar tizerindeki etkisi iizerine yapilan
Birinci Sayisal Etki Calismasi ayn1 zamanda sirketlerin bu hesaplamalari1 yapabilme kabiliyeti
hakkinda da detayli bir rapor sunmaktadir. Calismanin sonuglarina gore, Solvency I’e gore
hesaplanan teknik karsiliklarin, Solvency II’ye gore en iyi tahmin art1 risk marj1 sonuglarindan
daha yiiksek oldugu goriilmiistiir. Bu sonuglardan sonra Solvency II projesinin sigorta

sirketleri iizerinde énemli etkilerinin olacag1 yorumu yapilmistir®’.

Ikinci Sayisal Etki Calismasi, varlik ve yiikiimliiliikklerin degerlenmesi ile hedef
sermaye ve asgari sermaye gereksinimleri i¢in gerekli hesaplamalar i¢cermektedir. Ancak
CEIOPS, QIS2 Raporu’nda bu ¢alismanin nihai SCR, MCR ve degerleme standartlarina

yonelik baslangic adimi olarak nitelendirmektedir. ® ikinci Sayisal Etki Calismasi’na 23

67 CEIOPS (2006), , 5.10-11.
68 Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors (CEIOPS), QIS2 —Summary
Report, Public Report, CEIOPS-SEC-71/06S, December 7, 2006, s. 2.
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iilkeden toplam 514 sirket katilmistir. Bu sirketlerin 155°1 kiigiik, 220°s1 orta ve 132’si biiytlik

olgekli sirket olarak smiflandirilmistir. Calismanin sonuglar1 Aralik 2006°da yayrmlanmustir®®,

Uciincii Sayisal Etki Cahismasi, daha yiiksek bir katilimla Nisan-Haziran 2007
tarihlerinde diizenlenmistir. Toplamda 28 iikeden 1027 sirket katilmistir ve bunlarin; 422’si

0 Ugiincii Sayisal Etki

kiiciik, 418’1 orta ve 187’si biiyiikk oOlcekli sigorta sirketidir.
Calismasinin amaglar1 arasinda Solvency II'nin uygulanabilirligi ve uygunlugunu tartisarak
alternatif uygulamalarin test edilmesi, bilangolar lizerine etkileri, hedef sermaye ve asgari
sermaye gereksinimlerine iliskin hesaplamalarin uygunlugunun test edilmesi seklindedir’® .
Calismanin sonuglar1 dogrultusunda Solvency II'nin sirketler {izerine olas1 etkileri rapor
olarak sunulmustur. Beu yeni sermaye yeterliligi diizenlemesinin sigorta gruplar lizerindeki

etkilerine iliskin daha kapsamli bilgiler elde edebilmek amaciyla, Dordiincii Sayisal Etki

Caligmasi (QIS4)’nda sigorta gruplarina daha fazla 6nem verilmektedir.

Nisan- Temmuz 2008 tarihlerinde yayinlanan ve 30 iilkeden toplam 1412 sirketin
katildig1 Dordiincti Sayisal Etki Calismasi, dnceki ¢aligmalarda oldugu gibi nicel gereklilikler
izerine yogunlagsmaktadir. QIS4’iin amaglar1 arasinda hedef sermaye gereksiniminin sigorta
ve reasilirans grup sirketlerinin bilangolar1 tlizerindeki sayisal etkilerinin degerlendirilmesi,
sirketlerin kendi verilerine 6zgli parametrelerinin kullaniminin yani sira hedef sermaye
gereksinimi  ve teknik karsilik hesaplamalar1 i¢in basitlestirmeler, asgari sermaye
gereksiniminin uygulanmasi, sermaye yeterliligi hesaplamalar1 i¢in standart formiil ve igsel

modellerin karsilastirilabilirligi gibi hedefler bulunmaktadir’,

QIS4 sonuglar1 incelendiginde, c¢alismaya katilan sirketlerin %98,8’inin asgari
sermaye gereksinimi (MCR) karsilayabildigi goriilmiistiir. Asgari sermaye gereksiniminin
altinda kalan sirket sayis1 yalmizca 17°dir. Hedef sermaye gereksinimini (SCR)
karsilayamayan sirketlerin oran1 %11 olarak tespit edilmistir ve QIS3 ile kiyaslandiginda
(%16), bu oramin diistiigii goriilmektedir’. Dérdiincii Sayisal Etki Caligmasi sonrasinda,
katilim diizeyi Avrupa Komisyonu’nun beklentilerini biiyiik 6l¢iide agsmis ve Solency II’nin

sigorta sektorii icin 6nemini bir kez daha vurgulamistir.

8 CEIOPS, QIS2, s. 12.

0 Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors (CEIOPS), Report on its Third
Quantitative Impact Study (QIS3) for Solvency Il, Public Report, CEIOPS-DOC-19/07, November, 2007, s.
24,

L CEIOPS (2007), s.1.

2 committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors (CEIOPS), Report on its Fourth
Quantitative Impact Study (QI1S4) for Solvency 11, CEIOPS-SEC-82/08, November, 2008, s. 25-26.

3 CEIOPS (2008), s.6.
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CEIOPS tarafindan yapilan son sayisal etki ¢alismasi olan QISS, Agustos-Kasim 2010
tarihlerinde gerceklestirilmis ve sonug raporu Nisan 2011°de yayimlanmistir’®. Toplamda 30
tilkeden 2520 sigorta sirketinin katildigt QIS5 calismasinda hedeflenen katilim oraninin
bliyiik Olclide tistline ¢ikilmistir. Sayisal etki ¢alismalart boyunca katilimin her sene arttigi
gozlemlenmistir. QISS5’e katilan sirketlerin 1511°1 kiigiik 6lgekli sirket, 791°1 orta olgekli ve
217’si ise biiyiik dl¢ekli sirketlerdir™.

Besinci Sayisal Etki Calismasi, sonuglari bakimindan da oldukga 6nemli ve ¢arpicidir.
Buna gore, ¢alisma sonucunda Avrupa Birligi ortalama sermaye yeterliligi oran1 %165 olarak
bulunmustur. Bu da, hesaplanan toplam kabul edilebilir 6z kaynaklarin, toplam hedef sermaye
gereksiniminden yaklasim 355 milyar € oldugu goriilmiistiir. Solvency I yontemine gore
sermaye Yeterliligi oran1 %310 olarak bulunmustur. Iki yonteme gére de hesaplanan oranlar

arasinda bu denli biiyiik bir farkin olmasiin nedenleri’®:

o Mevcut bilango yerine Solvency II Diizenlemesi’ne gore uyumlastirilmig bilango
kullanilmasi,

o Mevcut diizenlemelere gore hesaplanan sermaye gereksiniminin yerini risk bazli
Solvency II hesaplamalarinin almasi,

o Sermaye gereksinimini karsilayacak 6zkaynak kalemlerindeki degisim.

Tablo 6. Besinci Sayisal Etki Calismasi1 Sonuglarina Gore Sermaye Yeterliligi Oranlar:

Milyar € Solvency | Solvency Il

SCR MCR
Sermaye %310 %165 %466
Yeterliligi Orani
Sermaye Fazlasi 476 355 676
Sermaye 227 547 185
Gereksinimi
Kabul Edilebilir 703 902 861
Ozkaynaklar

“ European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA), European Commission Letter to
CEIOPS - QIS5 Call for Advice and Technical Specifications, 13 Kasim 2011.

S EIOPA (2011), s.5-6, 21-22.

8 EIOPA (2011), s.29.

30



Kaynak: European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA), Report on the
Fifth Quantitative Impact Study (QIS5) for Solvency 11, EIOPA-TFQIS5-11/001, March
14, 2011, s. 25.

Besinci Sayisal Etki Calismasi sonuglarina gore, Solvency II kapsaminda hedef
sermaye gereksinimi (SCR) 547 milyar € ve asgari sermaye gereksinimi (MCR) 185 milyar €
olarak hesaplanmistir. Hedef sermaye gereksinimi hesaplamasinda, agirlig1 en fazla olan yani
en fazla sermaye gerektiren riskler, piyasa riski altinda yer alan hisse senedi riski, spread riski
ve faiz orani riski olarak belirlenmistir. Bunlarin ardindan ise hayat dis1 sigorta riski altinda
yer alan prim ve karsilik riski ile katastrofik risklerin geldigi tespit edilmistir’’.

Besinci sayisal etki ¢alismasinda elde edilen sonuglar incelendiginde, Avrupa sigorta
sektoriinde faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin yalnizca %15’inin hedef sermaye
gereksinimini kargilayamadigi goriilmiistiir. Sermaye yeterliligi orant %75-%100 arasinda
olan sirketler sektoriin %6’sin1 olustururken, %75’ten daha az sermaye yeterliligi oranina
sahip sirketler %9’unu olusturmaktadir. Ancak bir biitiin olarak Avrupa sigorta sektorii i¢in
ilave sermayeye ihtiya¢ bulunmadig1 sonug raporunda goriilmektedir’®.

Avrupa Birligi Sigorta Sektorii’niin yeni sermaye yeterliligi diizenlemesi olan
Solvency II Direktifi, 1970’lerden bu yana degisen finansal piyasalar, yeni risk yOnetimi
yaklasimi, gelisen ekonomi ve teknoloji ile birlikte risklerin de karmasiklagmasi sonucu
giiniimiizdeki halini almistir. {lk sermaye yeterliligi ¢aligmalarimnin ardindan, ézellikle pek ¢ok
sigorta sirketinin finansal basarisizlia ugramasi ve iflaslarin gergeklesmesi nedeniyle, daha
kapsamli bir sermaye yeterliligi diizenlemesi gerektigi konusunda Avrupa Komisyonu ve
Avrupa Parlamentosu ortak goriisteydi. Sonrasinda baslayan c¢alismalar, Solvency I
diizenlemesi uygulamaya gecene kadar (2016) devam etmistir.

Ikinci boliimde Solvency II diizenlemesinin amaglarindan, getirdigi yeniliklerden ve

li¢ siitunlu yapisi ele alinmaktadir.

7T EIOPA (2011), s. 32.
78 EJOPA (2011), 5.26,27.
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IKiNCi BOLUM

2. SOLVENCY II’NiN YAPISI VE GETIiRDiGi YENILIKLER

Solvency II diizenlemesi, Avrupa Birligi tarafindan sigorta sektoriiniin ve finans
sektoriiniin istikrarini garanti altina almak, police sahiplerini korumak amaciyla 2016 yilinda
uygulanmaya baslayan bir sermaye yeterliligi diizenlemesidir. Solvency II, sigorta ve
reasiirans sirketlerinin denetimi i¢in risk temelli, ekonomik yaklagimi baz alan ve ilke bazl
bir gergeve saglamaktadir’®,

Solvency II Direktifi’ne, Avrupa Ekonomik Alan1 (EEA)’nda faaliyet gosteren ve
yillik yazilan briit prim gelirleri 5 milyon €’yu asan ve toplam teknik karsiliklar1 25 milyon
€’yu bulan biitiin sigorta ve reasiirans sirketleri tabidir®. Direktif, kiiciik 6lgekli sirketlerin
istedikleri takdirde Solvency II’yi uygulamasina miisaade etmektedir. Ayrica, orantililik ilkesi
geregi, kiigiik ve orta Olgekli sirketlerine c¢ok fazla yiikk getirmemesi amaciyla bazi
basitlestirilmis yaklagimlarin kullanilmasina da miisaade edilmektedir.

Yeni diizenlemenin riske dayali bir sistem getirmesi, Solvency II'nin en 6nemli
ozelligi olarak goriilmektedir. Riske dayali sistem, en basit anlamiyla, sermayenin risklerin
bulundugu yerlere tahsis edilmesi olarak agiklanabilir. Solvency II, sigorta ve reasiirans
sirketlerinin kars1 karsiya kaldiklar risklerin dogru bir sekilde ol¢iilmesini ve bu riskler i¢in
uygun seviyede sermaye ayrilmasini hedeflemektedir. Bu sekilde sigorta sirketleri, bazi
riskler i¢in gereginden fazla sermaye bulundurarak maliyetlerin yiikselmesini
Onleyebilecekler, bazi riskler i¢in de gereginden az sermaye bulundurarak ya da hi¢ sermaye
bulundurmayarak iflas riskinin &nemli Ol¢lide artmasini Onleyebileceklerdir. Boylelikle
sermaye etkin bir sekilde dagitilacaktir®.

Sigorta sirketlerinin finansal basarisizlik yasamalarinin temel nedenlerinin incelendigi
kisimda da belirtildigi lizere, iflaslarin tek nedeni sermaye yetersizligi degildir. Risklerin kotii
yonetimi ve uygunsuz risk secimleri basarisizliklarin temel nedenini olusturmaktadir.
Solvency II diizenlemesinin amaci, sirketlerin sermayelerini arttirmalar1 degil, sermayelerinin
etkin dagilimi1 konusunda daha yiiksek bir standart saglamaktir.

Solvency II'nin bir diger 6nemli unsuru, belirli kurallardan ¢ok ilkelere dayanmasidir.

Genel ilkeler cergevesinde sirketlerin kendi igsel modellerini olusturmalarina miisaade

79 EIOPA (22011), s.4.
8 Directive 2009/138/EC, Madde 4.
81 CEA, Solvency Il Introductory Guide, s. 6.
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edilmektedir. Solvency II ayn1 zamanda risklerin iyi yoOnetisim yoluyla daha etkin

yonetilebilecegini kabul etmektedir.

2.1.Solvency 2 Diizenlemesinin Getirdigi Yenilikler

Solvency 1II diizenlemesinin getirdigi yeniliklerden Once, sistemin 0Ozellikleri
incelenecek olursa, Solvency II sistemi {i¢ siitunlu yapisindan bahsetmek gerekmektedir.
Bankacilik sektorii i¢in yapilan Basel II diizenlemesine benzer ii¢ siitunlu yapinin her bir
siitiini arasinda siki  bir etkilesim vardir. Bu nedenle hi¢bir siitun tek basina
degerlendirilmemeli ve sermaye yeterliligi silireci ele alinirken her bir siituna ayni 6nemin
verilmesi gerekmektedir.

Solvency II diizenlemesi Avrupa sigorta sektoriiniin ihtiyaglarina daha kapsamli bir
yaklagim sunmasi nedeniyle beklentilerin olduk¢a yiiksek oldugu bir ortamda, bu beklentileri
biiyiik 6l¢iide karsilayarak uygulanmaya baglamistir. Buna gore sistemin getirdigi yenilikler
su sekilde siralanabilir®:

o Varlik ve yiikiimliiliiklerin piyasa degeri veya sektorii temel alan piyasa uyumlu deger
ile degerlenmesi,

o Tim oOlgiilebilir riskleri ve bu riskler arasindaki iliskileri kapsayan toplam ekonomik
bilango yaklagima,

o Onemli karar alma siireclerinde yoneticiler arasinda daha fazla risk farkindalig
gerektiren daha yiiksek risk seffafligi,

o Risk yonetimine odaklanilmasi,

o Sirketlerin finansal kurtarma plan1 gondermelerinin gerektigi hedef sermaye
gereksinimi seviyesinde baslayan ve denetim otoritelerinin idareyi devraldigi asgari
sermaye gereksinimi seviyesinde sona eren miidahale merdiveni,

o Sigorta ve reasiirans gruplarinin denetimi ve

o Risk yapisinin tam olarak bildirilmesi ile saglanan piyasa disiplini.

Sovency 11, getirdigi yeniliklerle Avrupa sigorta sektoriiniin ihtiyaglarini uzun vadede
karsilamay1 amaglamaktadir. Bir sonraki boliimde Solvency II'nin ii¢ siitunda yapisi detayli

olarak incelenmektedir.

82 CEA, Why Excessive Capital Requirements Harm Consumers, s.17.

33



2.2. Solvency II’nin Ug Siitunlu Yapis
Daha o6nce de vurgulandigi gibi, sigorta sektoriinde ge¢mis yillarda yasanan mali

basarisizliklar detayli olarak incelendiginde, sermaye yetersizliginden cok yoOnetimdeki
eksiklik ve yanlis risk se¢imlerinden kaynaklandigi goriilmektedir. Bu nedenle Solvency Il
diizenlemesi sigorta sirketlerinin mali basarisizliklarin1 6nlemeyi amaglarken yalnizca mali
yeterliliklerine degil sirketlerin yonetim becerileri ve raporlama gerekliliklerine de pek ¢ok
yenilik getirmektedir. Bu kapsamda Solvency II diizenlemesi; nicel diizenlemeler, nitel
diizenlemeler ve piyasa disiplini olmak {izere ii¢ siitun lizerine kurulmus saglam bir yapidir.

Birinci siitunda sigorta sirketlerinin finansal gereksinimleri incelenmektedir. Teknik
karsiliklarin ve sermaye yeterliliklerinin degerlemesi ele alinmaktadir. Sigorta sirketleri igin
gerekli olan uygun sermaye miktart ic¢in belirlenen iki farkli seviye ve diger kriterler
tanimlanmaktadir. Boylelikle birinci siitun, Solvency II’nin temelini olusturmakta ve hem
niceliksel hem de niteliksel unsurlar1 kapsamaktadir.

Ikinci siitun, birinci siitunda oOlgiilemeyen nitel riskleri ve denetim konularini
icermektedir.  Sigorta sirketlerinin kurumsal yonetim kapsaminda  gerekliliklerini
tanimlamaktadir. Bununla birlikte sirketlerin kendi 6z risklerini yonetmeleri, i¢ denetim ve i¢
kontrol mekanizmalar1 kurmalar1 ve degerlendirmelerin  yapilmasi gerekliliklerini
aciklamaktadir.

Ucgiincii siitun ise, piyasa kontrolii ve denetimi amaciyla raporlama ve kamuya
aciklama ile ilgilidir. Uciincii siitun kapsaminda sigorta sirketlerinin seffafligmin artirilarak

piyasa disiplininin saglanmas1 amaglanmaktadir.

SOLVENCY Il

1. SUTUN

2.SUTUN 3. SUTUN

Nicel Gereklilikler . -
Nitel Gereklilikler Raporlama

-Sermaye yeterliligi . Gereklilikleri
hesaplamalari -Denetim

- Teknik karsiliklar -Kul’umsql Yonetim

—Ozkaynaklar -ORSA(Oz Risk ve o

-Yatirimlar Sermaye Yeterliligi -Denetgilere

Degerlendirmesi) Raporlama

-Kamuya Aciklama

Sekil 6. Solvency II’nin Ug Siitunlu Yapisi
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Kaynak: Onur Acar, Avrupa Birligi Solvency II Projesi, Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri Birligi (TSRSB), 2007, s.18.

Her ne kadar ii¢ siitun tek tek incelenmis ve ifade edilmis olsa da, bu siitunlar arasinda
giiclii bir etkilesim bulunmaktadir. Solvency II, sadece birinci siitunda agiklanan nicel
gereksinimleri degil, sigorta sirketlerinin risk yonetim bicimlerini etkileyen kurumsal
yonetim, i¢ denetim, i¢ kontrol sistemi, 6z risk degerlendirmesi, yonetim kapasitesi, risk
izleme siirecleri gibi niteliksel yonleri de kapsamaktadir. Piyasanin seffafligi acisindan
sirketlerin risk Olglim ve yonetim siireclerine iliskin raporlamalar ve agiklama gereklilikleri

ise tiglincii siitunda ele alinmaktadir.

2.2.1. Birinci Siitun: Nicel Gereklilikler
Solvency II Direktifi’nin birinci siitunu nicel gereklilikleri ve diizenlemeleri
icermektedir. Solvency II diizenlemeleri, genel olarak ekonomik bilanco yaklasimini
desteklemektedir. Birinci siitunun temel amaci, sigorta ve reasiirans sirketlerinin mali
basarisizliklarin1 6nlemek amaciyla gerekli olan sermaye seviyesinin belirlenmesidir. Gerekli
sermayenin belirlenmesinde kullanilacak yontemler, sirketlerin risk yapilarina dayanarak
Direktif’te agiklanan ilke bazli hesaplamalara gore uygulanmaktadir. Solvency II Direktifi’nin

altinc1 boliimiinde yer verilen nicel gereklilikler Tablo 6’da gosterilmektedir.

Tablo 7. Solvency II Direktifi’nde Yer Alan Nicel Diizenlemeler

Nicel Diizenlemeler Ilgili Maddeler
Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Degerlemesi Madde 75
Teknik Karsihiklar Madde 76-86
Ozkaynaklara iliskin Diizenleme Madde 87-99
Hedef Sermeye Gereksinimi (SCR) Madde 100-127
Asgari Sermaye Gereksinimi (MCR) Madde 128-131
Yatirimlara iliskin Diizenlemeler Madde 132-135

Kaynak: Avrupa Komisyonu, Directive 2009/138/EC, Madde 64-135.

Tablo 6’da da goriildiigii iizere, sigorta ve reasiirans sirketlerinin s6z konusu sermaye
gereklilikleri iki ayr1 seviyede incelenmektedir. Ilk seviye Minimum Sermaye Gereksinimi
(Minimum Capital Requirement — MCR) olarak ele almmmaktadir. Ikinci seviye ise, daha

yiiksek bir sermaye gereksinimi ifade eden ve s6z konusu risklerin her birini kapsayan Hedef
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Sermaye Gereksinimi (Solvency Capital Requirement —SCR) olarak incelenmektedir. Bu iKi
sermaye yeterliligi seviyesi, denetim otoritelerinin miidahale gereklilikleri i¢in de iki ayri
basamak olusturmaktadir.

Solvency II birinci siitun diizenlemelerinin  baglangic noktasmni varlik ve

yiikiimliiliiklere iliskin diizenlemeler olusturmaktadir®®,

2.2.1.1. Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Degerlemesi

Toplam ekonomik bilanco kapsaminda, sigorta ve reasiirans sirketlerinin
bilangolarinda yer alan biitiin varlik ve yiikiimliiliiklerin piyasa degeriyle degerlenmesi (mark
to market valuation) gerekmektedir. Piyasa degeri olmamasi durumunda piyasa uyumlu degeri
(mark to model valuation) ile degerlenmesi gerekmektedird,

Sekil 7°de Solvency II-Birinci Siitun kapsaminda ekonomik bilango yaklagimina gore
sigorta ve reasiirans sirketlerinin varlik-ylikiimliiliilk degerlemeleri gosterilmektedir. Buna
gore hedge edilebilir varlik ve yiikiimliilikkler, herhangi bir piyasada var olan bir riskin
piyasada esit ama ters yonde bir pozisyon alinarak mahsup edilmesi olarak ifade
edilmektedir®®. Bir riskin hedge edilebilir olabilmesi, bir varlik ya da yiikiimliiliik ile iliskili
olan bir riskin mahsup islemiyle (6rnegin vadeli islem ya da opsiyon sozlesmeleri gibi
finansal tiirev araglar1 kullanimiyla) Onlenebilir ya da azaltilabilir olmasi anlamina
gelmektedir. Hedge edilemeyen riskler ise, derin ve likit bir piyasanin eksikligi nedeniyle

{iciincii bir tarafa transfer edilemeyen riskleri ifade etmektedir®.

8 EIOPA, QIS5, s.6-18.

8 Comite Europeen des Assurances (CEA), Solvency Il Glossary, Brussels, Mart 2007, s.40.
8 CEA (2007), a.g.e., s. 31.

8 Sandstrom (2011), a.g.e., s. 84.
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Kaynak: Arne Sandstrom, Handbook of Solvency for Actuaries and Risk Managers:
Theory and Practice, Chapman & Hall/CRC Finance Series, 2011, s. 65, 73.

Sekil 7°de gosterilen mevcut sermaye, varliklarin piyasa uyumlu degeri (MVA) ile
yiikiimliiliklerin piyasa degeri (MVL) arasindaki farka esittir. S6z konusu fark, mevcut
sermaye yeterliligi marj1 yada net aktif deger olarak da ifade edilmektedir. Yine sekilde
goriilmekte olan varlik risk marji (asset risk margin — ARM), varliklarin piyasa uyumlu
degerlerinin hesaplanmasinda kullanilan matematiksel modellere bagli olarak varlik
degerinden diigiilmektedir. Yikiimlilik risk marj1 (liability risk margin — LRM),
yiikiimliiliiklerin en i1yi tahmini alindiktan sonra {izerine eklenmektedir. Sigorta sirketlerinin
yukitimliiliikleri, riskleri kapsamaktadir. Genelde bu yiikiimliiliikleri degerleyen bir piyasa
bulunmamasi nedeniyle, ylikiimliiliikklerin piyasa uyumlu degerinin (MVL) hesaplanabilmesi

icin “mark to model” yaklasimi kullaniimaktadir®’.

2.2.1.2. Teknik Karsihiklar
Sigorta ve reasiirans kuruluslarinin police sahiplerine ve lehdarlara yonelik
taahhiitlerini karsilayabilmelerini saglamak icin Uye Devletler bu kuruluslarm yeterli

miktarda teknik karsilik tutmalari zorunludur. Bu teknik karsiliklarin hesaplanmasinda

87 Sandstrom (2011), a.g.e., s. 65.
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kullanilan ilkeler ile aktiieryal ve istatistiki yontemler karsilastirmay1 ve seffafligi daha iyi
saglayabilmek amaciyla tiim Topluluk genelinde uyumlastirilmistir.

Teknik karsiliklarin hesaplanmasi varliklarin ve yilikiimliliiklerin degerlemesi ile
tutarli, piyasaya uygun ve muhasebe ve denetim alanindaki uluslararasi gelismelerle ayni
dogrultuda olmalidir. Dolayisiyla teknik karsiliklarin degeri bir sigorta veya reasiirans
kurulusunun sézlesmeden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliiklerini dogrudan dogruya bagka bir
kurulusa devredecek olsa ddemek zorunda kalacag: tutara tekabiil etmelidir. Sonug olarak,
teknik karsiliklarin degeri diger sigorta ve reasiirans kurulusunun (referans kurulusun)
devralmak ve karsilamak durumunda kalmasi beklenen dayanak sigorta ve reasiirans
yiikkiimliiliiklerine tekabiil etmelidir. Teknik karsiliklarin tutari, dayanak sigorta portfoyiiniin
ozelliklerini yansitmalidir. Bu nedenle kurulusa 6zel bilgiler, sigorta 6demelerinin yonetimine
ve giderlere iligkin bilgilerde oldugu gibi, yalnizca s6z konusu bilgi, sigorta ve reaslirans
kurulusuna, dayanak sigorta portfoyiiniin 6zelliklerini daha iyi yansitma imkani verdigi
olciide kullanilmalidir®®,

Teknik karsiliklarin hesaplanmasi, mali piyasalar tarafindan temin edilen ve
sigortalama riskleri (piyasa tutarliligl) konusunda mevcut olan genel bilgiden faydalanacak ve
onunla uyumlu olacaktir. Teknik karsiliklar, en iyi tahmin ve risk marjinin toplamina esit
olacaktir.

En 1yi tahmin, paranin zaman degerini dikkate alarak (nakit akimlarimin beklenen
bugiinkii degeri), uygun olan risksiz menkul deger faizinin vade yapis1 kullanilmak suretiyle,
gelecekteki nakit akimlarinin olasiliklara gore agirliklandirilmig ortalamasina karsilik
gelecektir. En 1yi tahminin hesabi, gilincel ve giivenilir bilgiye ve gercek¢i varsayimlara
dayanacak ve yeterli, uygulanabilir ve dogru aktiieryal ve istatistiki yontemler kullanilarak
gerceklestirilecektir. En i1yl tahminin hesabinda kullanilan nakit akimi projeksiyonu, hayat
stiresi boyunca sigorta ve reasiirans yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi i¢in gerekli biitiin
nakit giris ve ¢ikislarini dikkate alacaktir. En iyi tahmin, reasiirans s6zlesmelerinden ve 6zel
amacl araclardan geri kazanilabilir miktarlar diisilmeksizin, briit deger olarak
hesaplanacaktir®®.

Risk marj1, teknik karsiliklarin degerinin sigorta ve reasiirans kuruluslarinin, sigorta ve
reastirans yiikiimliiliiklerini devir almalari ve karsilamalar ig¢in gerekli olacagi beklenen

miktara esit olmasini saglayacak bigimde olacaktir®.

8 Directive 2009/138/EC, Madde 76.
8 Directive 2009/138/EC, Madde 77/2.
9 Directive 2009/138/EC, Madde 77/3.
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En iyi tahmin ve risk marj1 hesaplamalarina ek olarak sigorta ve reasiirans sirketlerinin
teknik karsiliklarint  hesaplarken dikkat etmeleri gereken diger hususlar asagida
stralanmustir®:

a) Sigorta ve reasiirans ylikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi esnasinda iistlenilecek biitiin
harcamalar;

b) Harcama ve tazminat enflasyonu dahil, enflasyon;

c) Sigorta ve reasiirans kuruluslarinin, gelecekteki ihtiyari ikramiyeler de dahil police
sahiplerine ve lehdarlara yapacaklari biitiin 6demeler.

Sigorta ve reasiirans kuruluslari, teknik karsiliklar1 hesaplarken, mali teminatlarin ve
sigorta ve reasiirans poligelerindeki so6zlesme opsiyonlarinin degerini dikkate alacaklardir.
Police sahiplerinin, kesinti ve feragat dahil, s6zlesme opsiyonlarini kullanma ihtimali ile ilgili
olarak sigorta ve reaslirans girisimleri tarafindan yapilacak herhangi bir varsayim gercekci
olacak ve giincel ve giivenilir bilgiye dayanacaktir. Bu varsayimlar, a¢ik ya da zimni olarak,
mali ve mali olmayan kosullarda gelecekteki degisikliklerin bu opsiyonlarin kullanimi
iizerinde olabilecek etkilerini dikkate alacaktir®.

Sigorta ve reaslirans kuruluslari, teknik karsiliklarini hesaplarken, kendilerine ait olan
sigorta ve reasiirans ylkiimliiliikklerini, asgari ticari faaliyetlerini esas alarak, homojen risk
gruplarima béliintiilendireceklerdir®,

Uye Devletler, sigorta veya reasiirans kuruluslarinin, kendi teknik karsiliklarmin
hesabinda kullanilan verinin uygunlugunu, tamhigin1 ve dogrulugunu saglayan i¢ siire¢ ve
yontemlere sahip olmalarini temin edeceklerdir. En iyi tahminin hesabinda, sigorta ve
reasiirans yiikiimliiliikklerinin bir grubu veya alt grubuna veya reasiirans sozlesmeleri ve 6zel
amagch araglardan tahsil edilebilir miktarlara giivenilir bir aktiieryal yontem uygulamak i¢in
uygun kalitede yeterli veriye sahip olmadiklar1 6zel durumlarda, olay 6zelinde yaklagimlar da
dahil olmak iizere, uygun takribi degerler kullanabilirler®.

Sigorta ve reasilirans kuruluslarin teknik karsiliklarinin  hesabi  Solvency I
Direktifi’nde belirtilen kosullara uyumlu olmadigi takdirde, denetim otoriteleri, sigorta ve
reaslirans kuruluslarindan teknik karsiliklariin miktarmi bu kosullara uygun olarak

belirlenecek diizeye karsilik gelecek sekilde artirmalarimi isteyebilirler®.

9% Directive 2009/138/EC, Madde 78.
9 Directive 2009/138/EC, Madde 79.
% Directive 2009/138/EC, Madde 80.
% Directive 2009/138/EC, Madde 82.
% Directive 2009/138/EC, Madde 85.
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2.2.1.3. Ozkaynaklar

Solvency II Direktifi’'ne gore sigorta ve reasiirans sirketlerine ait 6zkaynaklar; ana
ozkaynaklar ve tali 6zkaynaklar olarak ikiye ayrilmaktadir®. Ana 6zkaynaklar, varliklarin
piyasa degeri ile yilkiimliiliiklerin piyasa degeri arasinda kalan kisim ile ikinci derece
yiikiimliiliiklerin toplamindan olusmaktadir. Tali 6zkaynaklar ise, ana 6zkaynaklara iliskin
kalemlerin diginda kalan 6denmemis sermaye, teminat mektuplar1 ve garantiler ile diger her
tiirlii yasal taahhiitleri kapsamaktadir.®’

Ozkaynaklarin belirlenmesi esnasinda dikkate alinacak olan tali 6zkaynaklar, denetim
otoritesinin Oon onayma tabi tutulmaktadir. Buna gore her bir tali 6zkaynak kalemine
atfedilecek deger, o unsurun zarar1 karsilama giiciinii yansitacak ve sagduyulu ve gergekei
varsayimlara dayanacaktir. Bir tali 6zkaynak kaleminin sabit bir nominal degere sahip oldugu
durumda bu degerin miktari, onun zarar1 karsilama giiciinii dogru bigimde yansitacak sekilde
nominal degerine esit olacaktir®®,

Ozkaynak kalemleri, iic kusak halinde siniflandirilacaktir. Bu  kalemlerin
siiflandirmasi, onlarin ana 6zkaynak veya tali 6zkaynak olup olmadiklarina ve ne dlglide
asagidaki karakteristiklere sahip olduklarma bagh olarak yapilacaktir®®:

a) Sirekli Hazir Bulunma: siireklilik temelinde zararlari tiimiiyle karsilamak amaciyla
kalemin mali zorlugun giderilmesi i¢in hazir bulunmasi veya tasfiye halinde dahi talep
lizerine basvurulabilir olmasi

b) Ikincil Derecede Onemli Kilma: tasfiye halinde, kalemlerin toplam miktarinimn
zararlar1 absorbe etmek i¢in hazir bulunmasi ve kalemin sahibine geri ddemesinin,
sigorta ve reasiirans sozlesmelerinin police sahipleri ve lehdarlarina karsi olan sigorta
ve reasiirans yiikiimliilikleri dahil, biitiin diger yiikiimlilikler karsilanana kadar,
reddedilmesi

c) Yeterli Siire: Ozkaynak kalemlerinin, (a) ve (b) maddelerinde agiklanan
karakteristiklere ne Olglide sahip oldugunu, mevcut durumda ve gelecekte
degerlendirirken, kalemin siiresine, 6zellikle kalemin tarihli olup olmadigina, 6zel
dikkat gosterilecektir. Bir 6zkaynak kaleminin tarihli oldugu durumda, kurulusun
sigorta ve reasiirans yiikiimliiliiklerinin siiresine kiyasla o kalemin nispi siiresi dikkate

alinacaktir

% Directive 2009/138/EC, Madde 87.
9 Directive 2009/138/EC, Madde 88.
% Directive 2009/138/EC, Madde 89.
% Directive 2009/138/EC, Madde 93.
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d) Itfa I¢in Tesvikin Yoklugu: kalemin, nominal toplamin itfas1 igin gereklilik veya
tesviklerden muaf olup olmadig1

e) Zorunlu Hizmet Masraflarinin Yoklugu: kalemin, zorunlu sabit masraflardan muaf
olup olmadigi

f) Ipotek Yoklugu: kalem iizerinde ipotek olup olmadigi

Yukarida belirtilen 6 uygunluk Olgiitiinlin (a-f) tamamini saglayan ana &zkaynak
kalemleri “birinci kusak™ olarak smiflandirilmaktadir ve en yiiksek nitelikli 6zkaynak
kalemlerini igermektedir. “Siirekli hazir bulunma” olgiitiinii tamamiyla karsilayamayan (a
Olciitii) ancak diger bes Ol¢iitii (b, c, d, e, f) saglayan ana 6zkaynak kalemleri ile alt1 dlgiitiin
tamamini saglayan tali 6zkaynak kalemleri “ikinci Kusak” kapsaminda smiflandirilacaktir.
Birinci ve ikinci kusak kapsaminda yer almayan biitiin ana ve tali 6zkaynak kalemleri

“Ugiincii Kusak” kapsaminda siniflandirilacaktir.

Tablo 8. Ana Ozkaynak ve Tali Ozkaynaklara iliskin Uygunluk Kosullari

Kusak Ana Tali SCR’yi Karsilayan MCR’yi Karsilayan
Ozkaynaklar Ozkaynaklar Ozkaynak Kalemleri Ozkaynak Kalemleri
1.Kusak  a-fkosullart Yok >1/3 >9%50
2.Kusak Db-fkosullar1  a-fkosullar Kisitlama Yok <%50
3.Kusak Diger Diger <1/3 Yok

Kaynak: David Buckham, Jason Wahl, Stuart Rose, Executive’s Guide to Solvency II, Wiley
& SAS Business Series, 2011, s. 33. Isimli kaynaga iliskin bilgiler giincellenerek revize
edilmistir.

Tablo 8’de Solvency II kapsaminda ana Ozkaynaklar ve tali 6zkaynaklara iliskin
uygunluk kosullar1 ve bazi kisitlamalar gosterilmektedir. Buna gore hedef sermaye ve asgari
sermaye gereksinimlerini karsilamak iizere kullanilacak 6zkaynak kalemlerine kisitlamalar
getirilmistir'®, Buna gore, hedef sermaye gereksinimini (SCR) karsilamak iizere kullanilacak
birinci kusak 6zkaynak kalemlerinin orani, kullanilan toplam 6zkaynak kalemlerinin iigte
birinden yiiksek olmalidir. Ugiincii kusak 6zkaynak kalemlerinin orani ise, iigte birinden daha

az olmalidir.

100 Directive 2009/138/EC, Madde 98.
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Asgari sermaye gereksinimini (MCR) karsilamak i¢in kullanilacak olan tali 6zkaynak
kalemlerinin kullanimina miisaade edilmezken, birinci kusak 6zkaynak kalemlerinin oraninin
%50°den daha fazla olmasi gerekmektedir. Ikinci kusak 6zkaynak kalemlerinin orani ise
%50’nin altinda olmast beklenmektedir. Asgari sermaye gereksinimini karsilamak ic¢in

ticlincii kusak 6zkaynak kalemlerinin kullanimina izin verilmemektedir.

2.2.1.4. Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR)

Solvency II Direktifi kapsaminda sigorta sirketlerinin sermaye gereksinimlerini
belirlemek amaciyla iki ayr1 sermaye seviyesi bulunmaktadir. Bunlardan ilki hedef sermaye
gereksinimidir. Hedef sermaye gereksinimi hesaplamalarina iliskin iki yontem bulunmaktadir.
Sayisal Etki Caligmalar1 (QISs) kapsaminda uygulanan standart formiil ve sirketlerin kendi
risk portfoylerine uygun olarak kismi veya tam igsel modeller yardimi ile hedef sermaye
gereksinimi hesaplamasi yapilabilmektedir.

Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi, sigorta ve reasiirans kurulusunun maruz kaldigi
biitiin ol¢iilebilir risklerin hesaba katilmasini saglayacak sekilde ayarlanacaktir. Hesaplama,
mevcut islerin yani sira gelecek on iki aylik donemde kayda ge¢mesi beklenen isleri de
kapsayacaktir. Mevcut islerle ilgili olarak, hesaplama yalnizca beklenmeyen zararlari
kapsayacaktir. Hesaplama, bir yillik bir zaman dilimi ic¢inde, sigorta veya reaslirans
kurulusunun, ana 6zkaynaklarinin %99,5 giiven diizeyine tabi Riske Maruz Degerine karsilik
gelecektir. Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi en azindan asagidaki riskleri
kapsayacaktirt®?:

a) Hayat dis1 sigorta riski;
b) Hayat sigortasi riski;

c) Saglik sigortast riski;
d) Piyasa riski;

e) Kredi riski;

f) Operasyonel risk

Solvency II Direktifi’ne gore, sigorta ve reasiirans sirketleri en az yilda bir kez Mali
Yeterlilik Sermaye Gereksinimini hesaplayacak ve hesaplamanin sonucunu denetim
otoritelerine rapor edeceklerdir. Sirketler, yayinladiklar1 raporlarda nitelikli 6z kaynaklarinin
sermaye gereksinimlerini karsilayabilecek diizeyde oldugunu ispat etmekle yilikiimliidiirler.
Bir sigorta veya reasiirans sirketinin risk profilinin, son bildirilen Mali Yeterlilik Sermaye

Gereksiniminin temelini olusturan varsayimlardan onemli dlgiide sapma gostermesi halinde,

101 Directive 2009/138/EC, Madde 101.
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ilgili kurulus gecikmeksizin SCR hesaplamasini yeniden yaparak bunu denetim otoritelerini
bildirmekle yiikiimliidiir'®.

Solvency II kapsaminda SCR hesaplamasina iliskin standart formiil kullanilarak
yapilan hesaplama, temel mali yeterlilik sermaye gereksinimi (BSCR — Basic Solvency
Capital Requirement), operasyonel risk i¢cin gerekli sermaye miktari (SCRop) ve ertelenmis
vergiler ile teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi i¢in diizeltme (Adj) toplamindan
olusmaktadir’®®,

SCR = BSCR + Adj + SCR,,;, (2.1)

Yukaridaki formiilde yer alan degiskenler;

SCR = Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi

BSCR = Temel Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi

Adj = Ertelenmis vergiler ile teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi igin
diizeltme

SCRop = Operasyonel risk i¢in sermaye gereksinimi

Olarak tanimlanmaktadir.

Standart formiile gore Temel Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (BSCR)
hesaplamasi asgari olarak hayat-dis1 sigorta riski, hayat sigortasi riski, saglik sigortasi riski,
piyasa riski ve karsi taraf temerriit riski modiillerini igerecektir’®*. BSCR hesaplamasi
kapsaminda s6z konusu risk modiillerinin korelasyon katsayilar1 uygulanarak korelasyon
matrisi olusturulacak, ve bu matrise gore toplami alinacaktir. Ayrica, risk modiillerinden her
biri, bir yillik donemde %99,5 giiven diizeyinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilarak
hesaplanacaktir®.

Giiniimiizde Avrupa Birligi Tek Sigortacilik Piyasasi’nda uygulanmakta olan
Solvency II Direktifi’ne iligskin son sayisal etki ¢alismasi olan QIS5 ¢er¢evesinde, BSCR’nin
belirlenmesinde kullanilan alt1 risk modiilii olan hayat dis1 sigorta riski, hayat sigortasi riski,
saglik sigortasi riski, piyasa riski, karsi taraf temerriit riski ve madde olmayan duran varliklar

riski olmak iizere hesaplamaya dahil edilecek alt risk modiilleri de galismaya eklenmistir.

Buna gore standart formiile iliskin alt risk modiilleri Tablo 8’de yer almaktadir.

102 Dijrective 2009/138/EC, madde 102.
103 Directive 2009/138/EC, madde 103.
104 Directive 2009/138/EC, madde 104.
105 Directive 2009/138/EC, madde 104.
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Tablo 9. Temel Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (BSCR) Ana ve Alt Risk Modiilleri

Kisaltma Ana ve Alt Risk Modiilleri

SCRmkt Piyasa riski icin sermaye gereksinimi

MKint Faiz orani riski i¢in sermaye gereksinimi

MKTeq Hisse Senedi Riski i¢in sermaye gereksinimi

MKTprop Gayrimenkul riski i¢in sermaye gereksinimi

MKTsp Spread riski i¢in sermaye gereksinimi

MKT# Doviz kuru riski i¢in sermaye gereksinimi

MKTip Likidite primi riski i¢in sermaye gereksinimi

MKT conc Yogunlagma riski i¢in sermaye gereksinimi

SCRhealth Saghk sigortasi riski icin sermaye gereksinimi

Healthcat Saglik felaket riski i¢in sermaye gereksinimi

HealthnonsLt Hayat sigortasi tekniklerine benzemeyen (nonSLT) saglik sigortasi riski
icin sermaye gereksinimi

Healthp, Saglik prim ve karsilik (rezerv) riski i¢in sermaye gereksinimi

Healthjapse Saglik sapma riski i¢in sermaye gereksinimi

Healths_t Hayat sigortas1 tekniklerine benzeyen saglik sigortasi riski i¢in sermaye
gereksinimi

Healthmort Saglik 6liim orani riski i¢in sermaye gereksinimi

Healthjong Saglik uzun 6miir riski i¢in sermaye gereksinimi

Healthgis Saglik sakatlik riski icin sermaye gereksinimi

Healthexp Saglik masraflari riski i¢in sermaye gereksinimi

Healthrey Saglik diizeltme (revizyon) riski i¢in sermaye gereksinimi

SCRuef Karsi taraf temerriit riski icin sermaye gereksinimi

SCRuite Hayat sigortasi riski icin sermaye gereksinimi

Lifemort Oliim orani riski icin sermaye gereksinimi

Liferong Uzun Omiir riski i¢in sermaye gereksinimi

Lifeqis Sakatlik riski i¢in sermaye gereksinimi

Lifeexp Hayat masraflari riski i¢in sermaye gereksinimi

Lifejapse Hayat sapma riski i¢in sermaye gereksinimi

Liferev Diizeltme (Revizyon) riski i¢in sermaye gereksinimi

Lifecar Hayat felaket riski i¢in sermaye gereksinimi

SCRunonlife Hayat dis1 sigorta riski icin sermaye gereksinimi

NLpr Hayat dis1 prim ve karsilik (rezerv) riski i¢in sermaye gereksinimi

NLapse Hayat dis1 sapma riski i¢in sermaye gereksinimi

NLcat Hayat dis1 felaket riski icin sermaye gereksinimi

SCRintangibles Maddi olmayan duran varliklar icin sermaye gereksinimi

Kaynak: European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA), European
Commission Letter to CEIOPS - QIS5 Call for Advice and Technical Specifications, 13

Kasim 2011.

Standart formiile iligkin hesaplamalar daha sonra {igiincii boliimde detayli bigimde

aciklanacaktir.

Solvency II Direktifi cergevesinde, sigorta ve reasiirans kuruluslari, karsilastiklari

risklerin dogasi, boyutu ve karmasikliginin hakli kildigi ve biitiin sigorta ve reaslirans
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kuruluslarindan standartlastirilmis  hesaplamayr kullanmalarin1  talep etmenin asirilik
olusturacaglr durumlarda, belirli bir alt modiil veya risk modiilii i¢in basitlestirilmis bir

hesaplama kullanabilirlert®®.

Solvency II Direktifi kapsaminda Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi hesaplamasina
iliskin standart formiiliin yani sira tam veya kismi i¢sel modellerin de sirketler tarafindan
kullanilmasina iligskin diizenlemeler getirilmistir. Sigorta ve reasiirans sirketleri Direktif
uyarinca Temel SCR’ye iligkin bir veya daha fazla risk modiilii veya alt modiilleri igin,
operasyonel risk i¢in ve SCR’nin hesaplanmasinda yapilacak diizeltmeler i¢in kismi igsel

modelleri kullanabilirlert®’

. Ayrica kismi i¢sel modeller, sirketlerin biitiin isleri ya da yalnizca
bir veya daha fazla ana faaliyet birimleri {izerinde uygulanabilmektedir.

Icsel modeller, Uluslararas1 Sigorta Denetim Otoriteleri Birligi (IAIS)’nin yaptig1
tanima gore, “sigorta sirketinin genel durumunu analiz etmek, risklerini 6l¢gmek ve bu riskleri
karsilamak i¢in gerekli ekonomik sermaye miktarini belirlemek amaciyla sigorta sirketlerinin
kendileri tarafindan gelistirilen bir risk yonetim sistemi” olarak belirtilmistir'®. icsel modeller
denetim otoritelerinden onay alinmasi kosuluyla kismen ve ya tamamen uygulanabilmektedir.
Diizenleyici otoriteler tarafindan tiim sigorta ve reasiirans sirketlerine yonelik tasarlanan
standart formiile kiyasla, i¢sel modeller sirketlerin 6zel ihtiyaglar1 dogrultusunda ve kendileri
tarafindan hazirlanip gelistirilmektedir'®,

Igsel modellerin sirketlerin kendi risk portfdylerine &6zgii olarak gelistirilmesi
nedeniyle, standart formiile kiyasla daha diisiik sermaye gereksinimi hesaplamasi
beklenmektedir'®®. Ancak basitlestirilmis standart formiilden tam i¢sel modele dogru

ilerledikge risk duyarliliginin ve hesaplama karmasikliginin da arttigi goriilmektedir (Bkz.

Sekil 81,

196 Directive 2009/138/EC, Madde 109.

07 Directive 2009/138/EC, Madde 110.

108 |nternational Association of Insurance Supervisors (1AIS), Guidance Paper on The Use of Internal Models for
Risk and Capital Management Purposes by Insurers, October, 2007, s. 5.

109 Martin Eling, Hato Schmeiser, Joan T. Schmit, “The Solvency II Process: Overview and Critical Analysis”,
Risk Management and Insurance Review, Volume 10, Number 1, 2007, s. 73.

110 Buckham, Wahl, Rose, a.g.e., s. 74.

111 Anthony Brown, David Johnston, Pillar 1: Standard Formula, Approvals and Reviews, Solvency Il
Conference, Financial Services Authority (FSA), April 18, 2011
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Sekil 8. Basitlestirilmis Standart Formiilden i¢ Modele Dogru Risk Duyarhhgi ve
Hesaplama Karmasikhgi

Kaynak: Anthony Brown, David Johnston, Pillar 1: Standard Formula, Approvals and
Reviews, Solvency Il Conference, Financial Services Authority (FSA), April 18, 2011,
http://www.fsa.gov.uk/pubs/international/slides_standard formula.pdf, Erisim 20 Kasim
2017.

2.2.1.5. Asgari Sermaye Gereksinimi (MCR)

Asgari sermaye gereksinimi, en temel anlamda sigorta ve reasiirans sirketlerinin
bulundurmalar1 gereken minimum sermaye tutarini ifade etmektedir. CEIOPS un 2005 yilinda
yaptig1 tanima gore Asgari sermaye gereksinimi (MCR): “Bir sigorta sirketinin faalyetlerinin
onun altia diistiigii takdirde police sahipleri i¢in kabul edilemez bir riskin ortaya ¢iktig1 bir
sermaye seviyesini yansitmaktadir. Bir sigorta sirketinin mevcut sermayesi MCR’nin altina

»112 geklinde tanimlanmaktadir. Swiss

diistiigii takdirde nihai denetim miidahale edecektir
Re’nin 2006 yilinda yayimnladigi raporda ise MCR, “minimun sermaye yeterliligi temel,

kuvvetli ve objektif bir dlciidiir.” olarak aciklanmaktadir®,

112 CEIOPS, “ Answers to the European Commission on the Second Wave of Calls for Advise in the
Framework of the Solvency II Project”, Consultation Paper , No:7, Kasim 2005, s.51.
113 Swiss Re, Solvency 11 : An Integrated Risk Approach for European Insurers, Sigma 4/2006,2006, s.9.
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Mali yeterlilik sermaye gereksiniminin (SCR) yilda en az bir kez hesaplanmasi
gerekirken, asgari sermaye gereksiniminin en az iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmasi
ve denetim otoritesine raporlanmasi gerekmektedir. Asgari sermaye gereksinimi
hesaplamasinin agik, basit ve hesaplamanin denetlenmesine imkan verecek bir sekilde
hesaplanmas1 gerekmektedir. Sigorta ve reasiirans kuruluslarinin faaliyetlerine devam
etmelerine izin verilecek olmasi durumunda, poli¢e sahipleri ve lehtarlarin kabul edilemez
diizeyde riske maruz kaldiklar1 diizeyin altinda olan uygun bir ana 6z kaynak miktarina
karsilik gelecektir!.

Asgari sermaye gereksiniminin, sigorta ve reasiirans sirketleri tarafindan bir yillik
donemde %85 giliven araligina tabi ana 6z kaynaklarinin riske maruz degerine gore
ayarlanmasi gerekmektedir. Buna gore asgari sermaye gereksiniminin mutlak tabanini teskil
edecek unsurlar su sekilde belirlenmistir'*®:

a) Hayat dis1 sigorta kuruluslari igin, bagli sigorta kuruluslar1 dahil, 2.200.000 Avro

b) Bagli sigorta kuruluslari dahil, hayat sigortasi kuruluslari i¢in 3.200.000 Avro

c) Bagli reasiirans kuruluslari hari¢ ( ki bu durumda Asgari Sermaye Gereksinimi
1.000.000 Avro’dan daha az olmayacaktir), reasiirans kuruluslari i¢in 3.200.000 Avro.
Asgari sermaye gereksinimi (MCR) hesaplamalari, son sayisal etki ¢alismasi ve teknik

diizenlemeleri iceren QIS5 wuyarinca, calismanin {iglincii boliimiinde detaylt olarak

incelenecektir.

2.2.1.6. Yatirimlara iliskin Diizenlemeler

Solvency II Direktifi cercevesinde, sigorta ve reasiirans kuruluslarinin biitiin
varliklarim1 “basiretli tacir” ilkesine uygun olarak yatirima doniistiirmeleri beklenmektedir.
Buna gore, varlik portfoyii ile ilgili olarak sigorta ve reasiirans kuruluglar1 yalnizca, ilgili
kuruluglarin riskleri dogru sekilde tanimlayabilecekleri, Olcebilecekleri, izleyebilecekleri,
yonetebilecekleri, kontrol edebilecekleri ve raporlayabilecekleri varliklara ve araglara
yatirabileceklerdir®®.

Solvency II’nin sigorta ve reasiirans sirketlerine getirdigi yatirnm serbestisine gore,
Uye Devletler, sigorta ve reasiirans sirketlerinin belirli varlik kategorilerine yatirrm

yapmalarint sart kosmamaktadir. Bir sigorta veya reasiirans kurulusunun yatirim kararlari

114 Directive 2009/138/EC, Madde 129/1(b).
115 Directive 2009/138/EC, Madde 129/1(d).
116 Directive 2009/138/EC, Madde 130.
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herhangi bir onaya veya sistemik bir bildirim zorunluluguna tabi tutulmamaktadir. Ancak
sirketlerin yatirim yaparken dikkat etmeleri gereken bazi ilkeler bulunmaktadir. Bunlar!':

o Biitiin varliklar, 6zellikle Asgari Sermaye Gereksinimi ve Mali Yeterlilik Sermaye
Gereksinimi, portfoyiin bir biitiin olarak glivenligini, kalitesini, nakde ¢evrilebilirligini
ve karliligim temin edecek bir yapida yatirima doniistiiriilecektir. ilave olarak, bu
varliklarin yerellestirilmesi, onlarin mevcudiyetlerini temin edecek bigimde olacaktir.

o Teknik karsiliklar1 karsilamak iizere tutulan varliklar, sigorta ve reasiirans
yiikiimliiliiklerinin dogasina ve siiresine uygun bir yapida yatirima doniistiiriilecektir.
Bu varliklar agiklanmis herhangi bir polige amacini dikkate alarak, biitiin police
sahipleri ve lehdarlarin en iist diizeyde ¢ikarlarina gore yatirima doniistiiriilecektir.

o Cikar catismas1 durumunda, sigorta kuruluglari veya onlarin varlik portfoytlinii yoneten
kurum, yatirimin police sahipleri ve lehdarlarin en iist diizeyde c¢ikarlarina uygun
olarak yapilmasini temin edeceklerdir.

o Tiirev araglarin kullanimi, risklerin azaltilmasina katkida bulunduklar1 veya etkin bir
portfoy yonetimini kolaylastirdiklar: siirece miimkiin olacaktir.

o Diizenlenmis finansal marketlerde ticaretine izin verilmeyen yatirim ve varliklar
ihtiyati diizeyde tutulacaktir.

o Varliklar, herhangi bir varliga, ihracat¢iya veya kurulus grubuna veya cografi bolgeye
asir1 glivenden ve bir biitlin olarak portfoy i¢inde riskin asir1 birikiminden kaginacak
sekilde, diizgiin bir bicimde farklilastirilacaktir.

o Ayn kisi veya gruba dahil olanlar tarafindan ¢ikartilan varliklara yapilacak yatirim,

sigorta kurulusunu asir1 risk yogunlasmasina maruz birakmayacaktir.

2.2.2. Tkinci Siitun: Nitel Gereklilikler

Solvency II Direktifi ¢ergevesinde sigorta ve reasiirans sirketlerinin finansal
basarisizliklarina neden olabilecek risklerden bazilari  Mali  Yeterlilik  Sermaye
Gereksiniminde yansimasini bulan niceliksel yiikiimliiliikler yerine yalnizca yonetisim
yiikiimliiliikleri yoluyla uygun bir sekilde ele alinabilir. Bu nedenle etkili bir yonetisim
sistemi sigorta kuruluslarinin uygun sekilde yonetilmesi ve diizenleyici sistem i¢in temel bir
gereksinimdir.

Sigorta ve reasiirans kuruluslarmin faaliyetlerinin saglam ve basiretli sekilde

yonetilmesini saglayacak etkin bir yonetisim sistemine sahip olmasi zorunlu tutulmaktadir.

117 Directive 2009/138/EC, Madde 131-132.
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Bu yonetisim sistemi, sorunluluklarin agik¢a belirtildigi, uygun bir ayrima tabi tutuldugu
yeterince seffaf bir organizasyon yapisini ve bilginin aktarimini saglayan etkin bir sistemi

icerecektir!!®

. Yonetigim sistemi diizenli olarak i¢ denetime tabi olacaktir.

Sigorta ve reasiirans sirketlerinin en azindan i¢ denetim, i¢ kontrol, risk yonetimi ve
aktlierya fonksiyonlarini igerek kurumsal yonetim sistemlerini kurmalar1t ve sirketler
tarafindan Oz Risk ve Sermaye Yeterliligi Degerlendirmesi (ORSA) siireglerinin gelistirilmesi
gerekmektedirt®® .

Yonetisim sistemleri kapsaminda, sigorta ve reasiirans sirketlerinin faaliyet
performanslarinin devamliligin1 ve diizenliligini saglamak amaciyla acil durum planlarin1 da
icerecek olan uygun ve Olgiilii sistemleri, kaynaklar1 ve siiregleri uygulamaya almalari
gerekmektedir. Denetim otoriteleri s6z konusu sirketlerin yonetisim sistemlerini tetkik etmek
ve bu sirketlerin finansal durumlarini etkileyebilecek riskleri degerlendirmek icin uygun
araglara, yontemlere ve yetkiye sahip olacaktir'?°,

Solvency II Direkfiti kapsaminda belirlenen, sigorta ve reasiirans sirketlerinin

kurumsal yonetim sistemlerine iliskin gerekli unsurlar Tablo 10°da ac¢iklanmaktadir®?!:

18 Directive 2009/138/EC, Madde 41/1.

119 pinar Cangir Ustiin, “Solvency II’ye Uyum Yolunda Kurumsal Yonetim Yapist ve I¢ Denetimin Rolii”, ig
Denetim, Say1 21, Kis 2012, s.43.

120 Directive 2009/138/EC, Madde 41/4-5.

121 Directive 2009/138/EC, Madde 42-49.
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Tablo 10. Solvency II: ikinci Siitun Cercevesinde Kurumsal Yonetim Fonksiyonlari.

Gerekli Fonksiyonlar

Aciklamalar

Uygunluk ve Yerindelik
Ilkesi

Risk YOnetim Sistemi

Oz Risk ve Sermaye
Yeterliligi
Degerlendirmesi (ORSA

I¢c Kontrol Sistemi

I¢c Denetim Fonksiyonu

Aktiieryal Fonksiyon

Disaridan Hizmet Alimi

Sirket yonetiminde veya Kkilit fonksiyonlarda etkin olan tiim
kisiler profesyonel nitelikleri, bilgi ve tecriibesi saglam ve
basiretli bir yonetim i¢in yeterli olmalidir.

Maruz kalman veya kalinabilecek riskleri, siirekli olarak,
tanimlamak, izlemek, 6lgmek, yonetmek ve raporlamak igin
gerekli stratejileri, islemleri ve raporlama siireclerini igeren
etkin bir risk yonetim sistemi gereklidir.

SCR hesaplamasina dahil olan riskler, SCR hesaplamasina
kismen ya da tamamen dahil edilmeyen riskler, kurumsal
yonetim yapisi, risk degerlendirmelerinde kullanilan yontem,
varsayim ve iyilestirme Onerileri, risk alma egilimi, risk alma
kapasitesi ve limitleri, degerlendirmelerin ve modelin
uygunlugu ve ORSA’y1 etkileyen veri kaynaklari, sistemler ve
kontroller, sirketler tarafindan degerlendirilmesi gereken
konulardir.

Faaliyetlerin etkinlik ve verimliliginin artirilmasi, finansal
raporlamanin giivenilirliginin temin edilmesi ve yiiriirliikteki
kanun ve diizenlemelere uyum saglanmasi amaglarina yonelik
olarak kabul edilebilir bir giivence saglamak iizere tasarlanan
bir siirectir. Asgari olarak idare ve muhasebe sistemlerini,
sirketin tiim seviyelerinde uygun raporlama diizenlemelerini ve
yasal  diizenlemelere = uyum  fonksiyonunu  igermesi
gerekmektedir.

I¢c denetim fonksiyonu i¢ kontrol sisteminin yeterliliginin ve
etkinliginin bir degerlendirmesini ve yonetisim sisteminin diger
unsurlarini igerecektir. I¢ denetim fonksiyonu nesnel ve idari
faaliyetlerden bagimsiz olacaktir. I¢ denetimin bulgu ve
tavsiyeleri, bunlarin  her biri i¢in hangi eylemin
gerceklestirilecegini  belirleyecek ve  bu  eylemlerin
uygulanmasin1 saglayacak idari organa veya yonetim organina
rapor edilecektir.

Teknik karsiliklarin  hesaplanmasi; yontemlerin, kullanilan
modellerin ve teknik karsiliklarin hesaplanmasinda kullanilan
varsayimlarin uygunlugu; verilerin yeterliligi ve kalitesinin
degerlendirilmesi; en iyi tahminleri karsilastirmak; idari organi
bilgilendirmek; sigorta poligesi ve yazim kabul kosullari iizerine
fikirler sunmak; reastlirans anlagsmalarinin yeterliligi hakkinda
fikirler sunmak; risk yonetim sisteminin etkin uygulanmasina
katkida bulunmak goérevleri bulunmaktadir.

Sirketler herhangi bir faaliyetlerini hizmet alimi yoluyla yerine
getirirse, yerine getirdikleri tim yiikiimliiliikklerden sorumlu
tutulurlar. Sigorta ve reastirans kuruluslari, kritik veya 6nemli
fonksiyonlarini veya faaliyetlerini dis hizmet alimina vermeden
once, bu faaliyetlerle ilgili miiteakip gelismeleri icerecek
sekilde, uygun zamanda denetim otoritelerini
bilgilendireceklerdir.
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Kaynak: Directive 2009/138/EC of The European Parliament and of The Council of 25
November 2009 on the taking-up and pursuit of the business of Insurance and Reinsurance
(Solvency 1), Official Journal of the European Union, No: L 335, 17.12.2009, Madde 42-49.

Solvency II ikinci siitunda belirtilen kurumsal yonetim ilkelerinin yerine getirilip
getirilmedigi, yine ikinci siitun kapsaminda denetleyici gézden gecirme siireci ¢ergevesinde
ele alinmaktadir.

Denetleyici gozden gecirme siireci, kurumsal yonetim siireci de dahil olmak {izere,
teknik karsiliklar, sermaye yeterlilikleri, yatirimlara iliskin kurallari, 6zkaynaklarin miktar ve
niteligi ile ilgili diizenlemeleri, kismi ya da tam i¢ model kullanilmasi durumunda ilgili
ilkelere uyulmasinin kontrolii ve degerlendirilmesi gereken konular olarak belirlenmistir!??,

Denetim otoriteleri tarafindan gergeklestirilecek olan goézden gecirme siireci asagidaki
asamalari kapsamaktadir'?®;

o Denetim otoriteleri kendilerine, bir sigorta veya reasiirans kurulusunun kétiilesen mali
kosullarini tespit etme ve bu kotiilesmenin nasil diizeltildigini izleme imkani veren
uygun izleme aracglarini uygulamaya koyacaklardir.

o Denetim otoriteleri, sigorta ve reasiirans kuruluslarinin olasi olaylar1 ve ekonomik
kosullarda gelecekte yasanacak ve ilgili sirketin mali durumunu olumsuz etkileyecek
degismeleri belirlemek i¢in olusturulmus metot ve uygulamalarimin yeterliligini
degerlendireceklerdir.

o Denetim otoriteleri, kuruluslarin bu olas1 olaylara ve ekonomik sartlarda gelecekte

olusacak degismelere dayanma yetenegini degerlendireceklerdir.

Denetim otoriteleri, sigorta ve reasiirans sirketlerinden denetleyici gézetim siirecinde
belirlenen zayiflik ve aksakliklar1 diizeltmelerini talep etmek icin gerekli yetkiyi elinde
bulundurur.

Denetim amagh gbézden gegirme isleminin ardindan denetim otoriteleri, istisnai
durumlarda, gerekgeli bir karar ile bir sigorta veya reasiirans kurulus i¢in sermaye artirimina
karar verebilir. Bu olasilik sadece asagidaki sartlarda gegerlidir'?*:

a) Denetim otoritesi sigorta veya reasiirans kurulusunun risk profilinin uyumlu standart

bir formiil kullanilarak hesaplanan Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi altinda yatan

122 Directive 2009/138/EC, Madde 36.
123 Djrective 2009/138/EC, Madde 36-37.
124 Directive 2009/138/EC, Madde 37.

o1



varsayimlardan ciddi bi¢cimde saptigi sonucuna varir ve igsel bir model kullanma
sartin1 uygunsuz veya yararsiz bulursa;

b) Denetim otoritesi, belirli olgiilebilir risklerin yetersiz bigimde tespiti ve modelin
mevcut risk profilini daha iyi yansitacak sekilde uyumunun uygun bir zaman dilimi
iginde yapilamamasi nedeniyle, sigorta veya reasiirans sirketinin risk profilinin i¢sel
bir model veya kismi igsel model kullanilarak hesaplanan Mali Yeterlilik Sermaye
Gereksinimi altinda yatan varsayimlardan ciddi 6l¢giide saptig1 sonucuna varirsa;

c) Denetim otoritesi sigorta veya reasiirans kurulusunun yonetisim sisteminin
standartlardan ciddi Ol¢iide saptigi, bu sapmalarin sirketin maruz kaldigi veya
kalabilecegi riskleri diizgiin bir sekilde tanimlamasini, O6l¢mesini, izlemesini,
yonetmesini ve raporlamasini engelleyecegini ve kendi iginde alabilecegi diger
onlemleri uygulamanin uygun bir zaman dilimi iginde aksakliklar1 yeterince

diizeltemeyecegi sonucuna varirsa.

Yukarida belirtilen sartlara gore denetim otoriteleri (a) ve (b) maddelerinde agiklanan
durumlarla karsilastiklar1 takdirde, sirketin standart formiile gore sermaye gereksinimi
hesaplandiktan sonra gerekli miktarda sermaye artirnmi yapilir. Ancak (c¢) maddesinde
belirtilen durumlarda ise, sermaye artirimi denetim otoritesinin artirim kararina neden olan

aksakliklardan dogan risklerle orantili olacak sekilde yapilmaktadir.

2.2.3. Uciincii Siitun: Raporlama Gereklilikleri
Sektoriin seffafligr agisindan Solvency II kapsaminda sirketlere raporlama ve agiklama
gereklilikleri getirilmistir. S6z konusu gereklilikler belirlenirken, sigorta sirketlerinin
yapacaklar1 agiklamalar; 6zel olarak denetim otoritelerine raporlama ve kamuya agik olarak
diger paydaslara yapilacak aciklamalar1 dikkate alinmaktadir. Asil amaglanan, police
sahiplerine, yatirimcilara, derecelendirme kuruluslarina ve diger ilgili tiim taraflara sirketin

maruz kaldig1 risklerin seffaf ve kapsamli bigimde gdsterilmesidir'?®.

Ucgiincii siitun cercevesinde yapilacak raporlama ve agiklamalarin belirlenmesinde, en
giincel muhasebe ve aktiieryal uygulamalar baz alinmaktadir. Uluslararast1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan sigorta sirketleri igin gelistirilen finansal raporlama
standartlari, Uluslararas1 Denetim Otoriteleri Birligi (IAIS) tarafindan sigorta sirketlerinin

sermaye yeterliligi degerlendirmesi ile ilgili olarak belirlenen ortak yap1 ve standartlar ile

125 Swiss Re, Solvency I, s.13.
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Uluslararas1 Aktlierler Dernegi (IAA) tarafindan teknik karsiliklarin hesaplanmasinda en iyi

tahmin yontemleri ve risk siniflandirmalari ¢alismalart Snemli 6lgiide dikkate alinmaktadir!?®,

Sirketlerin {i¢lincii siitun gercevesinde yayimlamakla yilikiimli olduklar1 iki rapor
bulunmaktadir. Bunlardan biri “Sermaye Yeterliligi ve Finansal Durum Raporu”, digeri ise

“Denetim Raporu” dur.

Sermaye Yeterliligi ve Finansal Durum Raporu’nun amaci polige sahipleri ve diger
tiim paydaslarin, farkli sirketlere ait agiklamalar1 kolayca kiyaslayabilmeleri ve sektoriin
standart bir yapiya sahip olmasidir. Sermaye yeterliligi ve finansal durum raporunun yillik

olarak kamuoyuna aciklanmas1 gerekmektedir?’.

Raporun icermesi gereken bilgiler su sekildedir'?8:

e Sirkete iligkin is tanim1 ve donem sonu performans bilgileri,

e Sirketin risk portfoyliniin yapisinin belirlenmesi ve risk yapisinin yeterliligi
konusunda kurumsal yonetim agamalari,

e Her bir risk modiilii i¢in ayr1 ayr1 olacak sekilde, maruz kalinan risk, risk
yogunlasmast, risk azaltimi ve risk duyarliligi tanimlar

e Teknik karsiliklarin hesaplanmasinda kullanilan en iyi yontemin ve esaslarinin
aciklanmasi,

e Varlik ve yikiimliliiklere iliskin degerleme yontemlerinin ve esaslarinin
aciklanmasi

e Sermaye yOnetimine iliskin 6zkaynaklarin yapi, miktar ve niteligi;

e Hedef sermaye gereksinimi ve asgari sermaye gereksinimi tutarlari

e Kullanilan i¢ model ile standart formiil arasindaki temel farkliliklarin tam
anlasilmasini saglayacak bilgiler

e Raporlama doneminde, sirket Ozkaynaklarinin hesaplanan sermaye
gereksiniminin altinda kalmasit halinde, sonradan ¢oziilmiis olsa dahil,

durumun nedenleri, sonuglari ve alinan tedbirler.

Ugiincii siitun kapsaminda sirketlerin yayinlamakla yiikiimlii olduklar1 bir diger rapor

olan denetim raporu, denetim otoritelerine 6zel olarak gonderilen ve denetim amaciyla

126 Buckham, Wahl, Rose, a.g.e., 5.82.83.
127 Buckham, Wahl, Rose, a.g.e. , s.83.
128 Directive 2009/138/EC, Madde 51.
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129 Denetim raporu en az ii¢ yilda

diizenli olarak raporlanmasi gereken bilgileri icermektedir
bir sunulur. Ancak bu siire, dnceden belirlenmis olaylara, sorusturma vb. durumlara bagh

olarak degiskenlik gosterebilmektedir.

Denetim raporunda yer alacak bilgiler, sermaye yeterliligi ve finansal durum

raporunda agiklanan tiim bilgilerin yani1 sira ek olarak asagidaki bilgileri de icermelidir'®:

e Sirketin is stratejileri ve risk stratejileri kapsaminda is siirekliligi plani,

e Sigorta yada reasiirans sirketini etkileyen yasal ve diizenleyici konular,

e Sirket tarafindan beklenen ve gerceklesen gelir ve giderler arasindaki fark,

e Gelecek sermaye yeterliligi ihtiyaclarmin ve risk yapisinda beklenen
degisimlerin en iyi tahmine gore hesaplanmasi ve risk yapisinda beklenen
degisimlerin planlanmasi,

e lcsel modellere iliskin sonuglarmin agiklanmasi ile ilgili daha detayh

bilgilendirme

Solvency II Direktifi’nin en temel 6zelliklerinden biri olan orantililik ilkesine gore,
sirketlerin uygulamasi gereken direkttiflerin kapsami ilgili sigorta ya da reasiirans sirketinin

faaliyetlerinin dogasi, 6l¢egi ve karmasikligi ile orantili olmalidir.

129 CEIOPS, Supervisory Reporting and Public Disclosure Requirements, s.82.

130 Ciara Regan, Pilar Il reporting The new World of regulatory reporting, Insurance Briefing Series 2012:
Solvency I, Setting your Sll plans for 2012, Deloitte,
http://www.deloitte.com/assets/Dcom-Ireland/Local%20Assets/Documents/Financial%20services/ieSolvency-11-
Feb%2021.pdf, Erisim ( 11 Kasim 2016); s.64.
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UCUNCU BOLUM

3. MALI YETERLILiK SERMAYE GEREKSINiMi VE ASGARI SERMAYE
GEREKSINIMi HESAPLAMALARI (SCR, MCR)

Solvency II diizenlemeleri ¢ercevesinde Avrupa Birligi’nde EIOPA tarafindan sayisal
etki ¢alismalart yapilmistir ve bunlarin sonuncusu QISS, yani besinci sayisal etki ¢aligmasidir.
Bu rapora gore standart formiil kullanilarak hesaplanan hedef sermaye gereksinimi, temel
hedef sermaye gereksinimi (BSCR), operasyonel risk i¢in hesaplanan sermaye gereksinimi
(SCRop) ve ertelenmis vergiler ile teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi igin

diizeltme (Adj) toplamindan olusmaktadir.
SCR = BSCR + Adj + SCRop (3.1)

Bu caligmada da EIOPA tarafindan hazirlanan v QIS5 kapsaminda sigorta sirketlerine
uygulanan hedef sermaye gereksinimi (SCR) standart formiil kullanilarak yerli sermayeli bir

sigorta sirketine uygulanacaktir.

3.1. Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR) Standart Formiil

Yiikiimliliikler; SCR ve teknik karsiliklardan olusmaktadir. MCR ise SCR’nin bir
bolimidiir. Bilangonun aktifinde teknik karsiliklart igeren aktifler ve SCR’yi kapsayan
mevcut sermaye marji bulunmaktadir. Eger mevcut sermaye marji SCR’den daha fazla ise

sermaye fazlasi olugsmaktadir.

Solvency II kapsaminda, mali yeterlilik sermaye gereksinimi ve asgari sermaye
gereksinimi olmak iizere iki dnemli sermaye yeterliligi seviyesi belirlenmistir. Mali yeterlilik
sermaye gereksinimi, bir sigorta ya da reasilirans sirketinin beklenmedik ancak ©Onemli
boyuttaki kayiplarinin karsilanmasina yardimci olacak ve police sahipleriyle lehtarlara makul
bir giivence saglayacak diizeydeki sermaye miktarini ifade etmektedir. Mali yeterlilik sermaye
gereksinimi, 12 aylik donemde, %99,5 giiven diizeyinde, sigorta ya da reasiirans sirketinin
ana 6zkaynaklarinin riske maruz degerine karsilik gelmelidir'®.

Mali yeterlilik sermaye gereksiniminin hesaplanmasinda kullanilan riske maruz deger,

belirli bir donem iginde, belirli bir olasilikla, bir finansal varligin veya portfoyiin degerinde

meydana gelebilecek maksimum kayip olarak ifade edilmektedir. Mali yeterlilik sermaye

131 Directive 2009/138/EC, Madde 101.
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gereksinimi hesaplamasinin sigorta riski, piyasa riski, kredi riski ve operasyonel risk de dahil
olmak tiizere bir sigorta yada reasiirans sirketinin maruz kaldigi tim nicel riskleri dikkate
almasi gerekir.

Solvency II Direktifi g¢ercevesinde, standart formiil kullanilarak hesaplanan mali
yeterlilik sermaye gereksinimi (SCR), temel hedef sermaye gereksinimi (BSCR), operasyonel
risk(SCRop) i¢in hesaplanan sermaye gereksinimi ve ertelenmis vergiler ile teknik karsiliklarin

zarar karsilama kapasitesi i¢in diizeltme (Adj) toplamindan olusacaktir!2,

3.1.1. Adj - Ertelenmis Vergiler ile Teknik Karsiliklarin Zarar Karsilama
Kapasitesi icin Diizeltme
Buradaki diizeltme, teknik karsiliklarda ve/veya ertelenmis vergilerde meydana
gelecek azalma nedeniyle ortaya ¢ikacak beklenmedik kayiplarin potansiyel telafisini

yansitmaktadir. 3

QIS5 raporuna gore, ertelenmis vergilerin ve teknik karsiliklarin zarar karsilama

kapasitesi i¢in yapilacak diizeltme iki kistmdan olusmaktadir. 3
Adj = Adjtr + AdjpT (3.2)

3.2 nolu denklemde Adjtr, teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi igin yapilacak
diizeltmeyi; Adjot ise, ertelenmis vergilerin zarar karsilama kapasitesi i¢in yapilacak

diizeltmeyi ifade etmektedir.

Teknik karsiliklar ile ilgili olarak zarar karsilama kapasitesi, sigorta sdzlesmelerinin
gelecege iliskin ihtiyari faydalarmin olmasi durumunda ortaya cikabilmektedir. Ozellikle
hayat ve saglik sigortasi sirketlerinin sundugu kar paylasimli sigorta {irlinlerinde, polige
sahiplerine sunulan kar paymin bir kismi so6zlesmeli (garanti edilmis), bir kismi ise ihtiyari
(garanti edilmemis) nitelik tasiyabilmektedir. Beklenmedik kayiplarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, sigorta ya da reasiirans sirketleri, ihtiyari nitelik tasiyan kismi, bu hasarlari
karsilamak icin kullanabilmektedir. Bu da sigorta ya da reasilirans sirketinin
yikiimliiliiklerinin azalmasina ve sermaye yeterliligi marjinin yiikselmesine olanak

saglayacaktir.?®®

132 Djrective 2009/138/EC, Madde 103.
133 Djrective 2009/138/EC, Madde 1009.

134 European Commission, QIS5 Technical Specifications, s.98.
13 Emine Oner Kaya, 2013, s. 223.
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Kar paylasimi, hem teknik karsiliklarin en iyi tahmin hesaplamasi ile hem de hedef
sermaye gereksinimi alt modiillerinin hesaplamas: ile iligkilidir. Teknik karsiliklarin en iyi
tahmini hesaplanirken sigorta ve reasiirans yiikiimliiliikleri ile ilgili beklenen tim nakit girig
ve ¢ikislar dikkate alinmaktadir. Beklenen nakit ¢ikislari, kar paylasimli sigorta tiiriinlerinde,
polige sahiplerine sunulan kar paylarin1 da icermektedir. Yani en iyi tahmin, hem soézlesmeli
hem de ihtiyari kar paylarini igermektedir. Bu nedenle, hedef sermaye gereksinimi alt
modiilleri hesaplanirken, iki farkli hesaplama yapilmasi gerekmektedir. Bu hesaplamalardan
birinde orijinal en iyi tahmin hesaplamasina gore kar paylasimi tutarinin degismeden kaldigi
varsayilacak, digerinde ise kar paylasimi diizeltmesi dikkate alinacak (diisiilecek)’tir. Birinci
hesaplama sonucundaki ¢iktilarin toplami Briit Temel SCR’yi, ikinci hesaplama sonucundaki
ciktilarin toplami ise Net Temel SCR (nBSCR)’yi vermektedir. Bu rakamlar arasindaki fark
teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesini vermektedir. Burada dikkat edilmesi gereken
husus, teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi i¢in belirlenen tutarin, teknik

karsiliklarin ihtiyari kismini asamayacak olmasidir.t%

Adjre = -min ( BSCR — nBSCR ; FDB ) (3.3)

3.3 nolu denklemde BSCR, briit temel hedef sermaye gereksinimini; NnBSCR, net temel
hedef sermaye gereksinimini; FDB, sigorta ya da reasiirans sirketi tarafindan iistlenilen

gelecege iliskin ihtiyari faydalari ifade etmektedir.

Ertelenmis vergilerin zarar karsilama kapasitesi i¢in diizeltme, sigorta ya da reasiirans
sitketinin operasyonel risk sermaye gereksinimi, kar paylasimi sebebiyle teknik
karsiliklardaki diizeltme (negatif bir say1) ve Temel SCR toplamina esit miktarda bir ani

kayiptan kaynaklanan ertelenmis vergi degerindeki degisime esit olmalidir. 37

SCRswock= BSCR + Adjre + SCROp (3.4)

3.4 nolu denklemde BSCR, Temel SCR’yi; Adjtp, teknik karsiliklarin zarar kargilama

kapasitesi i¢in yapilacak diizeltmeyi ve SCRop, operasyonel risk sermaye gereksinimini ifade

136 European Commission, QIS5 Technical Specifications, s.98.

187 European Commission, QIS5 Technical Specifications, .99
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etmektedir. Bu hesaplama amaciyla, ertelenmis vergi yiikiimliiliklerindeki bir azalis ya da
ertelenmis vergi varliklarindaki bir artig, ertelenmis vergilerin zarar karsilama kapasitesi i¢in

yapilacak negatif bir diizeltme ile sonug¢lanmalidir.

QIS5’te ertelenmis vergilerin ve teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi i¢in
yapilacak diizeltmenin hesaplamas ile ilgili olarak iki yaklagim test edilmistir. Bunlardan biri
modiler yaklagim (modular approach), digeri ise esdeger senaryo (equivalent scenario)’dur.
QIS5’e katilan sirketlerden her iki yaklagima gore de hesaplamalar1 yapmalar1 istenmistir.
Bunun amaci, iki yaklasimdan elde edilen sonuglarin kiyaslanmasi ve Solvency II ikinci
asama uygulama tedbirleri i¢in hangi yaklasimin benimsenecegine karar verilmesidir. Fakat

SCR hesaplamas1 yapilirken esdeger senaryo sonuglarmin kullanilmas istenmistir. 138

3.1.2. Operasyonel Risk I¢in Gerekli Sermaye (SCRop)

Hedef sermaye gereksinimi hesaplanirken, Temel SCR hesaplanmasi sonucunda
bulunan tutara, Temel SCR hesaplanirken dikkate alinmayan operasyonel risk icin gerekli
hedef sermaye tutarinin eklenmesi gerekmektedir. Solvency II Direktifi’nde operasyonel risk
icin gerekli sermayenin, bu sigorta ve reasiirans yiikiimliiliikleri ile ilgili olarak hesaplanan

Temel SCR’nin %30’undan fazla olamayacagi vurgulanmstir.

Solvency II Direktifi ¢ergevesinde, operasyonel risk i¢in bulundurulmasi gereken
hedef sermaye tutari, yatirim riskinin poli¢e sahipleri tarafindan tagindigi hayat sigortasi
yikiimliiliikleri i¢in sigorta sirketi tarafindan yapilan yillik harcamalar dikkate alinarak
hesaplanacaktir. Bunun haricindeki sigorta ve reasiirans ylkiimliilikleriyle ilgili olarak
operasyonel risk ic¢in bulundurulmasi gereken hedef sermaye tutar1 ise, s6z konusu
sozlesmelerden kazanilan primler ve ayni sdzlesmelerden dogan yiikiimliiliikler ile ilgili

teknik karsiliklar iizerinden bulunan tutar dikkate alinarak hesaplanacaktir.'%

QIS5’te yer alan teknik diizenlemeler dogrultusunda, operasyonel risk icin gerekli

SCR asagidaki formiil kullanilarak hesaplanacaktir.

138 European Commission, QIS5 Technical Specifications, s.98
139 Directive 2009/138/EC, Madde 107.
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SCRop = min(0.3 . BSCR;Op) + 0.25 . Expu (3.5)

3.5 nolu denklemde, SCRop, operasyonel risk i¢in sermaye gereksinimini; BSCR,
Temel SCR’yi; Expul, yatirim riskinin police sahipleri tarafindan iistlenildigi hayat sigortalari
ile ilgili gecmis 12 ay boyunca yapilan yillik masraf tutarini ifade etmektedir. Op ise, yatirim
riskinin police sahipleri tarafindan tistlenildigi hayat sigortas1 yiikiimliiliikleri disindaki biitiin
yiikiimliiliikler ilgili olarak temel operasyonel risk i¢in bulundurulmasi gereken sermaye

tutarni ifade etmekte olup 6 nolu denklem kullanilarak hesaplanacaktir.'4°

Op = max ( Oppremiums ; Opprovisions) (3.6)

Oppremiums = 0.04 . (Earniife - Earniife-u) + 0.03 . Earnni + max(0, 0.04 .( Earniife — 1.1 .
pEarniite — (Earniife-u - 1.1 . pEarniife-u )) + max(0, 0.03 . (Earnn — 1.1 . pEarnni)) (3.7)

Ve

Opprovisions = 0.0045 . max(0, TPiite — Tpiife-ur) + 0.03 . max(0,TPni) (3.8)

pEarnni: reasiirdre devredilen primler diigiilmeksizin hayat dis1 sigorta ylikiimliiliikleri
icin gegmis 12 aydan onceki 12 ay boyunca kazanilmis briit prim tutarins;

pEarniife: reasiirore devredilen primler diisiilmeksizin hayat sigortas1 ytikiimliiliikleri
icin gecmis 12 aydan onceki 12 ay boyunca kazanilmig briit prim tutarini

pEarniife-ul reasiirdre devredilen primler diisiilmeksizin, yatirim riskinin police sahipleri
tarafindan istlenildigi hayat sigortas1 yiikiimliiliikleri i¢in ge¢cmis 12 aydan onceki 12 ay
boyunca kazanilmis briit prim tutarini

Earniife: reastirore devredilen primler diisiilmeksizin, hayat sigortas1 yiikiimliiliikleri
icin gegmis 12 ay boyunca kazanilmis briit prim tutarini;

Earniife-u: reasiirére devredilen primler disiilmeksizin, yatirim riskinin polige sahipleri
tarafindan tstlenildigi hayat sigortasi yiikiimliiliikkleri i¢in ge¢mis 12 ay boyunca kazanilmis
briit prim tutarini;

Earnni: reasiirdre devredilen primler diisiilmeksizin, hayat dis1 sigorta ylikiimliiliikleri

icin gegmis 12 ay boyunca kazanilmis briit prim tutarini;

140 European Commission, QIS5 Technical Specifications, s.98
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TPiife: hayat sigortas1 ylikiimliiliiklerini;

TPiife-ui: yatirim riskinin polige sahipleri tarafindan tstlenildigi hayat sigortalar1 icin
hayat sigortas1 yiikiimliiliiklerini

TPni: hayat sigortasina benzer, aniiite iceren hayat dis1 sigorta sézlesmelerine iliskin
yiikiimliilikler disindaki toplam hayat dis1 sigorta yiikiimliiliiklerini ifade etmektedir.
Operasyonel risk i¢in sermaye gereksinimi hesaplanirken, teknik karsiliklar risk marji
icermemelidir ve reasiirans sozlesmeleri ile 6zel amagli araglardan tahsil edilebilir tutarlar

diisiilmemis olmalidir.**

3.2. Temel Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (BSCR)

Besinci sayisal etki ¢aligmasinda, bir sigorta ya da reasiirans sirketinin Temel
SCR’sini belirleyebilmek i¢in hayat dis1 sigorta riski, hayat sigortasi riski, saglik sigortasi
riski, piyasa riski, karsi taraf temerriit riski ve maddi olmayan duran varliklar riski olmak
tizere altt risk modiilii bulunmaktadir. Temel SCR belirlenmek i¢in bu risklerin tek tek

hesaplanarak korelasyon matrisinde yerine konulmasi gerekmektedir.

BSCR = /Y. CorrSCRij * SCRi * SCRj + SCRintangibles (3.9)

3.9 nolu denklemde CorrSCR, oOnceden belirlenmis korelasyon matrisini ifade
etmektedir. Bu matrise gore korelasyon kaysayilarii; SCRi ve SCR]j korelasyon matrisinin
satir ve slitunlarina gore bireysel risk modiilleri i¢in hesaplanan hedef sermaye gereksinimini;
ve SCRintangibles maddi olmayan duran varliklar riski i¢in bulundurulmasi gereken hedef
sermaye gereksinimini ifade etmektedir.4?

Temel SCR’nin hesaplanmasinda kullanilacak korelasyon matrisi Tablo 11°de yer almaktadir.

141 European Commission, Errata to the QIS5 Technical Specifications, August 10, 2010, s. 3.

142 European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010, s.90.
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Tablo 11. BSCR’nin Hesaplanmasina Yonelik Korelasyon Matrisi

Piyasa Temerrtit Hayat Saglik Hayat Dis1
Piyasa 1
Temerrtit 0,25 1
Hayat 0,25 0,25 1
Saglik 0,25 0,25 0,25 1
Hayat Dis1 0,25 0,5 0 0 1

Kaynak: Directive 2009/138/EC of The European Parliament and of The Council of 25
November 2009 on the taking-up and pursuit of the business of Insurance and Reinsurance
(Solvency 1), Official Journal of the European Union, No: L 335, 17.12.2009, s. 124.

Korelasyon matrisindeki katsayilar daha 6ncesinde otoriteler tarafindan belirlenmistir.
Bu alt1 risk modiilii de kendi igerisinde alt risk gruplarina ayrilmaktadirlar. Alt risk gruplarini

Sekil 11°de detayli olarak gorebilirsiniz.

| SCR |
|

| [ |
Adj | _BSCRN| | SCRy |
|

[ ] | ]
! SCRuiN] | SCRusai [_SCRarN] | SCRM..-\:\! | SCRuomiz |  |SCRinmebies |
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karsilama kapasitesi
dahil olarak da sermaye
gereksinimi hesaplamasi
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gastermekiedir.

J mmN — Healthy, |
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(ALl

Sekil 9. SCR’nin Belirlenmesinde Ana ve Alt Risk Gruplari

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010,
s.90.

61



Temel hedef sermaye gereksiniminin hesaplanabilmesi i¢in matristeki tiim riskler igin

gerekli sermaye miktarlariin ayr1 ayr1 hesaplanmasi gerekmektedir.

3.2.1. Piyasa Riski I¢in Gerekli Sermaye (SCRmk)

Solvency II Direktifi’nde piyasa riski modiiliiniin en azindan faiz orani riski, hisse
senedi riski, gayrimenkul riski, spread riski, kur riski ve yogunlasma riski alt modiilleri
dikkate alinarak hesaplanmasi istenmistir. QIS5 teknik diizenlemelerinde, piyasa riski igin
gerekli sermaye tutar1 hesaplanirken Solvency II Direktifi’nde belirtilen risklere ek olarak

likidite primi riskinin de dikkate alindig1 goriilmektedir.

Piyasa riski i¢in hedef sermaye hesaplamasinda da, piyasa riskinin her bir alt risk
modiili i¢in hesaplanan sermaye gereksinimlerinin aralarindaki korelasyon dikkate alinmak

suretiyle 3.10 nolu denklem kullanilarak hesaplanmaktadir.

SCRmkt =/ Lyxc CorrMkt,. . . Mkt, . Mkt, (3.10)

3.10 nolu denklemlde CorrMkt;c CorrMkt korelasyon matrisinde yer alan korelasyon
katsayilarini, Mkt ve MKt ise, korelayon matrisinin satir ve siituinlarina gére piyasa riskinin
her bir alt modiilii i¢cin hesaplanan hedef sermaye gereksinimini ifade etmektedir. Piyasa riski

modili hesaplanirken kullanilacak olan korelasyon katsayilart Tablo 3°te gosterilmektedir.

Tablo 12. Piyasa Riski Hesaplamasina Yonelik Korelasyon Matrisi

CorrMkt Faiz Hisse  Gayrimenkul Spread Kur Yogunlagsma Likidite
Senedi Primi
Faiz 1
Hisse Senedi A 1
Gayrimenkul A 0,75 1
Spread A 0,75 0,5 1
Kur 0,25 0,25 0,25 0,25 1
Yogunlasma 0 0 0 0 0 1
Likidite Primi 0 0 0 -0,5 0 0 1
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*A faktorii, faiz orami riski i¢in sermaye gereksinimi, teknik karsiliklarin zarar karsilama
kapasitesi de dahil olmak iizere yiikseltme sokuna baglu olarak faiz orani riski i¢in sermaye
gereksinimine esit oldugunda 0 kabul edilmektedir. Diger durumda Yani faiz orani riski i¢in
sermaye gereksinimi, teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi de dahil olmak {izere
diisme sokuna bagli olarak faiz orani riski i¢in sermaye gereksinimine esit oldugunda 0,5
kabul edilmektedir.

Kaynak: CEIOPS, QIS5 Technical Spesifications, Brussels, 5 Haziran 2010, s.14.

Piyasa riski i¢in sermaye gereksinimi (SCRmkt) hesaplamasinin ardindan, teknik
karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi dahil olarak da piyasa riski i¢in sermaye gereksinimi

(NSCRmkt) hesaplamasu yapilmalidir.

NSCRmkt = /Ly CorrMkt, . .nMkt, .nMkt, (3.11)

3.11 nolu denklemde CorrMkt:c CorrMkt korelasyon matrisinde yer alan korelasyon
katsayilarini; nMktr ve nMKktc ise, korelasyon matrisinin satir ve siitunlarina gére piyasa
riskinin her bir alt modiilii i¢cin hesaplanan teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi de

dahil olacak sekilde hedef sermaye gereksinimini ifade etmektedir.

Piyasa riski i¢in sermaye gereksinimi i¢in hesaplamalari 6nceden belirlenmis
senaryolara dayanmaktadir. Piyasa riski kapsaminda yer alan her bir alt modiile iliskin

hesaplamalar tek tek agiklanmaktadir.

3.2.1.1. Faiz Oram Riski

Faiz orani riskini en temel diizeyde tanimlamak gerekirse, faiz oran1 degisimlerine
duyarl tiim varlik ve ylikiimliiliiklerdeki deger degisiklikleri olarak agiklanabilir. Sabit getirili
yatirimlari, finansman araclarini, polige karsilig1 kredileri, faiz oran tiirevleri ve diger sigorta
varliklar1 faiz oram1 hareketlerine duyarli varliklardir. Ozellikle teknik karsiliklarin
degerlemesinde, gelecekteki nakit akiglarinin biigiinkii degeri de, iskonto oranindaki
degisikliklere duyarlilik gostermektedir.

Faiz orani riski i¢in sermaye gereksinimi hesaplamasi, 6nceden belirlenmis senaryolar
dogrultusunda faiz oranlar yiikseltilerek ve diisiiriilerek, faiz orani riskine duyarlilik gosteren

varlik ve yiikiimliiliiklerin yeniden degerlemesi ile yapilmaktadir. Yani faiz orani riskine
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duyarhilik gosteren varlik ve yiikiimliiliikler asag1 ve yukar1 yonlii faiz oranm1 soklarina maruz
birakilmaktadir. Besinci sayisal etki galigmasi (QISS) teknik diizenlemeleri dogrultusunda,
faiz orani riski i¢in sermaye gereksinimi, agagida yer alan 6nceden belirlenmis iki senaryonun

sonucu olarak hesaplanmaktadir. 143

Mkt;? = ANAVI,, (3.12)

int —

MEtPS"™ = ANAV|z0um (3.13)

Burada ANAVIl,, ve ANAVlgwn , faiz oram degisimlerine duyarlilik gosteren
biitiin kalemlerin yukar1 ve asagi yonde degistirilmis faiz oranlar1 kullanilarak yeniden
degerlenmesine bagli olarak varlik ve ylikiimliiliiklerin net degerinde olusan degisimleri ifade
etmektedir.

Degistirilmis faiz oranlari, caiz fari orani ile yukari yonlii (1+sY°) ve asag1 yonlii (1+
sPOWM) sok oraninin ¢arpilmasi sonucunda elde edilmektedir. Her bir vade (t) igin, yukar1 yénlii
ve asagl yonli sok oranlar1 Tablo 4’te gosterilmektedir. Ornegin, yukari yonli sok
senaryosunda, degistirilmis 15 yillik faiz oran1 (R1(15)), cari 15 yillik faiz orani1 (Ro(15))’nin
(1+0,33) ile carpilmasi sonucunda asagida 3.14 numarali denklemde oldugu gibi

hesaplanacaktir.
R1(15) = Ry(15) * (1 + 0,33) (3.14)

Asag yonlii ve yukar1 yonlii sok etkilerinin tespit edilmesinin ardindan, hedef sermaye
gereksinimi hesaplamalarinda, varlik ve yiikiimliiliiklerin net degerinde en fazla diislise neden
olan yani faiz orani riski i¢in en yliksek sermaye ihtiyacin1 gerektiren sok tiiriiniin dikkate
alinmas1 gerekmektedir. Faiz orani riski i¢in sermaye gereksiniminin, teknik karsiliklarin risk
azaltma kapasitesi dahil olarak da hesaplanmasi gerektiginden, faiz orani riski i¢in sermaye
gereksinimi, teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi de dahil olmak iizere, en yiiksek

sermaye ihtiyacin1 gerektiren sok tiiriinden elde edilmektedir. 144

143 CEIOPS (2010), QIS5 Technical Specifications, s. 110-111.
144 European Commission, Errata to the QIS5 Technical Spesifications, 27 Eyliil 2010, s.4.
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Tablo 13. Degistirilmis Faiz Oranlarinin Hesaplanmasinda Kullanilacak Sok Oranlari

Vade (t y1l) Yukar Yonlii Sok Orani Asagi Yonlii Sok Oram
SYP (1) gbown (t)
0,25 %70 -%75
0,5 %70 -%75
1 %70 -%75
2 %70 -%65
3 %64 -%56
4 %59 -%50
5 %55 -%46
6 %52 -%42
7 %49 -%39
8 %47 -%36
9 %44 -%33
10 %42 -%31
11 %39 -%30
12 %37 -%29
13 %35 -%28
14 %34 -%28
15 %33 -%27
16 %31 -%28
17 %30 -%28
18 %29 -%28
19 %27 -%29
20 %26 -%29
21 %26 -%29
22 %26 -%30
23 %26 -%30
24 %26 -%30
25 %26 -%30
>30 %25 -%30

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Spesifications, Briiksel, 5 Haziran 2010,
s.111.
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MktintP = Yiikselme sokuna bagli olarak faiz orani riski i¢in sermaye gereksinimi,

MKktin®**" = Diisme Sokuna bagli olarak faiz oram riski i¢in sermaye gereksinimi,

NMKtin'P = Teknik karsiliklarm zarar karsilama kapasitesi de dahil olmak iizere
yiikselme sokuna bagli olarak faiz orani riski i¢in sermaye gereksinimi,

NMKtin®"" = Teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi de dahil olmak iizere

diisme sokuna bagli olarak faiz orani riski i¢in sermaye gereksinimi ifade ettigine gore;

Eger nMKktint®® > nMktin®" ise nMktint = max ( nMktin'®, 0 ) ve Mktine = max (
Mktint’?, 0) olur.

Eger nMKktint”® < nMktin®"™ ise nMkKtine = max (nMKtin®", 0 ) ve Mktinn = max
(MKktinP2"" 0) olur.

3.2.1.2. Hisse Senedi Riski

Hisse senedi ve benzeri varliklarin piyasa fiyatlarinda gerceklesen degisimlere genel
olarak hisse senedi riski denmektedir. Hisse senedi ve benzeri varliklarin piyasa fiyatlarindaki
degisime hassasiyet gosteren biitiin varlik ve yiikiimliliiklerin hisse senedi riski
bulunmaktadir. Hisse senedi riski i¢in sermaye gereksiniminin belirlenebilmesi amaciyla,
hisse senetlerinin oncelikle Avrupa Ekonomik Alani (EEA) ya da Ekonomik Kalkinma ve
Isbirligi Orgiitii (OECD) iiyesi iilkelerde yer alan borsalarada islem goren hisse senetleri
(ktiresel kategorisinde yer alanlar) ve diger hisse senetleri ( diger kategorisinde yer alanlar )
olmak iizere iki gruba ayrilmasi gerektigi ongoriilmiistiir. 4°

1. Adim: Her bir hisse senedi grubu igin 6nceden belirlenmis bir diisiis senaryosu

asagidaki 13 nolu denklem kullanilarak uygulanir.

Mkt,,; = max(ANAV | hisse senedi soku; 0) (3.15)

3.15 nolu denklemde, hisse senedi soku, i grubunda yer alan hisse senetlerine
uygulanacak asagi yonlii sok oranini; Mkteqi, 1 kategorisi i¢in hesaplanan sermaye
gereksinimini; ANAYV, oOnceden belirlenen diislis dolayisiyla varlik ve yiikiimlilik net

degerindeki degisimi ifade etmektedir.

145 European Commission, QIS5 Technical Specifications, s. 113.
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Tablo 14. Hisse Senedi Piyasalarina Gore Sok Senaryolari

Kiiresel Hisse Senedi Diger Hisse Senedi
Piyasalari Piyasalari
Hisse Senedi soku %30 %40

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Briiksel, 5 Haziran 2010,
s.114.

2. Adim: Her bir kategori icin hesaplanan sermaye gereksinimlerinin korelasyon
katsayilar1 uygulanarak hisse senedi riski i¢in sermaye gereksiniminin hesaplanmasinda ikinci

adim tamamlanmis olur.

Mktoq = /T rxc Corrindex™c. Mkt,. Mkt, (3.16)

3.16 no’lu denklemde Mkteq hisse senedi riski ig¢in sermaye gereksinimini,
Corrindex™, korelasyon matrisinde yer alan korelasyon katsayilarini, Mktr ve Mktc
korelasyon matrisinin her bir satir ve siitunlart i¢in hesaplanan hedef sermaye gereksinimini

ifade etmektedir.

Tablo 15. Hisse Senedi Riski icin Hedef Sermaye Gereksinimi Hesaplamasina Yonelik
Korelasyon Matrisi

Corrindex Kiiresel Diger
Kiiresel 1
Diger 0,75 1

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Briiksel, 5 Haziran 2010,
s.115.

Hisse senedi riski icin gerekli sermaye hesaplamasinda, teknik karsiliklarin risk

azaltma kapasitesi dahil olarak da (nMKkteq) hesaplanmasi gerekmektedir.
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3.2.1.3. Gayrimenkul Riski
Sigorta ya da reasiirans sirketlerinin gerek yatirim, gerekse kullanim amagh
bulundurdugu gayrimenkuller, gayrimenkul riski alt modiilii kapsaminda ele alinmaktadir.
Faiz ve hisse senedi riski i¢in sermaye gereksinimi de, Onceden belirlenmis bir deger

diisiikliigii senaryosunun sonucu olarak asagidaki sekilde hesaplanmaktadir. 148
Mktyrop = max(ANAV| gayrimenkul soku; 0) (3.17)

3.17 nolu denklemde, Mktprop, gayrimenkul riski i¢in hedef sermaye gereksinimini;
ANAV / gayrimenkul soku, %25 olarak belirlenmistir. Yani ANAV /gayrimenkul soku,
gayrimenkul yatirimlarinin degerinde %25 oraninda ani bir diisiis olmasi durumunda varlik ve

yiikiimliiliik net degerinde beklenen degisimi ifade etmektedir.

Gayrimenkul riski icin sermaye gereksiniminin, teknik karsiliklarin risk azaltma

kapasitesi dahil olarak da (nMKtprop) hesaplanmasi gerekmektedir.

3.2.1.4. Doviz Kuru Riski

Doéviz kuru riski, doviz kurlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanmaktadir. Daha 6nce
de belirtildigi iizere, kurdaki dalgalanmalarin yabanci parali varliklarin degerini azaltmasi ya
da yabanci para tizerinden olan yiikiimliiliiklerin degerini artirmasi riski bulunmaktadir. Doviz
kuru riski i¢in hedef sermaye gereksinimi, dnceden belirlenmis iki senaryo sonucu olarak
hesaplanmaktadir. Asagida yer alan bu senaryolarin ilkinde, doviz kurundaki yilikselme
sokuna bagli olarak, ikincisinde ise doviz kurundaki diisme sokuna bagli olarak varlik ve

yiikiimliiliik net degerinde beklenen degisim hesaplanmaktadir.**’

Mkt;?, = max(ANAV | déviz kuru yiikselme soku; 0) (3.18)
Mkt}),g‘é"" = max(ANAV | déviz kuru diisme soku; 0) (3.19)

3.18 nolu denklenmde Mkt P , yiikselme durumunda ¢ déviz kuru riski i¢in sermaye
gereksinimini, 3.19 nolu denklemde Mkt P ise diisme durumunda c¢ déviz kuru igin

sermaye gereksinimini ifade etmektedir. Besinci sayisal etki ¢alismalart (QIS5) teknik

148 European Commission, QIS5 Technical Specification, s.117.
147 European Commission, QIS5 Technical Specification, s.118.
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diizenlemelerinde doviz kuru yiikselme ve diisme soku %25 olarak belirlenmistir. 1*® Yani
ANAV | déviz kuru yukselme soku , doviz kurunda %25 oraninda ani bir yiikselme olmasi

durumunda, ANAV | déviz kuru diisme soku, ise doviz kurunda %25 oraninda ani bir diisme

olmasi durumunda net aktif degerde beklenen degisimi ifade etmektedir.

Doviz kuru riski i¢in sermaye gereksinimi hesaplamasinda, doviz kuru riski i¢in teknik
karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi dahil olarak da (nMktic"® ve nMkte PO )

hesaplanmas1 gerekmektedir.

Doviz kuru riski sermaye gereksiniminin her bir doviz kuru i¢in hesaplanmasi
gerekmektedir. Her bir doviz kuru i¢in teknik karsiliklarin zarar azaltma kapasitesi dahil
sermaye gereksinimi (NMktsxc) , NMKtc"? ve nMKty 2°"™ degerlerinin maksimumu olarak
belirlenmelidir. D6viz kuru riski i¢in teknik karsiliklarin zarar azaltma kapasitesi dahil toplam
sermaye gereksinimi (nNMkts), her bir doviz kuru igin hesaplanan nMktec degerlerinin
toplamina esit olacaktir. Dolayisi ile doviz kuru riski igin toplam sermaye gereksinimi
(nMKtsx) de, her bir doviz kuru i¢in hesaplanan Mkt degerlerinin toplami olacaktir. Ayrica
her bir doviz kuru igin nMkte c=NMKkte P ise, MkKtue, Mkte P degerine; aksi halde

MKtsy 9" degerine esit olmalidir.'4®

3.2.1.5. Spread RiskKi
Spread riski, varlik ve yiikiimliilik degerinin, risksiz faiz orani ile kredi riski tasiyan
faiz oram1 arasindaki spread seviyesi dalgalanmalarima olan  hassasiyetinden
kaynaklanmaktadir. Spread riski i¢in sermaye gereksinimi hesaplamasi asagidaki denklem

kullamlarak yapilacaktir,*>°

Mkt,, = Mkt2o™®s + Mktshvet + MkeSd (3.20)
3.20 nolu denklemde, Mktfz‘,’"ds tahvillerin spread riski i¢in sermaye gereksinimini;
Mkt ™t yapilandirilmis kredi tiriinlerinin spread riski i¢in sermaye gereksinimini ve M ktgg

ise kredi tlirevlerinin spread riski i¢in sermaye gereksinimini ifade etmektedir.

148 European Commission, QIS5 Technical Specification, s.118.
149 European Comission, Errata to the QIS5 Technical Specifications, 2010, s. 13.
150 European Comission, QIS5 Technical Specifications, s. 121.
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Spread risk alt modiilii ayrica, kredi riskine maruz kalan riskli yatirimlar1 da
kapsamaktadir. Besinci Sayisal Etki Calismas1 kapsaminda bu yatirimlar®®?:
e Bagli bulundugu kuruluslar tarafindan verilen bor¢glanma senetleri ve bunlara
verilen borg¢lar,
e Borglanma senetleri ve diger sabit getirili menkul kiymetler
e Yatirim havuzlarina katilm
e Kiredi kuruluslarinda bulunan mevduatlar
Olarak belirlenmistir.
Hesaplama igin gerekli veriler ise su sekildedir'®?:
o MVi: riske maruz finansal varligin degeri
o rating; : tahvilleri igin kredi riskine maruz kalmanin derecelendirme faktorii
o duration; : tahvilleri igin, kredi riskinin olusma siiresi
o attachi : yapilandirilmis kredi tiriinleri i¢in, belirlenen siirenin baglama noktasi
o detach; : yapilandirilmig kredi tiriinleri i¢in, belirlenen siirenin bitis noktasi
o tenure; : yapilandirilmis kredi iiriinleri i¢in, menkul kiymetlestirilen varliklarin
ortalama stiresi
o ratingdist; : yapilandirilmig kredi tirtinleri i¢in, menkul kiymetlestirilen yatirim
havuzundaki derecelendirme dagiliminin bir vektorii

Tahvillerin spread riski i¢in sermaye gereksinimi, 6nceden belirlenmis bir senaryonun
sonucu olarak asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:>

Mkt29™® = max(ANAV [tahvillerde spread soku; 0) (3.21)

Tahvillerde spread riski soku, kredi spreadlerinin genislemesine bagli olarak

tahvillerin degerinde ani bir diisiis olmas1 durumunda, varlik ve yiikiimliiliikk net degerinde

beklenen degisimi ifade eder.

Y.i MV; - duration; - F*P (rating;) (3.22)

Formiilde yer alan F"P(rating;), kredi riskine maruz kalan spreadlerin

derecelendirme fonksiyonunu ifade etmektedir. Buna gore tahvillerde spread riski i¢in

sermaye gereksinimi belirlenirken asagidaki tabloda verilen F*? degerleri kullanilmalidir.

151 European Comission, QIS5 Technical Specifications, s. 120.
152 European Comission, QIS5 Technical Specifications, s. 121.
153 European Comission, QIS5 Technical Specifications, s. 121-123.
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Tablo 16. Hisse Senedi Riski icin Hedef Sermaye Gereksinimi Hesaplamasina Yonelik
Korelasyon Matrisi

Fup Siire (y1l) Siire Kapasitesi (y1l)
AAA %0,9 1 36
AA %1,1 1 29
A %1,4 1 23
BBB %2,5 1 13
BB %4,5 1 10
B ve daha diisiik %7,5 1 8
Derecelendirilmemis %3,0 1 12

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5,
2010, s.122

Spreadlerin genisleme senaryosuna gore F*P faktorleri, siire miktarina gore genisleme
senaryosuna tabidir. Ornegin 5 yillik siireyle AAA dereceli bir tahvil, spreadlerin genislemesi
senaryosunda %4,5 degerinde bir kayip olacagi varsayimina gore hesaplanmaktadir.

Besinci sayisal etki ¢alismasi kapsaminda, kamu kesim senet, bono ve tahvilleri ile
mortgage tahvilleri i¢in spread riskini hesaplamak amaciyla uygulanacak F** degeri %0,6
olarak belirlenmistir. Siire kapasitesi ise AAA derecesine sahip tahviller i¢in 53 yil olarak
belirlenmistir.

Yine besinci sayisal etki ¢aligmasi kapsaminda, Avrupa Birligi liyesi olmayan iilkeler
icin devlet tahvilleri, merkez bankasi tahvilleri, kalkinma bankalarinin ihrag ettigi tahviller ile
uluslararasi kuruluslarin ihrag ettigi tahvillerine uygulanacak F'? faktorleri asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Tablo 17. Hisse Senedi Riski icin Hedef Sermaye Gereksinimi Hesaplamasina Yénelik
Korelasyon Matrisi

Fup Siire (y1l) Siire Kapasitesi (y1l)

AAA %0 - -

AA %0 - -

A %1,1 1 29
BBB %1,4 1 23
BB %2,5 1 13
B ve daha diisiik %4,5 1 10
Derecelendirilmemis %3,0 1 12
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Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5,
2010, s.123

Yapilandirilmis kredi iriinlerinin spread riski i¢in sermaye gereksinimi, onceden

belirlenmis iki senaryonun sonucu olarak asagidaki sekilde hesaplanmaktadir. >4

Mkt:;f#rféerlying = (3.23)

max(ANAV / yapilandirilmis Urinlere temel olusturan varliklarda spread soku; 0)

MEtSEuct = (3.24)

sp,direct —

max(ANAV / yapilandirilmis irtinlerde dogrudan spread soku; 0)

3.22 nolu denklemde yapilandirilmis iiriinlere temel olusturan varliklarda spread soku,
temel olusturan varligin kendi spreadlerinin genislemesine bagli olarak yapilandirilmis
iiriinlerin degerinde ani bir diisiis olmast durumunda, varlik ve yiikiimliilik net degerinde

beklenen degisimi ifade etmektedir.

3.23 nolu denklemde yapilandirilmig {irlinlerde dogrudan spread soku ise,
yapilandirilmis {irtinlerin kendi kredi spreadlerinin genislemesine bagli olarak degerlerinde
ani bir diisiis olmas1 durumunda, varlik ve yiikiimliiliik net degerinde beklenen degisimi ifade

etmektedir.

Yapilandirilmis kredi iirlinlerinin spread riski i¢in sermaye gereksinimi, teknik
karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi de dahil olmak iizere, en yiiksek sermaye ihtiyacini
gerektiren sok tilirtinden elde edilmektedir.

(G(ratingdist;-tenure;)—attach;)
detachij—attach;

Xi MV;

(3.25)

Esitlikte yer alan G(ratingdist; - tenure;) , menkul kiymet varlik havuzunda
bulunan riske maruz yapilandirilmis iirlinlerin derece siniflarini ve kredi riskine maruz
kaldiklar1 ortalama siireleri gostermektedir. G faktoriine iliskin belirlenmis degerler asagidaki

tabloda gosterilmektedir.

154 European Comission, QIS5 Technical Specifications, s. 123-125.
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Tablo 18. Hisse Senedi Riski icin Hedef Sermaye Gereksinimi Hesaplamasina Yonelik
Korelasyon Matrisi

G(Ratingdist, | AAA AA A BBB BB B CCCve | Unrated

tenure) daha

diisiik

1-2 yil %0,4 %09 %28 %05,3 %14,6 %311  %52,7 %6,3
2-4 yil %0,8 %1,7 %4,9 %9,6 %23,6 | %44,8 | %66,6 %11,4
4-6 y1l %1,2 %2,8 %06,5 %13,1  %30,1 %51,2 %70,7 %15,7
6-8 yil %18 | %4,1 | %8,4 %16,4 | %35,3 | %55,0 | %72,6 %19,6
8+ yil %2,4 %53 | %10,3 %196 %39,3 | %57,8 %735 %23,5

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010,
s.124

Yapilandirilmig {riinlere uygulanan direk spread soku, yapilandirilmis iiriinlerin
degerlerinde gelecekte meydana gelebilecek anlik bir diisiis sonucu varlik degerlerinde
olusabilecek degisiklikleri gosterir.

Y.i MV; - duration; - F*P (rating;) (3.26)

Yapilandirilmis {riinler i¢in spread riski sermaye gereksinimini belirlemek amaciyla

belirlenen F“P faktor degerleri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 19. Yapilandirilmis Uriinlerde Spread Riski Sermaye Gereksinimi Hesaplamasi
Icin Belirlenmis Faktor Degerleri

Fup Siire (y1l) Siire Kapasitesi (y1l)
AAA %0,9 1 36
AA %1,1 1 29
A %1,4 1 23
BBB %2,5 1 13
BB %6,75 1 10
B ve daha diisiik %11,25 1 8
Derecelendirilmemis %3,0 1 12

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010,
s.125
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Yapilandirilmis tirtinlerde spread riski i¢in sermaye gereksinimi, teknik karsiliklarin
risk azaltma kapasitesini de igeren en yiiksek sermaye gereksinimi olusturacak sekilde sok
senaryosu hesaplamalarina dayanmaktadir®®:

Eger nM ktsslgmlrfgerlying >nM kt;zt)rclilig‘tect ise! M ktgzt)ruCt =M ktsszgﬁtrfflerlying Ve
nMkts et = nMkt it 1y img  Olacaktir.

Eger antSSg;‘,féerlymg < antssgt}‘frtect ise, Mktgyet = Mktg;,%gct ve

nMkt$y et = nMkthis, ., olacaktir.

Kredi tiirevlerinin spread riski i¢in sermaye gereksinimi de, dnceden belirlenmis iki

senaryonun sonucu olarak asagidaki sekilde hesaplanir!®®:

Mktﬁg'upward = max(4ANAV [kredi tirevlerinde spread yiikselme soku; 0) (3.27)

Mktﬁg,downward = max(ANAV [kredi tiirevlerinde spread diisme soku; 0) (3.28)

Yukaridaki 3.27 ve 3.28 nolu denklemlerde kredi tiirevlerinde spread yiikselme veya
diisme soku, kredi tiirevlerinin kredi spreadlerinin ani bir yiikselmesi veya diismesi

sonucunda, varlik ve yiikiimliiliik net degerinde beklenen degisimi ifade etmektedir.

Tablo 20. Kredi Tiirevleri icin Spread Risk Faktérleri

Spreadlerin Genislemesi Spreadlerin Daralmasi
Senaryosu Senaryosu
AAA +130 bp -%75
AA +130 bp -%75
A +260 bp -%75
BBB +450 bp -%75
BB +840 bp -%75
B ve daha diisiik +1620 bp -%75
Derecelendirilmemis +500 bp -%75

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010,
s.126.

155 European Comission, QIS5 Technical Specifications, s. 125.
1% European Comission, QIS5 Technical Specifications, s. 125-126.
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Yapilandirilmig tirtinlerde spread riski i¢in sermaye gereksinimi, teknik karsiliklarin
risk azaltma kapasitesini de igeren en yiiksek sermaye gereksinimi olusturacak sekilde sok

senaryosu hesaplamalarina dayanmaktadir.

5 cd cd i d — cd
Eger antsp,upward > antsp,downward Ise Mktscp - Mktsp,upward Ve
nMktSE > nMktS) o warq olacaktir.
5 d d H d _ d
Eger antst,upward < ant_gp,downward ISe Mktscp - Mktscp,downward ve

nMktsd = nMktS olacaktir.

sp,downward

Sonug olarak, teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi de dahil olmak iizere, en
yiiksek sermaye ihtiyacini gerektiren senaryo neticesinde elde edilen deger, kredi tlirevlerinin

spread riski i¢in gerekli sermaye olmaktadir.

3.2.1.6. Yogunlasma Riski

Yogumlagma riski, bir sigorta ya da reasiirans sirketinin finansal yatirimlarinin,
finansal yatirnm portfoyl igindeki paymin herhangi bir karsi taraf i¢in belli bir esigi agmasi
riskidir. Hisse senedi riski, gayrimenkul riski ve spread riski alt modiillerinde dikkate alinan
varliklar, yogunlasma riski alt modiilii kapsaminda yer alirken, ayni risk icin ¢ifte hedef
sermaye gereksinimi hesaplamasin1i Onlemek amaciyla, kapsam disinda tutulmaktadir.
Ornegin, bir bankada tutulan nakdin yogunlasmasindan kaynaklanan riskler, karsi taraf
temerriit riski modiilii kapsaminda degerlendirilirken; diger bir bankanin varliklarina
yogunlagmadan kaynaklanan riskler, yogunlasma riski alt modiilii kapsaminda dikkate

alinmalidir. **7

Piyasa riski kapsaminda yogunlagma riski ile kastedilen finansal yatirimlarin herhangi
bir kars1 tarafta yogunlasmasi riskidir. Cografi anlamda ya da ekonomik sektdrler tizerinde bir

yogunlagma ile ilgili riskler dahil degildir.

QIS5 teknik diizenlemelerine gore, yogunlasma riski sermaye gereksinimi igin

hesaplama ii¢ adimda yapilmaktadir. Buna gore:

157 European Commission, QIS5 Technical Specifications, s. 127.
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1.Adim: Yogumlasma esiginin iizerindeki yogunlagsma ylizdesi (XSi) hesaplanmasi

xs; = max(0; I B CT) (3.29)

"Varliklary,

3.29 nolu denklemde, E;j, i kars1 tarafinin temerriidii halinde maruz kalinan kayb;
Varliklary, yogunlagma riski alt modiilii kapsaminda kabul edilen varliklarin toplam tutarini;
CT ise, yogunlagsma esigini ifade etmektedir. QIS5 teknik diizenlemeleri kapsaminda, karsi
tarafin kredi derecelendirme notuna gore yogunlasma esigi ylizdeleri belirlenmistir. Buna
gore, karst tarafin kredi derecelendirme notu “A ve isti” oldugunda yogunlasma esigi %3,

“BBB ve alt1” oldugunda yogunlasma esigi %1,5 kabul edilmektedir.

Tablo 21. Yogunlasma Esigi Faktorlerine iliskin Kredi Derecelendirmeleri

Dereceler CT
AA-AAA %3
A %3
BBB %1,5
BB ve daha diisiik %1,5

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010,
s.129
Yogunlagma riski alt modiilii kapsaminda kabul edilen varliklar QIS5 kapsaminda

belirlenmistir. Buna gore hesaplamaya dahil edilmeyecek olan varliklar!®®:

o Yatirim riski police sahiplerine ait olan hayat sigortas1 primleri,

o Bir sigorta veya reasiirans sirketinin bagl istirakleri veya faaliyette bulundugu

gruba dahil olan diger karsi taraflara iligskin varliklar,
o Sermaye yedekleri, karsiliklar ve satilmaya hazir varliklar

o Karsi taraf temerriit riskinde kapsanan varliklar

Ikinci Adim: Onceden belirlenmis bir senaryonun sonucu olarak her bir karsi tarafa

iliskin risk yogunlagmasi sermaye gereksinimi (Conci) hesaplanir.

1%8 European Commission, QIS5 Technical Specifications, s. 129.
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Conc; = (ANAV/ Yogunlasma Soku) (3.30)

3.30 nolu denklemde yogunlasma riski soku, yogunlagsma riskine maruz g degerinde
ani bir diisis olmasi durumuna bagli olarak varlik ve yiikiimlilik net degeri iizerinde
beklenen etkiyi ifade etmektedir. Burada gi degiskeni, kars1 tarafin kredi derecelendirme

notlarina gore belirlenmektedir.

Tablo 22. Kars1 Taraf Kredi Derecelendirme Notlarina Gore gi Degiskeni

Derecelendirme Notu Kredi Nitelik Kademesi Oi
AAA 1A 0,12
AA 1B 0,12
A 2 0,21
BBB 3 0,27
BB yada alti, 4-6 0,73
derecelendirmemis*

*Reastirans sirketi disindaki derecelendirme notu olmayan karsi taraflar i¢in g degiskeni 0,73
kabul edilmektedir. Kars1 taraf, derecelendirme notu olmayan bir reasiirans sirketi oldugunda,

g degiskeni reasiirans sirketinin sermaye yeterliligi rasyosuna gore belirlenmektedir.

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010, s.
129-130.

Uciincii Adim: Her bir kars:1 taraf icin yogunlasma riski sermaye gereksinimleri,

aralarinda korelasyon olmadig: varsayilarak, bir araya getirilmektedir.

Mkt one = /Zi(Conciz) (3.31)

Son agama olarak da, piyasa riski modiiliiniin hepsinde oldugu gibi, yogunlagsma riski
icin sermaye gereksiniminde de teknik karsiliklarin zarar karsilama kapasitesi dahil olarak

(NMKtconc) hesaplamasi yapilmalidir.
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3.2.1.7. Likidite Primi Riski

Teknik karsiliklarin hesaplanmasinda, finansal piyasalarda gozlemlenen likidite primi
dikkate alindiginda, hedef sermaye yeterliligi hesaplamasinda da likidite primi riskinin
dikkate alinmasi gerekmektedir. Likidite primi riski, piyasa likiditesindeki degisim riski
olarak ifade edilmekte olup, piyasa riski modiilii kapsaminda ele alinmaktadir.

Likidite primi riski, likidite primindeki azalmaya bagli olarak teknik karsiliklarin
degerindeki artis riskinden kaynaklanmaktadir. Likidite primi riski i¢in sermaye gereksinimi

(MKtip), asagidaki denklem kullanilarak hesaplanmaktadir. 1%
Mkt;, = max(ANAV/likidite primi soku; 0) (3.32)

QIS5 teknik diizenlemeleri kapsaminda likidite prim soku, finansal piyasalarda
gozlemlenen likidite prim degerinde %65 oraninda diisiis olmas1 durumunu ifade etmektedir.
Yani finansal piyasalarda gozlemlenen likidite prim degerinde %65 oraninda diisiis olmasi
durumunda, varlik ve yilikiimliiliklerin net degerinde beklenen degisim, likidite primi riski

icin gerekli olan sermaye tutarini géstermektedir.

Likidite primi riski i¢in sermaye gereksiniminin, teknik karsiliklarin zarar karsilama

kapasitesi dahil olarak (nMktip) da hesaplanmas1 gerekmektedir.

3.2.2. Saghk Riski Icin Hedef Sermaye (SCRhealth)

Saglik sigortasi riski modiilii, saglik sigortasi yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan riskleri
kapsamaktadir. Saglik sigortas1 yiikiimliiliikleri, teknik niteligine gore, hayat sigortasina
benzer bir teknik temelde takip edilen saglik sigortasi yiikiimliiliikleri ve hayat sigortasina
benzer bir teknik temelde takip edilmeyen saglik yiikiimliiliikleri olmak iizere iki gruba
ayrilmaktadir.

Saglik sigortasi riski modiilii, saglik felaket riski, hayat sigortasi tekniklerine benzeyen

)161

(SLT)¥ saglik sigortas riski ve hayat sigortasi tekniklerine benzemeyen (nonSLT)! saglik

sigortasi riski alt modiillerinden olugmaktadir.

159 European Commisson, QIS5 Technical Specifications, s. 132-133.
160 S| T : Similar to Life Insurance Technics
161 Non-SLT : Not Similar to Life Insurance Technics
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Besinci sayisal etki calismasi /(QIS5) teknik diizenlemeleri dogrultusunda, saglik
sigortasi riski i¢in sermaye gereksinimi (SCRheaith), saglik alt riskleri i¢in hesaplanan sermaye
gereksinimlerinin asagidaki tabloda yer alan korelasyon katsayilari kullanilarak bir araya
getirilmesiyle hesaplanmaktadir.'6?

Tablo 23. Saghk Riski I¢in Hedef Sermaye Hesaplanmasi I¢in Korelasyon Katsayilari

CorrHealth Hayat sigortasi Hayat sigortasi Saglik
tekniklerine benzeyen tekniklerine benzemeyen felaket
(HealthsiT) (HealthnonsLT) (Healthcar)

Hayat sigortasi

tekniklerine

1
benzeyen

(HealthsiT)
Hayat sigortasi

tekniklerine 05 1

benzemeyen

(HealthnonsLT)

Saglik felaket

(Healthcar) 0.25 0.25 !

Kaynak: Eiropean Commisson, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010, s. 166.

SCRheaith = | Xrxc CorrHealth, . - Health, - Health, (3.33)

3.33 nolu denklemde CorrHealth, ., CorrHealth korelasyon matrisinde yer alan
korelasyon katsayilarini; Health, ve Health, ise korelasyon matrisinin satir ve siitunlarina
gore her bir saglik alt risk modiilii i¢in hesaplanan sermaye gereksinimini ifade etmektedir.

Saglik riski i¢in hedef sermaye hesaplanirken de teknik karsiliklarin zarar azaltma

kapasitesi dahil (NSCRheaith) Olarak hesaplanmasi gerekir. Buna gore;

NSCRpeqir = / 2rxc CorrHealth, . - nHealth, - nHealth, (3.34)

3.34 nolu denklemde, nHealth, ve nHealthc, CorrHealth korelasyon matrisinin satir ve
siitunlarina gore her bir saglik alt risk modiilii i¢in hesaplanan teknik karsiliklarin zarar

azaltma kapasitesi dahil sermaye gereksinimini ifade etmektedir.

162 Eyropean Commisson, QIS5 Technical Specifications, s. 166.
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QIS5 teknik diizenlemeleri dogrultusunda, saglik risk modiilii altinda yer alan alt
modiillerden biri olan hayat sigortasi tekniklerine benzeten (SLT) saglik sigortast riski, hayat
sigortasi riskine benzer sekilde Oliim orani riski, uzun Omiir riski, sakatlik riski, hayat
masraflart riski, hayat sapma riski ve diizeltme (revizyon) riskini kapsamaktadir. Hayat
sigortas1 tekniklerine benzeyen (SLT) saglik sigortasi riski i¢in sermaye gereksinimi, bu
riskler icin hesaplanan sermaye gereksinimi, bu riskler i¢in hesaplanan sermaye
gereksinimlerinin, Tablo 23’te yer alan korelasyon katsayilari kullanilarak bir araya
getirilmesiyle hesaplanmaktadir. Hayat sigortasi tekniklerine benzeyen (SLT) saglik sigortasi
riski alt modiilii kapsaminda yer alan 6liim orani riski, uzun omiir riski, saglik masraflari riski,
diizeltme (revizyon) riski ve saglik sapma riski sermaye gereksinimi hesaplamalar1 6nceden
belirlenmis senaryolar dogrultusunda, hayat sigortasi riski modiilii altinda hesaplandigi gibi

yapilmaktadir.

Saglik sigortasi riski modiilii altinda yer alan alt modiillerden bir digeri olan hayat
sigortasi tekniklerine benzemeyen (nonSLT) saglik sigortasi riski, hayat dis1 sigorta riskine
benzer bir sekilde saglik prim ve karsilik riski de saglik sapma riski alt modiillerini
kapsamaktadir. Saglik prim ve karsilik riski ile saglik sapma riski sermaye gereksinimi
hesaplamalari, genel hatlartyla hayat dis1 prim ve karsilik riski ile hayat dis1 sapma riski

sermaye gereksinimi hesaplamalarina benzerlik géstermektedir.

Saglik sigortasi riski alt modiillerinden bir digeri ise saglik felaket riski olup, standart
senaryolar kullanilarak hesaplanmaktadir. QIS5’te dikkate alinan saglik felaketleri icin
standardize edilmis senaryolar, meydan felaketi, yogunlasma senaryosu ve pandemi
senaryosundan olugsmaktadir. Meydan felaketi, bir anda belli bir meydanda ¢ok sayida insani
etkileyen bir felaketin gerceklesmesi riskini kapsamayir amacglamaktadir. Yogunlagsma
senaryosu ise, ornegin niifusun yogun oldugu bir finans merkezinde gerceklesen bir felaket
gibi, bir noktada toplanmis sigortalilarin biiyiik bir boliimiiniin bir felakete maruz kalma
riskini kapsamayr amaclamaktadir. Pandemi senaryosu da, oldiiriicii olmayan hasarlarla

sonuglanabilecek bir salgin riskini kapsamay1 amaglamaktadir.

3.2.3. Kars1 Taraf Temerriit Riski I¢in Hedef Sermaye
Kars1 taraf temerriit riski, gelecek 12 ay ig¢inde, sirketin karsi taraf ve borglularinin

beklenmedik bir sekilde temerriide diismesine ya da kredi itibarlarindaki bozulmaya baglh
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olarak olusan kayiplar1 ifade etmektedir. Karsi taraf temerriit riski modiilii, reasiirans
sozlesmeleri, menkul kiymetlestirmeler ve tiirev araglar gibi risk azaltim sézlesmelerini, araci
kurumlardan alacaklar1 ve spread riski alt modiilii kapsaminda yer almayan diger kredi
risklerini kapsamaktadir. QIS5 teknik diizenlemeleri dogrultusunda, kars: taraf temerriit riski
sermaye gereksinimi hesaplanirken, temerriit riski kaynaklar1 6zelliklerine gore iki gruba
ayrilmaktadir. Birinci grupta yer alan baglica kalemler reasiirans soézlesmeleri, menkul
kiymetlestirmeler ve tlirev araclar ile diger risk azaltim s6zlesmeleri olup, bunlarla ilgili
maruz kalman risk cesitlendirilememekte, ancak karsi tarafin derecelendirme notlari
genellikle bulunmaktadir. Araci kurumlardan alacaklar ve polige borglular1 gibi kalemlerin
yer aldigr ikinci grupta ise genellikle cesitlendirme yapilabilmekte, fakat karsi tarafini
derecelendirme notu ¢ogunlukla bulunmamaktadir.163

Birinci ve ikinci grup icin sermaye gereksiniminin ayri ayri hesaplanmasi ve bunlarin
asagidaki denklem kullanilarak diisiik bir ¢esitlendirme etkisiyle bir araya getirilmesi
gerekmektedir. 164

Karsi taraf temerriit riski i¢in hedef sermayenin hesaplanabilmesi i¢in gerekli veriler:

SCRdef = \/SCRCZlef,l + 1,5 - SCRdef,l - SCRdef,Z + SCRéef,Z (335)

3.32 nolu denklemde SCRg.r , karsi taraf temerriit riski icin hedef sermaye
gereksinimini; SCRy.f 4 , birinci grup igin kars: taraf temerriit riski hedef sermaye tutarini ve

SCR e, ise ikinci grup igin kars: taraf temerriit riski hedef sermaye tutarimi ifade etmektedir.

Karg1 taraf temerriit riski hedef sermaye gereksiniminin, teknik karsiliklarin zarar

karsilama kapasitesi dahil olarak da hesaplanmasi gerekmektedir.

Birinci grup i¢in kars: taraf temerriit riski sermaye gereksinimi hesaplamalarinin temel
girdilerini, temerriit halinde maruz kalinacak kayip (LGD) tahmini ve kars1 tarafin temerriide
diisme olasilig1 (PD) olusturmaktadir. Bu nedenle oncelikle her bir kars1 taraf i¢in LGD ve PD
parametrelerinin hesaplanmasi gerekmektedir. QIS5 teknik diizenlemelerinde karsi tarafin
derecelendirme notuna gore belirlenen temerriide diisme olasiliklart asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

163 CEIOPS (2010), QIS5 Technical Specifications, s. 134-135.
164 CEIOPS (2010), QIS5 Technical Specifications, s. 138-141.
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Tablo 24. Kredi Derecelendirme Notlarina Gore Karsi Taraf Temerriide Diisme

Olasiliklar
Derecelendirme Notu Kredi Nitelik Kademesi Temerriit Olasilig1 (PD)
AAA %0,002
AA : %0,01
A 2 %0,05
BBB 3 %0,24
BB 4 %1,20
B 5 %6,04
CCC ya da alti 6 %30,41

Kaynak: CEIOPS, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010, s.137.

Temerriit halinde maruz kalinacak kayip (LGD) tahminleri ise, bir reasiirans

sOzlesmesi ya da menkul kiymetlestirme i¢in asagidaki denklem ile hesaplanmaktadir.
LGD; o = max(%50 - (Tahsil Edilebilir; + RM,.; — Teminati); 0) (3.36)
Bir tiirev arag i¢in ise 3.34 nolu denklem ile hesaplanmaktadir.
LGD; s, = max(%90 - (Piyasa Degeri; + RMy;,; — Teminat;); 0) (3.37)

S6z konusu denklemlerde, LGD; . Ve LGD; s, , 1 reasiirans sozlesmesi i¢in ya da i
tiirev araci i¢in temerriit halinde kaybi; Tahsil Edilebilir;, i reasiirans so6zlesmesinden (ya da
0zel amagli aractan) tahsil edilebilir tutarin en 1yi tahminini; Piyasa Degeri;, 1 tiirev aracinin
piyasa degerini; RM,,;, 1 reasiirans sozlesmenin (ya da 6zel amagh aracin) risk azaltict
etkisini; RMy;y;, 1 tiirev aracinin piyasa riskine iligkin risk azaltici etkisini ve Teminat;, i
reasiirans sozlesmesi ile ilgili ya da 1 tiirev araci ile ilgili teminatin riski gore diizeltilmis

degerini ifade etmektedir.
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LGD ve PD degiskenlerinin hesaplanmasindan sonra, bu degiskenler kullanilarak,
birinci grup i¢in karsi taraf temerriit riski hedef sermaye asagidaki denklem kullanilarak

hesaplanmaktadir.

VV < %5 -3, LGD; ise 34V

3.38
diger durumlar igin min(Y; LGD;; 5 -V (3:38)

SCRdef,l = {

Burada SCRg.f,1 birinci grup igin karsi taraf temerriit riski hedef sermaye tutarini;
SCR e 1, 1 kars1 tarafinin temerrlidi halinde olusacak kaybi; V, kayip dagiliminin varyansini

ifade etmektedir. Kayip dagilimmin varyansi da, LGD ve PD parametreleri kullanilarak

hesaplanmaktadir.

Ikinci grup igin kars1 taraf temerriit riski sermaye gereksinimi hesaplamas ise dnceden
belirlenmis bir senaryo kullanilarak yapilmaktadir. S6z konusu senaryo dogrultusunda, ikinci
grup toplam degeri kars1 taraf temerriit sokuna maruz birakilarak, beklenen diisiisiin varlik ve

yiikiimliiliik farkinin net degeri iizerindeki etkisi tespit edilmektedir.
SCRyer 2 = (ANAV / grup 2 karst taraf temerriit soku) (3.39)

3.39 nolu denklemde grup 2 karsi taraf temerriit soku; %15.E + %90. Epqst—aue
olup;

burada E, 3 aydan fazla vadesi gegmis araci kurumlardan alacaklar hari¢ ikinci grup
toplam degerini; Epgst—que is€, 3 aydan fazla vadesi gegmis aract kurumlardan alacaklarin

degerini ifade etmektedir.

3.2.4. Hayat Riski I¢cin Gerekli Hedef Sermaye (SCRiife)

Hayat sigortast risk modiilii,, hayat sigortasi yazimindan kaynaklanan riskleri
kapsamakta olup, 6liim orani riski, uzun émiir riski, sakatlik riski, hayat masraflari riski, hayat
sapma riski, diizeltme (revizyon) riski ve hayat felaket riski olmak iizere yedi alt modiilden

olusmaktadir.
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QIS5 teknik diizenlemeleri dogrultusunda, hayat bransi riski i¢in hedef sermaye
gereksinimi (SCRiife), hayat alt riskleri i¢in hesaplanan hedef sermaye gereksinimlerinin Tablo

11°de yer alan korelasyon katsayilar1 kullanilarak bir araya getirilmesiyle hesaplanmaktadir.

Tablo 25. Hayat Riski Hedef Sermaye Hesaplamasi I¢cin Korelasyon Katsayilar

CorrLife Oliim Uzun Sakatlik Sapma Harcama  Diizeltme  Felaket
(Lifemort) Omur (LifEdis) (LifEIapse) (LifEexp) (Liferev) (LifeCAT)
(Lifeiong)
Oliim 1
(Lifemort)
Uzun -0,25 1
Omiir
(Lifeiong)
Sakatlik 0,25 0 1
(Lifedis)
Yenilenm 0 0,25 0 1
eme
(Liferapse)
Harcama 0,25 0,25 0,5 0,5 1
(Lifeexp)
Diizeltme 0 0,25 0 0 0,5 1
(Liferey)
Felaket 0,25 0 0,25 0,25 0,25 0 1
(LifecaT)

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010,

s.148.

S6z konusu hesaplama 35 nolu denklem kullanilarak yapilmaktadir.®

SCRyife = +/Xrxc Corrlife, .- Life, - Life, (3.40)

3.40 nolu denklemde, SCR;s., hayat riski igin hedef sermaye hesaplamasini;
Corrlife,., CorrLife matrisinde yer alan korelasyon katsayilarini; Life, ve Life, soz
konusu korelasyon matrisinin satir ve siitunlarina gore her bir hayat dis1 sigorta alt risk
modiilii i¢in hesaplanan sermaye gereksinimini ifade etmektedir. Hayat sigortast riski igin
sermaye gereksiniminin, teknik karsiliklarin zarar azaltma kapasitesi dahil (nSCRiife) olarak

da hesaplanmas1 gerekmektedir.

185 European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010, s.148.
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Sirket varliklarindaki net degeri (Net Asset Value — NAV), sirketlerin varlik ve
yiikiimliiliiklerinin pesin degerleri arasindaki farka esittir. Bu fark, yiikiimliilik kanadinda
gerceklesebilecek olan her tiirlii sapmadan 6nemli 6lgiide etkilenebilir. 1%

Sirketler, igsel modeller ile bir ¢ok senaryo sonucu hesaplayacaklari NAV’larin
dagilimindan, %99,5 ihtimalini verecek net varlik degerlerini SCRiife 0larak hesaplayabilirler.

Ancak standart formiilii kullanan sirketler i¢in, her bir alt risk modiilii i¢in sok
senaryolart uygulanmast  gerekmektedir. Risk bazli sermaye hesaplamasi igin;
yikiimliiliklerin ¢esitli soklar uygulanarak farkli sernayolar i¢in degerlendirilmesi

gerekmektedir. 167

3.2.4.1. Oliim Riski (Lifemort)

Oliim riski, hayat sigortas1 poligelerinde, police déneminde sigortaliin 6liinii halinde
tek sefer veya birkag seferde yapilacak olan tazminat ddemelerini garanti eden bir teminat
tiriidiir. Bu nedenle olim riski, sigorta sirketlerinin teknik karsiliklarina dogrudan etki
etmektedir. Oliim risklerindeki bir artis, sigorta sirketlerinin teknik karsiliklarinda da artis
anlamina gelmektedir.

Bu nedenle 6liim riski i¢in hedef sermaye gereksinimi, 6lim riski artisinda sigorta
sirketlerinin net varlik degerlerindeki degisimleri de hesaplamalidir.

Oliim oranlarmin tiim yaslar i¢in %15 artacagini ve bu artisin kalic1 olacagina iliskin
senaryodur. Bu sok uygulanarak ALM modeli ¢alistirtlip sirket NAV’1 hesaplanir. Vefat
sigortalar1 basta olmak tizere, 6liim oranlarinin artmasi sonucu teknik karsiliklarin artacagi
irlinlere uygulanan soktur.

Lifemort = (ANAV|mortshock) (3.41)

3.41 numarali formiilde ANAV, sirketin varlik ve yiikiimliiliikleri arasindaki farkin net
degerini, mortshock, her bir yas ve her bir polige i¢in 6liim oranlarinin kalici olarak %15
oraninda artmasini ifade etmektedir.

Buna ek olarak, senaryonun sonucu, gelecekteki ek O6demelerin ve menfaatlerin
degerinin degisebilecegi ve sirketlerin, test edilen sok senaryosu karsisinda gelecekteki
primlerde artis oranlarini degistirebilecegi kosuluyla belirlenmelidir. Bu durumda ortaya
cikan sermaye gereksinimi, nLifemort olacaktir. Burada nLifemort, Oliim riski i¢in teknik

karsiliklarin zarar azaltma kapasitesi dahil sermaye gereksinimini ifade etmektedir.6®

186 CEIOPS (2010), s.149.
167 CEIOPS (2010), s. 150-163.
188 CEIOPS (2010), s. 150.
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Basitlestirilmis hesaplamalara gére mortalite riski i¢in sermaye gereksinimi mortalite
sok oran1 %15’tir. Bunu belirleyen faktorler agagida siralanmistir:
e Sirket icin gelecek yil beklenen ortalama 6liim orani
e Risk altindaki toplam sermaye,
e Portfyiin yasa bagh olarak ortalama oliim oraninin, siirenin uzunluguna karsilik gelen

stirede y1lda% 10 arttig1 varsayimina dayanarak ongoriilen mortalite artisi (1.1 ((n-1) /

2)) .

3.2.4.2. Uzun Omiir Riski (Lifeiong)

Oliim riskinin tersine, 6liim oranlarinin azalmas1 ve bunun sonucunda da yasama
thtimallerinin artmasi, yasama ihtimaline karst yapilan sigortalarin teknik karsiliklarinin
artmasma yol acacaktir. Olim oranlarimmn %20 artmasi seklinde sok senaryosu
uygulanmaktadir.

Lifeong = (ANAV|longevityshock) (3.42)

3.42 numarali formiilde ANAV, sirketin varlik ve yiikiimliiliikleri arasindaki farkin net
degerini, longevityshock, her bir yas ve her bir polige i¢in 6liim oranlarinin kalic1 olarak
%15 oraninda diisiis senaryosunu ifade etmektedir.

Buna ek olarak, senaryonun sonucu, gelecekteki ek Odemelerin ve menfaatlerin
degerinin degisebilecegi ve sirketlerin, test edilen sok senaryosu karsisinda gelecekteki
primlerde artis oranlarim1 degistirebilecegi kosuluyla belirlenmelidir. Bu durumda ortaya
cikan sermaye gereksinimi, nLifeong olacaktir. Burada nLifeiong, uzun 6miir riski igin teknik
karsiliklarin zarar azaltma kapasitesi dahil sermaye gereksinimini ifade etmektedir.

Basitlestirilmis hesaplamalara gore mortalite riski igin sermaye gereksinimi mortalite
sok oran1 %20’tir. Bunu belirleyen faktorler asagida siralanmistir:

e Uzun Omiir riskini kapsayan policelerin en iyi tahmini,
o Sirket icin gelecek yil beklenen ortalama 6liim orani
e Portfdyiin yasa bagl olarak ortalama oliim oraninin, siirenin uzunluguna karsilik gelen

stirede y1lda% 10 arttig1 varsayimina dayanarak ongoriilen mortalite artist (1.1 ((n-1) /

2)) .
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3.2.4.3. Sakathk Riski (Lifedis)
Sakatlik riski i¢in, sakatlik oranlarinda bir sonraki yil %35 ve sonraki yillar i¢in
%25’lik bir artigin teknik karsiliklardaki artisina iliskin sok uygulamasidir.
Lifegis = (ANAV|disshock) (3.43)
3.43 numarali denklemde yer alan ANAV, sirketin varlik ve ytlikiimliiliikleri arasindaki
farkin net degerini; disshock, her bir yas ve her bir police i¢in gelecek sene %35 ve sonraki
seneler icin %25 olarak sekilde sakatlik oranlarinda kalici olarak bir artig senaryosunu ifade

etmektedir.

3.2.4.4. Yenilenmeme Riski (Lifelapse)

Yenilenmeme oranlarindaki beklenmedik artis ya da azalislar sonucu sirketin maruz
kalabilecegi mali yiikiimliiliikleri karsilamak amaciyla sirketler sermaye bulundurmaktadirlar.
Standart formiil ile gerekli sermaye miktari hesaplanirken, yenilenmeme oranlarinin %50
oraninda artmasi ve azalmasi durumlar1 ve portfoydeki kar payl poligelerin %30 oraninda
iptal edilmesi sonucu varliklar ve yiikiimliilikler arasindaki net degisim incelenmektedir. Bu
tic hesaplama sonucu biiylik olan deger yenilenmeme riski i¢in SCR olarak kabul

edilmektedir.

3.2.4.5. Masraf Riski (Lifeexp)

Sirketlerin poligeleri yazmalar1 i¢in yapmalar1 gereken masraflardaki artisin tahmin
edilen enflasyon oranlarindan daha fazla artis gostermesi durumunda karsilasilan risktir.
Standart formiil kapsaminda bu artis %10 olarak ongoriilmiistiir. Ongoriilen artisin
gerceklesmesi durumunda varliklar ve sorumluluklar arasindaki farkin net de§isimi masraf

riski i¢in gerekli SCR’ni vermektedir.

3.2.4.6. Diizeltme (Revizyon) Riski (Liferev)

Revizyon riski sirketin 6demekte oldugu annuite {iriinlerindeki beklenmedik artislar
sonucu ortaya ¢ikan riski kapsamaktadir. Risk hesaplanirken sadece annuite {iriinleri degil
sorumluluk sigortalar1 ve kaza sigortalari gibi hasar durumunda annuite teminati verilen
iriinlerden kaynaklanan artiglar da goz Oniine alinmaktadir. Standart formiil kapsaminda
sitketin 0demekle ylikiimlii oldugu annuite miktarindaki %3 artis sonucu varliklar ve
yiikiimliiliikler arasindaki farkin net degisimi revizyon riski i¢in gerekli SCR olarak

tanimlanmaistir.
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3.2.5. Hayat Dig1 Sigorta Riski I¢cin Gerekli Hedef Sermaye

Hayat dis1 sigorta ylikiimliiliiklerinden kaynaklanan sigorta riski, beklenenden daha
yiiksek tutarlarda ve daha sik araliklarla hasar meydana gelmesi durumunda, sigorta ya da
reasiirans sirketinin hayat dis1 yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi riskidir. Hayat dis1 sigorta
riski modiilii kapsaminda mevcut sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerdeki
belirsizlikler yani sira, gelecek 12 ay boyunca yazilmasi beklenen sdzlesmelerden
kaynaklanan ytikiimliiliiklerdeki belirsizliklerin de dikkate alinmas1 gerekmektedir. Hayat dis1
sigorta riski modiilii, hayat dis1 prim ve karsilik (rezerv) riski, hayat dis1 sapma riski ve hayat

dis1 felaket riski alt modiillerinden olusmaktadir.

Besinci sayisal etki calismast (QISS) teknik diizenlemeleri dogrultusunda, hayat dist
sigorta riski i¢in hedef sermaye gereksinimi (SCRni), hayat dis1 alt riskleri i¢in hesaplanan
hedef sermaye gereksinimlerinin asagidaki tabloda yer alan korelasyon katsayilari

kullanilarak bir araya getirilmesiyle hesaplanmaktadir.

Tablo 26. Hayat Dis1 Sigorta Riski Hedef Sermaye Hesaplamasi icin Korelasyon

Katsayilan
CorrNL Hayat dis1 prim ve Hayat dis1 sapma Hayat dis1 felaket
karsihk (NLpr) (N L apse) (NLcaT)
Hayat dis1 prim ve 1
karsihik (NLpr)
Hayat dis1 sapma 0 1
(NLapse)
Hayat dis1 felaket 0,25 0 1
(NLcaT)

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010, s.
197.

S6z konusu hesaplama 3.44 nolu denklem kullanilarak yapilmaktadir.

SCRp; = \/Xyxc CorrNL, . - NL, - NL, (3.44)
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3.44 nolu denklemde SCR,;, hayat disi riski i¢in hedef sermaye hesaplamasini;
CorrNL, ., CorrNL matrisinde yer alan korelasyon katsayilarmi; NL, ve NL. sz konusu
korelasyon matrisinin satir ve siitunlarina gore her bir hayat dis1 sigorta alt risk modiilii i¢in

hesaplanan sermaye gereksinimini ifade etmektedir.

3.2.5.1. Hayat Dis1 Prim ve Rezerv Riski

Prim riski, hasarlarin zamanlamasi, sikligi ve siddetindeki dalgalanmalardan
kaynaklanmaktadir. Ayn1 zamanda dénem boyunca yazilan poligeler (yenilemeler dahil) ve
mevcut poligelerde beklenmedik bir degisim ve gelecek yillarin hasar ve masraflar toplaminin
alinan primlerden fazla olmasi yine prim riski kapsamindadir. Rezerv riskinde ise hasar
karsiliklarinin eksik ayrilmasi ve hasarlarin stokastik yapisindan otiirii gerceklesecek tahmin
edilen degere gore yiiksek sapmalar gdstermesidir. Prim ve rezerv riski icin gerekli olan
sermaye miktarinin hesaplanmasi masraf ve Odemelerin zamanlamasindaki belirsizligi
9

kapsamaktadir. 1°

Hayat dis1 sigorta branslar1 asagidaki tabloda gosterilmektedir.®

Tablo 27. QIS5 Kapsaminda Hayat Dis1 Sigorta Branslar:

No LoB

Kara Araglari Sorumluluk

Kara Araclari

Deniz, Hava ve Nakliyat
Yangin, Kaza ve Genel Zararlar
Genel Sorumluluk

Kredi ve Kefalet

Hukuksal Koruma

Destek

Cesitli

Orantisiz Reastirans-Mal

© 00 ~N o o A~ W N P

e
= O

Orantisiz Reastlirans-Zarar
12 Orantisiz Reasiirans- Deniz, Hava ve Nakliyat
Kaynak: CEIOPS, QIS5 Technical Specifications, Brussels, 5 Haziran 2010, s.199-200.

189 CEIOPS(2010), 5.195.
170 CEIOPS (2010), 5.196.
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Yukaridaki tabloda LoB (Lines of Business), branslar1 ifade etmektedir ve formiillerde
“LoB” olarak kullanilacaktir.
Prim ve rezerv riskinin hesaplanabilmesi i¢in gerekli veriler:

PCBiob = Her bir LoB (brans) i¢in beklenen hasarlarin en iyi tahmini.

Piop® """ = Her bir LoB igin gelecek yila ait beklenen net yazilan prim

Piob" @™ = Her bir LoB igin gelecek yila ait beklenen net kazanilmis prim

Piopt™ Wit — Her bir LoB igin gegmis yila ait net yazilan prim.

Piob"" = Her bir LoB i¢in bir sonraki yil kazanilacak olan primlerin bugiinkii
degerleri
Hesaplama:
NL,,. =p(o)'V (3.45)
A% = Hacim Olgiisii
o = Standart Sapma

p(o) = Standart Sapma fonksiyonu.

p(o_) — eXp(NO,9950"\/2101g(0'2+1)) -1 (346)

Yukaridaki formiilde No 995, standart normal dagilimda %99,5 degerini ifade

etmektedir.

Hayat dis1 prim ve rezerv riski icin gerekli sermayenin hesaplanabilmesi icin V ve o
parametrelerinin hesaplanmasi gerekmektedir. Hacim Olgiisii olan V iki adimda elde

edilmektedir.t’

1. Adim: Her bir brans icin prim ve rezerv riskine ait hacim ve standart sapma

hesaplamas:

V (prem,lob) = Prim riski hacmi
V(res, lob) = Rezerv riski hacmi
O (prem, lob) = Prim riski standart sapmasi

111 CEIOPS (2010), 5.198.
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O (res,lob) = Rezerv riski standart sapmasi

_ twritten, tearned pt-1 written
Voremiob) = max(P,g s Bob Pob )+ Phy (3.47)

Sirket, diizenleyicisine, donem boyunca yazili primlerin (ve kazanilan primlerin
tahmini hacimlerini agmamasini) simirlayacagini taahhiit etmisse, hacim onlemi yalnizca

tahmini prim hacimlerine gore belirlenir, bdylece bu durumda:
twritten, pt, d
V(prem,lob) = maX(Plozm en lozarne ) + P, lob (3'48)

Her bir brang icin piyasa genelinde prim riskinin standart sapma tahminleri su

sekildedir:
Tablo 28. Branslara Gére Prim Riski I¢cin Standart Sapma Tahminleri

LoB Prim Riski I¢in Standart Sapma
Motor Sorumluluk %10-NPiob
Motor %7 NPiob
Deniz, Hava ve Nakliyat %17 NPiop
Yangin ve Diger Mal Zararlari %10 NPiop
Sorumluluk %15+ NPiob
Kredi ve Kefalet %21,5- NPiob
Mahkeme Masraflar %6,5 NPiop
Destek %S5 NPiob
Cesitli %13 NPiop
Orantisiz Reasiirans-Mal %17,5
Orantisiz Reasiirans-Kaza %17
Orantisiz Reasiirans- Deniz, %16

Hava ve Nakliyat
Kaynak: CEIOPS, QIS5 Technical Specifications, Brussels, 5 Haziran 2010, s.201.

Bir brans i¢in orantisiz reasiirans i¢in diizeltme faktorii NPob, sirketlerin risk bazinda
belirli bir riskten fazla reasiiransin risk azaltma etkisini dikkate almalarini saglar.
Her bir brans i¢in rezerv riskinin hacim o6l¢iisii asagidaki gibi tanimlanmaktadir:

V(res,lob) = PCOypp (3.49)
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Her bir brans icin piyasa genelinde rezerv riskinin standart sapma tahminleri su

sekildedir:

Tablo 29. Branslara Gore Rezerv Riski icin Standart Sapma Tahminleri

LoB Rezerv Riski I¢in Standart Sapma

Karayolu Sorumluluk %9,5
Karayolu %10
Deniz, Hava ve Nakliyat %14
Yangin ve Diger Mal Zararlar %11
Sorumluluk %11
Kredi ve Kefalet %19
Mahkeme Masraflari %9

Destek %11
Cesitli %15
Orantisiz Reasiirans-Mal %20
Orantisiz Reasiirans-Kaza %20
Orantisiz  Reasiirans- Deniz, %20

Hava ve Nakliyat
Kaynak: CEIOPS, QIS5 Technical Specifications, Brussels, 5 Haziran 2010, s.201.

Her bir brans i¢in prim ve rezerv risklerinin standart sapmasi, her bir alt risk i¢in
korelasyon katsayolar1 a=0,5 varsayimi altinda standart sapmalarin toplanmas1 olarak ifade

edilebilir.

\/(O'(prem,lob) V(prem,lob))2 +2a0(prem,lob) O (res,lob)V (prem,lob)V (res,lob) T (C’(res,lob) V(res,lob))2
Olop = (3.50)

V(prem,lob) +V(res,lob)

2. Adim: Toplam hacim ve standart sapma élgiimlerinin hesaplanmasi

Toplam standart sapma “c” asagidaki sekilde ifade edilebilir:

o= % YrcCorrLob, .- o, 0. V.-V, (3.51)
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3.51 nolu denklemde bulunan r ve ¢ harfleri korelasyon matrisindeki satir ve siitunlari;
CorrLoby, korelasyon matrisinde r ve c siitunlar igin katsayilari; Vy ve V¢ ise yukarida birinci
adimda tanimlamam branslar i¢in hacim 06lgiilerini ifade etmektedir.

Her bir brans i¢in toplam hacim 6lgiisii ise Viop ile ifade edilir ve su sekilde hesaplanir:

Vieo = (VELE™ + V15%) - (0,75 + 0,25 - DIV,,) (3.52)

3.52 nolu denklemde yer alan DIV, ifadesi su sekilde tanimlanmaktadir:

DIV... = 2V @remjlon)+Vres,on)* (3.53)
lob (Zj(V(prem,j,lob)+V(res,j,lob)))2 .

3.53 nolu denklemde j, her brans i¢in cografi segmentleri ifade etmektedir. Yine ayni
denklemde bulunan Vip,em,j o) V€ Vires,jiop)> J cografi segmenti kisitinda, prim riskinin

hacmini ve rezerv riskinin hacmini ifade etmektedir.

Tablo 30. Prim ve Rezerv Riski icin Korelasyon Katsayilari

CorrLab 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1: Motor Sorumluluk | 1
2: Motor 05 |1

3:Deniz, Hava ve 05 0,25 1

Nakliyat (DHN)

4:Yangin ve Diger 0,25 025 0,25 1

Mal Zararlar:

5:Sorumluluk 05 025 025 025 1

6:Kredi ve Kefalet 0,25/025/0,25/025 05 |1
7:Hukuksal Koruma 05 05 025 025 05 05 1

8:Asistans 02505 05 05 /025025 0,25 1

9:Diger Cesitli 05 05 05 05 05 05 05 05 |1

Zararlar

10: Boliismesiz 0,25/ 025 0,25 05 0,25/025/025 05 0,25 1
Reasiirans-Mal

11:Boliismesiz 0,25 025 0,25 025 05 05 05 025 025 0,25 1
Reasiirans-Kaza

12:Boliismesiz 025025 05 05 025 025/025/025/05 0,25 0,25 1

Reasiirans- DHN
Kaynak: CEIOPS, QIS5 Technical Specifications, Brussels, 5 Haziran 2010, s.203.
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3.2.5.2. Hayat Dis1 Sapma Riski (NL Lapse)

Ozellikle hayat dis1 sigorta poligelerinde sigortalilarin sahip oldugu bazi secenekler
vardir. Bu secenekler sigorta sirketlerinin de yilikiimliiliiklerini etkilemektedir. Bu tiir
secencklere Ornek verecek olursak, police siiresinin bitiminden 6nce bir sdzlesmeyi feshetme
opsiyonlar1 ve daha onceden kararlastirilan sartlara goére sdzlesmeleri yenileme opsiyonlari,
sigorta sirketlerinin de yiikiimliilik havuzlarini etkilemektedir.

Bu tiir polige opsiyonlarinin uygulanma oranlart ile ilgili varsayimlar aynit zamanda
prim karsiliklarinin hesaplanmasini da etkilemektedir. Bu nedenle hayat dis1 sapma riski
(NLpapse) bu varsayimlarin yanlis oldugu ya da degistirilmesi gerektigi riskidir. Ancak
policelerde bu opsiyonlarin uygulama oranina iliskin varsayimlarin prim karsiliklari tizerinde
herhangi bir etkisi olmadigi durumlarda s6zlesmelerin hayat dis1 sapma riski alt modiiliiniin

hesaplamalarina dahil edilmesi gerekmez.'"?

NLpgpse = max(Lapsegown; Lapse,y; Lapsemqss) (3.54)

3.54 nolu denklemde NLj s, hayat dis1 sapma riski igin sermaye gereksinimini;
Lapsegown, sapma oranlarinin kalici olarak diisme riski igin sermaye gereksinimini; Lapse,,,,
sapma oranlarinin kalici olarak artma riski igin sermaye gereksinimini; Lapse, s, kiimiil
hasar riski i¢in sermaye gereksinimini ifade etmektedir.

Buna gore hayat dig1 sapma oranlarinin kalici olarak diisme riski i¢in sermaye

gereksinimi su sekilde hesaplanmaktadir:

Lapsegopn = ANAV | lapseshock zoun (3.55)
ANAV = Varliklarin ve yiikiimliiliiklerin degerindeki degisiklik
(teknik karsiliklarin risk marjinda meydana gelen degisiklikler harig )
lapseshock jom =  Buriskten olumsuz etkilenen tiim poligeler i¢in gelecek

yillarda poli¢e sahiplerinin opsiyon uygulama oranlarinin %50 azalmasi senaryosudur.
Azalmadan etkilenen segenekler, sigorta kapsamini kismen veya tamamen feshetme, azaltma,

kisitlama veya askiya alma secenekleridir.

172 CEIOPS (2010), s. 204.
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Hayat dis1 sapma oranlarinin kalic1 olarak yiikselme riski i¢in sermaye gereksinimi su

sekilde hesaplanmaktadir:
Lapse,, = ANAV | lapseshock,,, (3.56)

ANAV = Varliklarin ve yiikiimliilikklerin degerindeki degisiklik (teknik
karsiliklarin risk marjinda meydana gelen degisiklikler haric )
lapseshock,,, = Bu riskten olumsuz etkilenen tiim poligeler icin gelecek
yillarda polige sahiplerinin opsiyon uygulama oranlarinin %50 yiikselmesi senaryosudur.
Azalmadan etkilenen segenekler, sigorta kapsamini kismen veya tamamen feshetme, azaltma,
kisitlama veya askiya alma secenekleridir.
Sok oranlar1 %100’ asmamalidir. Bu nedenle sok oranlar1 asagidaki hesaplama ile
sinirlandirilmalidir:
Ryp(R) = min(%150 - R; %100) (3.57)
Raown(R) = max(%50 - R; R — %20) (3.58)
3.57 ve 3.58 nolu denklemlerde yer alan Ryp, lapseshockyp formiiliinde yer alan yukari
yonlii sok oranini; Rdown iS€ lapseshockdown formiiliinde yer alan asagi yonlii sok oranini ifade
etmektedir. R ise, sok senaryosundan 6nceki toplama oranini (take-up rate) ifade etmektedir.
Hayat dis1 sigortalarda kiimiil hasar riski i¢in gerek sermaye gereksinimi (Lapsemass)

asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

Lapse, s = ANAV | lapseshock,, 45 (3.59)

3.59 nolu formiilde ANAV, 6nceden belirlenen diisiis dolayisiyla varlik ve yiikiimliiliik

net degerindeki degisimi; lapseshock,,,ss, Sigorta policelerinde negatif yonlii uygulanacak
sok senaryosunu ifade etmektedir. Besinci sayisal etki calismasi kapsaminda bu sok oram

%30 olarak belirlenmistir.

3.2.5.3. Hayat Dis1 Sigortalarda Katastrofik Risk (NLcat) Hesaplamasi
Katastrofik riskler i¢in sermaye gereksinimi hesaplamasi i¢in iki alternatif yontem
kullanilmaktadir. 17

1. Yontem: Standart Senaryolar Metodu

2. Yontem: Faktore Dayali Metod

173 CEIOPS (2010), s. 206.
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Katastrofik riskler i¢in sermaye gereksinimini bulabilmek i¢in, oncelikle katastrofik
riskler i¢cin sermaye gereksinimi birinci yonteme ve ikinci yOnteme gore hesaplanir.
Sonrasinda katastrofik riskler i¢in sermaye gereksinimini hesaplamak icin agagidaki formiil

kullanilir:

NLcar = y/(NL_CAT,)? + (NL_CAT;)? (3.60)
3.60 nolu denklemde yer alan NL_CAT;, birinci yonteme gore katastrofik riskler i¢in
sermaye gereksinimini; NL_CAT, ise ikinci yonteme gore katastrofik riskler i¢in sermaye
gereksinimini ifade ekmektedir.
1. Yontem: Standart Senaryolar
Hayat dis1 katastrofik risk alt modiilii, CEIOPS tarafindan gorevlendirilen “Katastrofik
Riskler Caligma Grubu” tarafindan hazirlanmig ve CEIOPS internet sayfasinda yayinlanan,
“SCR Standart Formiil I¢in Standardize Edilmis Katastrofik Senaryolarm Kalibrasyonu ve
Uygulanmas: Ilgili Nihai Rapor” kapsaminda hesaplanmaktadir. 1™* Bu raporda, katastrofik
risklerin cografi konuma gore (iilkeler bazinda) agirlik katsayilar1 belirlenmis ve tablolar
seklinde yaymlanmstir. Detaylara CEIOPS internet sayfasindan ulasilmaktadir.1’®
Sayisal Etki 5 Caligmasi’na gore katastrofik riskler iki gruba ayrilmaktadir. Bunlar
dogal afetler ve insan kaynakl felaketlerdir. Dogal afetler de kendi icinde bes baslik altinda

toplanmaktadir. Bunlar;!"®

e Firtina
e Sel
e Deprem

e Yer Kaymasi
e Heyelan
Yine Sayisal Etki 5 Caligmasi’na gore insan kaynakli felaketler de kendi icinde alt

basliklara ayrilmaktadur: 177

e Karayolu
e Yangmn

e Denizyolu
e Havayolu

e Sorumluluk

174 CEIOPS (2010), s. 207.

175 CEIOPS internet Sayfasi, Erisim Tarihi 16.10.2017
https://eiopa.europa.eu/regulation-supervision/insurance/solvency-ii/solvency-ii-technical-specifications
176 CEIOPS (2010), s.208.

177 CEIOPS (2010), s.208.
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e Kredi ve Kefalet

e Teror

Katastrofik riskler i¢in sermaye gereksinimi hesaplamasinda yukarida anlatildig1 gibi
dogal afet riskleri i¢cin insan kaynakli felaketler i¢in ayri ayr1 hesaplamalar yapilmasi
gerekmektedir. Sonrasinda asagidaki korelasyon katsayilarindan yararlanarak 3.61 nolu

denklem yardimiyla hesaplama yapilir.

Tablo 31. Katastrofik Risk Alt Modiillerine iliskin Korelasyon Katsayilar1 Tablosu

Dogal Afetler Insan Kaynakli
Felaketler
Dogal Afetler 1 0
Insan Kaynakl Felaketler 0 1

Kaynak: CEIOPS, QIS5 Technical Specifications, Brussels, 5 Haziran 2010, s.209.

NLcar, = J (NLcar gea)? T (NLcaT ganmade) )’ (3.61)

3.61 nolu denklemde bulunan NLcar,, dogal afet riskleri i¢in katastrofik riskler

atcat)’

sermaye gereksinimini; NLcar (manmade) ise insan kaynakli felaketler i¢in katastrofik riskler

sermaye gereksinimini ifade etmektedir.

2. Yontem: Faktore Dayali Metod

Genelde birinci yontem veya icsel modeller yetersiz kaldiginda ikinci yontem
uygulanmaktadir. ikinci yontemdeki faktdr katsayilari iilkelere 6zgii olarak belirlenmistir. Bu
durum ikinci ydntemi birinci yonteme entegre etme imkani sunmaktadir. 178

Bu yontemde gerc¢eklesen hasarlarin birbirinden bagimsiz oldugu varsayimi altinda ve
her bir brang i¢in sigorta, boliismeli reasiirans ve boliismesi reasiirans arasinda %100
korelasyon oldugu varsayilmaktadir.’

Hesaplama yapilirken uygulanacak varsayimlar:

e Standart formiiliin basitlestirilmesi olarak, faktorler tek bir olay1 temsil etmektedir.

178 CEIOPS (2010), s.241.
179 CEIOPS (2010), s. 242.
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e Spesifik bir brans i¢in prim, faktorler uygulanmadan once farkli olaylar igin
ayristirilmalidir.

e Faktorler briit olarak alinmaktadir.

e Yazilan primler briit olarak alinmaktadir.

Buna gore;

NLcar = (cpx P)? + cyqxPyq |+ Z (cxPy)? + (cex Py + c13xP15)? (3.62)
t=1,2,3,5 t=4,7,8,9,10,13

3.62 nolu denklemde Py, katastrofik olaylardan etkilenen branslar igin gelecek yil

beklenen briit primi; ct ise katastrofik olaylara gore kalibre edilmis faktor katsayilarini ifade

etmektedir ve tiim iilkelere uygulanabilir.
Ikinci yonteme gore katastrofik risk i¢in sermaye gereksinimi, yukaridaki tablo ve

formiiller yardimi ile hesaplanir. Ancak sirketlerin, birinci yontemde oldugu gibi riskin

azaltilmasi i¢in briit sermaye gereksinimlerini netlestirmeleri gerekmektedir.
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Tablo 32. Katastrofik Risklerin Faktor Katsayilar1 ve Etkilenen Branslar Tablosu

Felaket Etkilenen Branslar Faktor
Katsayisi ct

Firtina Yangin, Karayolu ve Diger Branslar %175

Sel Yangin, Karayolu ve Diger Branglar %113

Deprem Yangin, Karayolu ve Diger Branglar %120

Dolu Karayolu ve Diger Branslar %30

Biiyiik Yanginlar ve Yangin %175

Patlamalar

Deniz, Hava ve Nakliyat Deniz, Hava ve Nakliyat Branslar %100

Felaketleri

Biiyiik karayolu sorumluluk Karayollar1 Sorumluluk Brangi %40

felaketleri

Biiyiik mali sorumluluk Sorumluluk Branglari %85

felaketleri

Kredi Kredi %139

Cesitli Diger Felaketler Cesitli Diger Branglar %40

Boliismesi Reasiirans — Mal Boliismesiz Reastirans Mal %250

Boéliismesiz Reasiirans Boliismesiz Reasiirans- Deniz, Hava ve %250

Deniz, Hava ve Nakliyat Nakliyat

Boliismesiz Reasiirans — Boliismesiz Reastiirans Kaza %250

Kaza

Kaynak: CEIOPS, QIS5 Technical Specifications, Brussels, 5 Haziran 2010, s.242.

3.3. Asgari Sermaye Gereksinimi (MCR)

Asgari sermaye gereksinimi hesaplamasi sonucunda elde edilecek deger, sigorta ve

reasiirans sirketlerinin bulundurmasi gereken minimum sermaye degerini ifade edecektir.

Asgari sermaye gereksinimi hesaplamalari, son sayisal etki ¢aligmast olan QIS5 kapsaminda

180

ic adimda gerceklestirilmektedir".

1. Adim: Dogrusal Asgari Sermaye nin Hesaplanmasi

180 EC, QIS5 Technical Specifications, s. 290.
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Birinci adimda dogrusas asgari sermayeyi hesaplamak icin; hayat dis1 ve hayat

branslari i¢in hesaplanan asgari sermaye gereksinimi tutarlar1 toplanmaktadir.

MCRlinear = MCRNL + MCRL (363)
Burada®®:

MCRinear @ Dogrusal MCR’yi ifade etmektedir.

MCRy;, . Hayat dis1 branslar i¢in asgari sermaye gereksinimi tutarini ve
MCR,, :  Hayat branglar1 i¢in asgari sermaye gereksinimi tutarini ifada
etmektedir.

Dogrusal MCR hesaplamasinda yer alan hayat disi branslar icin asgari sermaye
gereksinimi hesaplamasi asagidaki denklem kullanilarak hesaplanmaktadir:
MCRy, = Yjmax(a; - TP;; ;- P;) (3.64)
Denklemde yer alan degiskenler asagidaki gibi tanimlanmaktadir!®:
MCRy; : Hayat dis1 branslar i¢in asgari sermaye gereksinimini,

Th

karsiliklari (risk marji dahil edilmeden),

B

: Reasiiror paylari diislilmiis olarak her bir brans i¢in ayrilan net teknik

: Reasiirdr paylar diistilmiis olarak son 12 aylik dénemde her bir brans i¢in

yazilan net primleri ifade etmekedir.

B; : Her bir bransa iliskin faktorler Tablo X’da gosterilmektedir.

a.

g : Her bir bransa iliskin faktorler Tablo X’da gosterilmektedir.

Tablo 33. Katastrofik Risklerin Faktor Katsayilar: ve Etkilenen Branslar Tablosu

J Branslar a; B;
1 Trafik Sigortasi1 ve Bollismeli Reasiirans %12 %13
Kasko, Diger Kaza Branglar1 ve Boliismeli
2 %13 %9
Reasiirans
Deniz, Hava Tasitlar1 ve Nakliyat (MAT) ve
3 %18 %22

Boliismeli Reasiirans
Yangin ve Diger miilk hasarlar1 ve boliismeli
4 %14 %13
reasurans

5 Sorumluluk Sigortalar1 ve Boliismeli Reastirans %14 %20

181 EC, QIS5 Technical Specifications, s. 290-291.
182 EC, QIS5 Technical Specifications, s. 291-292.
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Kredi ve Kelafet Sigortalar1 ve Boliismeli

6 %25 %28
Reasiirans
Hukuki Koruma Sigortalar1 ve Boliismeli
7 %12 %9
Reastirans
8 Asistans Hizmetleri ve Boliigmeli Reasiirans %14 %7
Finansal Kayip Sigortalar1 ve Boliismeli
9 %20 %17
Reastirans
10 Boliismesiz Reasiirans — Mal Sigortalari %26 %23
11 Boliismesiz Reastiirans — Kaza Sigortalari %26 %22
12 Boliismesiz Reasiirans - MAT %26 %21
13 Saglik Harcamalari %13 %5
14 Gelir Koruma %18 %11
15 Isci Tazminatlar %14 %7
16 Boliismesiz Reasiirans — Saglik %26 %22

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010, s.
290.

Dogrusal MCR hesaplamasinin bir diger kism1 da hayat sigortalar1 i¢in asgari sermaye

gereksinimi hesaplamasindan olugmaktadir.

MCR,, = max(ac.l.l "TPca11+aciz2 TPc12; WPfloor : TPC.l.l)

+ Z o TP, + dc, - CAR (3.65)
]

Yukaridaki denklemde j € {C.2.1,C.2.2,C. 3} olmak iizere;

Th

paylaro diisiilmiis ve risk marj1 eklenmemis olarak)

: Tabloda yer alan her bir boliim i¢in ayrilan net teknik karsiliklar1 (reasoror

TP;11 : Karpaylasiml poligeler i¢in garanti edilmis faydalarin teknik karsiliklari

TPc1, : Kar paylasimli poligeler icin gelecege iliskin ihtiyar1 faydalarin teknik
karsiliklarini

CAR . Risk sermayesini
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W Pfp0r - Kar paylasimli poligeler i¢in taban miktarini ifade etmektedir. QISS

Kapsaminda bu taban %1,6 olarak belirlenmistir.

a; . Teknik karsilik boliimlerine gore faktor katsayisini ifade etmektedir.
Tablo XI’de yer almaktadir.

Tablo 34. Hayat Sigortasi Branslar1 Minimum Sermaye Hesaplamasi I¢in Teknik
Karsiik Boliimlerine Gore o_j Faktorleri

Endeks (j) Boliimler a;
Kar Paylasimh policeler:
C.l1 Kar garanltili tiriinler i¢in teknik karsiliklar %5
C.12 Gelecege iligkin ihtiyar1 faydalar icin teknik _048.8
karsiliklar
Yatirim riskinin police sahipleri tarafindan tasindig: policeler:
C.21 Kar garantisi olmayan iirlinler i¢in teknik karsiliklar %0,5
C.22 Garantili trtinler i¢in teknik karsiliklar %1.8
Kar Paylasimsiz Policeler:
C3 Kar paylasimsiz policeler icin teknik karsiliklar %2.9
Risk Sermayesi
C.4 Biitiin triinler i¢in risk sermayesi %0.1

Kaynak: European Commission, QIS5 Technical Specifications, Brussels, July 5, 2010, s.
291-292.

Dogrusal MCR hesaplamas1 tamamlandiktan sonra ikinci MCR hesaplamasinin ikinci
adimina gecilmektedir.

2. Adim: Birlesik Asgari Sermaye Gereksinimi Hesaplamasit (M CR combined)

Birlesik Asgari Sermaye Gereksinimi hesaplamasinda, dnceden hesaplanmis olan Mali
Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR) tutarma %45 tavan oranm1 ve %25 taban orani

uygulanarak, bulunan tutarlar dogrusal asgari sermaye gereksinimi tutari ile kiyaslanmaktadir.
MCR ompinea = {min[max(MCR;i,eqr; 0,25 - SCR); 0,45 - SCR]} (3.66)

Denklemde yer alan;

MCR ompinea - Birlesik Asgari Sermaye Gereksinimini;
MCRinear : Dogrusal Asgari Sermaye Gereksinimini;
SCR : Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimini ifade etmektedir.

3. Adim: Birlesik Asgari Sermaye Gereksiniminin Mutlak Asgari Sermaye Tabanlari ile

kiyaslanmasi:
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Solvency II Direktifi ¢ercevesinde, sigorta ve reasiirans sirketlerinin asgari sermaye
gereksinimlerinin mutlak taban tutarlar1 belirlenmistir. Buna gore, hayat dis1 sirketler igin
mutlak asgari sermaye tutart 2.200.000 € olarak belirlenirken, hayat sirketleri i¢in bu tutar

3.200.000 € olarak belirlenmistir. Ugiincii adimda uygulanan esitlik asagida gosterilmektedir.

MCR = max(MCR ;ompinea; AMCR) (3.67)
Denkleme gore;
MCR : Asgari Sermaye Gereksinimini;
MCR ompbined . Birlesik Asgari Sermaye Gereksinimini;
AMCR : Sigorta ve reastirans sirketleri i¢in 6nceden belirlenmis mutlak

asgari sermaye tabanlarini ifade etmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

4. HAYAT DISI BiR SIGORTA SIRKETi UZERINE UYGULAMA

Glinlimiizde Avrupa Birligi sigorta pazarinda uygulanmakta olan Solvency II
diizenlemesi i¢in uyum ¢aligmalar1 {ilkemizde de baslamig ve siirdiiriillmektedir. Solvency Il
kapsaminda iilkemizde de yapilan Sayisal Etki Caligmalar1 sonucunda katilmin az ve
gontllilik esasina gore olmasina ragmen, Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimini
karsilayamayan sirketler olmustur. Bu kapsamda, Tiirkiye Sigorta Birligi tarafindan Solvency
11 ihtisas Komitesi kurulmus ve komite kapsaminda sektoriin Solvency 1I’ye hazirlanmast ile

ilgili caligmalar baslatilmistir.

183 varlik ve

Bu ¢alismada hayat dis1 bransta faaliyet gosteren ABC Sigorta Sirketinin
yikiimliiliiklerine ait 2011-2016 yillar1 arasindaki verileri almarak SCR ve MCR
hesaplamalar1 yapilmistir. Solvency Il cergevesinde yapilan son sayisal etki calismasi olan

QIS 5’e gore sirketin:

e Varlik ve yiikiimliiliikklerinin piyasa degerine gore degerlenmesi,

e Teknik karsiliklarin en iyi tahmin yOntemine gore hesaplanmasi ve risk marji
eklenmesi,

e Ozkaynaklarin direktif cercevesine gore belirlenmesi,

e Risk yapisina gore SCR ve MCR hesaplamalarinin yapilmasi
Islemleri sirasiyla yapilmasi gerekmektedir.

4.1. Varlk ve Yiikiimliiliiklerin Degerlenmesi

Ulkemizde sigorta sirketlerinin sermaye yeterlilikleri ile ilgili olarak Sigortacilik
Kanunu’nun 18 inci maddesi cergevesinde Hazine Miistesarhigi tarafindan yayimlanan

“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik”  hiikiimleri geregince Hazine Miistesarligi tarafindan muhasebe ve finansal

raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, agiklama ve genelgeler yer almaktadir.

183 Calismanin uygulamas igin gerekli veriler séz konusu sirket tarafindan saglanmustir ancak ¢aligmada sirketin
tinvaninin kullanilmayacaktir. Bu nedenle X Sigorta Sirketi olarak bahsedilecektir.
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Bunlarla diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS), Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile diizenlenmistir.

Ilgili diizenlemeler ve standartlar cercevesinde, sigorta sirketlerinin bilangolarmi
hazirlarken varliklarini ve yiikiimliiliiklerini ekonomik bilango yontemine gore degerlemeleri
gerekmektedir. Solvency II’de ele aliman varlik ve yiikiimliliiklerin piyasa degerleri ile
degerlenebilmesi ile Tiirkiye’deki mevcut muhasebe ve denetim sistemi benzerlik
gostermektedir. Bu nedenle sirketin hedge edilebilir varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden

degerlemesine gerek goriilmemistir.

4.2. Teknik Karsiliklarin Belirlenmesi

4.2.1. Giderlere Iliskin Teknik Karsihklar

Sigorta sirketlerinin ayirmalar1 gereken karsiliklar sadece teknik karsiliklar degildir.
Solvency II ¢ercevesinde, sigorta sirketlerinin ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut
yiikiimliiliikleri kapsaminda yiikiimliliiglin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi i¢in standart formiil uyarinca en iyi
tahmin yontemi ve risk marj1 uygulanmaktadir. Karsiliklar, raporlama donemi sonu itibariyla
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin yapilan en 1yi tahminine gore
hesaplanmis ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle
iskonto edilmislerdir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu

yiikiimliiliik “kosullu” olarak kabul edilmektedir.

Solvency II ¢ergevesinde teknik karsiliklar belirlenirken dikkat edilmesi gereken en
onemli unsur s6z konusu sirketin risk portfoyiine iliskin risk yapist ve dagilimidir. Teknik
karsiliklar briit olarak, yani reasiiror payr da dahil olacak sekilde hesaplanmalidir. Buna gore
s06z konusu sirketin verileri incelenmis ve sigorta risklerine iliskin ayrilmasi gereken teknik
karsiliklar1 hesaplamak amaciyla en iyi tahmin yontemleri belirlenmistir. Her bir brans i¢in

belirlenen yontem ¢ergevesinde elde edilen sonuglar Tablo 35’te gosterilmektedir.
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Tablo 35. Sigorta Risklerine iliskin Teknik Karsiliklar (TL)

Brans Kullanilan Yéntem Briit ilave Net ilave
Karsihk Karsihk

Kara Araclar1  Frekans/Siddet (Trafik bransi i¢cin)  205.882.912 205.882.913

Sorumluluk Bornhuetter-Ferguson

Genel Sorumluluk Aktiieryal Zincirleme Merdiven 67.267.574 32.453.580
Metodu

Finansal Kayiplar Aktiieryal Zincirleme Merdiven 350.616 (243.367)
Metodu

Hukuksal Koruma Aktiieryal Zincirleme Merdiven 53.445 53.445
Metodu

Yangin ve Dogal Bornhuetter-Ferguson 7.076.603 293.902

Afetler

Hava Araclar1  Aktiieryal Zincirleme Merdiven 889.546 69

Sorumluluk Metodu

Kredi Aktiieryal Zincirleme Merdiven 43.659 2.134
Metodu

Su Araglari Aktiieryal Zincirleme Merdiven 489.018 105.498
Metodu

Hava Araclan Aktiieryal Zincirleme Merdiven 35.499 -
Metodu

Kaza Bornhuetter-Ferguson 505.760 430.620

Hastalik/Saghk Aktiieryal Zincirleme Merdiven 333.420 (79.491)
Metodu

Dogrudan Kefalet Aktiieryal Zincirleme Merdiven 1.132.880 25.569
Metodu

Nakliyat Bornhuetter-Ferguson 1.027.050 390.832

Genel Zararlar Bornhuetter-Ferguson 7.701.380 381.713

Kara Araglar Bornhuetter-Ferguson (10.502.218)  (10.502.216)

Toplam 281.587.144  229.195.201

Zorunlu Trafik, Zorunlu Karayolu Tagimacilik Mali Sorumluluk ve Otobiis Zorunlu
Koltuk Ferdi Kaza branglarina ait aktiieryal zincirleme merdiven metodu ile hesaplanan
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat hesaplanmasinda, tedavi giderlerine iliskin
O0denen tazminatlar, muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirler

hakkindaki tiim veriler hesaplamanin diginda birakilmistir.

Sirket, raporlama doénemi sonu itibartyla, en iyi tahmin yontemleri dogrultusunda
hesaplanan IBNR tutarlarini dikkate alarak gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri ile ilgili olarak teknik karsilik olarak 281.587.144 TL tutarinda briit IBNR ayrilmas1
gerekmektedir.

Kullanilan yontemler dahilinde Genel Sorumluluk ve Genel Zararlar bransinda birer

adet biiyiik hasar dosyasi, hasar gelisimini bozmasi nedeniyle analiz disinda birakilmistir.
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Sirket, Zorunlu Trafik bransi dahilinde, 6zellikle bedeni hasarlarda son yillarda
gozlemlenen hasar gelisim hizi, davalagsma orani, ortalama hasar tutar1 gibi etkenlerdeki
geemis donemlere kiyasla farklilagsmanin etkisini en iyi hasar tahminlerine yansitabilmek
amaciyla, bedeni ve maddi hasarlar i¢in ayr1 nihai hasar tahminleri yiirtitmiistiir. Bedeni
hasarlar i¢in yapilan tahminlerde Frekans-Siddet, Bornhuetter-Ferguson ve gelisim faktorii
yontemlerinin kombinasyonu temel alinmistir. Maddi hasarlar igin ise, ugranilan hasar temelli
gelisim faktorii yontemleri ile, 6zellikle deger kaybi hasarlarina istinaden Frekans-Siddet

yontemleri dikkate alinmistir.

Uzun kuyruklu bir brans olan Genel Sorumluluk bransinda ise, Tibbi Kotii
Uygulamaya Iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk brans1 ve diger sorumluluk branglar1 ayr1 analiz
edilmis, her iki kirilim i¢in de Bornhuetter-Ferguson ve gelisim faktorii temelli yontemler ile
nihai hasar tahminleri yiritilmistir. Faaliyet gosterilen diger branslarda kullanilan
yontemler agirlikli olarak ugranilan hasar temelli gelisim faktorii yontemi olup, gerekli

goriilen brans ve kaza donemleri i¢cin Bornhuetter-Ferguson yontemi de dikkate alinmastir.

Asgari licret seviyesinde 2016 yili basindan itibaren gegerli olan artig, destekten
yoksun kalma tazminat tutar1 hesabini, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gergceklesmis ve rapor
edilmis hasarlar ile 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis
hasarlari etkileyecektir. Dolayisiyla Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla gergeklesmis ve
rapor edilmis, fakat tazminat tutar1 heniiz kesinlesmedigi i¢in ortalama hasar tutari {izerinden
karsilik ayrilan dosya muallaklar1 i¢in gecerli olan ortalama muallak hasar tutarinda artig
yapmustir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis dosyalara iligkin olarak ayrilan en iyi hasar
karsilik tutarinda da, asgari {icret artisinin yaratacagi etkinin tamami dogrultusunda artig

yapilmugtir.

Muallak tazminat karsiliginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket’in
geemis donemlerdeki hasar gelisim tecriibesidir. Hukuk kararlar1 veya yasalardaki
degisiklikler gibi dis faktorlerin muallak tazminat karsiligini nasil etkileyeceginin
belirlenmesinde, Sirket yonetimi kendi hiikiimlerini kullanmaktadir. Yasal degisiklikler ve
tahmin etme siirecindeki belirsizlikler gibi bazi tahminlerin duyarliligi 6l¢iilebilir degildir.
Ayrica, hasarin meydana geldigi zamanla 6demenin yapildigr zaman arasindaki uzun siiren
gecikmeler, raporlama donemi sonu itibariyla muallak tazminat karsilifinin kesin olarak

belirlenebilmesini engellemektedir. Dolayisiyla, toplam yiikiimliiliikler, miiteakip yasanan
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gelismelere bagl olarak degisebilmekte ve toplam yiikiimliiliiklerin tekrar tahmin edilmesi

sonucu olugan farklar daha sonraki donemlerde finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yiikiimliiliikklerin gelisimi, Sirket’in toplam hasar yiikiimliiliiklerini tahmin
etmedeki performansini 6lgmeye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarin iist kisimlarinda
gosterilen rakamlar, hasarlarin meydana geldigi yillardan itibaren, Sirket’in hasarlarla ilgili

toplam tahminlerinin miiteakip yillardaki degisimini gostermektedir.
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Tablo 36. Sirketin Hasar Gelisim Tablosu

Yillar 2011 Oncesi 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Toplam
Hasar Yih 447.656.831  1.295.047.459  1.406.298.908 1.647.688.480 1.707.767.320 2.035.128.339  2.569.376.643  2.569.376.643
1 Y1l Sonra 422.174.471  1.299.102.216  1.455.170.761 1.724.669.230 1.854.911.189 2.185.482.821 - 2.185.482.821
2 Y1l Sonra 515.935.576  1.327.527.555 1.480.128.421 1.790.852.497 1.910.082.795 - - 1.910.082.795
3 Y1l Sonra 555.011.438  1.312.265.630 1.521.329.486  1.834.469.025 - - - 1.834.469.025.
4 Y1l Sonra 599.862.951  1.327.483.665 1.556.367.441 - - - - 1.556.367.441
5 Y1l Sonra 635.997.857  1.345.080.745 - - - - - 1.981.078.602
Hasarlarin Cari Tahmini  635.997.857  1.345.080.745 1.556.367.441  1.834.469.025 1.910.082.795 2.185.482.821 2.569.376.643  12.036.857.327
Bugiine Kadar Yapilan 402.880.947  1.271.054.893 1.434.034.524 1.686.060.284  1.741.252.400 1.915.542.347 1.792.461.575 10.243.286.970
Odemeler

Hasar gelisim tablosundan 233.116.910  74.025.852 122.332.917 148.408.741 168.830.395 1.793.570.357
gelen karsihk

IBNR Karsihigi 969.298.150
Donem sonu toplam briit muallak tazminat karsihgi 2.762.868.507
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En iyi tahmin ve risk marj1 hesaplamalarina ek olarak sigorta ve reasiirans sirketlerinin
teknik karsiliklarin1 hesaplarken dikkat etmeleri gereken diger hususlar asagida siralanmistir:
a) Sigorta ve reasiirans ylikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi esnasinda {istlenilecek biitiin
harcamalar;
b) Harcama ve tazminat enflasyonu dahil, enflasyon;
c) Sigorta ve reasilirans kuruluslarinin, gelecekteki ihtiyari ikramiyeler de dahil polige

sahiplerine ve lehdarlara yapacaklar biitiin 6demeler.

Sirket i¢in en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirliikte olan poligelerinden
dogacak olan hasar 6demelerine iligkin nihai yiikiimliiliiklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik
ile 1lgili yiikiimliiliklerin tahmin edilmesi, dogasi itibartyla ¢ok sayida belirsizligin
degerlendirilmesini igerir. S6z konusu sigortacilik teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalar

sirket verileri lizerinden Solvency II QIS5 ¢ercevesinde yapilmistir.

Tablo 37. Teknik Karsiliklar Toplam

Karsihiklar 31 Aralik 2016
Briit Kazanilmamis Primler Karsilig 3.086.498.992
Kazanilmamis Primler Karsilig1 Reasiiror Pay1 (403.091.207)
Kazanilmamis Primler Karsiligi SGK Pay1 (133.951.710)
Kazamlmamis Primler Karsihigi Net 2.549.456.075
Briit Devam Eden Riskler Karsilig: 8.073.870
Devam Eden Riskler Karsilig1 Reastiror Pay1 (3.846.676)
Devam Eden Riskler Karsihigi, Net 4.227.194
Briit Muallak Tazminat Karsiligi 2.762.868.507
Muallak Tazminat Karsilig1 Reasiirér Pay1 (586.987.262)
Muallak Tazminat Karsihgi, Net 2.175.881.245
Ikramiye ve Indirimler Karsihg Net 3.804.172
Dengeleme Karsihigi, Net 72.858.918
Toplam Teknik Karsiliklar, Net 4.806.227.604
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Tablo 37’de yer alan kazanilmamis primler karsiligi, yiiriirlikte bulunan sigorta
sozlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim
yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine
sarkan kismindan olusmaktadir. Belirli bir bitig tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi
sozlesmelerinde, son Ui¢ ayda tahakkuk etmis primlerden sonra kalan tutarin %50’si

kazanilmamis primler karsiligi olarak ayrilmistir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sdzlesmeleri harig
diger sozlesmeler i¢in ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildan kisa siireli araliklarla yenilenen
sigorta teminati iceren bir yildan uzun siireli sigorta sdzlesmelerinin yillik sigorta teminatina

karsilik gelen primleri i¢in de kazanilmamais primler karsiligi hesaplanmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiliginin hesaplanmast sirasinda, sigorta teminatinin
basladig1 giin ile bitis giinii yarim giin olarak dikkate alinip ve buna gore hesaplama
yapilmaktadir. Dovize endeksli sigorta sozlesmelerine iliskin kazanilmamig primler
karsiliginin hesabi sirasinda, sigorta sozlesmesinde ayrica bir kur belirtilmemisse ilgili primin
tahakkuk tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin Resmi Gazete’de ilan ettigi

doviz satis kurlar1 dikkate alinmaktadir.

Sirketler, kazanilmamis primler karsiligim1 ayirirken yiiriirlikte bulunan sigorta
sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili s6zlesmeler igin
ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi
itibartyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken,
net kazanilmamis primler karsiligmin beklenen net hasar prim orani ile carpilmasi

gerekmektedir. Beklenen net hasar prim oranina iligkin hesaplama ise su sekildedir:

(Net Muallak Tazminat+Net Odenen Tazminat—
Devreden Net Muallak Tazminat)
(Net Yazilan Primler+Net Devreden Kazanilmamis Primler Karstlgi—
Net Kazanilmamis Primler Karstligt)

Net H/P =

(4.1)

Bu hesaplamaya gore her ana brans i¢in beklenen hasar prim oraninin %95’in iizerinde
olmas1 halinde, %95°1 asan oranin net kazanmilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi; %95’1 asan oranin briit
kazanilmamig primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler
karsilig1 olarak finansal tablolara yansitilir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reastiror
pay1 olarak dikkate alinir. Tlgili test sonucu, net devam eden riskler karsiig1 4.227.193 TL
tutarinda bulunmustur (Bkz. Tablo 37).
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Sirketlerin takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki
dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak tiizere kredi ve deprem
teminatlar i¢in dengeleme karsiligi ayirmast gerekmektedir. Bu karsilik, her bir yila tekabiil
eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin
hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlasmalar1 i¢in 6denen tutarlar devredilen prim
olarak telakki edilmektedir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin
en yiiksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
hesaplanan dengeleme karsiliklar1 72.858.918 TL tutarinda belirlenmistir.

4.2.2. Gelirlere iliskin Karsihklar

4.2.2.1. Yazilan Primler ve Hasarlar
Yazilan primler, donem i¢inde tanzim edilen policelerin yani sira ge¢mis yillarda
tanzim edilen police primlerinden iptaller, vergiler ve reasiirdrlere devredilen primler
diistildiikten sonra kalan tutar1 temsil etmektedir. Yazilan briit primler iizerinden reasiiror
firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda “reasiirore devredilen primler” icerisinde

gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Hasarlar gergeklestikce gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip hentiz fiilen
O0denmemis hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar, muallak hasar ve
tazminatlar karsiligir ayrilmak suretiyle giderlestirilmektedir. Muallak ve 6denen hasarlarin

reasiiror paylar1 bu karsiliklar i¢erisinde netlestirilmektedir.

4.2.2.2. Riicu, Sovtaj ve Benzeri Gelirler
Sigorta sirketlerinin tazminat 6demesini gerceklestirerek, karsi sigorta sirketine ya da
3. sahislara bildirim yapmak yoluyla, borglu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan riicu
alacaklar1 tahakkuk ettirilebilmektedir. Ancak, riicuya iligkin alacak miktarmin tazminat
O0demesi akabinde alti ay igerisinde karsi sigorta sirketinden veya dort ay igerisinde 3.

sahislardan tahsil edilememesi durumunda alacak karsilig1 ayrilmasi gerekmektedir.

Diger yandan, yukarida agiklanan alt1 ve dort aylik siireler i¢inde borglu sigorta sirketi
veya 3. sahislar ile riicu alacaklarini toplamda on iki ay1 agmayacak sekilde ddeme planina
baglayan bir protokol imzalanmasi ya da 6deme igin ¢ek, senet vs. gibi bir belge alinmasi
halinde, bu alacaklardan sigorta sirketleri i¢in vadesi alt1 ayi, 3. sahislar i¢in ise dort ay1 asan

ve kabul ve tahsil siireci i¢inde olan taksitler i¢in karsilik ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.
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Donem sonu itibariyla ilgili diizenleme kapsaminda, 41.055.421 TL tutarinda net riicu
alacag1 hesaplanmis ve belirtilen siirelerde tahsil edilemeyen riicu alacaklarina iliskin olarak

15.141.108 TL tutarinda alacak karsilig1 ayrilmistir.

Ancak, toplamda on iki ay1 asan 6deme planini igeren bir protokol yapilmasi ya da
belge alinmasi halinde 12 ay1 asan vade veya vadelere isabet eden alacak tutar1 i¢in protokol
imzalandig1 ya da belge alindig1 tarihte karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Ayrica, protokol
veya alinan belgede belirtilen 6deme tarihlerine bakilmaksizin, 6deme planina baglanan
alacaklardan tazminatin O6dendigi tarihten itibaren 12 aylik siire iginde vadesi gelen
taksitlerden herhangi birinin veya tek vade tanimmasi halinde alacagin tamaminin
O0denmemesi durumunda mevcut veya kalan ve daha once karsilik ayrilmamis taksit/alacak

tutarlarinin tamamu i¢in karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere baslandig: tarih
itibartyla tahakkuk islemi yapilacak ve ayni tarih itibartyla bu tutar icin siipheli alacak
karsilig1 ayrilmaktadir.

Sirketin dava ve icra yoluyla yapilan riicu islemleri i¢in konservasyonunda kalan kisim
icin siipheli alacak karsili§1 ayirmak suretiyle 166.577.971 TL tutarindaki net riicu alacagini

esas faaliyetten kaynaklanan siipheli alacaklar hesabinda siniflandirmistir.

Tablo 38. Brans Bazinda Tahsil Edilen Riicu ve Sovtaj Gelirleri (Net)

Branslar Briit Net
Kara Araclan 145.845.053 145.833.856
Kara Araclari Sorumluluk 2.425.985 2.425.518
Nakliyat 1.593.204 1.018.935
Yangin ve Dogal Afetler 2.855.634 1.941.801
Hastalik/Saghk 802.860 172.107
Genel Zararlar 282.667 81.558
Su Araclari 3.775 1.510
Genel Sorumluluk 27.130 15.807
Kaza - =
Toplam 322.179.618 270.366.134
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Tablo 39. Brans Bazinda Riicu ve Sovtaj Tahakkuklari (Net)

Branslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kara Araclari 24.906.276 21.317.608
Kara Araclari Sorumluluk 10.344.199 8.402.029
Hastalik/Saghk 2.277.717 2.197.094
Yangin ve Dogal Afetler 1.837.161 691.835
Nakliyat 1.624.899 1.820.665
Genel Sorumluluk 65.169 409.113
Toplam 41.055.421 34.838.344

4.2.2.3. Alinan ve Odenen Komisyonlar
Sigorta poligelerinin tiretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ile
devredilen primler karsiliginda reasiirorlerden alinan komisyon gelirleri yukarida
Kazanilmamis primler karsiligi olarak daha detayli anlatildigi iizere; ertelenmis komisyon
giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk

esasina gore policenin dmrii boyunca faaliyet sonuclarina yansitilmaktadir.

Sirketin vadesi gelmis, gelecek ve gecmis olan alacaklarina iliskin rakamlar asagidaki
tabloda ayrintili olarak gosterilmektedir. Vadesi ge¢mis alacaklara iligkin ayrilan karsiliklar
ve alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detaylar1 da yine s6z konusu

tabloda gosterilmektedir.

Tablo 40. Sirket Déonem Sonu itibariyla Alacaklar ve Siipheli Alacaklar

31 Aralik 2016

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sigortalilardan Alacaklar 494.964.724
Acente, Broker ve diger aracilardan alacaklar 446.375.289
Riicu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek tutarlar (Tablo 33) 41.055.421
Reasiirans Sirketlerinden Alacaklar 10.313.914
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar reeskontu (4.779.905)
Toplam 987.929.443
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 174.896.952
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar (173.838.463)
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karsihig1

Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar 48.522.380
Riicu alacaklari karsiliklari (15.141.108)
Prim alacaklari karsihig: (7.141.624)
Reasiirans faaliyetlerinden alacak karsihg: (7.324.052)
Sigorta ve reasiirans sirketleri nezdindeki depolar 165.095
Toplam 1.008.068.623

Tablo 41. Sirketin Alacaklar: I¢in Ahmmis Olan Ipotek ve Diger Teminatlar

Ipotek ve Teminatlar 31 Aralik 2016
Ipotek Senetleri 81.642.486
Teminat Mektuplari 15.453.775
Nakit Teminat 5.530.676
Teminata aliman hazine bonosu ve devlet tahvilleri 3.525.575
Toplam 106.152.512

Sirketin donem sonu itibariyla alacaklari, siipheli alacaklar1 ve alacaklari i¢in alinmig
olan ipotek ve teminatlara iliskin detayli gosterimler Tablo 40 ve 41°de bulunmaktadir. Bu
verilere gore sirketin vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayirmasi

gereken siipheli alacak tutarlar1 asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 42. Ayrilacak Siipheli Alacak Tutarlar:

Siipheli Alacaklar 31.12.2016
Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis) 7.260.492
Prim alacak karsiliklar: (vadesi gelmis) 7.141.624
Riicu alacaklar1 karsihg: 15.141.108
Dava konusu riicu alacaklar1 karsihig: 166.577.971
Reasiirorlerden alacak karsihig: (vadesi gecmis) 7.324.052

4.3.Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR)
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S6z konusu sirketin mali yeterlilik sermaye gereksinimini hesaplamak amaciyla
standart yontem kullanilmigtir. Standart yonteme gore yapilmasi gereken hesaplamalar ve
formiilasyonlar {igiincii boliimde detayli bigimde agiklanmisti. Buna gore ilk olarak sirketin

temel mali yeterlilik sermaye gereksinimi (BSCR) hesaplamas1 yapilmustir.

BSCR = /Y, CorrSCRij = SCRi * SCRj + SCRintangibles

Temel Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (BSCR) hesaplamasi ¢ergevesinde,
sirketin risk portfoyiine iliskin piyasa riski, kars1 taraf temerriit riski, hayat sigortalar1 riski,
saglik sigortalar1 riski ve hayat dis1 sigortalart riski alt modilleri detayli olarak

hesaplanmistir. Elde edilen sonuglar tabloda gosterilmektedir.

Tablo 43. Sirketin BSCR Alt Risk Modiillerine Iliskin Sermaye Gereksinimi

Risk Cesitlendirme = Korelasyon Sonucuna Gore @ Gerekli

Faktoru Briit Sermaye Gereksinimi | Sermaye
Piyasa Riski 97,8% 5.190.705.182 4.867.221.054
Kars1 Taraf
0
Temerriit Riski 36,8% 1.951.937.535 198.534.478
Hayat Sigortasi
N 24,1% 1.277.542.105 0
Riski
Saghk Sigortasi
. 24,7% 1.310.851.772 44.412.890
Riski
Hayat Dis1
: . 44,6% 2.367.061.645 1.050.989.143
Sigorta Riski
Ara Toplam 6.161.157.564
Risk Azaltma
o -850.996.432
Etkisi
BSCR 5.310.161.132

Standart formiil kapsaminda sirketin temel mali yeterlilik sermaye gereksinimi i¢in
ilgili alt risk modiilleri baz alinarak hesaplamalar yapilmistir. Buna gore sirketin
bulundurmas: gereken temel mali yeterlilik sermaye gereksinimi 5.310.161.132 TL

belirlenmistir.

Tablo 44. Sirketin Net BSCR Alt Risk Modiillerine Iliskin Sermaye Gereksinimi
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Risk Korelasyon Sonucuna Gore | Gerekli

Cesitlendirme Briit Sermaye Gereksinimi | Sermaye
Faktorii
Piyasa Riski 96,7% 3.864.311.397 3.590.460.889
Kars:1 Taraf
V)
Temerriit Riski 35,9% 1.434.213.016 203.445.247
Hayat Sigortasi
. 22, 7% 908.718.445 0
Riski
Saghk Sigortasi
L 23,6% 942.028.112 44.412.890
Riski
Hayat Dis1 Sigorta
L 48,8% 1.948.604.365 1.050.989.143
Riski
Ara Toplam 4.889.308.168
Risk Azaltma EtkKisi -816.297.394
BSCR 4.073.010.774

Sirketin net temel mali yeterlilik sermaye gereksinimi 4.073.010.774 TL olarak

belirlenmistir.

Standart formiile gore Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR) hesaplamasina
iliskin olarak; operasyonel risk i¢in sermaye gereksinimi ve temel mali yeterlilik sermaye
gereksinimi toplamlarindan, teknik karsiliklar ve ertelenmis vergilerin zarar azaltma miktari

diisiildiikten sonra elde edilen gerekli sermaye miktar1 3.218.758.270 TL olarak belirlenmistir.

Sirketin, Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayinlanan “Sigorta ve Reaslirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2016 itibartyla gerekli 6zsermayesi 1.422.158.142 TL olarak
hesaplanmigtir. Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla blinyesinde bulundurdugu 6zsermaye
toplam1 1.642.056.916 TL olmakla birlikte, yonetmelige gore sermaye yeterliligi oran1 %115

olarak belirlenmistir.

Solvency II standart formiil uyarinca hesaplanan sermaye yeterliligi oran1 ise %51°dir
ve s0z konusu diizenlemeye gore denetim otoriteleri tarafindan miidahale edilmesi gereken bir

konumdadir.
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Mevcut sermaye yeterliligi yonetmeligi ile Solevency II hesaplamalari arasinda
bdylesine bir fark olusmasinin en biiyiik nedeni, Solvency Il kapsaminda hesaplamaya dahil
edilen pek ¢ok alt risk modiiliiniin, mevcut sermaye yeterliligi sistemi kapsaminda dikkate

alinmamasi olarak belirlenmistir.

Solvency II kapsaminda sermaye gereksinimi hesaplamalarina iliskin alt risk

modiilleri detayli olarak hesaplanmistir.

4.3.1. Piyasa Riski icin Gerekli Sermaye
Piyasa riski i¢in sirketin bulundurmasi gereken sermaye miktari; faiz orani riski, déviz
kuru riski, yogunlasma riski, hisse senedi riski, spread riski, likidite riski ve kredi riski alt risk
modilleri kapsaminda hesaplanmistir. Buna gore elde edilen sonuglar ve sirketin piyasa riski

icin bulundurmasi1 gereken sermaye miktar1 asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 45. Sirketin Piyasa Riski Alt Modiilleri Kapsaminda Bulundurmasi Gereken
Sermaye Miktari

Risk Cesitlendirme = Korelasyon Sonucu Gerekli Sermaye

Faktorii Briit Sermaye
Gereksinimi

Faiz Oram Riski 8,9% 433.637.181 384.518.424

Hisse Senedi Riski 81,7% 3.974.197.925 1.831.731.743
Gayrimenkul Riski 58,0% 2.821.708.514 6.451.999

Spread Riski 86,5% 4.210.821.465 2.784.677.901

Doviz Kuru Riski 29,8% 1.448.320.046 196.475.029

Yogunlasma Riski 6,2% 303.814.470 303.814.470
Likidite Riski 0,0% 2.030.415.158 2.030.415.158
Toplam 7.538.084.724
Risk Azaltma Etkisi -2.670.863.670

Piyasa Riski Icin
Sermaye

Gereksinimi

Standart formiil ¢ergevesinde yapilan hesaplamalara goére sirketin piyasa riski i¢in

4.867.221.054

bulundurmasi gereken sermaye miktar1 4.867.221.054 TL olarak belirlenmistir.



4.3.1.1. Faiz Oram Riski icin Gerekli Sermaye
Faiz orani riskine iliskin sok senaryolari, faiz oranina duyarl tiim varliklara ve teknik

karsiliklara uygulanmaktadir.

Alim-satim amagli, satilmaya hazir portfoylerin ve degisken faizli finansal araglarin
maruz kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma
sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi faiz orani araligmin izlenmesi ve
yeniden fiyatlandirma bantlar1 i¢in Onceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile

yapilmaktadir.

Raporlama donemi sonu itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz gotiiriilii finansal

varlik ve yiikiimliiliiklerinin faiz profili asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

Tablo 46. Sirketin Faize Duyarh Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralk 2016

Sabit getirili finansal varhklar

Sabit faizli finansal varliklar 4,.433,306,114
Bankalar mevduati 1,508,396,685
Satilmaya hazir F.V. — Devlet tahvilleri 2,822,897,465
Satilmaya hazir F.V. — 6zel sektor tahvilleri 102,011,964
Degisken getirili finansal varhklar

Devlet tahvilleri 4,988,008
Ozel sektor tahvilleri 20,3122,461

Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler

Repo islemlerinden saglanan fonlar 250,982,526

Faiz orani riskine maruz kalacak olan varlik ve yiikiimliiliikkler arasinda, sigorta
sirketlerinin polige islemlerinden kaynaklanan alacaklarina ve kredi riskine maruz kalabilecek

olan varliklar da bulunmaktadir.
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Tablo 47. Sirketin Faiz Oranina Duyarh Alacaklari

Alacaklar 31 Aralik 2016
Esas faaliyetlerden alacaklar 1,008,068,623
Pesin 6denen vergi ve fonlar 20,096,228
Mliskili taraflardan alacaklar 6,075,910
Diger alacaklar 9,427,596
Toplam 1,051,668,357
. Faiz oranm1 sokunun uygulanmasinda TL ve doviz cinsi bazinda yillara yaygin

faiz oraninin belirlenmesinde PWC tarafindan belirlenen piyasa faiz oranlar1 kullanilmistir.

o Faiz riskine duyarh bilango kalemleri tespit edilmis; DIBS portfdyii (degisken
faizliler harig), eurobondlar, alacaklar, borglar ve en iyi tahmin yontemine gore hesaplanan
karsiliklar i¢in hesaplama yapilmistir.

J Tiirkiye’de ihra¢ edilen kuponlu kagitlarin vade yapisinin yurtdisindan farkl
olmasindan dolayi standart formiil i¢in kullanilan “helper tabs” programi yetersiz kalmaktadir.
Bu nedenle sirket portfoyiindeki kagitlarin vade yapisina uygun sekilde alternatif ¢oziimler

(excel platformunda formulasyonlar yardimiyla) iiretilmis ve bu sonuglar kullanilmistir.

Tablo 48. Piyasa Faiz Oranlarinin Yukari ve Asag1 Yonlii Sok Senaryolar:

Vade (Y1I) | Yukar1 Yonlii | Asag Yonlii | Piyasa Faiz | Yukar1 Yonlii | Asag Yonlii

Sok Oram Sok Oranmi Oram Sok Sonucu Sok Sonucu
1 %70 -%75 16,48 28,016 4,12
2 %70 -0665 16,56 28,152 5,80
3 %64 -%56 16,75 217,47 7,37
4 %359 -%50 16,27 25,8693 8,14
5 %55 -0646 15,80 24,49 8,53
6 %52 -%42 15,55 23,636 9,02
7 %49 -%39 15,30 22,797 9,33
8 %47 -%36 15,08 22,1676 9,65
9 %44 -%33 14,87 21,4128 9,96
10 %42 -%31 14,65 20,803 10,11
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Ozkaynaklarin faize duyarhiligs, faiz oranlarinda olusabilecek degisim sonucunda
varlik ve ylikiimliiliikklerden gerceklesecek olan degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
Buna gore standart formiilde belirlenen sok senaryolari uygulanmaktadir. Bu analiz

sonucunda sirketin faiz orani riski i¢in sermaye gereksinimi tabloda gosterilmektedir.

Tablo 49. Faiz Oram Soklar1 Sonucunda Sirketin Varhk ve Yiikiimliiliiklerindeki

Degisim
Aktif Pasif NAY Degisim
Finansal 8.866.612.228  Finansal 250.982.526
Varhklar Borglar
Alacaklar 1,051,668,357 | Karsihklar | 4.806.227.604
Asag1 Yonli 9.728.446.937 5.273.392.927  4.455.054.009
Sok Etkisi
Yukar1 Yonlii 8.026.944.050 4.351.077.850 | 3.675.866.200
Sok Etkisi
Faiz Orani 384.518.423
Riski

Standart formiil kapsaminda, sok senaryolar1 sonucu varlik ve yikiimliiliiklerde
beklenen degisimler hesaplanmistir. Varlik ve yikiimliliklerdeki degisimlere iliskin
hesaplamalar sonucu sirketin faiz riski i¢in bulundurmasi gereken sermaye miktar

384.518.423 TL olarak belirlenmistir.

4.3.1.2. Kur Riski I¢in Sermaye Gereksinimi

Sirket dovize dayal1 yapilan sigortacilik ve reastirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine
maruz kalmaktadir. Besinci sayisal etki calismasi kapsaminda doviz kuru yiikselme ve diisme
soku %25 oraninda belirlenmistir. Yani ANAV | doviz kuru ylikselme soku , déviz kurunda
%25 oraninda ani bir yilikselme olmasi durumunda, ANAV | déviz kuru diisme soku, ise
doviz kurunda %25 oraninda ani bir diigme olmasi durumunda net aktif degerde beklenen
degisimi ifade etmektedir.

Doviz kuru riski sermaye gereksiniminin her bir doviz kuru icin hesaplanmasi
gerekmektedir. Her bir doviz kuru i¢in teknik karsiliklarin zarar azaltma kapasitesi dahil
sermaye gereksinimi (NMktgxc) , MKt P ve NMKtg 2™ degerlerinin maksimumu olarak

belirlenmelidir. Doviz kuru riski i¢in teknik karsiliklarin zarar azaltma kapasitesi dahil toplam
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sermaye gereksinimi (nMkts), her bir doviz kuru i¢in hesaplanan nMkts degerlerinin
toplamina esit olacaktir. Dolayis1 ile doviz kuru riski i¢in toplam sermaye gereksinimi
(nMKtsx) de, her bir doviz kuru i¢in hesaplanan Mkt degerlerinin toplami olacaktir. Ayrica
her bir doviz kuru i¢in nMkte c=NMKtg P ise, Mktic, Mkt P degerine; aksi halde

MKt " degerine esit olmalidir.

Ulkemizde kullanilmakta olan mevcut sermaye yeterliligi diizenlemesine gore
doviz kur riski icin belirlenen yiikselme ve diisme soku oranlar1 %10°dur. Ayrica
iilkemizde uygulanmakta olan diizenlemeye gore, her bir doviz kuru icin teknik

karsiliklarin zarar azaltma kapasitesi ilgili hesaplamaya dahil edilmemektedir.

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 25 deger kayb1 dolayisiyla 31 Aralik
2016 itibariyla sona eren hesap donemlerinde 6z kaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi
hari¢) olusacak artis asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin,
ozellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmigtir. TL’nin ilgili para
birimlerine karst %25 deger kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde

olacaktir. Tlgili tarihlerdeki doviz kuru oranlar1 da asagidaki tabloda gosterilmektedir®.

Tablo 50. ilgili Tarihlerde Déviz Kurlar

ABD Dolan AVro
31 Aralik 2016 3,5192 3,7099
31 Aralik 2015 2,9076 3,1776

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla kur riskine maruz kalabilecek yabanci para

varlik ve yiikiimliliikleri agagidaki tabloda gosterilmistir.
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Tablo 51. Sirketin Kur Riskine Maruz Yabanci Para Varlhk ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzeri
varhklar

Finansal Varhklar

Esas faaliyetlerden alacaklar
Toplam yabanci para
varhklari

Esas faaliyetlerden borclar

Sigortacilik teknik
karsiliklar:

Toplam yabanci para
yiikiimliiliikleri

Toplam

ABD Dolar

46.600.070

88.576.283
135.176.353

(54.528.264)
(21.164.187)

(75.692.451)

59.483.902

AVro
120.626.741
11.220.338
79.273.585

211.120.664

(54.717.626)
(49.561.210)

(104.278.836)

106.841.828

Diger
birimleri

307.101

1.979.369
2.286.470

(2.232.153)
(1.139.574)

(3.371.727)

(1.085.257)

para  Toplam

167.533.912
11.220.338
169.829.237

348.583.487

(111.478.043)
(71.864.971)

(183.343.014)

165.240.473

Tablo 52. Sirketin Déviz Kuru Soklar1 Sonucu Ozkaynaklarindaki Net Degisim

ABD Dolar
Avro
Diger

Toplam, Net

Sok Sonucu
74.354.878
133.552.285
-1.356.571
206.550.591

NAYV Degisim
14.870.976
26.710.457

-271.314
41.310.118

Doviz kuru riski i¢in sermaye gereksiniminin belirlenmesi i¢in QIS5 kapsaminda

belirlenen yontemler uygulanmistir. Ozkaynaklardaki net degisim 2016 dénem sonu itibarryla

16.524.047 ve briit degisim de 41.327.978 olarak belirlenmistir. Sirketin sok senaryolari

oncesinde net yabanci para varliklart 165.311.911 TL’dir. Buna gore yapilan hesaplamalar

sonucunda doviz kuru igin gerekli sermaye miktar1 247.967.866 TL olarak belirlenmistir.
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4.3.1.3. Hisse Senedi Riski I¢in Sermaye Gereksinimi

Sirketin hisse senedi riski i¢in bulundurmasi gerekli sermaye miktarin1 hesaplamak
icin, hisse senedi, tahvil, bono gibi sabit getirili olmayan finansal varliklar1 bor¢lanma araglari

donem sonu itibariyla asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 53. Sirketin Hisse Senedi Riskine Maruz Finansal Varhklar:

31 Arahk 2016

Maliyet Bedeli Gercege Uygun Degeri
Sabit Getirili Olmayan Finansal Varhklar
Hisse Senetleri 8.701.433 11.220.338
Borc¢lanma Araclar:
Devlet Tahvili — TL* 2.825.974.589 2.827.885.473
Ozel Sektor Tahvili — TL 116.376.300 122.324.425

*31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 2.700.000 nominal degerindeki devlet tahvili, {istlenilen ilgili
risklerin Tarim  Sigortalar1 Havuz Isletmesi A.S.’nin  ydneticisi oldugu havuza

devredilebilmesi i¢in ayni sirkete teminat olarak verilmistir.

Sirket’in yukaridaki tablolarda gosterilen bor¢lanma senetlerinin tamami borsalarda
islem goren menkul kiymetlerden olusmaktadir. Sirket’in iligkili kuruluslar1 tarafindan
¢ikarilmis finansal varliklar1 bulunmamaktadir. Donem igerisinde Sirket tarafindan ihrag
edilen veya daha once ihrag edilmis olunup donem igerisinde itfa edilen bor¢lanmay1 temsil
eden menkul kiymet bulunmamaktadir. Sirket’in finansal varlik portfGyleri igerisinde vadesi

gecmis ancak heniiz deger diisiikliigiine ugramamis finansal varlik bulunmamaktadir.

Hesaplamanin amaci hisse senedi piyasalarindaki degisimlere duyarli olan bilango
kalemlerine, teknik dokiimanda belirtilen asag1 yonlii sok oranlarinin uygulanmasi sonucunda,
sirket aktif ve pasiflerinde goriilecek net degisimin (NAV) hesaplanmasidir. Bu kapsamda

sirketin s6z konusu varliklarina %30 oraninda asag1 yonlii sok uygulanmastir.
Sirketin hisse senedi i¢in sermaye gereksinimi 851.731.743 TL olarak hesaplanmuistir.

4.3.1.4. Gayrimenkul Riski icin Sermaye Gereksinimi
Gayrimenkul riski icin gerekli sermayenin hesaplanmasinda sirketin hem yatirim
amagh hem de kullanim amacli gayrimenkul varliklar1 hesaplamaya dahil edilmistir. Buna

gore sirketin donem sonu itibariyla gayrimenkul varliklar1 asagidaki gibidir.
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Tablo 54. Sirketin Yatirim ve Kullanim Amach Gayrimenkul Varhklari

2016 Y1ih Ekspertiz Degerleri

Yatirnm amach gayrimenkuller

Ankara Bina 11.000.000
Ankara Diikkan 775.000
Samsun Merkez Ev 150.000
Manisa Dubleks Ev 95.000
Samsun Carsamba Daire 67.500
Amasya Merkez Biiro 48.000
Canakkale-Ezine Arsa 40.000
Tunceli-Mazgirt Arsa 45.000
Kullanim amacgh gayrimenkuller

Izmir Gaziemir Arsa 20.026.994
Ankara-Cankaya Is Merkezi 12.500.000
Toplam 32.259.994

Sirketin gayrimenkul varliklarina iliskin %20 oraninda asagi yonlii fiyat hareketinin
net aktif degerler lizerinde yaratacagi etkinin hesaplanmasi amaclanmaktadir. Sok senaryosu
ilgili hesaplamalar sonucunda sigorta sirketinin gayrimenkul riski i¢in gerekli sermaye miktar1
6.451.998 TL olarak hesaplanmistir. (Mevcut diizenlemeye gore sirket tarafindan

gayrimenkul riski i¢in ayrilan sermaye miktar1 5.559.154 TL olarak belirlenmistir.

4.3.1.5. Spread Riski icin Sermaye Gereksinimi

Sirketin spread riski kapsaminda riske maruz kalemler arasinda varlik destekli menkul
kiymetler, yapilandirilmis kredi {irtinleri ve teminath bor¢ yilikiimliiliikleri bulunmaktadir.
Bununla birlikte yatirnm amagli 6zel sektor tahvilleri, yiiksek getirili 6zel sektor tahvilleri,

sermaye benzeri borglar ve hibrit borglar da tahvil ve bonolar kapsaminda ele alinacaktir.

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla spread riskine maruz varlik degerleri asagidaki
tabloda goriildiigi gibidir:
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Tablo 55. Sirketin Spread Riskine Maruz Varhklar:

Gercege Uygun Degeri
Borc¢lanma Araclari 2.950.209.898
Tiirev Piyasa Araclar 50.911.252
Toplam 3.115.521.809

Sirketin borglanma araclari igerisinde yer alan devlet tahvillerinin gercege uygun
deger 2.827.885.473 TL ve 0zel sektor tahvilleri ise 122.324.425 tutarindadir. Devlet tahvili
kredi derecesi AAA ve siiresi 5 yil; 6zel sektore iliskin tahvil kredi derecesi A ve siiresi 2 yil
olarak belirlenmistir. Buna gore s6z konusu devlet tahviline %4,5 ve 6zel sektor tahviline ise

%2,8 oraninda spread risk faktorii uygulanmstir.

Sirketin tiirev piyasa araglarmna iliskin varlik toplami 50.911.252 TL’dir. Ilgili
yatirimin kredi derecesi A olarak belirlenmistir. Ilgili tiirev {iriiniine yapilan yatirrma -%75

oraninda sok uygulanmistir.

Sirketin spread riski i¢in sermaye gereksinimi 2.784.677.901 TL olarak

hesaplanmustir.

4.3.1.6. Yogunlagsma Riski i¢in Sermaye Gereksinimi

Sirketin yogulangma riski i¢in sermaye gereksinimi hesaplamasinin amaci menkul
kiymet portfoyiiniin herhangi bir kars1 tarafta yogunlasmasi nedeniyle meydana gelebilecek

riski hesaplamaktir.
Yogunlagma riski kapsaminda dikkate alinacak yatirimlar ise su sekildedir:

o Derecelendirme notu “A” ve daha yiiksek olan yatirim araglarinin
toplam yatirim portfoyii icindeki payinin %5 ten biiyiik olmasi

o Derecelendirme notu “A” dan daha diisiik olan yatirimlarin toplam
yatinm portfoyli i¢indeki paymnin %3’ten biiyiilk olmasi durumlarinda hesaplamaya
dahil edileceklerdir.

o DIBS ve Eurobondlar kapsam disindadir.

o 3 aydan kisa siireli, 3 milyon Euro’ya kadar ve minimum kredi notu

“AA” olan bir bankada bulunan mevduatlar hesaplamaya dahil edilmez.
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o Hesaplama yapilirken ayni gruba bagl kuruluslar tek bir taraf olarak

degerlendirilmelidir.

Yukarida bahsedilen sartlar kapsaminda, yogunlasma riskine duyarl bilanco kalemleri
vadeli mevduatlar, vadesiz mevduatlar, hisse senetleri, istirakleri bagl ortakliklar ve repolar

i¢cin hesaplama yapilmasi kararlastirilmistir.

Hesaplamada yer alan “Toplam Varlik” ifadesinin bilango biiyiikliigli anlaminda degil,

yatirim portfoyliniin toplam biiyiikliigii anlaminda kullanilmasi kararlagtirilmistir.

Yogunlasma riski hesaplamalarinda kullanilacak  derecelendirme notlarinin
belirlenmesi amaciyla, bankalar i¢in Fitch’in yerel para cinsinden ulusal ratinginin

kullanilmas1 kararlagtirildi.

Tablo 56. Sirketin Yatirinm Portfoyii

31 Aralik 2016 Portfoydeki %’si
Istirakler (Net)* 9.814.372 0.18%
Bagh Ortakhiklar (Net)* 544.424.816 10,05%
Hisse Senetleri 11.220.338 0,21%
Vadeli Banka Mevduati — TL 1.343.084.774 24.79%
Vadesiz Banka Mevduati — TL 17.369.065 0,32%
Vadeli Banka Mevduati — Doviz 165.311.911 3,05%
Vadesiz Banka Mevduati — Doviz 2.222.001 0,04%
Banka garantili ii¢ aydan kisa vadeli
evduatlar 609.826.139 11,26%
Diger Nakit ve nakit benzeri 6 GG 0.04%
varhklar ’
Yatirnm amach gayrimenkuller 12.220.500 0,23%
Devlet tahvili 2.827.885.473 52,21%
Ozel Sektor tahvili 122.324.425 2 26%
Repo islemlerinden Bor¢ (250.982.562) -4,63%
Toplam 5.416.811.855

*Sirket 1smi vermemek amaciyla istirakler ve bagl ortakliklara iligkin detaylandirilmis tablo

gosterilmemektedir.
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Yogunlagma riskine maruz yatirimlar, toplam yatirim portfoyii icindeki orant %3’ten
yiiksek olan yatirim araglar1 olarak belirlenmistir. Bu kapsamda devlet tahvili, banka garantili
lic aydan kisa vadeli mevduatlar, vadeli banka mevduati (TL), vadeli banka mevduati

(yabanci para) ve bagl ortakliklar (net) yatirnm kalemleri isleme alinmistir.

Banka mevduatlar1 i¢in, Fitch’in {ilkemizdeki bankalar i¢in belirledigi kredi
derecelendirmeleri esas alimmistir. Devlet tahvili i¢in ise standart formiil kapsaminda

belirlenen derecelendirmeler kullanilmistir.

Yapilan hesaplamalar sonucunda yogunlasma riski i¢in sermaye gereksinimi

390.618.604 TL olarak hesaplanmustir.

4.3.1.7. Likidite Riski I¢in Sermaye Gereksinimi
Piyasa riskleri igerisinde ele alinan likidite riski, Sirket’in parasal yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giicliik yasamasi riskidir. Likidite riskinden
korunmak amaciyla varlik ve yiikiimliliikkler arasinda vade uyumunun saglanmasi
gozetilmekte, ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi

amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Teknik karsiliklarin hesaplanmasinda, finansal piyasalarda g6zlemlenen likidite primi
dikkate alindiginda, hedef sermaye yeterliligi hesaplamasinda da likidite primi riskinin
dikkate alinmasi gerekmektedir. Likidite primi riski, piyasa likiditesindeki degisim riski
olarak ifade edilmekte olup, piyasa riski modiilii kapsaminda ele alinmaktadir.

QIS5 teknik diizenlemeleri kapsaminda likidite prim soku, finansal piyasalarda
gozlemlenen likidite prim degerinde %65 oraninda diisiis olmasi durumunu ifade etmektedir.
Yani finansal piyasalarda gozlemlenen likidite prim degerinde %65 oraninda diigiis olmasi
durumunda, varlik ve ylikiimliiliikklerin net degerinde beklenen degisim, likidite primi riski
i¢cin gerekli olan sermaye tutarin1 gostermektedir.

Asagidaki tabloda sirketim 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla likidite riskine maruz varlik
ve yiikiimliiliikleri gosterilmektedir. Buna gore sirketin likidite riskine maruz varlik toplami
6.113.644.185 TL ve yikiimlilik toplami ise 2.989.928.557 TL olarak belirlenmistir.
Uygulanan likidite prim soku sonucunda varlik ve yiikiimliiliikler arasindaki net deger
hesaplanmistir. Buna gore likidite riski i¢in gerekli sermaye miktar1 2.030.415.158 TL olarak

belirlenmistir.
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31 Arahik 2016

Nakit ve nakit benzeri varliklar
Finansal varliklar

Esas faaliyetlerden alacaklar
[liskili taraflardan alacaklar
Diger alacaklar

Toplam parasal varhklar
Finansal bor¢lar

Esas faaliyetlerden borglar
Mliskili taraflara borglar

Diger borglar

Sigortacilik teknik karsiliklar
Odenecek vergi ve benzeri diger
yiikiimliiliikler

Diger risklere iligkin karsiliklar
ve gider tahakkuklar

Toplam parasal yiikiimliiliikler

Likidite Fazlas1 /(A¢i81)

Kayith Degeri
2.139.904.493
2.950.209.898
1.008.068.623
6.075.910
9.385.261
6.113.644.185
250.982.526
259.326.504
3.838.613
128.206.143
2.175.881.245

82.920.075

88.773.451

2.989.928.557
3.123.715.628

1 aya kadar
1.619.526.189

200.714.756
5.971.790
1.826.212.735
250.982.526
47.579.236
128.206.143
342.560.000

6.214.719

775.542.624
1.050.670.111
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520.378.304
297.057.512
292.393.862

6.075.910

3.412.044

1.119.317.632

96.974.332

3.659.261

263.066.080.

82.920.075

446.619.748
672.697.884

Tablo 57. Sirketin Parasal Yiikiimliiliikleri ve Kalan Vade Dagilimlar:

3-6 ay
332.214.674
391.618.706

723.833.380

103.014.237

165.753.778

53.548.662

322.316.677
400.516.703

6-12 ay
111.027.977

111.027.977

7.874.765

218.877.993

6.387.996

233.140.754
(122.112.777)

1 yildan uzun
2.320.937.712
12.313.321

2.333.252.461

3.883.934

1.185.623.394

22.622.074

1.212.308.754
1.120.943.707



4.3.2. Kars1 Taraf Temerriit Riski (Kredi Riski) i¢cin Sermaye Gereksinimi
Kars1 taraf temerriit riski kapsaminda, reasiirans ortaklar1 veya sirketle maddi iliskisi
bulunan diger kars1 tarafin, sozlesme gereklerine uymayarak édeme yiikiimliiliigiinii, kismen

veya tamamen yerine getirememesinden kaynaklanacak olas1 kayiplar1 ifade etmektedir.

Kredi riskine maruz bilango kalemleri kapsaminda reasiirans alacaklari, en iyi tahmin
yontemine gore hesaplanan reastirans teknik karsiliklar1 ve acente alacaklar i¢in hesaplama

yapilmustir.

Acentelerden alacaklar ile ilgili acentelerin “unrated” yani derecelendirilmemis
olmasindan dolay1 hesaplamalarda yiiksek miktarda bir sermaye yiikiimliliigi dogmaktadir.
Bu nedenle, Hazine Miistesarligi tarafindan bu konuda kesin bir ¢ergeve ¢izilinceye kadar

“unrated (derecelendirilmemis)” yerine iilke riski olan “BB” derecelendirmesi kullanilmistir.

S6z konusu risk hesaplamasi yapilirken en dogru sonug i¢in, acente bazinda calisma
yapilmasi ve her bir acentenin toplam alacak rakamindan mevcut teminatlar1 diisiilerek elde
edilen tutarin hesaplamalara dahil edilmesi gerekmektedir. Ancak bu ¢alisma kapsaminda elde
edilen verilerde acente bazinda detayli bilgi bulunmamaktadir. Bu nedenle acente teminatlari

biitiin olarak hesaplamaya katilmistir.

Hesaplamalarda teminat tiirlerine iliskin g¢esitlendirme bulunmamaktadir. Nakit ve
nakit benzeri teminatlar standart formiil kapsaminda s6z konusu hesaplamaya dahil edilmistir.
Ancak gayrimenkul seklindeki teminatlarin 0,5 ile carpilarak hesaplamalara dahil edilmesi

uygun gorilmistiir.

Kars1 taraf temerriit riski, en temel anlamda karsi tarafin sdzlesme sartlarina uygun
olarak yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanmaktadir. Sirket’in karsi

taraf temerriit riskine maruz kaldig1 baglica bilanco kalemleri asagidaki gibidir:

e Bankalarda yer alan nakit mevduatlar

e Diger nakit ve nakit benzeri varliklar (kasa haric)
e Satilmaya hazir finansal varliklar

e Alim-satim amagcli finansal varliklar

e Sigortalilardan prim alacaklari

e Acentelerden alacaklar

e Reasiirorlerden komisyon ve ddenen hasarlarla ilgili alacaklar
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e Sigorta yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan reasiirans paylari

e iliskili taraflardan alacaklar

e Diger alacaklar

Tablo 58. Kredi Riskine Maruz Varhiklarin Defter Degerleri

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri varhklar

Esas faaliyetlerden alacaklar

Muallak tazminat karsih@indaki reasiiror payi

Pesin 6denen vergiler ve fonlar

Tliskili taraflardan alacaklar

Verilen personel ve is avanslari

Diger alacaklar

Toplam

31 Aralik 2016

2.950.209.898
2.139.904.493
1.008.068.623
586.987.262
28.096.228
6.075.910
311.899
9.427.596
6.729.081.909

Tablo 59. Sirketin Alacaklarina iliskin Vadelerine Gore Sermaye Gereksinimleri

Vadesi gelmemis alacaklar
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar
Vadesi 61-180 giin gecmis alacaklar
Vadesi 181-365 giin gecilmis alacaklar
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis
alacaklar
Ara Toplam
Riicu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek
tutarlar
Esas faaliyetlerden kaynaklanan
siipheli alacaklar-riicu alacaklar
Toplam
Risk Azaltma Diizeltmesi

Sermaye Gereksinimi

Briit Tutar
960.921.576
12.420.167
3.047.713
5.819.969
6.588.980
15.082.073

1.003.880.478
41.055.421

166.577.971

1.211.513.870
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Sermaye Gereksinimi

4.115.230
2.528.665
15.082.073

21.726.168
15.141.108

166.577.971

203.445.247

-4.867.778
198.534.478



Yukaridaki tabloda sirketin alacaklarina iliskin bilgiler goriilmektedir. Sirketin, karsi
taraf temerriit riski i¢in sermaye gereksinimini belirlemek amaciyla, alacaklarin vadeleri ve

sonucunda ayrilmasi gereken sermaye miktarlari detayli olarak hesaplanmustir.

Buna gore, sirketin karsi taraf temerriit riski i¢in bulundurmasi gereken sermaye

miktar1 198.534.478 TL olarak belirlenmistir.

Sirketin kredi riski i¢in ayirdigi karsilik tutar1 203.445.247 TL olarak belirlenmistir.
Solvency II standart formiil ¢ergevesinde gerekli sermaye miktar1 tutar1 198.534.478 TL
olarak hesaplanmistir. Bu durumun nedeni, aracilardan alacaklar i¢in kredi riski hesaplamasi
yapilirken, acentelere iliskin herhangi bir kredi derecelendirmesi bulunmamasindan dolay1
“BB” notu lizerinden hesaplama yapilmistir. Aracilardan alacaklar i¢in kredi riski hesaplamasi
yapilirken, her bir sigorta aracisindan alacaklardan mevcut teminat tutarlar1 diisiilerek

hesaplamaya dahil edilmesi gerektigi sonucuna varilmistir.

Bankalardan alacaklar ile ilgili hesaplamalarda ise, Fitch’in kredi derecelendirmeleri

kullanilmistir.
Sirketin kredi riski i¢in 4.910.769 TL tutarinda sermaye fazlasi bulunmaktadir.
4.3.3. Hayat Sigortalar Riski I¢cin Sermaye Gereksinimi
Sirket hayat dis1 brangsta faaliyet gostermektedir ve hayat sigortalar riski kapsaminda

ele alman herhangi bir varlik veya yikiimliligi bulunmamaktadir. Bu nedenle hayat

sigortalari riski i¢in sermaye gereksinimi korelasyon matrisinde “O TL” olarak alinacaktir.

4.3.4. Hayat Dis1 Sigorta Riski I¢in Sermaye Gereksinimi

Sirketin hayat dis1 sigorta riskleri i¢in gerekli sermaye miktarinin hesaplanmasinda ti¢
asama bulunmaktadir. Prim ve rezerv riskleri, sapma riski ve katastrofik riskler i¢in gerekli

sermaye hesaplamalar1 yapilmigtir.

Hayat dis1 sigorta riski i¢in gerekli sermaye miktari, hesaplamalar sonucunda

788.396.835 TL olarak bulunmustur. (Bkz. Tablo 60)
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Tablo 60. Hayat Dis1 Sigorta Risklerine iliskin Sermaye Gereksinimi

Hayat Dis1 Risk Bilesenleri Korelasyona iliskin Briit Riskler I¢cin Gerekli Nihai

Sermaye Gereksinimi Sermaye
Prim ve Rezerv Riski 786.732.286 783.193.791
Sapma Riski 49.336.242 49.336.242
Felaket Riski 209.952.427 14.153.979
Risk Azaltma Diizeltmesi -58.287.178
Toplam 788.396.835

Sirketin mevcut sermaye yeterliligi cercevesinde hayat dis1 sigorta riskleri i¢in ayirdigi
sermaye miktar1 301.522.565 TL olarak belirlenmistir. Bunun nedeni, sirket hayat dis1 sigorta
riskleri kapsaminda dogal afet sigortalari i¢cin ek bir sermaye hesaplamasi yapmamistir.
Bununla birlikte hayat dis1 sigortalar igin sapma riski Sirket’in sermaye hesaplamasina dahil
edilmemistir. Hayat dis1 riskler i¢in sirketin 486.874.270 TL’lik bir sermaye artirimi yapmast
gerekmektedir.

4.3.4.1. Prim ve Rezerv Riski I¢in Sermaye Gereksinimi
Sirket, hayat dis1 branglarda faaliyet gostermesi nedeniyle sadece hayat disi ilgili
branglarinda {iretim yapmaktadir (Bkz. Tablo 61). Buna gore, diizenlenen sigorta

sozlesmelerinde, sigortalinin mahiyetine goére sigorta riski yogunlagmasi briit ve net

(reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
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Toplam Hasar
Yiikiimliiliikleri
Yangin ve Dogal

Afetler
Nakliyat
Kaza
Kara Araclan
Hava Araclan
Su Araclari
Genel Zararlar
Kara Araclan
Sorumluluk
Hava Araclari
Sorumluluk
Genel Sorumluluk
Finansal Kayiplar
Hukuksal Koruma
Kredi
Hastalik/Saghk
Kefalet
Toplam

Tablo 61. Sirketin Hasar Yiikiimliiliikleri

Briit Toplam Hasar

Yiikiimliilugii

58.561.142

9.128.576
3.013.314
35.323.147
935.403
2.708.636
71.277.063
371.577.486

2.270.711

109.507.393
7.873.589
86.176
3.747.859
25.217.633
3.747.859
736.915.206

Reasiiror Payi

(35.632.653)

(4.552.067)
(1.018.001)
(73)
(935.405)
(2.163.447)
(65.491.998)
(333.775)

(2.270.388)

(60.070.858)
(3.645.333)
(3.562.336)

(73.216)
(3.562.336)
(210.698.731)

Net Toplam Hasar
Yiikiimliligii

22.928.489

4.576.509
1.995.313
35.323.074
)
545.189
5.785.065
371.243.711
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49.436.535
4.228.256
86.176
185.523
25.144. 417
185.523
526.216.475

Sirketin donem sonu itibartyla muallak hasar ve tazminat karsiliklari ise tablodaki gibidir.

Tablo 62. Sirketin Muallak Hasar ve Tazminat Karsiliklar:

Odenmemis
Hasarlar
Hasar
Karsihiklar (*)
Hayat Dis1
Toplam
Toplam

Cari Donem

Briit Toplam

Reasiiror Pay

Etkisi (Net)

(41.436.267) 753.155.571 (392.099.143)
(26.293.943) 281.587.144 (52.391.943)
(67.730.210)  1.034.742.715  (444.491.086)
(64.451.129)  1.035.158.690  (444.491.086)

1 Net Toplam
Hasar
361.056.428
229.195.201
590.251.628

590.667.603



(*) Hasar Karsiliklar1, bilango tarihinde toplam muallak tazminat karsiliginda yer alan,

O0denmemis hasarlar haricinde ayrilmis olan tiim ek karsiliklar1 igermektedir.

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla branglara gore muallak hasar ve tazminat

karsiliklar agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 63. Sirketin Branslara Gore Muallak Hasar ve Tazminat Karsihig

Branslar Muallak Hasar ve Tazminat Karsihig1
Yangin ve Dogal Afetler (8.773.422)
Nakliyat (943.814)
Kaza (454.747)
Kara Araglari (23.415.405)
Hava Araclan 4

Su Araclari (167.683)
Genel Zararlar (1.062.075)
Kara Araglar1 Sorumluluk (34.156.587)
Hava Araclar: Sorumluluk 254
Genel Sorumluluk (20.606.517)
Finansal Kayiplar 645.845
Hukuksal Koruma (23.088)
Kredi 133.564
Hastahik/Saghk 21.418.560
Kefalet (325.089)
Toplam (67.730.208)

Sigorta sirketinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla branslara gore briit ve net prim
gelirleri asagidaki tabloda detaylandirilmistir.
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Tablo 64. Sirketin Branslara Gore Net Prim Gelirleri ve Gelecek Yil Beklenen Primler

Branslar

Kara Araclan

Kara Araclar1 Sorumluluk

Hastalik/Saghk

Yangin ve Dogal Afetler

Genel Zararlar
Finansal Kayiplar
Kaza

Genel Sorumluluk
Nakliyat

Hukuksal Koruma
Su Araglari
Kefalet

Destek

Kredi

Hava Araclari

Hava Araclar1 Sorumluluk

Toplam

Briit Prim
590.851.704
246.021.395
218.566.095
442.890.187
181.321.189
58.807.781
33.468.707
65.786.705
27.819.734
4.357.496
3.595.942
4.585.736
2.535.190
3.586.305
4.208.932
7.155.480

1.895.558.578

Reasiiror Pay1

(869.944)
(19.967.097)
(163.861.187)
(308.111.998)
(113.556.289)
(29.151.327)
(12.917.413)
(46.449.139)
(11.115.909)
(2.181.963)
(3.640.486)
(2.379.709)
(3.406.990)
(4.208.415)
(7.153.942)
(728.971.808)

Net Prim
589.981.760
226.054.298
54.704.908
134.778.189
67.764.900
29.656.454
20.551.294

19.337.566

16.703.825

4.357.496

1.413.979

945.250
155.481
179.315
517
1.538

1.166.586.770

Sirketin hayat dis1 sigorta yazim riskleri kapsaminda degerlendirilen prim riski

hesaplamasi gercevesinde gelecek yil beklenen net kazanilmis prim tutarinin tahmin edilmesi

gerekmektedir. Bunun i¢in sirketin ge¢mis yillara iliskin briit ve net kazanilmig prim tutarlar

alinarak tahminler yapilmis ve bugiinkii degerleri hesaplanmistir. Sonuglar asagidaki tabloda

gosterilmektedir.
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Tablo 65. Brans Bazinda Gelecek Y1l Beklenen Net Kazanilmis Primleri

Branslar Gelecek Y1l Beklenen Net

Kazanilmis Prim

Kara Araclan 748.050.429
Kara Araclar1 Sorumluluk 277.460.814
Hastahk/Saghk 57.898.511
Yangin ve Dogal Afetler 187.266.540
Genel Zararlar 83.862.742
Finansal Kayiplar 36.755.191
Kaza 23.964.435
Genel Sorumluluk 25.818.482
Nakliyat 20.542.995
Hukuksal Koruma 5.032.459
Su Araclari 2.297.768
Kefalet 2.046.417
Destek 182.717
Kredi 529.049
Hava Araclari 45.065
Hava Araclar1 Sorumluluk 13.858
Toplam 1.429.626.255

Prim ve rezerv riski i¢in gerekli sermayeye iliski hesaplama kapsaminda, prim ve
rezervlere iliskin standart sapmalarin belirlenmesi ve daha sonrasinda ilgili formiilasyonun

uygulanmasi gerekmektedir.

Prim ve rezerv riskine iliskin standart sapmalar asagidaki tabloda detaylandirilmigtir.
Tabloda yer alan branslar Solvency II Direktifi’nde belirlenmis LoB(Lines of Business)
siniflarina uyarlanmistir. Tabloda ayrica QIS5 kapsaminda belirlenmis olan branslar arasi

korelasyon katsayilar1 da detayli olarak yer almaktadir.
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Tablo 66. Sirketin Prim ve Rezervlerine iliskin Brans Bazinda Standart Sapmalar ve
Branslar Arasi Korelasyon Katsayilar:

Branslar (LoB) Sprim Srezerv Srezerv;prim Korelasyon
Katsayilar:
Karayolu Sorumluluk 10,0% 9,0% 0,1 50,0%
Karayolu 8,0% 8,0% 0,1 50,0%
Deniz, Hava ve Nakliyat 15,0% 11,0% 0,2 50,0%
Yangin ve Diger Mal
8,0% 10,0% 0,1 50,0%
Zararlarn
Sorumluluk 14,0% 11,0% 01 50,0%
Kredi ve Kefalet 12,0% 19,0% 01 50,0%
Mahkeme Masraflar: 7.0% 12,0% 0,1 50,0%
Destek 9,0% 20,0% 0.1 50,0%
Cesitli 13,0% 20,0% 0,1 50,0%
Orantisiz Reasiirans-Mal 17,0% 20,0% 0,0 50,0%
Orantisiz Reasiirans-Kaza 17,0% 20,0% 50,0%
Orantisiz Reasiirans- Deniz,
17,0% 20,0% 50,0%

Hava ve Nakliyat

Prim ve rezerv riskleri i¢in brans bazinda uygulanacak olan formiil cercevesinde
yapilan hesaplamalarin sonucu asagidaki tabloda detaylandirilmistir. Standart formiil
cergevesinde yukarida detayli olarak gosterilen veriler hazirlanmig ve ilgili hesaplamalar
yapilmustir. Sirketin hayat dis1 prim ve rezerv riski i¢in sermaye gereksinimi 783.193.791 TL
olarak bulunmustur. (Bkz. Tablo 67)
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Tablo 67. Brans Bazinda Prim ve Rezerv Riski I¢in “VxSigma” Sonuclari ve

Agirhklandirmalar
Branslar (LoB) VxSigma Korelasyon Sonucu
Agirhiklandirma

Karayolu Sorumluluk 188.368.427 244.5945.96
Karayolu 598.440.34 176.567.815
Deniz, Hava ve Nakliyat 68.55.767 136.7385.46
Yangin ve Diger Mal Zararlart 4,348 892 132.766.283
Sorumluluk 8.219.018 137.922.206
Kredi ve Kefalet 309.056 86.875.118
Mahkeme Masraflari 352.272 148.949 841
Destek 16.445 117.275.010
Cesitli 4.844.051 169.001.006
Orantisiz Reasiirans-Mal 0 99.380.825
Orantisiz Reasiirans-Kaza 0 85.509.577
Orantisiz  Reasiirans- Deniz,

Hava ve Nakliyat 0 102.301.668
Zarar Azaltma Etkisi -72.093.365

Toplam 261.064.597

4.3.4.2 Felaket Riski Icin Sermaye Gereksinimi

Tiirkiye’de katastorfik riskler i¢in parametrik bir risk hesaplamasi bulunmamaktadir.
Sirketin kars1t karsiya kalabilecegi dogal afetler riskleri gelecek donemde beklenen olasi

kayiplar briit olarak hesaplanarak standart formiile uyarlanmistir.

Felaket riski i¢in sermaye hesaplamasinda senaryo yontemi kullanilmistir. Buna gore
sirketin veri yapisina uygun olarak deprem, sel ve dolu riskleri hesaplamaya dahil edilmistir.
Ilgili risklere maruz kalabilecek branslar icinde yangm, karayolu motorlu araglar ve ilgili

diger branglar dikkate alinmistir.

Sirketin s6z konusu katastrofik riskler i¢in “hasar fazlasi” (excess of loss) reasiirans
anlagsmas1 bulunmaktadir. Sirketin reasiirans anlagsmasi kapsaminda maruz kalabilecegi

maksimum hasar miktarlar1 {izerinden hesaplama yapilmigtir. Branslar i¢inde s6z konusu
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risklere maruz sigorta degerlerinin toplami deprem, sel ve dolu risklerinin her biri i¢in
59.705.916 TL olarak hesaplandiktan sonra, QIS5 kapsaminda belirlenmis olan peril
faktorleri; deprem igin %120, sel i¢in %113 ve dolu i¢in %30 olacak sekilde uygulanmistir.

Dogal afet risklerine iligkin beklenen hasar miktarlart briit olarak hesaplanmasi igin
AET (Avrupa Ekonomi Toplulugu) disindaki iilkeler i¢in belirlenmis iilke faktorii ve gorelilik
katsayilari, riske maruz sigorta degerlerine uygulanmistir. Sonuglar asagidaki tabloda yer
almaktadir.  Elde edilen sonuglar, standart formiil c¢ergevesinde senaryolar yontemi

kullanilarak A ve B senaryolari sonucunda beklenen kayiplara ulagilmistir.
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Dogal
Afetler

Sel
Deprem
Dolu

Dogal
Afetler

Sel
Deprem
Dolu

Beklenen

Hasar

5.546.614.675
7.152.917.367
2.159.495.302

Beklenen

Hasar

5.546.614.675
7.152.917.367
2.159.495.302

Tablo 68. Sirketin Dogal Afetler Risklerine iliskin Senaryolar Yontemi Sonucu

Faktor
Katsayisi

0,20%
0,10%
0,02%

Faktor
Katsayisi

0,20%
0,10%
0,02%

Briit Hasar
(Faktore
Gore) 1.HasarFaktorii
0,
11.093.229 65%
0
7.152.917 0l
0,
431.899 70%
Briit Hasar
(Faktore
Gore) 1.HasarFaktorii
0
11.093.229 100%
0
7.152.917 0
[0)
431.899 100%
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2.Hasar Faktoru

45%
0%
50%

2.Hasar Faktoru

10%
0%
20%

A Senaryosu (Briit)

1. Hasar

7.210.599
7.152.917
302.329

B Senaryosu (Briit)

1. Hasar
11.093.229

7.152.917
431.899

2. Hasar

4.991.953
0
215.950

2. Hasar
1.109.323

0
86.380

Toplam

12.202.552
7.152.917
518.279

Toplam
12.202.552

7.152.917
518.279



Dogal afet risklerine iliskin beklenen hasar miktarlar1 briit olarak hesaplandiktan sonra
standart formiil ¢ercevesinde korelasyon matrisi kullanilarak agirliklandirilmalar yapilmistir.

Sonrasinda risk azaltma etkisi uygulanarak toplam briit risk miktar1 belirlenmistir.

Tablo 69. Sirketin Dogal Afet Risklerine iliskin Briit Korelasyon Matrisi Sonucu

Dogal Afet Riskleri Briit
DEpIEm 7.152.917
Sel 12.202.552
pells 518.279
Risk Azaltma EtKisi -5.719.770
Toplam 14.153.979

Sirketin  hayat dist insan kaynakli riskleri veri eksikligi nedeniyle
hesaplanamamaktadir. Daha 6nce de belirtildigi gibi iilkemizde dogal afetler risklerinin
hesaplanmasi icin herhangi bir risk faktorii bulunmamaktadir. Hazine Miistesarhgi
tarafindan insan kaynakh felaketler ve dogal afet riskleri icin risk faktorlerinin

belirlenmesi gerekli bulunmustur.

Bu kapsamda sirketin hayat dis1 felaketler riski i¢in sermaye gereksinimi 14.153.979

TL olarak hesaplanmistir.

4.4.4.3. Hayat Dis1 Sapma Riski (NLLapse)
Hayat dis1 sapma riski, hayat dis1 bransta {retilen policeler kapsaminda yazilan
primlerin gelecek sene beklenen degerlerinin beklenenden yukari veya asag1 yonlii sapmalari
sonucu varlik ve yiikiimliliiklerde olusabilecek degisimi gostermektedir. Bu hesaplamaya

teknik karsiliklar kapsaminda yer alan kazanilmamais primler karsilig1 dahil edilmemistir.

Sirketin hayat dis1 bransta gelecek donem beklenen kazanilmig prim tutari
1.413.868.960 TL; reasiirdr pay1 ise 893.338.809 TL olarak bulunmus ve asagi/yukari yonlii
lapse soklart uygulanmistir. Standart formiil kapsaminda yazilan primlerde beklenen net

degisime %50 oraninda asag1 ve yukari yonli soklar uygulanmistir.
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Tablo 70. Beklenen Kazamilmis Primlere iliskin Degisim

31.12.2016 Gelecek Y1l Degisim
Beklenen

Kazanilms 1.166.586.770 1.429.626.255 263.039.485

Primler

Reasiiror Pay1 728.971.808 893.338.809 164.367.001

Tablo 71. Sapma Riskine iliskin Sok Senaryosu
Asagi Yonlii Sok Yukar: Yonlii Sok

Varhklardaki 263.039.485 131.519.743 394.559.228
Degisim
Yiikiimliiliiklerdeki 164.367.001 82.183.501 246.550.502
Degisim
Net Degisim 49.336.242 08.672.484

Standart formiile iligkin ilgili hesaplamalar yapilmis ve sirketin hayat dig1 sapma riski

icin sermaye gereksinimi 49.336.242 TL olarak belirlenmistir.

Sapma riski soku orani, Solvency II QIS5 kapsaminda oldukga yiiksek belirlenmistir.
Bunun nedeni, Avrupa Sigorta Piyasasi’nda sigorta miisterilerinin sigorta sirketlerine olan
sadakatlerinin diisiik olmasindan ve rekabetin ¢ok yliksek olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu
kapsamda, tilkemizdeki rekabet ve piyasa kosullari ¢ercevesinde, miisterilerin sigorta
sirketlerine sadakatleri ve bagliliklar1 iizerine bir arastirma yapilmasi sonucunda, sapma
riskleri i¢in daha dogru sok senaryolar1 olusturulabilir. Bu durumda da risk hesaplamasinda

elde edilecek sonug daha dogru olacaktir.
4.3.5. Saghk Riski I¢in Sermaye Gereksinimi
Solvency II QISS ¢ergevesinde saglik sigortalari; hayat sigortalarina benzer saglik
sigortalar1 (yatirimli) ve hayat dis1 sigortalarina benzer saglik sigortalar1 (tek donemlik) olarak

ikiye ayrilmaktadir. Sirketin saglik brangi iiretimleri incelendiginde hepsinin hayat dist

sigortalarina benzer saglik sigortast oldugu goriilmiistiir.

Saglik riski icin sirketin sermaye gereksinimi, alt risk modiilleri kapsaminda

hesaplanmastir.
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Tablo 72. Sirketin Saghk Riski Icin Sermaye Gereksinimi

Saghk Risk Bilesenleri Korelasyona Iliskin Sonu¢  Riskler I¢cin Gerekli Nihai
Sermaye

Prim ve Rezerv Riski 10.660.658 10.660.658

Sapma Riski 43.114.442,1 191.213.641

Risk Azaltma Diizeltmesi -9.362.211

Toplam 44.412.889

Sirketin saglik riski i¢in sermaye gereksinimi 44.412.889 TL olarak bulunmustur.
Mevcut sermaye yeterliligi diizenlemesi kapsaminda sirketin saglik riskleri icin ayirdigi
sermaye miktar1 25.144.417 TL olarak belirlenmistir. Sirketin saglik riski i¢in sermaye

gereksinimi kapsaminda 19.268.472 TL sermaye artirimi yapmasi gerekmektedir.

4.45.1. Prim ve Rezerv Riski

Sirketin saglik sigortalar1 i¢in prim ve rezervlerine iligkin degerler briit olarak
bulunmus, sonrasinda standart formiilde kullanilan standart sapmalarla carpilarak ilgili

hesaplamalar yapilmaistir.

Tablo 73. Prim ve Rezerv Risklerine iliskin Standart Sapma Degerleri

Vprim Vrezerv Sprim Srezerv
Hastalik/Saghk = 57.898.511,1 21.418.560,0 5,0% 5,0%

QISS kapsaminda belirlenen korelasyon matrisi kapsaminda saglik sigortalari igin
belirlenen korelasyon katsayist ve V*sigma degerleri sonucunda saglik sigortalari prim ve

rezerv riski i¢in sermaye gereksinimine iliskin sonuglar asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 74. Prim ve Rezerv Riskine iliskin Korelasyon Matrisi Sonucu

V*sigma Korelasyon
Sonucu

Prim 2.894.926
Rezerv 1.070.928
Risk Azaltma 0 0
Etkisi
Prim ve Rezerv 3.965.854 3.553.553
Toplam
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Sirketin saglik sigortasi prim ve rezerv riskine iliskin sermaye gereksinimi 3.553.553

TL olarak bulunmustur.

Mevcut sermaye yeterliligi uygulamasi kapsaminda, saglik sigortalar1 bransinda sirket
prim ve rezerv alt risk modiilleri i¢in herhangi bir risk hesaplamasi yapmamis ve ek bir
sermaye ayirmamistir. Solvency II kapsaminda sirketin saglik sigortalari prim ve rezerv riski

icin 3.553.553 TL tutarinda sermaye ayirmasi gerekmektedir.

4.4.5.2. Sapma Riski I¢in Sermaye Gereksinimi

Saglik sapma riski, saglik bransinda iiretilen poligeler kapsaminda yazilan primlerin
gelecek sene beklenen degerlerinin beklenenden yukar1 veya asagi yonlii sapmalari sonucu
varlik ve yiikiimliiliiklerde olusabilecek degisimi gostermektedir. Bu hesaplamaya teknik

karsiliklar kapsaminda yer alan kazanilmamis primler karsilig1 dahil edilmemistir.

Sirketin saglik bransinda gelecek donem beklenen kazanilmis prim tutar1 218.566.095
TL; reasiiror pay1 ise 163.861.187 TL olarak bulunmus ve asagi/yukar1 yonli lapse soklari
uygulanmistir. Standart formiil kapsaminda yazilan primlerde beklenen net degisime %350

oraninda asag1 ve yukari yonlii soklar uygulanmistir.

Tablo 75. Beklenen Kazamilmis Primlere fliskin Degisim

31.12.2016 Gelecek Y1l Degisim
Beklenen

Kazanilns 218.566.095 267.847.910 49.281.815

Primler

Reasiiror Payr 163.861.187 200.808.256 24.640.907

Tablo 76. Sapma Riskine iliskin Sok Senaryosu
Asagi Yonlii Sok Yukar: Yonlii Sok

Varhklardaki 49.281.815 24.640.907 73.922.722
Degisim
Yiikiimliiliiklerdeki 36.947.069 18.473.535 55.420.604
Degisim
Net Degisim 6.167.373 18.502.118

Standart formiile iliskin ilgili hesaplamalar yapilmis ve sirketin saglik sigortasi sapma

riski i¢in sermaye gereksinimi 49.336.242 TL olarak belirlenmistir.
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Mevcut sermaye yeterliligi yonetmeligi kapsaminda sapma riski ele alinmamaktadir.
Sirket, sermaye yeterliligi hesaplamasina sapma riskine iliskin ek bir sermaye giivencesi
ayrrmamistir. Sirketin saglik sigortast sapma riski i¢in 49.336.242 TL tutarinda sermaye

ayirmasi gerekli bulunmustur.

4.4. Operasyonel Risk Icin Sermaye Gereksinimi (SCRop)
Operasyonel risk i¢in sermaye gereksinimi hesaplamasina iligkin kazanilmis hayat dis1
primler, gegmis 12 aylik doneme iliskin kazanilmig hayat dist primler, hayat dis1 branglara
iligkin teknik karsiliklar, karsiliklar bazinda risk bilesenleri toplam1 ve donem sonu ¢alisanlara

saglanan fayda ve harcamalar standart formiil ¢ercevesinde uygulanmaistir.

Tablo 77. Sirketin Operasyonel Risk I¢in Sermaye Gereksinimi

Hayat Dis1 Kazanilmis Prim 1.895.558.578
Gecmis 12 ayhik Doneme Iliskin Hayat Dis1 1676.992.483
Kazanilmis Prim

Prim Bazh Risk Bilesenleri 56.866.757
Temel Operasyonel Risk Yiiklemesi 56.866.757
Hayat Dis1 Teknik Karsihiklar 210.126.079
Teknik Karsiliklara iliskin Risk Bilesenleri 6.303.782
Calisanlara Saglanan Fayda ve Harcamalar 67.181.463
Operasyonel Risk I¢cin Sermaye Gereksinimi 73.662.123

Sirketin operasyonel riskler i¢in sermaye gereksinimi 73.662.123 TL olarak

belirlenmistir.

Mevcut sermaye yeterliligi yonetmeligine gore sigorta sirketlerinin operasyonel
riskleri kurumsal yonetim g¢ercevesinde yonetmeleri istenmektedir. Niceliksel herhangi bir
risk hesaplamast bulunmamaktadir. Bu nedenle uygulamaya konu olan sirketin

0zkaynaklarinda operasyonel risk i¢in herhangi bir sermaye ayrilmamastir.
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SONUC VE ONERILER

Solvency Il kriterleri Tirk Sigorta Sektorii’niin Avrupa Birligi’ne ve diinya
standartlarina uyumu i¢in olmazsa olmazlardan olan ve lizerinde calisilmasi gereken bir
konudur. Yapilan ¢alismada X sigorta sirketinin 31 Aralik 2016 tarihine iligkin finansal
tablolarinda var olan degiskenlerinden yola ¢ikilarak, yeni ve ¢esitli risk gruplarina gore farkli
senaryolarla sermaye yeterliligi hesaplar1 yapilmis, finansal tablolarin disinda gerekli olan
degiskenlerin degerleri ise sirketten elde edilerek sermaye yeterliligi her bir alt risk

modiiliinde hesaplanmustir.

Yapilan ¢alismada genel olarak Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2008 Ocak ayinda
yaymlanan “ Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik”  kriterlerine gdre yeterli olan
sermaye yeterlilik oraninin, Solvency II kriterlerine gore yetersiz oldugu ve sirketin sermaye

arttirimina gereksinimi oldugu bulunmustur.

Calismada kullanilan riskler, sadece sermayeyi degil, ayn1 zamanda hesaplanacak
police degeri ve 6denecek tazminatlar1 da etkileyecek kavramlar olarak goriilmelidir. Ornegin;
X Sirketi’nde, Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayinlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin  Sermaye Yeterliliklerinin  Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelik™ uyarinca 31 Aralik 2016 itibariyla gerekli 6zsermayesi 1.422.158.142 TL olarak
hesaplanmistir. Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla biinyesinde bulundurdugu 6zsermaye
toplam1 1.642.056.916 TL olmakla birlikte, yonetmelige gore sermaye yeterliligi oran1 %115

olarak belirlenmistir.

Solvency II standart formiil uyarinca hesaplanan sermaye yeterliligi oran1 ise %51°dir
ve s0z konusu diizenlemeye gore denetim otoriteleri tarafindan miidahale edilmesi gereken bir

konumdadir.

Mevcut sermaye yeterliligi yonetmeligi ile Solevency II hesaplamalar1 arasinda
bdylesine bir fark olusmasinin en biiyiik nedeni, Solvency II kapsaminda hesaplamaya dahil
edilen pek c¢ok alt risk modiiliiniin, mevcut sermaye yeterliligi sistemi kapsaminda dikkate

alinmamasi olarak belirlenmistir.

Solvency Il kriterleri kapsaminda, Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR) ile

ilgili hesaplamalarin Tiirkiye’de tiim sigorta sirketleri i¢in uygulanmasi ve sermaye
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artirrmlarinin  mecburi  kilinmasi, sektordeki siirdiiriilebilirlik acisindan kag¢milmaz bir

durumdur.

Calisma, bugiine kadar herhangi bir sirket {izerinde yapilmadigi ve denenmedigi igin

orijinaldir.

Calismanin, iilkemizde yapilmasini zorunlu gordiiglimiiz sigorta sirketlerinde, Tiirkiye
Sigortalar Birligi’ne, Hazine Miistesarligi’na ve konu ile ilgili ¢calisacak tiim akademisyen ve

arastirmacilara faydali olacagi kanaatiyle...
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