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OZET

Gilinlimiizde bankalarin risk yonetimi odakli anlayist benimsemis olmalari, kredi
stireglerinin en 6nemli asamasinin mali tahlil ve istihbarat oldugunu ortaya koymaktadir. Mali
analiz ve istihbarat; kredi talebinde bulunan firmanin hakkinda edinilen nitel veya nicel tim
bilgiler aracilifi ile firmanin kredibilitesinin olup olmadigini tespit etmek igin yapilan

caligmalardir.

Calismamizda da iilkemiz reel sektdrii igerisinde 6nemli bir pay alan KOBI’lere
odaklamlmistir. KOBI’lerin sorunlarinin basinda finansman sorunu gelmektedir. Finansman
sorunlarinin ¢dziimiinde, dzellikle {ilkemiz KOBI’lerinin bagvurduklar1 isletme dis1 kaynaklarin
basinda banka kredileri gelmektedir. Bu nedenle, ticaret sektdriinde faaliyet gosteren iki adet
KOBI nitelikli firma secilmis ve kantitatif analizleri yapilarak kredi kararlarmna 11k tutacak

nitelikte gorilislerde bulunulmustur.

Uygulama boliimiinde, yapilan kredi mali analiz ve istihbarat ¢alismasi firmalarin bilango

ve gelir tablolar1 baz alinarak yapilmistir.

Anahtar Kelimeler: KOBI, Mali Tahlil ve Istihbarat, Kredibilite



ABSTRACT

Nowadays, risk management oriented policies of banks shows that the most important
level of credit process is financial analysis and intelligence (information). Financial analysis and
inteligence (information) is the study, that determinates the (credit) reguesting company is

credible or not, by analysing qualitative and quantitative all datas about that company.

This study is focused on Small and Medium Enterprises (SME) that are important part of
Turkey’s real sector.Financing problems comes at the beginning of SMEs problems. Solving the
financial problems, especially our country SME uses bank credits for financial problems initially,
instead of other foreign sources. Therefore, two trade companies that fits SME segment is

selected and analysed quantitative datas to set light to credit decision.

In the case study part, financial analysis and inteligence (information)study based on

companies’ balance sheet and income statement.

Keywords: SME, Financial Analysis and Intelligence, Credibility



ONSOz

Ulkemizde KOBI’ler ekonominin gelisiminde onemli bir sektér konumundadir.
Bankalarin miisteri portfoyleri igerisinde de yadsinamayacak bir diizeyde olan bu firmalarin kredi
ihtiyaclarinin belirlenmesi, dogru kredilerin ve hizmetin dogru diizeyde verilebilmesi bankalarin

karlilig1 ve verimliligi agisindan da 6nem arz etmektedir.

Bu kapsamda, calismanin amaci ticaret sektdriinde faaliyet gdsteren KOBI’lerin kredi

degerliliklerini 6l¢cmede dikkat edilmesi gereken konular1 irdelemektir.

Yogun is tempoma ve tez calismama biiyiik bir sabirla higbir fedakarliktan kaginmadan
destek veren, calismanin tamamlanmasinda bana her tiirlii destegini esirgemeyen basta ailem
olmak iizere, esim Dog¢. Dr. Sinan Altan KOCAMAN’a ve biyuk bir 6zveri ile bilgi birikimlerini
benimle paylasan tez danismanim Dog¢. Dr. Senol BABUSCU’ya tesekkiirlerimi sunmayi borg

bilir, ¢aligmanin tiim ilgililere yararli olmasini dilerim.

Bade EKIM KOCAMAN
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GIRIS

Temel fonksiyonu mevduat toplayip kredi vermek olan bankalarin karsilastiklar
risklerin en 6nemlisini kredi riski olusturmaktadir. Bu nedenle, Bankalar kullandiracaklari
her kredi i¢in bir takim 6n c¢alismalar yaparak kredi riskinin minimize edilmesini
amaclarlar. Kredi analizinin asil amaci, kredi miisterisinin sorumluluklarini yerine getirme
kapasitesinin olup olmadigin1 saptayarak, kredi riskinin azaltilmaktir. Diger bir amaci da
firmanin finansman ihtiyacini saptayarak, ihtiyaca uygun tutar ve vadede kredi verilmesini

saglamaktir.

Bu cergevede, iilkemizde finansman problemi yasayan en énemli kesimin KOBI’ler
olmas1 nedeniyle ticaret sektoriinde faaliyet gosteren KOBI’lerin kredi taleplerinin
degerlendirilmesine odaklamlmistir. Zira, KOBI’ler, tiim diinyada oldugu gibi, Tiirkiye
ekonomisinin de lokomotif unsurlarindan biri olup, iilkemizin biiylimesi ve kalkinmasi

acisindan ¢ok biiyiik oneme sahiptirler.

Bankalar kredilendirme siirecinde titiz bir ¢aligma yiiriitmektedirler. Bu siirecin en
O6nemli bolimind mali tahlil ve istihbarat teskil etmektedir. Bu c¢alismada, mali analiz
caligmalar1 i¢in gerekli mali tablolarin analize hazir hale getirilmesi ve yorumlanmasi
siirecinin agik bir bigimde ortaya konulmasi1 amaglanmistir. Bu kapsamda ¢alisma dort ana

bolimden olusmaktadir:

Birinci bolimde, kredi kavrami ve bankacilik konular1 tizerinde durulmustur.
Kredinin kavram, tiirleri, kredilendirme ilkeleri ele alinmis ve kredilendirme siireci
incelenmistir. ikinci boliimde mali tablolarin mali analize hazir hale getirilmesi igin
yapilan arindirma islemlerinden bahsedilmistir. Ugiincii bélimde kredi analizinde
kullanilan mali analiz teknikleri anlatilmaya c¢alisilmistir. Mali analiz teknikleri
karsilastirmali mali tablolar analizi, dikey analiz, egilim ylizdeleri yontemi ile analiz ve
oran analizi basliklar1 altinda ele alinmistir. Dordiincii ve son boliimde kredilendirme
stireci yukarida bahsedilen bilgiler 1518inda uygulamali olarak anlatilmaya caligilmigtir.

Uygulama gergeklestirilirken ticaret sektoriinde faaliyet gosteren 2 adet firma segilmis ve



inceleme siirecinde mali tablolarindan, firma yetkilileri ile yapilan goriismelerden, internet

taramasindan ve diger istihbarat kaynaklarindan faydalanilmistir.



BOLUM I. KREDi KAVRAMI ve BANKACILIK

1.1. Kredi Kavram ve Genel Aciklamalar

1.1.1. Kredi Kavram

Kredi, Latince “creditum, credere” koklerinden tiiretilmistir ve sayginlik, giiven
anlaminda kullanilmaktadir (Kocaimamoglu, 1980: 399). Belirli bir siire sonra geri
alinmak kaydiyla mal, hizmet, para cinsinden satin alma giicli saglanmas1 veya mevcut
satin alma giicliniin belli bir zaman sonra geri alinmak iizere bagka bir kimseye
devredilmesi ya da bir kisi veya kurum lehine kefil olunmasi; kabul/aval/garanti verilmesi

islemi kredi olarak nitelendirilir (HALK Akademi Temel Bankacilik Serisi, 2010:10).

“Bankacilik agisindan kredi, geri 6deyecegi konusunda kendisine giiven duyulan
bir gergek ve tiizel kisiye bir miktar paranin veya banka itibarinin, geri alinmak kaydiyla
belirli bir bedel (faiz ve/veya komisyon) karsiliginda belirli bir sire icin 6dung
verilmesidir.” (HALK Akademi Temel Bankacilik Serisi, 2010:10)

Bankanin bir kimseye kredi vermesi o kimse i¢in hem maddi bir imkan olurken
aynt zamanda itibarim1 da atrirmaktadir. Ciinkii bankalar kredi verirken miisterinin

giivenilir olmasini ve verdigi kredinin geri 6denmesini temel kriter olarak alirlar.

5411 sayili Bankacilik Kanunu cercevesinde kredi 6zel olarak tanimlanmamus;
fakat kredi sayilan islemlerin listesi olduk¢a uzun tutulmustur. Kanun agisindan mevduat
bankalarmin kredi sayilan iglemleri sunlardir (5411 sayili Bankacilik Kanunu, 2005:
madde 48):

o Nakdi krediler,

e Teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefalet, aval, ciro, kabul gibi gayri nakdi
krediler ve bu nitelige haiz taahhiitler,

e Satin alinan tahvilller ve benzeri sermaye piyasasi araglari,

e Tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekilde verilen ddiingler,



Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar,

Vadesi ge¢mis nakdi krediler,

Tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,

Gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,

Ters repo islemlerinden alacaklar,

Vadeli islem ve opsiyon soOzlesmeleri ile benzeri diger sézlesmeler nedeniyle
ustlenilen riskler,

Ortaklik paylari,

BDDK tarafindan kredi olarak kabul edilen islemler.

Biitlin bu islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin kredi sayilmaktadir. Yukarida

belirtilenlere ilave olarak, kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal kirlama (leasing)

yontemiyle sagladigi finansmanlar ile katilim bankalariin taginir ve tasinmaz mal ve

hizmet bedellerinin 6denmesi suretiyle veya kar ve zarar ortakligi yatirimlari, tasinmaz,

ekipman veya emtia temini veya finansal kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansmani, ortak

yatirimlar veya benzer yontemlerle sagladiklar1 finansmanlar da bu Kanun uygulamasinda

kredi sayilmaktadir.

1.1.2. Kredinin Unsurlari

Kredi kavramini olusturan unsurlar; zaman, risk, giiven ve gelir olmak tizere dort

ana baslikta toplanabilir (Kavcioglu, 2003: 6) :

Zaman Unsuru: Odiing verilen paranin veya sunulan itibarin (gayrinakdi kredi)
belirli bir siire sonra iadesi veya tazmini gerekmektedir. Bu nedenle, kredide
zaman unsuru olduk¢a Onemlidir. Vade wuzadik¢a belirsizlik yiikselmekte,

belirsizligin yukselmesi ise riski artirmaktadir.

Risk Unsuru: Kullandirilan kredilerin zamaninda ve eksiksiz olarak tahsil
edilememesi olasilig1 veya verilen garantiye konu taahhiidiin yerine getirilmesine
kadar ortaya cikabilecek olumsuz kosullar, bankacilikta her zaman mevcut bir
tehlike olarak goriilmektedir. Dolayisiyla kullanilan kredilerin zamaninda

0denmemesi olasiligl, risk kavramimmi giindeme getirmektedir. Bu nedenle,

4



bankacilikta nakdi veya gayrinakdi acilan kredilerin herhangi bir tarihte
kullandirilan kismui risk olarak ifade edilir (HALK Akademi Temel Bankacilik
Serisi, 2010: 12).

e Gilven Unsuru: Kredilerin, belirli bir siire sonunda geri alinmasi kosuluyla
verilmis olmasi, kredinin tahsil edileceginden emin olundugu anlamina
gelmektedir. Nitekim hi¢ bir kredi geri 0denmeyecek varsayimiyla
verilmemektedir. Kredi verilmesi uygun bulunan kisi veya kurulusun ilgili banka
nezdindeki itibari, kredinin giiven unsurunu olusturmaktadir. Karsilikli giivene ve
itibara dayali olarak kurulan bu iliski, banka agisindan kullandirilacak kredinin

hangi teminatlar alinmasi yoluyla kullandirilmasinda belirleyici olacaktir.

e Gelir Unsuru: Bankalar, fonlarim1 krediye donistiirerek varliklarmi faiz veya
komisyon alarak artirmak ve gelistirmek durumundadir. Dolayisiyla krediler, faiz
ve komisyon gelirleriyle bankanin baslica gelir kaynagini1 olusturur. Bu durum,
bankalarin varliklarinm siirdiirebilmesi ve kaynak sahipleri ile banka ortaklarina

kar yaratilabilmesi agisindan olduk¢a dnemlidir.

1.1.3. Kredi Tiirevleri ve islevleri

Kredi tiirevleri, iki piyasa katilimcisi arasinda yapilan ve riskin transferi esasina
dayanan ikili finansal anlagsmalardir. Kredi tiirevleri sayesinde Odenen belirli bir
prim/komisyon ile bor¢lunun yiikiimliiliklerini yerine getirememe veya alacagin
O0denmemesi riski kredi verenden baska ligiincli bir kisiye (koruma saticisi-protection
seller) devredilir. Bu sekilde kredi veren taraf (koruma alicisi-protection buyer) borcun geri
O0denmemesi riskine karsi kendini koruma altina (hedge) almis olur (HALK Akademi
Temel Bankacilik Serisi, 2009: 78).



)

Korunmayi Alan Korunmayi Satan

[Temerr[]te disme 6demesi]

Sekil 1. Kredi Tiirevleri Isleyisi

Kredi tirevleri swap, forward ve opsiyon gibi turev Urlnlere dayali olarak
gelistirilmis finansal sozlesmelerdir. Tlk kredi tiirevi sozlesmesi 1990’1 yillarin basinda
ABD’de ortaya ¢ikmistir (Delikanli, 2010: 85). Bu araglarin amaci, bankalarin riske konu
aktifleri bilangolarinda tutup, risklerini belli bir licret 6deyerek satmalar1 yatmaktadir. S6z
konusu araclar, temelde bir varlik grubundan tiiredigi igin “kredi tiirevleri” olarak
bilinmektedirler (Hazar ve Babuscu, 2013: 176).

Kredi tarevleri ile ilgili olarak g6z oniinde bulundurulmasi gereken énemli bir
husus, kredi tiirevlerinin kullanildig1 gelismis piyasalarda, kredi yiiklenimlerinin alinip

satilabildigi, etkinlikle isleyen ikincil piyasalarin bulunmasidir (Hazar ve Babuscu, 2013:

177).

Kredi tdrevlerinin en énemlisi “Kredi Temerrit Swapi”dir (CDS- Credit Default
Swap). Kredi default swaplar1 kredi riski olusturan bir varligin temerriit riskini azaltmak
amaciyla yapilan iki tarafli sozlesmelerdir. Bu sézlesme ile, kredi riski olusturan bir varliga
sahip banka (koruma alicis1) kredi vadesini gegmeyen belli bir siire boyunca s6zlesme ile
koruma saglamayi taahhiit eden tarafa belirli slrelerde takas primi ¢demektedir. Koruma
saglamay1 taahhiit eden taraf ise sOzlesmede Ongoriilen kredi olaymin gerceklesmesi
halinde koruma alicisinin maruz kalacagi zarari karsilamakta ya da kredi olayinin
gergeklesmemesi  durumunda herhangi bir O6deme yapmamaktadir. Dolayisiyla,
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sozlesmenin en Onemli unsuru kredi olayr olarak adlandirilan gecikme durumudur

(Delikanli, 2010: 91).

CDS, tezgahistli (OTC) bir islemdir. Bu yiizden bir islem gergeklestirilmeden 6nce
bir takim 6zellikler taraflar arasinda net bir sekilde belirlenmeli ve kontrat dokiimanlarina
acik bir sekilde gecirilmelidir (HALK Akademi Temel Bankacilik Serisi, 2009:79).

1.1.4. Kredi Kullandirma ilkeleri

Kredilendirmede miisterilerin Oncelikle giivenilirlik, akiskanlik ve verimlilik

yonunden incelenmeleri gerekir. Bu ilkeler kredinin geri doniisii agisindan 6nemlidir.

o “Giivenilirlik (Emniyet) Ilkesi: Kredinin geri odenme olasilgimn  yiiksek
olmasidir. Kredi kullandirmadan once firmamin mali yapisi, piyasa sayginligi,
deneyimi ve moralitesi ile ilgili iyi bir istihbarat ve mali analiz yapilmasi gerekir.
Bu sekilde firmanmin krediyi ne zaman geri édeyecgi, firma faaliyeti sonucunda
olusacak fonlarin talep edilen krediyi karslayp karsilamadigr arastirilir.
Bunlarin  sonucunda miisteriye karsi giiven olusur. Ayrica, onceden
belirlenemeyen riskler i¢in teminat alinmasi da gerekir.” (HALK Akademi
Temel Bankacilik Serisi, 2010:18)

Guvenilirlik ilkesinin uygulanmasi i¢in (Kavcioglu, 2003: 13);

v' Kredilerin saglikli bir sekilde geri doniisii i¢in dnlemlerin alinmasi,
v" Kullandirilan kredi tiirlerine gére uygun teminatlarin alinmast,

v Teminatlarin eksiksiz olarak alinmasi gerekir.

Bankalar kullandirdiklart kredileri farkli sektorlere dagitarak bir anlamda
riski tabana yayarak risklerini azaltmaya calisirlar. Kullandirilan kredilerin belirli
sektorlerde ve az sayida firma iizerinde yogunlagmasi riski artirict unsurlar
arasindadir. Zira, 5411 sayili Bankacilik Kanunu da kredilere bir takim sinirlamalar
getirerek bankalarin akiler yonetilmesi ve mali durumunun saglikli olmasini

saglamaya ¢alismistir.



Akiskanlik (Seyyaliyet) ilkesi: Bankalarm kredi dagilim likiditeyi etkileyen en
onemli unsurlarin baginda gelmektedir. Bankalar kisa, orta ve uzun vadeli olmak
tizere kredi kullandirabilirler. Kisa vadeli kredilerin doniisiim oraniin yiiksek
olmasi, vadesi geldikten sonra kredinin tekrar kullandirilabilmesini saglamaktadir
(Sakar, 2006: 13).

Banka kredilerinde akiskanligi saglamak igin (HALK Akademi Temel

Bankacilik Serisi, 2010: 18);

v" Mevsimlik is kollar1 i¢in kredi vadelerinin tahsilatinin firmalarin kaynak
yarattig1 devrelere denk gelmesi,

Firmalara ihtiya¢larinin {izerinde kredi verilmemesi,

Taksitli kredilerin taksitlerinin zamaninda alinmasi,

Faizlerin devrelerinde nakden tahsil edilmesi,

Tahsis edilen kredilerin amacina uygun kullandirilmasi,

Kredi teminati i¢in alinan ¢ek/senetlerin kredi vadesi ile uyumlu olmasi,

AN N N NN

Kredi teminat1 i¢in alinan g¢ek/senetlerin gercek ticari islemlerden dogmus

olmasi ve borglu istihbarati yapilmig olmasi,

<\

Tasinmaz mallarin (konut gibi) satin alinmasinda kisa vadeli kredilerin
kullandirilmamasi,

gerekir.

Verimlilik Ilkesi: Kredi giivenlik ilkesine zarar vermeden bankanin maliyet
yapisina gore maksimum gelirin saglanmasi verimlilik ilkesi geregidir.
Maksimum gelirden kasit, miisterinin tiim bankacilik islemlerinden elde edilen
karlarin toplamidir (Sakar, 2006: 13-14). Kredi miisterisinden faizin yani sira elde
edilen komisyon ve diger gelirler ile capraz iiriin pazarlamasi yoluyla elde
edilecek diger gelirler de verimlilik hesaplamasinda dikkate alinir. Giiniimiiz
bankaciliginda miisterinin tim faaliyetlerinden kar elde etmek hedeflenmektedir
(HALK Akademi Temel Bankacilik Serisi, 2010: 19).



1.2. Kredinin Tarleri

Kredilerin nitelik, vade, teminat, kaynak, kullanim amacima gore, kullanilan
sektorler agisindan, izin acisindan vb. bir ¢ok siniflandirma sekilleri bulunmaktadir. Ancak,
calismamizin kapsami geregi bu bolimde nakdi ve gayrinakdi krediler kisaca
aciklanacaktir.

1.2.1. Nakdi Krediler

“Bankamin belirli bir faiz orant karsiliginda belirli bir miktar parayr miisterisine
odiing verme islemine nakdi kredi denir. Nakdi krediler TL ve YP olarak
kullandwrilabilmektedir. Nakdi krediler bankanin bilango i¢i kaynaklarindan sagladigi
kredilerdir ve TL cinsinden ise faiz geliri, doviz cinsinden ise hem faiz hem de kur farki
geliri elde edilir.”” (Bilbil, 2011: 11)

Asagidaki krediler nakdi kredi olarak siniflandirilir (Poyraz, 2010: 17):

e Borclu Cari Hesap Kredisi,
° Iskonto-Istira Kredisi,

e Senet Karsilig1 Kredi,

e Giin I¢i Kredi,

e Nakit Yonetimi Kredisi,

e Dovizli Cek Istira Kredisi,
e Taksitli Krediler,

e Dovize Endeksli Kredi,

e Spot Kredi,

e Ticari Kredili Mevduat Hesabi,
e TL Ihracat Kredileri,

e Doviz Kredileri.

1.2.2. Gayri Nakdi Krediler

Nakdi kredilerde nakit para 6ding olarak verilirken, gayri nakit kredilerde banka

itibar: 6ding verilmektedir. Bankalarin yurt i¢inde ya da yurt disinda bulunan gercek ve
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tiizel kisiler lehine, bir malin teslimi, bir isin yapilmasi ya da bir borcun 6¢denmesi vb.
konularinda isi yiklenenin yiikiimliiliglnii 6nceden kararlastirilan kosullara uygun olarak
yerine getirilmesini saglamak icin verdikleri garanti belgeleridir (Oker, 2007). Kredi
misterisi iistlendigi ylikiimliiligii yerine getirmez ise bankanin is yaptiran tarafin ugradig
zarar1 tazmin etme yiikiimliliigi dogar. Gayrinakdi kredilere faiz yliriitiilmez sadece

komisyon alinir (HALK Akademi Temel Bankacilik Serisi, 2010: 52).

Gayrinakdi krediler genel olarak 5’c¢ ayrabilir. Bunlar garanti kredileri, kefalet
kredileri, kabul kredileri, aval kredileri ve ciro kredileridir (Bulbil, 2011: 13).

Garanti kredisi, bankanin miisterisinin sézlesme yaptig1 karsi taraf ile bir garanti
sOzlesmesi yaparak miisterisine sagladigi kredidir. Garanti s6zlesmesi banka ile garanti
alan arasinda yapilan ve tek tarafa bor¢ yiikleyen bir sdzlesmedir. Bununla kredi veren
kurulus, garanti verdigi kisiye, miisterisinin edimini yerine getirmemesi halinde dogacak
zarar1 belli bir tutara kadar karsilayacag1 garantisini verir (Bulbdl, 2011: 13). Uygulamada
garanti sozlesmeleri genellikle teminat mektubu olarak karsimiza c¢ikmaktadir (Bilbul,
2011: 14).

Kefalet kredisinde ise banka, miisterisinin alacaklisina karsi kefaletini verirse,
miisterisine gayri nakdi kredi vermis olur. Ciinkii banka bu islem ile miisterisinin
alacaklisina karsi borgtan sorumlu olmayr kabul etmistir. Misteri taahhidunu yerine
getirmezse, banka dogan zarari tazmin eder. Kefilin borcu tazminat borcu oldugu i¢in para
ile Olcilebilen butin borclara kefil olunabilir. Ayrica garanti sozlesmesinin aksine
kefalette, kefilin borcu temel iligki ile baglantihidir (Bulbul, 2011: 14).

Kabul kredisinde banka, miisterisinin taraflarca kararlastirilan bedelde bir poligeyi
kendi Uzerine gekmesine izin vermekte ve bu policeyi kabul edecegini garanti etmektedir
(Bilbdl, 2011: 14).

Aval kredisinde banka, miisterisinin elindeki bono veya poligeye aval vermektedir.
Kabul kredisinde oldugu gibi aval kredisinde de nakden 6deme yapilmamakta, kredi veren
kurulus sadece taahhiitte bulunmaktadir (Bilbil, 2011: 14).
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Ciro kredisinde banka, miisterisinin keside ettigi veya kambiyo hukuku nedeniyle
sorumluluk yiiklendigi bir senede cirosunu koyarak sorumluluk almaktadir. Miisteri de
boyle bir senedi rahatlikla degerlendirebilmektedir. Bu nedenle ciro islemi de bir
gayrinakdi kredi olarak diistiniilmektedir (Blbtl, 2011: 14-15).

1.3. Kredilendirme Ilkeleri (5K)

5 K ilkesi, Ingilizce “5 C” kuralindan tiiretilmistir. Kredi kararinin temel 6gelerini
olusturan s6z konusu ilkeler, tek basmna anlam ifade etmemekte, her birinin optimal
bilesimi ile etkin bir kredi tahsisinin yolunu agilmaktadir.

1.3.1. Karakter (Character)

Krediyi talep eden miisterinin kisisel 6zellikleri kredi analizlerinde ¢ok biiyiik bir
6neme sahiptir. Moralite olarak da bilinen karakter ilkesi degerlendirilirken miisterinin
dogruluk, diirtistliik, ictenlik, aciklik, bilgi, rasyonel davranislarin fazlaligi, yetenek, saglik
durumu, sogukkanlilik, titizlik, sabirlilik, karar almadaki cesaret, borca sadakat, firmanin
gelecegi ile ilgili kararlari alis sekli, dinamik kosullara uyum saglayabilme, ekip

calismasina yatkinlik vb. 6zellikleri tek tek géz oniline alinmalidir (Biilbiil, 2011: 22).

Karakter ya da diger bir deyisle moralite, genis kapsamli kavram olup bu
kavramlarin, kredi analizlerinde daha dar bir sekilde yorumlanmasi ve igeriklerinin
belirlenmesi 6nem kazanmaktadir (Oker, 2007: 82).

1.3.2. Kapasite (Capacity)

Kredilerin geri 6denmesinde, borglu firmanin Ciro yaratma kapasitesi 6nem teskil
etmektedir. Burada, krediyi alan kisinin karakteri ve o6deme istekliliginin Otesinde,
firmanin yonetim kalitesi ve faaliyet alan1 arasindaki farklilik ayirt edilmektedir. Kredilerin
sliresine gore kapasitenin 6nemi degismekte olup; orta ve uzun vadeli kredilerde, firma
faaliyet hacmini etkilemeksizin (isletme Sermayesinin korunmasi) miisterinin kredi
taksitlerini 6deyebilme potansiyeli dnemlidir. Bu durumda, yabanci kaynaklarin (kullanilan
kredilerin) genellikle sabit varliklara yatirilarak, yatirimlar sonucu elde edilen gelirlerle

kredi borcunun kapatilmasi amaglanmaktadir (Oker, 2007: 83).
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1.3.3. Kapital (Capital)

Kapital, kredi bor¢lusunun o6zkaynak ve isletme sermayesi yeterliligini ifade
etmektedir. Banka tarafindan firmalara yonelik yapilan mali analiz ¢alismalarinda kredinin
geri doniisiiniin saglanabilirliginin tespitinde 6zkaynak katkis1 biiylik 6nem tasimaktadir.
Aktifin finansmaninda kullanilan 6zkaynak orami arttikca bankanin firmaya kredi verme
istah1 artacaktir. Zira, gii¢lii bir sermaye yapisina sahip bir kredi miisterisi, olas1 donem
zararlarim1 kompanse edebilmekte ve vadesinde kredi geri 6édemelerini yapabilmektedir.

1.3.4. Kosul (Condition)

Kredilendirme siirecinde bankalar kredi miisterisinin analizi kadar icinde
bulundugu ekonomik sartlarin analizini yapmak durumundadir. Mevcut ekonomik
konjonkture kredi misterisinin ne kadar uyum saglayabildigi, sektordeki trendler, kredi
miisterisinin biiylimesine negatif bir sekilde etki edebilecek herhangi bir ekonomik ya da
politik durumun olup olmadig: arastirilmalidir. Eger kredi miisterisinin isletmesi finansal
krizlere kars1 hassas ise, banka masraflar1 ve verimliligi yonetebilecegi daha uygun bir
yatirim siireci isteyebilmektedir (Erdogan, 2011: 14-15).

1.3.5. Karsilik (Colletaral)

Kredi karsiligi olan teminat ve geri doniis imkanlart karsilik olarak
adlandirilmaktadir. S6z konusu karsilik, kefalet gibi maddi olmayan teminatlarin yani sira

alacak haklarinin devrini de igeren her tiirlii maddi teminat (ipotek) olabilir.

Kredi analizinde teminat unsuru kredinin geri doniisiinii saglamlagtirmada
kullanilan 6nemli bir aragtir. Teminat alinmasi kadar, alinacak teminatin kalitesi ve niteligi
de kredi kararlarin da onem arz etmektedir. Bankalar kredi riskini azaltmada teminat
aldiklar gibi kullandiklar1 teminatlar1 ¢esitlendirme yoluna gidebilmektedir (Erdogan,
2011: 13). Ancak, burada unutulmamasi gereken en 6nemli husus, kredi verme kararini
alinacak teminatin miktar1 veya niteliginin etkilememesi gerektigidir. Bankaciligin temel
kurallarindan biri olan teminata kredi verilmemesi prensibi etkin ve yeterli bir kredi

tahsisinin 6nceliklerindendir.
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1.4. Kredilendirme Sireci

Kredilendirme siireci, bankalarin amag, kaynak ve organizasyon yapilarina bagl
olarak farkliliklar gostermekle birlikte, siire¢ icerisinde yapilan islemler acisindan ele
alindiginda temel olarak aynidir. Siireci olusturan asamalar, miisterinin bankaya kredi
basvurusu yapmasi ile baslamakta ve bankaca yapilan degerlendirmeler sonucunda kredi

talebinin reddedilmesi ya da kredinin tahsisi ile tamamlanmaktadir (Ozden, 2010: 55).

Bankalarda kredi taleplerinin degerlendirilmesindeki tek amag kredi riskini en aza
indirmek degildir. Ayn1 zamanda istihbarat ve mali tahlil ¢aligmalarinin sonucuna gore
kredi talep edenin ihtiyacina en uygun sekilde kredinin tahsis edilmesi hedeflenmektedir
(Bankalarda Kredi Yonetimi Ders Kitabi, 2013: 51). Asagidaki sekilde temel kredi siireci

yer almaktadir:

On inceleme

Olumsuz
-
istihbarat olumsuz
Kredinin reddedilmesi
Olumsuz \

Olumlu

Kredinin yapilandirilmasi

Kredinin tahsis edilmesi

Sekil 2. Kredi Taleplerinin Degerlendirilmesi. Kaynak: T.C Anadolu Universitesi, Agikogretim
Fakiltesi, Bankalarda Kredi Yonetimi Ders Kitabi, 2013: 51
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1.4.1. Kredi Basvurusu

Stirecin ilk asamas1 miisterinin bankaya talebini iletmesi ile baslar. Ancak,
giniimuzde bankacilik sektoriindeki yogun rekabet ortami, banka tarafindan misterinin
pazarlama birimlerince bulunarak talebinin alimmasit ile siirecin baglatilmasini
kapsamaktadir. Bu durumda, bankanin kar elde etmesine ve kredi kullandirilmasina
odaklanan calisan ve yoneticiler, dogru zamanda, dogru miisteriye, dogru krediyi vermek
konusunda yetersiz kalabilmektedirler. Hatali sekilde kullandirilan bir kredi kismen ya da
tamamen geri tahsil edilemediginde ise; esas amaci kar olan bankalar i¢in boyle bir
durumun telafisi olduk¢a zorlagsmaktadir. Bu nedenle, kredilendirme sirecinin ilk

asamasinda yapilacak analizler biiylik 6nem tagimaktadir.

Kredi kullanmak isteyen miisterinin bankanin ilgili birimine basvurmasi ya da
bankaca yapilan pazarlama calismalariyla kredi talebi yaratilmasi {zerine banka,
kredilendirecegi gergcek ya da tiizel kisi miisterisi ile bir 6n goriisme yapmaktadir. Kredi
miisterisi ile yapilan bu 6n gériismenin temel hedefi; bankanin kredi konusu miisterisini
tanimas1 (hakkinda bilgi edinmesi) ve miisteri iliskilerini diizenlemesidir. On gériisme
sonucunda, miisterinin taleplerine uygun olarak kendisine sunulan krediyi kullanmak
istemesi lizerine; banka, miisterinin kredi talebini degerlendirmek Uzere kendisinden kredi
icin gerekli belgeleri istemektedir (Ozden, 2010: 56).

1.4.2. Kredi Degerlendirmesi

Miisteri ile yiiz yiize yapilan goriismeden ve temin edilen gerekli belgelerden sonra
miisterinin kredi kullandirilmasi i¢in uygun olup olmadiginin tespit edilmesi gereklidir. Bu

noktada, bir anlamda kredi analizi yapilmaktadir.

Kredi analizi, kredi talebinde bulunan firmanin mali tablolarinin incelenmesini ve
firmanin gegmis, cari ve en 6nemlisi gelecekteki performansini etkileyen ve etkilemesi
muhtemel biitiin faktorlerin degerlendirilmesini kapsamaktadir. Kredi analizi; talep edilen
kredinin risk derecesini belirlemeyi, kredi misterisinin mali durumunun ve ekonomik
faaliyetlerinin, banka kaynaklar1 ve kredi politikas1 dikkate alinarak incelenmesi

sureclerini de kapsamaktadir (Oker, 2007: 89).
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Kredi analizinin ana amaci, kredi talep edenlerin, sézlesme kosullarina uygun
olarak krediyi geri 6deme kapasitesine ve istekliligine sahip olup olmadiklarinin tespit

edilerek kredi riskinin minimize edilmesidir (Oker, 2007: 89).

Kredi analizi yapilmasinin diger amaci ise; firmanin kredi gereksinimine dogru
teshis koyulmasi ve firmanin finansman gereksinimine uygun tutar, vade ve kosullarla

kredi verilmesinin saglanmasidir (Oker, 2007: 89).

Kredi analizi kapsaminda yapilacak ¢alismalar mali ve mali olmayan analiz olmak
tizere iki baglik altinda toplanabilir. Mali analiz, bir isletmenin finansal durumunu ve
finansal yonden gelismesinin yeterli olup olmadigimi belirlemek igin, mali tablolarda yer
alan kalemlerdeki degisikliklerin, kalemler arasindaki iliskilerin incelenmesi ve ayni
sektordeki diger isletmelerle karsilastirilmasidir. Mali olmayan analiz ise, firmanin gegmis,
cari ve gelecek performansini etkilemis ve etkileyebilecek tlim faktorlerin ortaya konularak
incelenmesi ve degerlendirilmesidir. Moralite ve yonetim yapisi analizi, analiz edilen
firmanin grup firmalarinin ve istiraklerinin analizi, firma ortaklarinin varlik diizeyinin
analizi, ticari faaliyet analizi, rekabet glicti analizi, yatirim analizi, firmanin diger banka ve
finans kurumlari ile iligkilerinin analizi, firmanin mali tablolarma yansimamis olan
kayitdis1 faaliyetlerinin analizi, bu analiz basliklarinda ve diger konularda karsilasilmasi

olast risklerin analizi, finansal olmayan analizin temel unsurlaridir (Oker, 2007: 90).

Boylece firmanin nitel ve niceliksel agidan kredi degerliligi saptanarak kredi tahsis
makamlarina miisterinin adeta bir fotografi ¢cekilerek sunulmaktadir.

1.4.3. Kredinin Yapilandirilmasi

Kredi siirecinin en 6nemli agamalarindan birisi de kredinin yapilandiriimasidir.
Kredi talebinden sonra yapilan degerlendirmeler ve analizler sonucunda kredinin
verilmesine karar verildigi takdirde kredinin yapilandirilmasi asamasima gegilir. Dogru
tahsis edilmeyen bir kredi, geri O6demede problem dogurabilecektir. Kredinin
yapilandirilmasi1 agsamasinda kullandirilacak kredinin miktari, vadesi, geri 6deme plani, faiz
orani ve alinacak teminatlar saptanir. Kredinin yapilandirilmasi fiyatlama, asgari mevduat

limitinin belirlenmesi, vadesi, geri 6deme plani, faiz oran1 ve kredi teminatlarini igeren
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unsurlardan olusur. Ayrica kredinin sartlarinin belirlendigi kredi s6zlesmesi de bu asamada
imzalanir (Kuas, 2010: 39).

1.4.4. Kredinin izlenmesi ve Konrolii

Bankalar kredileri nedeniyle maruz kalinacak riskleri 6lgmek, karsi tarafin mali
glcunu dizenli olarak analiz etmek ve izlemek, gerekli bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlara iligkin esaslari belirlemek zorundadir (5411 sayili Bankacilik Kanunu, 2005:
madde 52).

Kredinin izlenmesinin kanuni bir zorunluluk olmasinin yani sira bankanin tedbir
alabilmesi bakimindan da 6nemlidir. Risk izleme bir defa yapilan bir islem olmamali, kredi
riski tasfiye edilene kadar devam etmelidir. Kredinin devamli surette izlenmesi bankanin

yuksek kaliteli bir aktif yapiya sahip olmasini saglamaktadir (Erdogan, 2011: 104).
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BOLUM II. MALIi TABLOLARDA YAPILAN AKTARMA-ARINDIRMA
ISLEMLERI

2.1 Genel Ac¢iklama

Mali tablolar kredi talebinde bulunan firmalar hakkinda bilgi kaynaklarindan biri
olmakla beraber, bazi hallerde kredi kararinin en 6nemli dayanagini teskil ettiklerinden bu
tablolarin analizi, bankalar agisindan 6nem tagir. Bankalar i¢in mali tablo analizinde temel
amag, tablolarin diizenlendigi tarihte firmanin bor¢ 6deme glcl olup olmadigini; borg
O6deme gicunun gelecekte devam potansiyelini; firmanin gelirlerinin gegmis dénemde
gostermis oldugu egilimi ve firmanin gelecek donemlerde talep ettigi krediyi geri
Odeyebilecek 6lciide glir yaratip yaratamayacagini belirlemektir (Akguc, 1984: 34). Kredi
kurumlarinca, mali tablolar araciligi ile yapilan analizle, saglanan kredinin geri donme

olasilig1 konusunda 6nemli bilgiler verir (Akdogan ve Tenker, 2007: 35).

Mali tablolardan elde edilen bilgilerin faydali olabilmesi icin, bu bilgilerin givenilir
olmas1 gerekir (Akdogan ve Tenker, 2007: 45). Mali tablolar saglikli bir sekilde
hazirlanmadig1 takdirde ne kadar ileri analiz teknikleri uygulanirsa uygulansin, kredi

misterisinin mali durumu hakkinda giivenilir sonuglara ulasilmasi beklenilemez (Akguc,

1984: 35).

“Firmalar tarafindan diizenlenmis mali tablolarin mali analize uyumlu hale
getirilmesi ve wuygulama birligi saglanmasi amaciyla yapilan islemlere “aktarma-
armdwrma”  denilmektedir. Aktarma-arindirma islemleriyle asil amaglanan muhasebe
hatalari, makyajlama islemleri veya yaratict muhasebe tekniklerini ayiklamaktir. Ancak
uygulamada bankalarin mali analiz yapan birimleri incelenen firmaya tedbirli yaklasarak,
firmamin  mali  yapisinda  beklenmeyen  durumlarin  gergeklesecegi  diistincesiyle

olumsuzluklar ¢ercevesinde degerlendirmektedir.”” (Acer, 2010: 100)

Bu nedenle, bu bolimde mali tablolar1 analize uygun hale getirebilmek i¢in

yapilmas1 gereken aktarma ve arindirma islemleri her bir hesap kalemi bazinda
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aciklanacak, bir sonraki boliimde ise diizeltilmis mali tablolarda uygulanabilecek analiz

teknikleri anlatilmaya caligilacaktir.

2.2. Aktif Hesaplar ve Yapilabilecek Diizeltme Islemleri

2.2.1. Donen Varhklar

“Dénen varliklar, isletmenin normal faaliyet doéneminde paraya doniismesi
beklenilen veya satilmak ya da tiiketilmek iizere tutulan varliklar, ticari amaglarla ve kisa
siire icin elde tutulan ve bilanco tarihinden itibaren 12 ay i¢inde paraya doniismesi
beklenen variliklardan olusur.” (Acer, 2010: 103)

“Firma yoneticileri, mali yonetimden sorumlu bulunanlar ve kredi kurumlar: i¢in
donen varliklar grubunun biiyiik 6nemi vardir. Firmalarin mali basarisi, aym diizeydeki is
hacmine daha az kaynak kullanmak yoluyla ulasabilmesi, borg¢larint vadesinde
odeyebilmesi, biiyiik ol¢iide bu gruptaki degerlerin etkin yonetimi ile iliskilidir.”” (Akguc,
1984: 31)

2.2.1.1. Hazir Degerler

Bu grup, nakit olarak elde veya bankada bulunan varliklar ile istenildigi zaman
deger kaybina ugramadan paraya c¢evirme imkani bulunan varliklar1 (menkul kiymetler

harig) kapsar.

Hazir degerlerin, donen degerler igindeki oransal biiyiikligi, sektorel bazda
farklilik arz etmekle birlikte, bilangonun en likit varliklarini igerir. Bu nedenle de, donen
degerlerin kiiciik bir bolimiinli olugturmakla birlikte, mutlak deger olarak firmanin cari
donem/faaliyet donemi ylikiimliiliiklerini karsilayabilmesi i¢in yeterli diizeyde olmalidir

(HALK Akademi Temel Bankacilik Serisi 2009: 53)

Bu grup asagidaki hesaplardan olusur.

e 100. Kasa
e 101. Alinan Cekler
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e 102. Bankalar
e 103. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

e 108. Hazir Degerler

100 Kasa Hesabi:

a. Niteligi ve Isleyisi:

Kasa hesab1 isletmenin elinde bulunan ulusal ve yabanci paralarin TL karsiliginin
izlenmesi i¢in kullanilir. Tahsil olunan para tutarlar1 borg, 6demeler ve bankaya yatirilan
para tutarlar1 alacak kaydedilir. Hesap daima borg¢ bakiyesi verir veya sifir olur. Hi¢ bir
sekilde alacak bakiyesi vermez (T. Halkbankast A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve
Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Kasa hesabinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi
siralanabilir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire
Bagkanlig1, Uygulama Talimati, 2007):

e Gelecekte yapilacak yatirimlar ile borg veya gider ddemeleri icin, donem sonunda
kasa hesabinda olaganin iistiinde para mevcudu bulunduruyorsa; belli bir amaca
ayrilmig bu fonlarin, kasa hesabindan c¢ikarilmasi gerekir. Bu tutarlar; yapilmasi
planlanan yatirimlarda kullanilacak ise, diger ¢esitli duran varliklara aktarilmalidir.
Bor¢ ddemelerinde kullanilacak ise, karsilig1 pasifte borglar icerisinde yer aliyor

ise, doner degerler igerisinde birakilmalidir.

e Firmalarin yaptiklar1 baz1 6demeler icin belge saglayamamalar1 veya ddemelerin
muhasebeye yansitilmamasi gibi nedenlerle, kasa hesaplarinin kullanildig
goriilmektedir. Bu durumda, kasa hesabi, oldugundan daha yiiksek
gosterilmektedir. Kasa hesabi yiiksek goriilen firmalarda, muhasebelestirilmemis

islemlerin varligi nedeniyle, kasa mevcudunun fiktif olabilecegi gbz Oniinde
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tutulmali ve bu tutarlar tespit edilerek aktif ve pasiften varsa ortaklara bor¢lardan
veya 0z varliktan arindirilmalidir.

Bazen, firma sahibi veya ortaklarin isletmeden ¢ektikleri fonlarin agikca
muhasebelestirilememesinden dolay1, kasa hesabinin kullanildigi goriilmektedir. Bu
durumda ise, bu tutarlar ortaklardan alacaklar hesabina aktarilmali ve bu hesabin

gerekliliklerine gore islem yapilmalidir.

Kasa hesabi bor¢ bakiye verir. Kasa, hi¢ bir sekilde ters bakiye (alacak bakiye)
vererek negatif tutar olamaz. BoOyle bir durumla karsilasilmasi halinde sebebi

mutlaka tespit edilmelidir.

Banka/Kasa hesaplarinin eksi bakiye vermesi, firmanin ileri keside tarihli “Verilen
cek ve 0Odeme emirleri” hesabinda izlenmesi gereken tutarin bu hesaplarda
izlenmesinden kaynaklanmis ise, tespit edilen verilen ¢ek ve ddeme emirleri ile
ilgili tutar; Pasif’te senetli borglara aktarilmali, tespit edilemiyor ise, (-) bakiye
olarak yer alan Kasa/Banka hesabindaki tutar, Pasif’te banka kredileri hesabina (+)

olarak eklenmelidir.

Kasada, firma personelleri tarafindan suistimaller yapilmasi da olasidir. Soyle ki
Cesitli Borglar hesabina alacak, kasaya bor¢ verilmesi ve donem sonunda KKEG
(Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler) hesabina alacak, Cesitli Borglar hesabina

borg verilmesi gibi. Bu bakimdan KKEG hesabinin da detay1 incelenmelidir.

Para mevcudu i¢inde bulunan yabanci paralarin evaliie edildigi kur, TCMB
kurundan blyldk ise, aradaki fark; para mevcudundan ve 6zkaynaklardan

arindirilmalidir.
Para mevcudu iginde bulunan yabanci paralarin evalie edildigi kur, TCMB

kurundan kicuk ise, aradaki fark; para mevcuduna ve 6zkaynaklara ilave

edilmelidir.
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e Kasa hesabina iigiincii kisilerden alinan ¢ekler kaydedilmis ise, bu tutarin senetli

alacaklar kalemine aktarilmasi gerekmektedir.

101 Alinan Cekler:

a. Niteligi ve Isleyisi :

Alinan c¢ekler hesabi, firmanin mal veya hizmet satislarinin vadeli olanlarindan
kaynaklanan alacaklarini temsil eder. Prensip olarak, firmanin gergek veya tiizel kisilerden
olusan miisterileri tarafindan isletmeye verilmis olup, heniiz tahsil i¢in bankaya verilmemis
veya ciro edilmemis olan ¢eklerin izlenmesi i¢in kullanilir. Alinan ¢eklerin, gergceklesmis
ve tamamlanmus ticari iligkilerden ya da isletmeye ait bir varligin satisindan dogmus bir
alacagi temsil etmesi ve tahsil kabiliyetinin olmasi1 esastir (T. Halkbankasi A.S., Proje

Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

Cek esas itibariyle kredi saglama araci degil, bir 6deme aracidir. Bu nedenle ¢ekte
vade bulunmaz, dizenleme tarihi bulunur. Ancak uygulamada neredeyse tum cekler ileri
tarihli olarak dizenlenmektedir. Cek metninde vade tarihi bulunmadigi i¢in diizenleme
tarihi olarak ileri bir tarih yazilmaktadir. BOylece, Tlrk Ticaret Kanunu’nunda yer alan
“cekte vade olmaz, ¢ek goriildiigiinde 6denir” diizenlemelerine ragmen kesideciler ¢ekte
vade uygulamasini fiilen gergeklestirmektedirler. Ancak yasanan genel ekonomik krizler
esnasinda hamillerin ellerinde bulunan ileri keside tarihli ¢ekleri Ticaret Kanunu’nun “¢ek
ibrazinda 6denir” hiikkmii geregince bankalara (lizerinde yazili keside giinlinden 6nce) ibraz
etmelerinin, kesidecilere dolayisiyla reel sektdr ve ekonomiye etkisi sebebi ile 2009
yilindan bu yana ¢ikarilan yasal diizenlemelerle ileri keside tarihi tasiyan yani bir anlamda
vade igeren ¢eklerin tizerinde yazili giiniinden (vadesinden) once ibrazi yasaklanmaktadir.
31.01.2012 tarihinde 5941 sayili Cek Kanununda gecici madde ile yapilan diizenleme ile

vadesinden Once ¢ek ibrazi yasagi 31/12/2017 tarihine kadar uzatilmistir.

Bu kapsamda, muhasebede 6ziin Onceligi ilkesi geregi ve hazir degerler niteligi
tasimamasi dolayisiyla ileri tarihli ¢eklerin firma faaliyet konusu ile baglantili ise ticari
alacaklar/alacak senetleri icerisinde gosterilmesi ve faaliyet sireci hesaplamalarinda
dikkate alinmas1 gerekmektedir (Acer, 2010: 107).
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b. Aktarma ve Arindirmalar:

Alman ¢ekler hesabinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi
siralanabilir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire
Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007):

e Hazir Degerler Hesabinda izlenen “Alinan Cekler” hesabindaki tutar bu hesap
igerisinden ¢ikarilir. Vade yapisina uygun olarak Kisa Vadeli Senetli Alacaklara

veya Uzun Vadeli Senetli Alacaklar hesabina aktarilir.

e Keside/ibraz tarihi bilango tarihinden itibaren 1 yildan daha uzun bir tarihi
tagiyorsa, bu tiir ¢ek tutarlarinin Duran Varliklar/Senetli Alacaklara aktarilmasi

gerekir.

e Isletmenin yeterli miktarda ¢ek/senedi bulunmamasi veya diger nedenlerle, banka
ve/veya finans ya da faktoring kuruluslarindan kredi teminine yonelik olarak,
ortaklardan temin edilmis olan ¢ekler (Finansman/Hatir Cekleri), aktifte alinan

ceklerden, pasifte ise karsiligi olan hesap kaleminden arindirilir (Acer, 2010: 107).

102 Bankalar:

a. Niteligi ve Isleyisi :

Bankalar hesabi isletmece yurt i¢i ve yurt dig1 banka ve benzeri finans kurumlarina
yatirilan ve ¢ekilen paralarin izlendigi bir hesaptir (T. Halkbankasi A.S., Proje
Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar:
Bankalar hesabinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi

siralanabilir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire
Bagkanlig1, Uygulama Talimati, 2007):
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e Banka kaleminde mevduatin bir kism1 veya tamami, yil sonunda ayni bankadaki
kredi hesabindan virman suretiyle saglanmis (aktifi biiyiitme amaciyla vitrin
sisleme) ise; aktifte Bankalar kaleminden, pasifte Banka Kredilerinden

arindirilmalidir.

e Firma, 3. sahsin borcu ile ilgili olarak bankalardaki mevduatinin bir bolimiinii,
kredi kurulusuna bloke olarak vermis ise, bloke mevduat bankalar hesabindan
arindirilmali, bloke siiresine bagli olarak diger donen / duran varliklar kalemine

aktarilmalidir.

e Kredi kart1 satisindan dogan heniiz tahsil edilmemis alacaklar var ise, bu tutarlar

diger hazir degerlere aktarilmalidir.

e Bilanco diizenlenirken bazi firmalar “Verilen Cekler ve Odeme Emirleri”
hesabindaki tutar1, bankalar hesabini ¢alistirmak suretiyle, bu kalemden indirirler.
Bu durum zaman zaman “bankalar” hesabimin (-) bakiye vermesine de neden
olabilir. Firma ileri tarihli (vadeli) ¢ek vermis ise vadeli ¢ek tutarinin kaynaklar
boliimiinde Senetli Ticari Borglar arasinda gosterilmesi daha dogru bir

yaklasimdir.

e “Bankalar” hesabinin eksi bakiye vermesi; Alacakli Cari Hesap seklinde ¢alisan
hesaplar, donem sonlarinda bir borg¢lu cari hesaba doniismiis olabilir. Bu kredili
bir islemin gostergesi oldugundan bu durumda; eksi bakiye girilen tutarin,
bankalar hesabina ve karsiligi Pasif’de banka kredileri hesabina (+) olarak
eklenmesi gerekmektedir. S6z konusu durum tahakkuk eden faizin kayitlara

alinmamasi nedeniyle anapara + faizin ¢ekilmesi durumunda da olusabilmektedir.

103 Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-):
a. Niteligi ve Isleyisi:

Verilen ¢ekler hesabi isletmenin iiglincii kisilere ¢ekle yapmis oldugu 6demelerden

heniiz bankadan cekildigine dair bir bilginin gelmedigi ¢ekleri izleyen, alacak kalani veren
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hesaptir. Ancak bu hesap, aktifteki banka hesabini azaltici nitelikte oldugundan aktifte
banka hesabini diizeltecek sekilde eksi isaretle indirim unsuru olarak yer alir (Akdogan ve

Tenker, 2007: 96).
b. Aktarma ve Arindirmalar:

Verilen cekler ve ddeme emirleri hesabinda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma
islemleri asagidaki gibi siralanabilir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali
Tahlil ve Istihbarat Daire Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007):

Hazir Degerler icerisinde (-) bakiye olarak yer alan “Verilen Cek ve Odeme Emirleri”
hesabindaki tutar hazir degerlerden ¢ikarilir. Pasifte vade yapisina uygun olarak kisa vadeli

senetli borglara veya uzun vadeli senetli borglar hesabina eklenir.

108 Diger Hazir Degerler Hesabi:

a. Niteligi ve Isleyisi:

Nitelikleri itibariyle hazir deger sayilan pullar, vadesi gelmis kuponlar, tahsil
edilecek banka ve posta havaleleri gibi degerleri kapsar (T. Halkbankasi A.S., Proje
Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Bu hesapta yer alan tutarlarin igerigi arastirilmali likidite durumu dikkate alinarak
aktarma ve arindirma yapilmalidir. Her an paraya cevrilemeyecek degerlerin “Donen
Degerler” igerisinde yer almamasina dikkat edilmelidir (T. Halkbankasi A.S., Proje
Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

2.2.1.2. Menkul Kiymetler

Bu grup, faiz geliri veya kar pay1 saglamak veya fiyat degismelerinden yararlanarak
kar elde etmek amaci ile gegici bir siire elde tutulmak iizere alinan hisse senedi, tahvil,

hazine bonosu, bono, yatirm fonu katilma belgesi, kar-zarar ortakligi belgesi, gelir
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ortaklig1 senedi, varliga dayali menkul kiymet gibi menkul kiymetleri igcermektedir
(Akdogan ve Tenker, 2007: 97).

Bu grup asagidaki hesaplardan olusur:
e 110. Hisse Senetleri
e 111. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolari
e 112. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari
e 118. Diger Menkul Degerler
e 119. Menkul Degerler Deger Diisiikliigii Karsilig (-)

Menkul Kiymetler hesap grubunda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri
asagidaki gibi siralanabilir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve
Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007):

e Menkul Kiymet hesabinda borsaya kote olmayan hisse senetleri var ise; bu tir
hisse senetleri, Menkul Kiymetler kaleminden ¢ikarilip hisse oranina gore

istirakler hesabina aktarilmalidir.

e Firmanin kanuni bir yiikiimliiliigii yerine getirmek, istirak veya bagl ortaklik tesis
etmek veya uzun vadeli amaglarla almis oldugu hisse senetleri ve tahviller
Menkul Kiymetler kaleminde yer almis ise, bu tutarlar Mali Duran Varliklara

aktarilmalidir.

e Piyasada ve borsada satis kabiliyeti olmayan hisse senetlerinin varlig1 halinde;
aktifte Menkul Kiymetler kaleminden, pasifte 6zkaynaktan arindirilmalidir.
2.2.1.3. Ticari Alacaklar

Bir yil igerisinde paraya doniismesi Ongoriilen ve isletmenin ticari iliskileri

kapsaminda olusan senetli ve senetsiz alacaklar bu hesap grubunda yer alir (Akdogan ve
Tenker, 2007: 103).
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Bu grup asagidaki hesaplardan olusur :

e 120. Alicilar Hesab1

e 121. Alacak Senetleri Hesab1

e 122. Alacak Senetleri Reeskontu Hesabi(-)

e 126. Verilen Depozito ve Teminatlar Hesab1

e 127. Diger Ticari Alacaklar Hesab1

e 128. Siipheli Ticari Alacaklar Hesab1

e 129. Siipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 Hesabi(-)

120 Alicilar Hesaba :

a. Niteligi ve isleyisi:

Bu hesap, isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satislarindan

kaynaklanan senetsiz alacaklarinin izlenmesi i¢in kullanilir (Acer, 2010: 113).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Alicilar hesabinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki gibi

siralanabilir (Acer, 2010: 113):

e Vadeleri 12 ay1 gegen ticari alacaklar 220 Alicilar Hesabina aktarilir.

e Ticari Alacaklar grubu icerisinde izlenen, personelden, ortaklardan ve grup
firmalarindan olan alacaklar ilgili hesaba aktarilir. Uygulamada ortaklardan ve
grup firmalarindan olan alacaklar uzun vadeli (duran varliklar) hesaplarda ilgili
kalemlere aktarilir. Grup firmalarinin birbirlerine olan alacak-borg tutarlart ilgili
hesaplarda tespit edilerek karsilikli arindirilmaktadir ve bdylece konsolide mali

tablolarda ilgili hesaplardaki siskinlik engellenmektedir.

e Odeme giigliigii olan firmalardan alacaklar, 1 yil igerisinde tahsil edilecekse ilgili

kalemlerinden ¢ikarilarak Kisa Vadeli Diger Ticari Alacaklar, tahsil slrelerinin
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belli olmamas1 veya 1 yildan daha uzun siirede tahsil edileceginin belirlenmesi
durumunda ise Uzun Vadeli Ticari Alacaklar kalemine aktarilmalidir. Tahsilatinda
sorun yasanan alacaklar, isletmelerden temin edilen mizanlardan yararlanilarak
tespit edilmektedir. Bir isletmeden olan alacak iki donem arka arkaya donuk
bakiye vermis ise (hareket olmamissa), sz konusu alacagin mahiyeti firma
yetkilisine sorularak tahsilati hakkinda bilgi edinilir. Alinan bilgiye gore aktarma
islemi yapilir. Bu tlr alacaklara iliskin aktarma islemlerine ait usullere Stipheli

Ticari Alacaklar kisminda da deginilecektir.

Isletmeler bazen aym firmadan hem mal almakta, hem de aym firmaya mal
satabilmektedirler. Bu durumda ayn1 firmadan alacak (Aktif), ayn1 firmaya bor¢
(Pasif) gortilebilecektir. Herhangi bir belgeye baglanmamis, senetsiz nitelikteki

alacak ve borg¢lar karsilikli olarak arindirilarak bilangodan arindirilir.

Alacaklar igerisinde yatirimlar nedeniyle verilen avanslar bulundugu takdirde,
ilgili kaleminden ¢ikarilarak Maddi Duran Varliklar Verilen Avanslar kalemine

aktarilir.

Ticari alacaklar icerisinde, kaydi nitelikli alacaklar (Finansman giderleri
aktiflestirmesi nedeniyle olusan alacaklar) tespit edildigi takdirde, s6z konusu
alacaklar aktiften, pasifte ise gelir tablosu ile iliskisi kurularak 6zkaynaklardan

indirilir.

Mahkeme karariyla iflas erteleme (Konkordato ilan etmis) karari aldirmis bir
firmadan olan alacaklarin tespiti durumunda, 6nemlilik hususu da géz Oniinde
bulundurularak, konu alacak tutar1 incelenen firma agisindan Onemli ise,
konkordato ilan eden firmanin konkordato talebindeki durumu olanaklar
Ol¢iisiinde incelenmelidir. Alacagin mahiyeti hakkinda firma yetkilisinde bilgi
talep edilir ve alacagin tahsil kabiliyeti 6grenilerek ilgili hesaba aktarma islemi

yapilir.
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121 Alacak Senetleri Hesabui:

a. Niteligi ve Isleyisi:

Isletmenin faaliyet konusu sonucu mal / hizmet satisindan kaynaklanan senede

baglanmis alacaklarimin izlendigi hesaptir. Vadeli satis yapmak firmanin elindeki is

hacmini genisletmek i¢in 6nemli bir aractir (T. Halkbankast A.S., Proje Degerlendirme,

Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Alacak senetleri hesabinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri asagidaki

gibi siralanabilir (Acer, 2010: 113):

Ilgili hesap igerisinde reel bir ticari alacagi temsil etmeyen, sadece bankalardan
kredi almay1 kolaylastirmak amaciyla diizenlenmis hatir senetleri (finansman
senetleri) varsa, s6z konusu tutar alacak senetlerinden ve pasifte ilgili hesaptan
karsilikl1 olarak indirilerek bilango disina ¢ikarilir. Hatir senetlerini ger¢ek miisteri
senetlerinden ayirt etmek zordur. Ancak bu senetlerin tutar1 ve senet borglulari
(ticari iliski olmayan taraflarca diizenlenmis) irdelenerek bu sekilde diizenlenen

finansman senetleri tespit edilebilir.

Sabit kiymet satisindan dogan senetli alacaklar, diger ticari alacaklar hesabinda

ilgili kaleme aktarilir.

Cekli ve senetli alacaklar i¢ginde yer alan grup firma alacaklari, ticari iliskilerden
kaynaklaniyor ve 12 aydan kisa siirede tahsil edilecek nitelikteyse, donen
varlik/istiraklerden/bagli ortakliklardan alacaklar hesabina aktarilir. Eger soz
konusu alacaklar finansman destegi niteligindeyse duran varlik/ istiraklerden/baglh

ortakliklardan alacaklar hesabina aktarilir.
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e Alacak Senetleri hesabinda yer alip, pasifte diger hesap kalemleri arasinda yer
alan aynm1 firma ve sahislardan olan alacak-bor¢ tutarlari, karsilikli mahsup

edilerek bilanco disina ¢ikarilir.

122 Alacak Senetleri Reeskontu (-):

a. Niteligi ve Isleyisi:

Bilanco giiniide senetli alacaklarin tasarruf degeri ile degerlendirilmesini saglamak
amaciyla alacak senetleri icin ayrilan reeskont tutarimi kapsar (Akdogan&Tenker, 2007:
104).

Reeskonta tabi tutulacak alacak ve bor¢larin 6zellikleri:

e Alacak ve borcun iktisadi isletme biinyesinde dogmus olmasi gerekir.

e Alacagin gelir yaratici ya da hasilat unsuru olmasi gerekir.

e Borcun da maliyet veya gider unsuru olmasi gerekir.

e Bir alacak veya borcun reeskonta tabi tutulabilmesi icin senede bagli olmasi
gerekir.

e Reeskonta tabi tutulacak olan alacak ve borg¢ senetlerinin vade icermesi gerekir.

e Reeskonta tabi tutulacak olan alacak ve borg senetlerinin vadelerinin degerleme
giinii itibar1 ile vadesinin gelmemis olmasi gerekir.

e SPK'nin disinda kalan mukellefler vadeli geklerini reeskonta tabi tutarlarsa,
reeskont islemlerinden kaynaklanan gider, kanunen kabul edilmeyen gider
niteligindedir.

e Bankaya tahsile ve teminata verilen senetlere reeskont iglemi

uygulanabilmektedir.

Reeskonta tabi olmayan senetli alacaklar:

e Miiflisten olan senede bagl alacak senetlerine reeskont uygulanamaz.
e Siipheli alacak durumundaki alacak senetlerine reeskont uygulanamaz.

e Hatir senetlerine reeskont uygulanmaz.
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Reeskont islemleri zorunluluk degildir. Ancak alacak senetlerinin reeskonta tabi
tutuldugu bir isletmede bor¢ senetlerinin de reeskont islemine tabi tutulmasi

gerekmektedir.

Iskonto Formali:
Nominal Deger x Glin Sayis1 x Faiz Orani
Reeskont Tutar) = ~=~-—-r~=mmmmmmm=mmmmemcemee oo

36.000 + (Giin Sayis1 x Faiz Orani)

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Alacak senetleri reeskontu hesabinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri
asagidaki gibi siralanabilir (Acer, 2010: 115):

e Alacak senetleri toplamindan, alacak bakiyesi veren Alacak Senetleri Reeskontu

mahsup edilir ve diizenlenen mali durum tablosunda yer almaz.

e Alacaklarin senetli ve senetsiz olarak dagilimi ve ge¢cmis donemlere goére bu
kalemlerin dagiliminda degisiklik olup olmadig dikkat edilmesi gereken
noktalardan biridir.

e Senetsiz alacaklarin senetli alacaklara gore donemler itibariyle artmasi firmanin
satiglarda giicliik yasadig1 veya rekabet giicliniin zayifladiginin gostergesi olabilir.
Kredili satislarin senetli olmasi, alacagin ispati, vadesinden o6nce iskonto ile
paraya g¢evrilmesi, ciro ile bor¢ mahsubu yapilabilmesi ve 6denmemesi halinde

yasal yollarda sagladig1 avantajlar nedeni ile onem arz etmektedir.
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126 Verilen Depozito ve Teminatlar:

a. Niteligi ve Isleyisi

Firmaca tgilincii kisilere karsi bir isin yapilmasinin {stlenilmesi veya bir
sOzlesmenin ya da diger islemlerin karsilig1 olarak geri alinmak {izere verilen depozito ve

teminatlar1 kapsar.

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Verilen depozito ve teminatlar hesabinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma

islemleri asagidaki gibi siralanabilir (Acer, 2010: 116):

e K.V. Verilen Depozitolar ve Teminatlar kaleminde, uzun vadeli hizmetlerle ilgili
verilmig olan depozito ve teminatlar, bu kalemden cikarilarak U.V. Verilen

Depozitolar ve Teminatlar kalemine aktarilir.
e Verilen depozito ve teminatlar herhangi bir satig isleminden dogmamis ise
vadesine gore Diger Donen Varliklar veya Diger Duran Varliklar kalemine

aktarilir.

127 Diger Ticari Alacaklar

a. Niteligi ve Isleyisi

Firmanin ticari faaliyeti sonucu ortaya ¢ikan ancak mal ve hizmet satigindan
kaynaklanmayan yukarida yer alan hesaplarin kapsamina girmeyen ve diger cesitli senetsiz
alacaklarin izlendigi hesaptir (Acer, 2010: 116).

b. Aktarma ve Arindirmalar

Hesabin igerisinde yer alan tutarlar mal ve hizmet satisindan kaynaklaniyorsa 120

Alicilar hesabina aktarilir.
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128 Siipheli Ticari Alacaklar

a. Niteligi ve Isleyisi

Odeme siiresi ge¢mis, bu nedenle vadesi bir ka¢ defa uzatilmis veya protesto
edilmis, yazi ile birden fazla istenmis ya da dava ve icra safthasinda bulunan senetsiz ve

senetli ticari alacaklar1 kapsar (Akdogan ve Tenker, 2007: 105).

Risk nosyonu cercevesinde dava ve icra safhasinda olmasa bile asagidaki
durumlarin varligi halinde de siipheli alacak varlig1 diistiniilmelidir (T. Halkbankas1 A.S.,
Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati,
2007):

e Ibraz tarihi gectigi halde tahsil edilememis ve protesto edilmis alacaklar

e Tarihi heniiz gelmemis olmakla birlikte gegmiste bor¢larini 6dememis veya 6deme

gucligiine yeni diismiis (iflas, konkordato) firmalardan olan alacaklar

e Alacak bakiyesinin %10’undan fazla paya sahip olanlar igin Bankalarin moralite
ekranlarinda yapilan taramalarda izleme kaydi bulunmasi veya ciddi risk olusturan

istihbarat bulgularina rastlanmasi1 durumlari olarak diistiniilmelidir.

b. Aktarma ve Arindirmalar

Stipheli Ticari Alacaklar hesabinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri
asagidaki gibi siralanabilir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve
Istihbarat Daire Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007):

e Siipheli Ticari Alacaklar hesabinda izlenen tutarlar icin karsilik ayrilmamis ise

ihtiyathilik geregi s6z konusu tutarlar 6zkaynaklardan arindirilir.

e Teminath alacaklarda, karsilik teminati asan kisim i¢in ayrilir. Karsiliklar,

isletmenin sahip oldugu iktisadi kiymetlerde meydana geldigi halde miktar1 kesin
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olarak saptanmayan deger azaliglar ile, zarar meydana getirme olasilig1 bulunan
riskleri karsilamak tizere ayrilan fonlar olarak tanimlanmaktadir. Ayrilan karsilik

gideri KKEG (Kanunen Kabul Edilmeyen Gider)’dir.

e Holdinglerin {iglincii sahis ve isletmelerden olan alacaklar1 ile bagh
isletmelerinden olan alacaklar1 arasinda bir fark bulunmamaktadir. Bu alacaklar
hukuken ayni statiide kabul edilmektedir. Bu nedenle holdingler bagh

sirketlerinden olan siipheli alacaklar i¢in de karsilik ayirabilirler.

Stipheli Ticari Alacaklarin bilanco disina ¢ikarilmasinda aktifi diizenleyici bir
hesap olan 129 Siipheli Ticari Alcaklar Karsilig1 (-) hesabr ile aktiften indirildikten sonra,
gelir tablosunda ise 644 Karsilik Giderleri (-) hesabi ¢alistirilarak giderlestirilir (firmanin
orjinal vergi tutar1 degistirilmez). Buradan donem net karmi etkilenecek, dolayisiyla
bilangcoda 6zkaynaklara yansimasi olacaktir. Izleyen yillara aktarilirken ise miikerrerlik
teskil etmemek adina karsilik ayrilmaz, konu tutar gegmis yil zararlar1 hesabina taginir.

2.2.1.4. Diger Alacaklar

Bu hesap grubu; herhangi bir ticari nedene bagli olmadan ortaya ¢ikmig, firmanin
mal ve hizmet satiglar ile ilgili olmayan ve en ¢ok bir yil i¢inde tahsil edilmesi diisiiniilen

senetli, senetsiz alacaklar1 kapsar (Akdogan ve Tenker, 2007: 106).

Bu grup asagidaki hesaplardan olusur:

e 131. Ortaklardan Alacaklar Hesabi1

e 132. istiraklerden Alacaklar Hesab1

e 133. Bagh Ortakliklardan Alacaklar Hesab1
e 135. Personelden Alacaklar Hesab1

e 136. Diger Cesitli Alacaklar Hesab1

e 137. Diger Alacak Senetleri Reeskontu(-)

e 138. Siipheli Diger Alacaklar

e 139. Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi(-)
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131 Ortaklardan Alacaklar :

a. Niteligi ve Isleyisi

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemler dolayisi ile 6diing verme veya
benzeri nedenlerle ortaklardan olan kisa vadeli alacaklarii gosterir (Akdogan ve Tenker,

2007: 106).

Ortaklardan alacaklar kalemi, 6zellikli bir kalem olup, 6zellikle firma ortaklarinin
firma biinyesinden fon c¢ekislerinde kullandiklari bir kalemdir. Fon c¢ekisleri sermaye
azaltict bir unsur oldugundan bu cekiliglerin nedeni ve tutar1 6nem kazanacaktir (T.
Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi,
Uygulama Talimati, 2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar

Ortaklardan Alacaklar hesabinda gergeklestirilen diizeltme ve arindirma islemleri
asagidaki gibi siralanabilir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve
Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007 ve Acer, 2010: 119):

e Sahis sirketlerinde, ortaklardan alacaklar aktifte bulundugu yerden, pasifte

0zkaynaklardan arindirilir.

e Ortaklardan alacaklar kalemi ile ortaklara borglar kalemi karsilikli olarak ¢alisiyor
ve her iki kalemde de ayni ortaktan alacak ve bor¢ tutar1 var ise, bu iki kalem

arasinda mahsup islemi yapildiktan sonra kalan bakiye ilgili kaleme yazilmalidir.
o Ogzellikle firmanin zarar etmesi veya bir kag yildan bu yana karlilig1 reel olarak

artmayan firmalarda ortaklarin firmadan fon cekilisleri, cari yil igerisinde

kapanacak bir alacak gibi diistiniilmemeli 6zkaynaktan indirilmelidir.
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e Baz1 firmalar, fatura alamadiklar1 harcamalarin takibinde de bu hesabi
kullanabilmektedirler. Bu durumun tespit edilmesi durumunda, tutar 6zkaynaktan

indirilmelidir.

e Ortaklardan Alacaklar ortagin sahsi menfaati i¢in ¢ekilmis (ev-tasit vs. alimi) ve
bu durum net olarak aciklanabiliyor ise Aktif ’de ortaklardan alacaklardan,

Pasif’de 6zkaynaklardan arindirilmalidir.

e Ortaklardan Alacaklar hatir senedi (finansman bonosu) niteliginde ise, Aktif *de

ortaklardan alacaklardan, Pasif ’de ilgili bor¢ kaleminden arindirilmalidir.

e Ortaklardan Alacaklar sermaye taahhiidi niteliginde ise, Aktif’de Ortaklardan

Alacaklardan arindirilmali, Pasif’de Sermaye Taahhiidii hesabina aktarilmalidir.

e Ingaat sektdriinde faaliyet gosteren firmalarda devam eden islerle ilgili kayit dis1
harcamalar i¢in ortaklar tarafindan g¢ekilen paralar, eger yillara sari izlenen is

varsa Yillara Yaygin Insaat Onarim Maliyetleri hesabi igerisine aktarilir.

e Aktiflestirilen finansman giderleri nedeniyle, ortaklardan alacaklar kalemi
olusturuldugu tespit edildigi takdirde, gelir tablosunda finansman giderleri

kaleminde gosterilerek, aktiften ve pasiften arindirilir.

132 istiraklerden Alacaklar :

a. Niteligi ve Isleyisi

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisi ile (6diing verme ve

benzer nedenlerle ortaya ¢ikan) istiraklerinden olan alacaklarini kapsar.
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133 Bagh Ortakhiklardan Alacaklar:

a. Niteligi ve Isleyisi

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisi ile (6diing verme ve

benzer nedenlerle ortaya ¢ikan) bagl ortakliklardan olan alacaklarini igerir.

b. Aktarma ve Arindirmalar

Bagli Ortakliklardan Alacaklar hesabinda gerceklestirilen diizeltme ve arindirma
islemleri asagidaki gibi siralanabilir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali
Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimati, 2007):

e Firmanin, istiraklerden ve bagh ortaklardan olan alacaklar1 siireklilik gosteriyor

ise, Duran Varliklar boliimiinde yer alan uzun vadeli alacaklara aktarilmalidir.

e Istirak /Bagli Ortaklardan Alacaklar hatir senedi (finansman bonosu) niteliginde

ise; Aktif "de yerinden, Pasif "de ilgili bor¢ kaleminden arindirilmalidir.

135 Personelden Alacaklar

Personel ve iscilerin isletmeye olan borglarinin izlendigi hesaptir.

136 Diger Cesitli Alacaklar

Ticari olmayip yukarida sayilan hesaplardan herhangi birine dahil edilemeyen
alacaklarin izlendigi hesaplardir. Hesap i¢inde yatirim harcamalar1 sebebiyle verilen
avanslar bulundugu takdirde, yatirnrm harcamalar1 sebebiyle verilen avanslar tutar1 Maddi

Duran Varliklarda ilgili kalemine aktarilmalidir.

138 Siipheli Diger Alacaklar

Stipheli Ticari Alacaklar hesabi ile benzerlik gosteren hesap ile ilgili agiklamalara

128 Siipheli Ticari Alacaklar hesab1 bagligi altinda yer verilmistir.

36



2.2.1.5. Stoklar

Bu grup, isletmenin satmak, iiretimde kullanmak veya tiiketmek amaciyla edindigi,
ilk madde ve malzeme, yar1t mamul, mamul, ticari mal, yan {irlin, artik ve hurda gibi bir
yildan az bir siirede kullanilacak olan veya bir yil icerisinde nakde donistiiriilebilecegi

diistintilen varliklardan olusur (Akdogan ve Tenker, 2007: 108).

Bilangoda aktifin 6nemli bir boliimiinii olusturan ve gelir yaratan en énemli kalem
olan stoklarin incelenmesi ve degerlendirilmesi, gerek donem karinin dogru hesaplanmasi,
gerekse firmanin mali durumunun gercekei bir sekilde goriilmesi acisindan biiyiik 6nem
tasir. Stok miktarinin igerik ve niteligine gore mevcudu; firmanin iriin takvimi/lretim
stireci ve faaliyet dongisii ile uyumlu olmalhidir (T. Halkbankasi A.S., Proje

Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimati, 2007).

Bu grup asagidaki hesaplardan olusur:

e 150. ilk Madde ve Malzeme

e 151. Yar1 Mamuller-Uretim

e 152. Mamuller Hesab1

e 153. Ticari Mallar Hesab1

e 157. Diger Stoklar

e 158. Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)

e 159. Verilen Siparis Avanslari

Hesaplara iligkin aktarma arindirma islemleri ise sOyle olacaktir (T. Halkbankasi
A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Bagkanlig1, Uygulama Talimat,
2007):

e Yurt i¢ci ve disindan makine, isletme malzemesi, makine yedek parcasi gibi
isletme biinyesinde kullanilacak malzemeler icin, saticilara verilen avanslar,
stoklar/verilen siparis avanslar1 icerisinde gosterilmis ise; bu deger stoklardan

diisiiliip, maddi duran varliklarda verilen avanslar kalemine aktarilmalidir.
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Stiriim kabiliyetini tamamen yitirmis mallar, stoklar i¢inde gosterilmis ise; Aktifte

Stoklar kaleminden arindirilmalidir. Pasifte 6zkaynaklardan armdirilmalidir.

Konsinye olarak ii¢lincii sahislar tarafindan gonderilmis bilango giinii firmanin
stoklar1 igerisinde gosterilmis ise belirlenen konsinye tutar stoklardan, karsilig1 da

ilgili pasif hesaptan arindirilmalidir.

Uretim ve satis amach girdilerin bulunmas1 gereken stoklarda, kirtasiye, biiro
malzemeleri gibi ayniyat mevcutlarinin tespiti halinde, bu degerlerin diger ¢esitli
duran varliklar arasinda gosterilmesi; stoklarin saglikli tespit ve analizi i¢in daha

dogrudur.

Firmalar stoklarinda finansman giderlerinin tamamini veya bir kismini gosteriyor
olabilir. Oncelikle firmanin y1l sonu banka kredileri, memzug bilgileri incelenerek
gelir tablosunda giderlestirilmis finansman gideri ile tutarlilig1 irdelenmelidir. Bu
durumda stoklara yansitilan finansman giderlerinin tespiti yoluna gidilmeli; tespit
edilen finansman gideri; Aktifte stoklardan indirilmeli, indirilen finansman gideri;
gelir tablosunda finansman gideri siitununa eklenmeli, bu sekilde donem karinda
gerekli diizeltme yapilamalidir. Dénem karinda yapilan diizeltme ile pasif tarafta

gereken esitlik saglanacaktir.

Maddi duran varliklar yapimi ile ilgili olarak yurt icinde saticilara verilen
avanslar, bilancoda “Doénen varliklar “ arasinda gosterilmis ise Duran Varliklar

bolimine aktarilmalidir.

Taahh(t sektorinde faaliyet goOsteren firmalarda ise Ozellikli bir durum
bulunmakta olup, Stok kalemleri igerisinde, taahhiit dis1 isler i¢in kullanilan
stoklarin; “Ticari Mallar” ve “Diger Stoklar” kalemlerine aktarilmasi veya
yazilmasi gerekmektedir. Devam eden taahhiit isleri ile ilgili stoklar ise taahhiit
sektérine 06zgu aktarma-arindirmalar kapsaminda maliyet kalemi olarak
diisiiniilmeli ve 170 Yillara Yaygm Insaat Onarim Maliyetleri icerisinde

degerlendirilmelidir.
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158 Stok Deger Diisiikliigii Karsihigl (-) :

a. Niteligi ve isleyisi:

Bu hesap yangin, deprem, su basmasi, bozulma ¢iiriime, moda ge¢mesi, piyasa

fiyatlarinin diismesi vs. gibi olasi kayiplara kars1 ayrilan karsiliklarin izlendigi hesaptir.

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Stoklarda %10 veya daha fazla bir deger diisiikliigii ve bu deger diisiikliigiiniin
yakin bir tarihte ortadan kalkacagina dair objektif ve makul bir gerek¢enin olmamasi

durumunda karsilik ayrilir.

159 Verilen Siparis Avanslari :

a. Niteligi ve isleyisi:

Yurt i¢i ya da yurt disindan satin alinmak tizere siparise baglanan hammadde,
malzeme ve mallarla ilgili olarak yapilan 6demelerin izlendigi hesaptir. Verilen siparis
avanslar1 firmalar agisindan bir alacak niteligi tasimakla beraber, burada alacak para olarak
degil mal olarak alinacaktir. Bu bilanco kaleminde gosterilen akreditif hesabi; firmalarin
dis iilkelerden yapacagi ithalat ile ilgili olarak, yabanci firmalar lehine agtirdig1 akreditifler

karsiliginda, bankalara yatirdig1 parayr gosteren hesaptir.

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Maddi duran varlik alimina istinaden verilen avansin / actirilmis akreditifin Maddi

Duran Varliklar hesabina aktarilmasi gerekmektedir.
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2.2.1.6. Yillara Yaygin insaat Onarim Maliyetleri

Bu grup, yillara yaygin insaat ve onarim isleri yapan isletmelerin, bu isleri
dolayisiyla yaptiklari harcamalarin izlendigi hesaplar1 kapsar. Insaat tiiriine ve gider
cesitlerine gore yillar itibariyle bolimlendirilir (Akdogan ve Tenker, 2007: 112).

Bu grup asagidaki hesaplardan olusur:

e 170-177. Yillara Yaygimn insaat Onarrm Maliyetleri Hesabi
e 170. Yillara Yaygin Ingaat Enflasyon Diizeltme Hesab1

e 179. Taseronlara Verilen Avanslar

Hesaplara iligkin aktarma arindirma islemleri ise sdyle olacaktir (T. Halkbankas1
A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati,
2007):

e Isletmenin satmak iizere bina insa etmesi halinde 170-178 hesaplar1 degil “151
Yar1 Mamuller-Uretim” hesab1 kullanilir. Isletmenin kullanmak iizere insa ettigi

binanin maliyeti ise “258 Yapilmakta Olan Yatirimlar” hesabinda olusturulur.

e Yillara yaygin insaat ve onarim isi yapmayan firmalarda bu bilango kaleminde her
hangi bir tutar gorlinliyorsa, bu tutarin uygun olan baska bir hesaba aktarilmasi

gerekmektedir.

S6z konusu hesap kalemi taahhiit sektoriinde faaliyet gosteren firmalar icin 6zellikli
bir kalem olup, caligmanin ticaret sektdriinde faaliyet gdsteren firmalarla sinirli olmasi
nedeniyle detayli agiklama yapmaya gerek goriillmemistir.

2.2.1.7. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
Bu grup, icinde bulunulan dénemde ortaya ¢ikan, ancak gelecek donemlere ait olan

giderler ile faaliyet donemine ait olup da bor¢ kaydi hesap doneminden sonra yapilacak

gelirlerden olusur. Bu grupta yer alan hesaplar, donem ayrici niteligi bulunan hesaplardir.
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Bu grup asagidaki hesaplardan olusur:

e 180. Gelecek Aylara Ait Giderler
e 181. Gelir Tahakkuklar1

180 Gelecek Avylara Ait Giderler :

Pesin Odenen ve iginde bulunulan donem iginde ilgili gider hesaplarina
kaydedilmemesi gereken, gelecek doneme ait giderleri kapsar. Muhasebede dénemsellik
ilkesine gore her donem kendi giderini yansitmalidir. Heniiz gider niteligine biirlinmemis
bir harcama gider olarak gosterilemez. Bu tlr degerlerin gider olmasi gelecek doneme
kalmis ise bu degerler gelecek doneme iligkin giderler hesab ile aktiflestirilirler (Akdogan
ve Tenker, 2007: 114).

181 Gelir Tahakkuklari:

Ugiincii kisilerden tahsili ya da bunlar hesabina borg kaydi hesap déneminden sonra
yapilacak gelirlerin, i¢inde bulunulan doneme ait olan kisimlarmin izlendigi hesaplari
kapsar. Gelir tahakkuklari, dénemsellik ilkesine gore icinde bulunulan dénemin geliri
oldugu halde heniiz tahsil edilmemis gelirlerin gelir tablosu hesaplarina aktarilmasini
saglayan hesaptir (Akdogan ve Tenker, 2007: 114).

Hesaplara iligkin aktarma arindirma islemleri ise soyle olacaktir (T. Halkbankas1
A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Bagkanligi, Uygulama Talimat,
2007):

e incelenen firmann “Gelecek Aylara Ait Giderler” tutar1 varlik toplamina gore
goreli olarak yliksek ise, doneme iliskin giderlerin aktiflestirilmesi olasilig1 vardir.
Bu baglamda, pazarlama, satis, dagitim giderlerinin bir bolimii ile finansal
kiralama giderlerini, gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler olarak aktiflestiren

firmalar bulunmaktadir.
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e Bazi firmalar, reklam tanitim giderlerinin bir pazarlama yatirnrmi oldugu, bu
giderlerin gelecek donem gelirleri iizerinde de olumlu katkis1 olacagi goriisi ile
pazarlama, satis dagitim giderlerinin bir boliimiinii gelecek aylara hatta gelecek

yillara ait giderler olarak aktiflestirmektedir.

e Heniiz pazara sunulmamig bir iiriin i¢cin yapilan reklam ve tamitim giderlerinin
aktiflestirilmesi uygun goriilse de, baz1 firmalarin bilango makyaj1 amaciyla bu yola

bas vurduklar1 analizde dikkate alinmalidir.

e Bir yili asan gelir tahakkuklarinin 281 Gelir Tahakkuklar1 hesabina, bir yili asan
giderler 280 Gelecek Yillara Ait Giderler hesabina aktarilmalidir.

2.2.1.8. Diger Donen Degerler

Yukarida belirtilen boliimlere girmedigi i¢in Ozellikle kendi boliimlerinde
tanimlanmamis olan ve bir y1l i¢inde paraya ¢evrilecek veya tiiketilecek diger donen varlik

kalemlerini igerir (Akdogan&Tenker, 2007: 114-115).

Bu grupta yer alan hesaplar asagidaki gibidir:

e 190. Devreden KDV Hesabi

e 191. indirilecek KDV Hesab1

e 192. Diger KDV Hesabi1

e 193. Pesin Odenen Vergi ve Fonlar Hesab1

e 195. Is Avanslar1 Hesabi

e 196. Personel Avanslar1 Hesab1

e 197. Sayim ve Teselliim Noksanlar1 Hesab1

e 198. Diger Cesitli Donen Varliklar Hesab1

e 199. Diger Cesitli Donen Varliklar Karsilig1 Hesabi(-)
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190 Devreden Katma Deger Vergisi :

a. Niteligi ve isleyisi:

Bu donemde indirilemeyen ve izleyen doneme devreden KDV’nin izlendigi

hesaptir.

Mal alimindan dolay1 6denen KDV = (191 Hesap) Indirilecek KDV
Mal satisindan tahsil edilen KDV = (391 Hesap) Hesaplanan KDV “dir.

191 > 391 ise firmanin Maliye Bakanligi’ndan vergi alacagi var demektir. Bu
olusan farka Devreden KDV denir. 391 > 191 ise firmanin Maliye Bakanligi’na vergi

borcu var demektir. Bu farka Odenecek KDV denir.

191 indirilecek Katma Deger Vergisi :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Her tiirlii mal ve hizmetin satin alinmasi sonucunda saticilara 6denen KDV’dir. Bu
hesap altinda izlenen kalemlerden “Indirilecek KDV” firmanin mal alislari/hizmet ifas: ile
ilgili saticilara 6dedigi KDV dir. Bu kalemin artmakta olmasi, firmada stok artisinin bir
gostergesidir. Stoklar artikca, yalniz stoklarin getirdigi finansman yiikii degil, hammadde

ya da malin alinmasi nedeniyle saticilara 6denen KDV nin yiikii de firmaca taginmaktadir.

Bu kalemin karsiliginda c¢alisan “Hesaplanan KDV” mal satiglari/hizmet ifas1 ile

ilgili alicilardan tahsil ettigi KDV dir.

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Bilango diizenlenmesinde “Indirilecek KDV ile “Hesaplanan KDV” birbiri ile

karsilastirilarak, bakiye ilgili hesapta birakilmalidir.
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192 Diger Katma Deger Vergisi :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Diger KDV hesabinin isletilmesi firmanin tegvikten yararlandigini, tesvikli yatirim
mallarimin ithalinde 6denmesi gerektigi halde, fiilen indirilmesinin miimkiin oldugu tarihe
kadar ertelenen KDV tutarin1 gosterir. Diger KDV bilangonun pasif boliimiinde de, esit
tutarda yer alir. S6z konusu “Diger KDV” firma i¢in hem risk hem de yiikiimliiliik
niteliginde oldugundan bilangonun varliklar ve kaynaklar boliimiinde karsilikli olarak yer
alir.

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Bilangonun varliklar ve kaynaklar béliimiinde de tutar var ise bu iki tutarin mahsup

edilmesi ve bakiyenin ilgili hesaba aktarilmas1 gerekmektedir.

193 Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Pesin 6denen ve bir yil i¢inde indirim konusu yapilabilecek gelir, kurumlar ve diger
vergiler ile fonlarin kayit ve takip edildigi hesaptir.

Pesin 6denen vergi ve fonlar esas itibariyle bilangonun kaynaklar boliimiinde “Borg
ve Gider Karsiliklar1” grubunda eksi olarak yer alir. Ancak pesin 6denen vergi ve fonlar,
”Donem Kart Vergi ve Diger Yasal Yikiimlilikler Karsiliklar1” tutarindan fazla ise, fazla

olan boliim Diger Donen Varliklar arasinda yer alir.

195 is Avanslari :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Isletme adina mal ve hizmet alim1 yapacak, isletme adma gider ve ddeme yapacak

isletme dis1 kisilere verilen i avanslarinin izlendigi hesaptir.

44



b. Aktarma ve Arindirmalar:

Insaat taahhiit firmalarinda devam eden islerle ilgili olarak yapilacak harcamalarla

ilgili olan is avanslar1 “Yillara Yaygin insaat Onarim Maliyetleri” hesabina aktarilir.

196 Personel Avanslari :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Personel ve iscilere maas, iicret ve yolluklarina mahsuben ©nceden 0Odenen

avanslarin izlendigi hesaptir.

197 Sayim ve Teselliim Noksanlar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Sayimlar sonucunda tespit edilen kasa, stok ve maddi duran varlik noksanlariyla

teselliim sirasinda ortaya ¢ikan noksanlarin gegici olarak kayit ve izlenecegi hesaptir.

198 Diger Cesitli Donen Varhklar :

a. Niteligi ve isleyisi:

Bu hesap grubu i¢inde sayilanlarin diginda kalan diger gesitli donen varliklarin

izlendigi hesaptir.

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Bu hesapta KKEG (Kanunen Kabul Edilmeyen Gider) varsa yerinden ve 0z

kaynaklardan tenzil edilir.
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199 Diger Donen Varhiklar Karsihig: (-) :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Y1l sonunda ilgili kesin hesaplara aktarilmasi uygun olmayan kasa, stok ve maddi
duran varlik noksanlar1 tutarinin iistiinde olmasi halinde fark kadar ayrilacak karsiliklart

kapsar.

2.2.2. Duran Varlklar

Bilango aktifinin ikinci ana bolimiinii olusturan duran varliklarin genel 6zellikleri
bunlarin, birden fazla donemi ilgilendiren kiymetlerden olugsmasidir (Akdogan ve Tenker,

2007: 117).

Bir yildan ya da normal faaliyet doneminden daha uzun siireli olarak isletme
faaliyetlerinin gergeklesmesi igin kullanilan ve olagan kosullar altinda gelecek hesap
doneminde paraya ¢evrilmesi beklenmeyen iktisadi varliklardir. Doénen varliklar ile
arasindaki fark, gelecek hesap doneminde olagan kosullar altinda paraya cevrilmemesi,
tiketilmemesi ve firmanin kisa vadeli borglarinin 6denmesine ayrilmamasidir (T.
Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig,
Uygulama Talimati, 2007). Bu nedenle, Duran Varliklar hesap gruplarinin igerisinde bir
yildan daha kisa siirede nakde doniistiiriilecegi veya tiiketilecegi tespit edilen hesap
kalemine rastlanildig1 takdirde, bu degerin Donen Varliklar igerisinde ilgili kalemine

aktarilmasi gerekmektedir (Acer, 2010: 129).

Duran Varliklarda yer alan hesap kalemlerinden, Donen Varliklar icerisinde ayni
ismi tastyanlarla ilgili olarak ayrintili agiklamalara Donen Varliklar agiklamalarinda yer
verildiginden, bu boliimde s6z konusu kalemler tekrar agiklanmayacaktir.

2.2.2.1 Ticari Alacaklar

Bu grubun donen varliklar grubunda yer alan ticari alacaklardan farki, vadelerinin

bir ddnemden daha uzun olusudur (Akdogan ve Tenker, 2007: 117).
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Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

220. Alicilar
e 221. Alacak Senetleri
e 222. Alacak Senetleri Reeskontu (-)

e 226. Verilen Depozito ve Teminatlar

e 229. Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

2.2.2.2. Diger Alacaklar

Herhangi bir ticari isleme dayanmadan 6diing verme benzeri nedenlerle meydana
gelmis ve bir yildan uzun siirede tahsil edilmesi s6z konusu olan alacaklar1 kapsar
(Akdogan ve Tenker, 2007: 118). Vadesi bir yilin altina diisenler, donen varliklar

icerisindeki ilgili hesaplarina aktarilir.

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 231. Ortaklardan Alacaklar

e 232. istiraklerden Alacaklar

e 233, Bagh Ortakliklardan Alacaklar

e 235. Personelden Alacaklar

e 236. Diger Cesitli Alacaklar

e 237. Diger Alacak Senetleri Reeskontu (-)
e 239. Siipheli Diger Alacaklar Karsilig1 (-)

2.2.2.3. Mali Duran Varhklar
Uzun vadeli amagclarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde tutulan uzun vadeli
menkul kiymetler veya paraya doniisme niteligini kaybetmis uzun vadeli menkul

kiymetler, diger bir isletmeye ortak olmak amaciyla satin alinan sermaye paylari bu grupta
izlenir (Akdogan ve Tenker, 2007: 121).
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Isletmeler diger sirketlerin hisse senetlerini; yonetimlerinde etkili olmak,
gelirlerinden yararlanmak, hammadde temininde kolaylik saglamak, mamullerini
pazarlamak, rakip yonetimde s6z sahibi olmak, faaliyetlerini ¢esitlendirerek riski dagitmak
ve yatirimlarina yiiksek gelir saglamak amaciyla elde tutarlar (T. Halkbankast A.S., Proje
Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimati, 2007).

Bu hesabi incelerken; mali duran varliklarin likiditesi, diger bir deyisle deger
kaybina ugramadan nakde doniistiiriilebilme imkanin olup olmadigi, portfoydeki hisse
senetlerinin, kisa ve uzun vadeli kredi saglamak amaciyla gilivence olarak kullanilip
kullanilmadigi, isletmeyi mali duran varlik edinmeye iten sebepler, istiraklerin yapilma
amaciin spekiilatif olup olmadigi, mali duran varliklarin isletmeye sagladigi gelirler ve
gelir saglama potansiyeli, mali duran varliklar nedeniyle isletmenin bedelsiz hisse senedi
elde edip etmedigi, istirak ve bagl ortakliklarin sermaye artirnmina gidip gitmeyecegi, bu
mali duran varliklardan kar pay1 elde edilip edilmedigi, mali duran varliklarin ilerde fon
ihtiyacinin olup olmayacagi hususlari {izerinde durulmalidir (T. Halkbankas1 A.S., Proje

Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

Bu grup asagidaki hesaplar1 kapsar.
e 240. Bagli Menkul Kiymetler
e 241. Baghh Menkul Kiymetler Deger Diistikligl Karsilig
e 242 istirakler
e 243, Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-)
e 244, Istirakler Sermaye Paylar1 Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-)
e 245. Bagh Ortakliklar
e 246. Bagl Ortakliklara Sermaye Taahhiitleri (-)
e 247. Bagh Ortakliklar Sermaye Paylar1 Deger Diisiikliigii Karsilig (-)
e 248. Diger Mali Duran Varliklar
e 249. Diger Mali Duran Varliklar Karsiligi (-)
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2.2.2.4. Maddi Duran Varhklar
Isletme faaliyetlerinde kullanilmak iizere edinilen ve tahmini yararlanma siiresi bir
yildan fazla olan fiziki varlik kalemlerinin ve bunlarla ilgili birikmis amortismanlarin

izlendigi hesap grubudur (Akdogan ve Tenker, 2007: 124).

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

250. Arazi ve Arsalar Hesab1

e 251. Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri Hesab1
e 252, Binalar Hesab1

e 253, Tesis, Makine ve Cihazlar Hesabi1

e 254, Tasitlar Hesab1

e 255. Demirbaslar Hesabi1

e 256. Diger Maddi Duran Varliklar Hesab1
e 257. Birikmis Amortismanlar Hesabi(-)

e 258. Yapilmakta Olan Yatirimlar Hesab1
e 259. Verilen Avanslar Hesab1

Maddi Duran Varliklar hesap grubuna iligkin olas1 yapilabilecek diizeltme islemleri

asagidaki gibidir (Acer, 2010: 133):

e Maddi Duran Varliklar igerisinde, firmaya ait olmayan (ortaklarin sahsi miilkiyeti
konumunda olan binalar, tasit araglari, makine vb. degerler) aktiften diisiilmeli,
pasifte ise bu degerlerin gosterildigi yerden (ortaklara borglar veya 6zkaynaklar
icerisinde sermaye yedekleri veya kar yedekleri icerisinde Ozel Yedekler olarak
gosterilmis olabilir) diistilmelidir. Ancak, bu diislisiin yapilabilmesi i¢in, konu

degerlerin ayni sermaye olarak isletmeye konulup, konulmadig1 incelenmelidir.

e Yapilmakta olan yatirnmlarla ilgili olarak vadesi bir yili asan banka kredisi

kullanildiginda ortaya ¢ikan finansman giderleri ve kur farklar1 da, yatirim
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tamamlanip, kullanilabilir duruma gelinceye kadar, yatirnm maliyetlerine dahil

edilir.

Doviz kurlarinda diisiis goriilen donemlerde, aktiflestirilmis finansman giderlerinde
diisiis nedeniyle olusan kambiyo karlarinin bilango i¢inde aktiflestirilmis finansman
giderlerinden indirilmesi gerekir. Indirilmemis ve gelir tablosunda kambiyo kari
olarak gosterilmis ise gelir tablosunda indirgeme kalemi olarak dikkate alinir,

bilancoda aktiflestirilen hesap ile 6zkaynaklardan karsilikli arindirilir.

Kiralanan sabit kiymetler, V.U.K. geregi; 01.07.2003 tarihinden once kiralanmis
ise ilgili tutarlar nazim hesaplarda, bu tarihten sonra imzalanan finansal kiralama
sozlesmeleri kapsamindaki duran varliklar aktifte Maddi Olmayan Duran Varliklar
hesabinda, pasifte ise vade ayrimina gore Kisa ve Uzun Vadeli Mali Borglar

hesaplarinda izlenir.

Kiralanan taginmazlarin ekonomik degerlerini devamli artirmak amaciyla yapilan
giderlerin aktiflestirilerek sabit degerler arasinda gosterildigi tespit edilirse; bu

tutarlar 6zel maliyetler hesabina aktarilir (Demirtirk, 2011: 104).

Firmalar bakim—onarim masraflarini ve aligla ilgili 6demelerini (noter, mahkeme,
komisyon, emlak alim, tasit alim vergileri vs.) de dogrudan gider yazmak veya
aktiflestirerek ~ amortismana  tabi  tutmak  yoluyla ~dénem  sonucunu
etkileyebilmektedirler. Donem sonucunu basarili gostermek isteyen firmalar, bu tiir
giderleri aktiflestirmektedirler (T. Halkbankast A.S., Proje Degerlendirme, Mali
Tahlil ve Istihbarat Daire Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007).

Maddi duran varliklarin tesis (kurulus) donemine iliskin finansman giderleri ile
faaliyet donemine iliskin finansman giderleri arasinda bir ayrim yapilmalidir.
Yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilerle ilgili faizlerden tesis (kurulus)
donemine ait olanlarin maddi duran varliklarla birlikte amortisman yoluyla gider
yazilmak lizere yatinm maliyetine eklenmesi gerekmektedir. Bu konuda vergi

uygulamasi, SPK goriisii ve muhasebe kurami arasinda aykirilik yoktur. Ancak,
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maddi duran varliklarin  igletme donemine ait finansman giderlerinin
muhasebelestirmesinde genellikle farkli uygulamalar bulunmaktadir. Vergisel
acidan, duran varliklarin isletme donemine ait olanlarmin ilgili bulunduklari
yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete eklenmek yoluyla amortismana
tabi tutulmasi olanagi, bu konuda farkli uygulamalara yol agmaktadir. Bilangoda
maddi duran varliklarin1 ve donem karinmi yiiksek gostermek veya zarar saklamak
isteyen firmalar, maddi duran varliklarin isletme donemine ait finansman
giderlerini de aktiflestirmektedirler. Isletme dénemine ait finansman giderlerinin

yerinden ve donem karindan arindirilmas: gerekmektedir (Demirtiirk, 2011: 104).

2.2.2.5. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Herhangi bir fiziksel varligi bulunmayan ve sirketibelli bir sekilde yararlandig:
veya yararlanmay1 bekledigi aktiflestirilen giderler ile belli sartlar altinda hukuken himaye
goren haklar ve serefiyelerin izlendigi hesap grubudur (Akdogan ve Tenker, 2007: 129).

Bu hesap grubunda asagida yer alan hesaplar yer alir:

e 260. Haklar Hesab1

e 261. Serefiye Hesabi1

e 262. Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri Hesab1

e 263. Arastirma ve Gelistirme Giderleri Hesabi

o 264. Ozel Maliyetler Hesab1

e 267. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Hesab1
e 268. Birikmis Amortismanlar Hesabi1

e 269. Verilen Avanslar Hesab1

Maddi Duran Varliklar hesap grubuna iligkin olas1 yapilabilecek diizeltme islemleri

asagidaki gibidir (Altug, 2010: 96):
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Sozlesmeleri genellikle bir yil siireyle yapilmakla birlikte, yenilenmesinde sorun
goriinmeyen kira sozlesmelerine konu 6zel maliyet bedelleri 6zkaynaklardan

indirilmez.

Bir firma kendi arsasi ilizerinde bina ingaa ettirebilecegi gibi uzun siireli olarak
kiralamis oldugu arazi lizerinde de insaat yapabilir. Eger bir isletme kiralamis
oldugu arazi iizerinde bina insaa ettirmis ise bu taktirde bina maliyeti “Ozel

Maliyet” hesabinda gdsterilmelidir.

Firma faaliyetlerine olumlu katkis1 olmadig1 veya faaliyetlerinin gelistirilmesi
amaci tagimakla birlikte bu amaca hizmet etmedigi veya bu 6zelligini kaybettigi
anlagilan Maddi Olmayan Duran Varliklarin ekonomik degeri olmayanlar1 aktiften

ve pasifte 6z kaynaklardan indirilir.

Ozel Maliyetler kiralanan gayrimenkulun ekonomik Omriinii uzatan, gelistiren
giderlerdir. Isletmenin kiraladig1 yerde faaliyet konusuna uygun olarak yapmis
oldugu 1s1, 151k, ses, kanalizasyon sistemleri, vitrin, raf gibi tesislerle ilgili kiralanan
yerin gelistirilmesi veya ekonomik degerinin devamli olarak arttirilmasi igin
yapilan harcamalardan meydana gelir. Bu tir harcamalar yerinden ve
Ozkaynaklardan tenzil edilir. Ancak, firma aile sirketi ise ortaklik yapisindaki
degisiklikler dikkate alinarak, ortaklar adina arsa / bina iizerine yapilan 6zel maliyet
niteligi tasiyan ve maddi olmayan duran varliklarda aktiflestirilen
tutarlarin yerinden ve 6zkaynaklardan tenzil edilmemesi gerekmektedir. Turizm
sektorinde faaliyet gosteren firmalarda tesislere iliskin 6zel maliyet tutarlarinin
yerinden ve Ozkaynaklardan tenzil edilmemesi gerekmektedir. Otomotiv
sektoriinde kiralik showroomlar i¢in yapilan 6zel maliyet harcamalarinin yerinden
ve Ozkaynaklardan tenzil edilmemesi gerekmektedir (T. Halkbankas1 A.S., Proje
Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Bagkanligi, Uygulama Talimat,
2007).

Haklar hesabi i¢inde taninmig marka ve patentler varsa veya finansal Kiralamaya

iliskin tutarlar izleniyorsa herhangi bir islem yapilmamalidir. Sayilanlarin disindaki
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tutarlar haklardan ve 6zkaynaklardan arindirilmalidir (T. Halkbankasi A.S., Proje

Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati,
2007).

2.2.2.6. Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar

Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar, belirli bir maddi varlikla ¢ok yakindan ilgili
bulunan veya tamamen tiiketime tabi varliklar i¢in yapilan, liretim ¢alismalarinin zaman ve
yogunlugu ile sinirli bir dmre sahip olan giderleri kapsar. Ozel Tiikenmeye tabi degerler,
iretim ile tamamen tiliketilen ve yerine aynen konulmasi olanakli olmayan varliklardir.

Ornegin, maden ve petrol yataklar, orman alanlari, tas ocaklar1 vb. gibi. (Akdogan ve
Tenker, 2007: 131).

Bu hesap Grubu’nu olusturan hesaplar agagidaki gibidir:

e 271 Arama Giderleri

e 272 Hazirlik ve Gelistirme Giderleri

e 277 Diger Ozel Tiikkenmeye Tabi Varliklar
e 278 Birikmis Tiikenme Paylar1 Hesab1

e 279 Verilen Avanslar

Maden arama amaci ile yapilan islemlere iliskin giderler, 271 Arama Giderleri
hesabinda, bulunan madenin islenebilir hale getirmek i¢in yapilan giderler 272 Hazirlik ve
Gelistirme Giderleri hesabinda izlenir. Bu kiymetler maliyet bedeli ile degerlenir ve bu
tutarlar bilancoda gosterilir. Aktiflestirilen bu tutarlar madenin ¢ikarilma 6mrii ile uyumlu
olmak (izere amortismana tabi tutulur (T. Halkbankas1t A.S., Proje Degerlendirme, Mali

Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimati, 2007).

Ozel Tikenmeye Tabi Varliklardan ekonomik degeri olmayanlar aktiften ve pasifte
Ozkaynaklardan indirilir.
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2.2.2.7. Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari

Bu grup, cari donemde ortaya ¢ikan ancak gelecek yillara ait olan giderler ile

faaliyet donemine ait olup da sonraki yillarda tahsil edilebilecek gelirlerden olusur
(Akdogan ve Tenker, 2007: 132).

Bu grup asagidaki hesaplardan olusur:

e 280. Gelecek Yillara Ait Giderler

e 281.

Gelir Tahakkuklari

S6z konusu hesaplarin isleyisi ve niteligi Donen Degerler altindaki Gelecek Aylara

Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: hesap grubu ile aynidir. Her iki grup igin ana ayrim

ilgili olduklar1 donem ya da tahakkuk vadelerinin tespiti ile yapilacaktir.

2.2.2.8. Diger Duran Varhklar

Yukarida aciklanan duran varlik kalemlerine girmeyen kendi bdliimlerinde

tanimlanmamis olan diger duran varlik kalemlerinden olusur (Akdogan ve Tenker, 2007:

Bu hesap grubunu asagidaki kalemler olugturmaktadir:

133).
e 201.
o 202,
e 203.
o 204,
o 205.
e 207
e 208.
e 209

Gelecek Yillarda indirilecek KDV

Diger KDV

Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

Elden Cikarilacak Stoklar Ve Maddi Duran Varliklar
Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

Diger Cesitli Duran Varliklar

Stok Deger Diistikligi Karsiligi(-)

Birikmis Amortismanlar(-)
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2.3. Pasif Hesaplar ve Yapilabilecek Diizeltme Islemleri

2.3.1. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Bir yil icinde 6denmesi gereken borglar, kisa vadeli yabanci kaynaklar olarak
adlandirilmaktadir. Ancak bu borglarin donen varliklardan karsilanmasi esastir (Altug,
2010: 99). Bu bolim net isletme sermayesine ulasmada Doénen Varliklardan indirim olarak
karsimiza ¢ikar (Akdogan ve Tenker, 2007: 134).

Isletmenin kisa vadeli bor¢ ddeme giictiniin iyi olmas1 her zaman icin bankalardan
kredi bulabilmesi ve saticilardan kredili mal alabilmesi anlamin1 tasir (Altug, 2010: 99). Bu
nedenle, kisa vadeli yabanci kaynaklar bilanco analizlerinde Uzerinde 6zenle durulan bir
boliimdiir (Akdogan ve Tenker, 2007: 134).

2.3.1.1. Mali Borglar

Kredi kurumlarina olan kisa vadeli borglar ile kisa vadeli para ve sermaye piyasasi
araglari ile saglanan krediler ve vadesine bir yildan az bir siire kalan uzun vadeli mali
bor¢larin anapara taksit ve faizleri bilangoda bu baslik altinda toplanir (Akdogan ve
Tenker, 2007:135).

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 300. Banka Kredileri Hesab1

e 301. Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar Hesabi

e 302. Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri Hesab1
e 303. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri Hesab1
e 304. Tahvil Anapara Borg, Taksit ve Faizleri Hesab1

e 305. Cikarilmis Bonolar ve Senetler Hesabi

e 306. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler Hesab1

e 308. Menkul Kiymetler ihra¢ Farki Hesabi (-)

e 309. Diger Mali Borglar Hesabi1
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300 Banka Kredileri

a. Niteligi ve Isleyisi:

Banka ve diger finans kurumlarindan saglanan kisa vadeli kredilere iligkin tutarlar
iceren hesap kalemidir. Yabanci para cinsinden banka kredisi varsa, kur
degerlendirmesinin yapilip yapilmadigina bakilir. Tiim banka kedilerinin limit, risk, faiz,
itfa tablolar1 ve teminat detay bilgileri temin edilir. Kullanilan banka kredilerinin hangi
amagclarla kullanildig1 ve limit tahsis edilmis olmasina ragmen hentiz kullanilmayan banka
kredileri 6grenilir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat
Daire Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Yapilabilecek aktarma-arindirma islemleri sdyledir (Poyraz, 2010: 133):

e Bilango tarihi itibariyle vadesi bir yili asan krediler bu hesaptan ¢ikarilarak U.V.

Banka Kredileri kalemine aktarilir.

e Bilancoda; Banka Kredileri hesabi icerisinde akreditif bedelleri izlenmis ise; s6z
konusu tutar gercekte yurtdisina olan mal, hammadde veya makine vb. alim
borcuna bankanin verdigi 6deme taahhiidii oldugundan ticari mal veya hammadde
alimina yonelik olanlar1 vadesine gore Kisa veya Uzun Vadeli Ticari Borglar
kalemine, makine gibi yatirim mali alimma yonelik olanlar1 yine vadesine gore
Kisa veya Uzun Vadeli Diger Borglar hesap grubundaki Diger Cesitli Borglar

kalemine aktarilir.

e Hermes, ihracat Kredi Garanti Programi1 (GSM) vb. krediler ise vadesine gore uzun
veya kisa vadeli olmak tizere, Mali Bor¢lar hesap grubundaki Diger Mali Borclar

hesabina aktarilir.

e Firmanin kullanmis oldugu d6viz cinsinden kredilerin bilango tarihindeki kurlar ile

evalie edilmesi gerekmektedir. Kur degerlemesinin firmaca yapilmadiginin
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belirlenmesi durumunda, bu degerleme Mali Tahlil ve Istihbarat elemani tarafindan
yapilir. S6z konusu kur farki; kredilere TCMB doviz satis kuru uzerinden, karsilig
tespit edilebiliyor ise ilgili aktif hesabina TCMB D6viz alis kuru {izerinden eklenir,
alis satis kuru arasindaki fark 0z kaynaklardan indirilir. Kredide kur farki
nedeniyle, olusan artig tutari aktifteki karsiligi tespit edilemiyor ise 6zkaynaklardan

indirilir.

e Firmanin beyan etmis oldugu banka kredisi risklerinin teyidi ve kisa vadeli banka
kredisi borcunu dogru tespit edebilmek amaciyla bu hesap kalemi kur
degerlemesinin yapilmasindan sonra ayni tarihli TCMB Birlestirilmis Risk
Bildirimi (Memzuc)® kayitlar1 ile karsilastirilir. TC Merkez Bankasi’nin aylik
olarak Tiirkiye’deki tiim bankalar ile paylastigt memzug kayitlart incelemesi
yapilmali; firmanin TCMB Birlestirilmis Risk Bildirimi kayitlarinda yer alan nakdi
riski (Faiz Reeskont/Komisyon ile Faiz Tahakkuk/Komisyon basliklari altinda
gosterilen borclar dahil) ile firma bilangcosunda yer alan nakdi banka riskleri

arasinda aleyhte fark varsa;

- Memzug farki; firmanin gerceklestirmis oldugu varlik (arsa, bina, tasit, mevduat gibi
belgelendirilebilen) yatirnrmina ydnelik olarak kullanmis oldugu kredinin temin edilen
varlikla birlikte kayitlara alinmamasindan kaynaklaniyor ve s6z konusu varligin firma

miulkiyetine gectigi belirlenmisse aktifte ilgili kaleme ve pasifte banka kredilerine eklenir.

- Yapilan arastirma sonucunda farkin bankalarin kredi tutarm1 TCMB’ye hatali
bildirimlerinden kaynaklaniyor ise herhangi bir diizeltme isslemi yapilmaz ve rapor

icerisinde bilgi verilir.

- Aleyhte Memzu¢ farkinin, firmanin kredi taksit 6demesindeki gecikme kaynakli
Faiz/Komisyon  Tahakkuku veya =zarar niteligindeki bir giderin  kayitlara
yansitilmamasindan kaynaklandigi tespit edilmis ise; aleyhte fark banka kredileri hesabina

eklenip, 6zkaynaklardan indirilir.

! Onceden Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) biinyesinde bulunan risk merkezi faaliyetleri, 5411 sayili
Bankacilik Kanunu'na istinaden 28 Haziran 2013 tarihinden itibaren TBB Risk Merkezi’ne devredilmistir.
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- Yapilan aragtirmalar sonucunda aleyhte olusan Memzu¢ farkinin nedeni tespit
edilemezse, s6z konusu fark muhasebenin ihtiyatlilik kavramindan hareketle pasifte Banka

Kredilerine, aktifte ise Diger Duran Varliklar hesap grubuna eklenir.
e Firmanin beyan etmis oldugu banka kredisi bor¢lari1 ile TCMB memzug kayitlarinin
karsilastirmasinda firma lehine bir fark varsa (TCMB memzug kayitlarinda goriinen

risk tutari, firmanin beyan ettiginden az ise) herhangi bir diizeltme islemi yapilmaz.

301 Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

a. Niteligi ve Isleyisi:

Kiracilarin finansal kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili gegmeyen borglarin

izlendigi hesaptir (Akdogan ve Tenker, 2007: 135).

302 Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri(-)

a. Niteligi ve Isleyisi:

Finansal kiralama sozlesme tutari ile finansal kiralamaya konu olan varliga iliskin
kira O6demelerinin buglinkii degeri arasindaki fark “Ertelenmis Finansal Kiralama
Borclanma Maliyetleri” olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir (T. Halkbankas1 A.S., Proje
Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

303 Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Vadelerine bir yildan fazla siire bulunmakla beraber uzun vadeli kredilerin, bilango
tarihinden itibaren bir yil i¢inde ddenecek anapara taksitleri ile vadesi bir yilin altina
diisenleri ve bunlarin tahakkuk ettigi halde heniiz 6denmeyen faizlerini kapsar. Sirketin
uzun vadeli borglarindan, bilanconun diizenlenme tarihini izleyen bir yillik dénemde
Odenecek olan taksitleri ve faizleri bu hesaba alacak, 6denmeleri halinde ise borg
kaydedilir (Demirtlrk, 2011: 113).
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b. Aktarma ve Arindirmalar:

S6z konusu hesabin ger¢ek degerinin kaydi, 258 Yapilmakta Olan Yatirimlar veya
780 Finansman giderleri — Uzun Vadeli Borglanma Gideri kalemi ile irdelenerek
izlenebilir. Bilangoda 400 Uzun Vadeli Banka Kredileri hesabinda yer almasi durumunda
firmanin cari ve likidite oram1 ger¢ek degerinden farklilik gosterece§inden belirlenebilen
tutar, 400 Uzun Vadeli Banka Kredileri hesabindan 303 Uzun Vadeli Kredilerin Anapara
Taksitleri ve Faizleri hesabina aktarilmalidir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme,

Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007).

304 Tahvil Anapara Bor¢ Taksit ve Faizleri :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Bilango tarihinden itibaren bir yil i¢inde 6denecek tahvil ana para borg taksitleri ile
tahvillerin tahakkuk edip de heniz &denmeyen faizlerinin izlendigi hesaptir (T.
Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig,
Uygulama Talimati, 2007).

Cikarilmis tahviller uzun vadeli yabanci kaynaklar igine, tahvillere iliskin anapara
ve faiz borglari ise kisa vadeli yabanci kaynaklar i¢cinde gdsterilmektedir. Tahviller itibari
degeri ile degerlendirilir. Incelenen firmanin ¢ikarmis oldugu tahviller varsa, tahvillerin;
faiz orani, vadeleri, teminath olup olmadiklari, itfa (geri 6deme) planlari, inceleme elemani
tarafindan arastirllmalidir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve
Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

305 Cikarilmis Bonolar ve Senetler :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Tedavildeki bonolar gibi kisa vadeli para piyasasi araglari karsiliginda saglanan
fonlarin izlendigi hesaptir. Bu hesapta tanimlanan menkul kiymetler ihra¢ edildiginde
nominal bedel Gzerinden bu hesaba alacak, ilgili hesaplara bor¢ kaydedilir ve édenmeleri
halinde hesaba bor¢ kaydedilir (Demirtirk, 2011: 113).
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b. Aktarma ve Arindirmalar:

Bononun vadesi gelecek hesap donemine sarkiyorsa, itibari deger ile satis fiyati
arasindaki fark “Menkul Kiymet Thra¢ Farki” hesabina alinmali, yil sonunda reeskont
yapilarak ilgili doneme iligkin finansman giderleri hesabina aktarilmalidir. Menkul Kiymet
Ihrag Farki hesabi diizenleyici bir hesap olup, bonolarin altinda eksi isaretle

gosterilmelidir.

Bu borg¢lanma araglar1 genellikle bir yildan kisa vadeli olarak ¢ikartilir. Yine de
bunlar arasinda uzun vadeli olanlar varsa, 407 Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler
hesabina aktarilmasi gerekir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve
Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

306 Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler:

a. Niteligi ve Isleyisi:

Cikarilmis bonolar ve senetler kapsamina alinamayan diger menkul kiymetlerin
izlendigi hesaptir. SPK mevzuatina gore ¢ikarilmis bulunan kar zarar ortakligi belgelerinin
bir yildan az vadeli olanlari, bu hesapta izlenir. (Katilma intifa senetleri ise, 500 no.lu
Sermaye hesabinin altinda gosterilir, bu hesapta gosterilmez) (T. Halkbankasi A.S., Proje

Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

Bu hesaptaki menkul kiymetler ihra¢ edildiginde nominal bedel iizerinden bu
hesaba alacak, ilgili hesaplara borg¢ kaydedilir. Odenmeleri halinde hesap borglandirilir (T.
Halkbankast A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi,
Uygulama Talimati, 2007).

308 Menkul Kiymetler ihra¢ Farki (-) :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Nominal degerinin altinda ihra¢ edilen tahvil, senet vs. diger menkul kiymetlerin
nominal degeri ile satis fiyat1 arasindaki farkin gelecek aylara ait olan kisminin izlendigi

hesaptir. Nominal degerin altinda ihrag¢ edilen tahvil, senet vs. diger menkul kiymetlerin
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nominal degeri ile satis fiyat1 arasindaki farklardan gelecek aylara ait olanlar, bu hesabin
borcuna yazilir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire
Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar:
408 no.lu hesapta bekleyen uzun vadeli menkul kiymetler ihrag¢ fraklarindan cari
yila ait olanlar da bu hesaba aktarilir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali

Tahlil ve Istihbarat Daire Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007).

309 Diger Mali Borclar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Yukaridaki kalemlerin hig¢birine girmeyen kredi ve menkul kiymet borcu diginda
diger mali borglarin izlendigi hesaptir. (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali
Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimati, 2007).

Bankalar tarafindan olusturulan bilango formatlarinda bu hesap igerisinde izlenen

mali nitelikteki borglar asagida verilmistir (Acer, 2010: 140):

e Faktoring Borc¢lari: Genellikle kisa vadeli satislardan dogan alacak haklarinin
dondlebilir veya donilemez seklinde faktoring kuruluslarina satilmasi suretiyle,
isletmelere fon saglama olanagi veren kisa vadeli bir finansman yontemidir.
Faktoring islemleri yurti¢i ve yurtdisi satiglara yonelik ¢ek-senet veya ihracatin
faktoring kuruluslarina satilmasindan kaynaklanmakta olup, tlkemizdeki genel

uygulama dondilebilir faktor islemi seklindedir.

e Yatinm Amach Dis Kaynakh Krediler: Yurtdisindaki hiikiimetlerin,
ihracatcilarini desteklemek amaciyla kredibilitesi bulunan bankalarin garantisi
altinda Tiirkiye’de bulunan yatirimcilara kullandirmis oldugu kredilerdir. Hermes
(Almanya), Coface (Fransa), Cesce (Ispanya), Master Guarante Agreement (ABD),
Credit Agreement (ABD), Serg (Isvigre) gibi kredi sigorta kurumlar1 aracihigiyla
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orta ve uzun vadeli olarak kullandirilan krediler yan1 sira ABD tarafindan tarim

amagh olarak, mal alimini teminen kullandirilan GSM kredileri bu nitelikte

kredilerdir.

b. Aktarma ve Arindirmalar:

e Memzug kayitlarinda firmalarin varsa faktoring borglari da 700 kodu ile sisteme
aktarilmaktadir. Memzugta yer alan ve bilangoda izlenen faktoring borglar

karsilikl1 olarak irdelenerek uyumlu hale getirilir (Acer, 2010: 140).

e Firma bilangolarinda genellikle ticari borglar, diger borclar ve nazim hesaplarda
takip edilen faktoring borclari, detay mizanlar yardimiyla tespit edilerek ilgili
hesaba (Diger Mali Borglar) aktarilmalidir. Eger Faktoring Borglart Nazim
Hesaplar icerisinde bulunuyorsa, aktifte ve pasifte ilgili hesaplara eklenerek bilanco
igerisine alinir (Acer, 2010: 140).

2.3.1.2.Ticari Borglar

Isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olarak ortaya ¢ikan her tiirlii mal ve kiymet
alimlarindan kaynaklanan en fazla bir yil icinde ddenmesi gereken senetli senetsiz tiim

borglar, bu grupta yer alir (Akdogan ve Tenker, 2007: 136).

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:
e 320. Saticilar Hesab1
e 321. Borg Senetleri Hesabi
e 322. Borg Senetleri Reeskontu Hesabi (-)
e 326. Alinan Depozito ve Teminatlar Hesab1

e 329. Diger Ticari Bor¢lar Hesab1
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320 Saticilar :
a. Niteligi ve Isleyisi:

Isletmenin faaliyet konusu ile ilgili her tiirli mal ve hizmet alimlarmdan
kaynaklanan senetsiz borglarin izlendigi hesaptir (T. Halkbankast A.S., Proje
Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Bu kalemde aktarma ve arindirmalar soyle olacaktir (T. Halkbankasi A.S., Proje

Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimati, 2007):

e Senetsiz borglar icerisinde ticari nitelikte olmayan, firmanin faaliyetlerinden
kaynaklanmayan borg¢lar var ise; Diger Borglarda, Diger Cesitli Borglar kalemine
aktartlmalidir.

e Vadesi 1 yildan uzun satici kredileri, bu hesapta yer aliyor ise, Uzun Vadeli Ticari

Borglar icerisine aktarilmasi gerekmektedir.

e Saticilar hesabi igerisinde ticari iliskiden kaynaklanmayan borclar (6rn:personel)

var ise, ilgili bor¢ hesabina aktarilmalidir.

e Saticilar hesabi icerisinde ortak, bagli ortaklik ve istiraklere bor¢ var ise, vade

durumuna gore Kisa/Uzun Vadeli Diger Borglara aktarilmalidir.
e Saticilar hesabinda bor¢ bakiyesi veren hesap varsa, sebebinin arastirilmasi ve
islemler dogru ise ilgili tutarin 159 Verilen Siparis Avanslar1 hesabina aktarilmasi

gerekir.

e Saticilar ve Alicilar hesaplarinda karsilikli ¢alisan hesaplar varsa, bunlar da

birbirinden arindirilmalidir.
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321 Borc¢ Senetleri :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Sirketin faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii mal ve hizmet alimlarindan kaynaklanan,
bilango diizenleme tarihinde vadesine bir yildan az bir siire kalmis senede baglanmis ticari
borglar1 kapsar (Akdogan ve Tenker,2007: 137).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Borg senetlerinde yapilacak aktarma/arindirma islemleri saticilar kismindaki gibidir

(T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig,

Uygulama Talimati, 2007).

322 Borc Senetleri Reeskontu(-) :

a. Nitelik ve Isleyisi

Bkz: Alacak Senetleri Reeskontu.

Bilango giiniinde, senetli borglarin tasarruf degerleri (giincel degerleri) ile
degerlemesini saglamak iizere bor¢ senetleri i¢in ayrilan reeskont tutarinin izlenmesinde
kullanilir. Aktif karakterli olan hesabin kalani, bilancoda senetli ticari borglar tutarini
bilango giiniindeki degerine indirger, diizenleyici hesaptir (T. Halkbankasi A.S., Proje
Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimati, 2007).

326 Alinan Depozito ve Teminatlar :

a. Nitelik ve Isleyisi

Ucgiincii kisilerin belirli bir is yapmalarini, aldiklar1 bir degeri geri vermelerini
saglamak amaciyla ve belli sozlesmeler nedeniyle gerceklesecek bir alacagin karsilig
olarak almman depozito ve teminat niteligindeki degerlerin izlendigi hesaptir (T.
Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligl,
Uygulama Talimati, 2007).
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Alman depozito ve teminat hangi sebeple alinmis olursa olsun o isin yerine
getirilmesi durumunda iade edilecektir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali

Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimati, 2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Hesap her ne kadar muhasebe standartlar1 geregince ticari borglar kalemi igerisinde
izlense de, kredili mal ve hizmet alimindan dogan bir kaynak olmamasi nedeniyle ticari
borglar igerisinde degil, diger borglar igerisinde izlenmesi daha uygun olacaktir. Bu
nedenle, yapilacak degerlendirmede hesabin diger bor¢lar kalemi igerisine aktarilmasi
firmanin bor¢ devir hizinin dogru olarak saptanmasi acgisindan énemlidir (T. Halkbankas1
A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati,
2007).

329 Diger Ticari Borclar :

a. Niteligi ve Isleyisi

Yukaridaki hesap kalemlerinin higbirinin kapsamina alinamayan ticari borglarin

izlendigi hesaptir.

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Firmanin ticari faaliyetlerinden dogan senetli ve senetsiz bor¢larinin 32 Ticari
Borglar Hesabi igerisinde gosterilmesi uygun iken ticari faaliyetlerinden kaynaklanmayan
bor¢larmin bu hesaplarda izlenmesi gerekir (Ortaklara, istiraklere, bagli ortakliklara
borclar vb., esas faaliyet konusu disinda kaynaklanan borglar vb.). S0z konusu durumun
tespitinde firmanin faaliyet gostermekte oldugu sektoriin Ozellikleri de dikkate alinarak
yorum yapmak yararli olacaktir. Ancak, bu durumun tespitinde firmadan temin edilecek
hesaba ait detay mizan dokiimii, hesaplarin arindirilmasi islemi agisindan daha yararl
olacaktir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire
Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

65



2.3.1.3. Diger Borg¢lar
Bu grupta herhangi bir ticari nedene bagli olmadan meydana gelmis ve en ¢ok bir
yil icinde 6denmesi gereken borglari kapsayan hesaplar yer alir (Akdogan ve Tenker, 2007:

138).

Bu hesap grubunda yer alan alt hesaplar asagidaki gibidir:

331. Ortaklara Borg¢lar Hesabi

e 332. istiraklere Bor¢lar Hesab1

e 333. Bagl Ortakliklara Bor¢lar Hesab1

e 335. Personele Borglar Hesab1

e 336. Diger Cesitli Bor¢lar Hesabi1

e 337. Diger Borg Senetleri Reeskontu Hesabi (-)

331 Ortaklara Borclar :

a. Niteligi ve Isleyisi

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla ortaklara borglu

bulundugu tutarlarin izlendigi hesaptir.

b. Aktarma ve Arindirmalar:

e Sermaye sirketlerinde sureklilik arz eden ve hareket gérmeyen ortaklara borclar
U.V. Ortaklara Borclar kalemine aktarilir (Acer, 2010: 144).

e Nakit bir fon niteliginde olan Ortak Finansmani; iilkemizde kayit dig1 ekonominin
onemli boyutlara ulasmasinin etkisi ile bilangolarda her zaman fon olma 6zelligi
gostermemekte, kayit disi ekonominin etkilerinin azaltilmasi amaciyla muhasebe
denge kalemi olarak kullanilabilmektedir. Isletme ortaklarinin isletmeden
alacaklar1 olmasi 6zelligi ile 6zkaynak katkisina dahil olarak degerlendirilen bu

fonlarin niteligi iilkemiz uygulamalarindan dolay1 biiylik 6nem kazanmaktadir.
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Banka uygulamalarinda, ortak finansmaninin reel bir fon olup olmadiginin tespit
edilmesi ve analiz raporlarmin igeriginde detayinin aktarilmasi gerekmektedir
(Acer, 2010: 144).

Faturasi kesilmemis satiglar ile ilgili tutarlar Ortaklara Borglar hesabina
kaydedilmigse, tespit edilebilen faturasi kesilmemis satig tutar1 analize konu olan
bilanco tarihi itibariyle firmanin stoklarindaki fiktifligin giderilmesi i¢in aktifte
ilgili stok kaleminden pasifte ise ortaklara borglar kaleminden Kkarsilikli indirilir
(Acer, 2010: 144).

Aym ortaklarda olusan Ortak Bor¢ ve Ortak Alacaklari, sebebi irdelenmek sureti

ile karsilikli olarak mahsup edilerek bilango disina ¢ikarilir (Acer, 2010: 144).

Sermaye sirketlerinde ortaklara dagitilacak temettli tutar1 Ortaklara Borglar
hesabinda muhasebelestirilir. Aktifte kara mahsuben ortaklarca firmadan gekilen
fonlar s6zkonusu ise donem karinin dagitilmasina karar verilen kismindan (ilgili
ortagin payina diisen kardan fazla olmamak {izere) mahsup edilir. Sirket genel
kurulunca kararlagtirilmig olmakla beraber, ilgili hesap doneminde ortaklarca

alinmayan kar paylari da bu hesap grubunda gosterilir (Altug, 2010: 106).

332 istiraklere Borclar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Isletmenin esas faaliyet konusu disindaki islemleri dolayisiyla istiraklerine olan

borglarin izlendigi hesaptir.

333 Bagh Ortakliklara Borclar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Isletmenin sermaye taahhiidiinden borglar1 haric olmak {izere faaliyet konusu

disindaki islemleri dolayisiyla bagli ortakliklara olan borglarinin izlendigi hesaptir (T.
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Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi,
Uygulama Talimati, 2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

e Borcun igerigi, ticari iligkiden kaynaklanip kaynaklanmadigi, borcun vadesi, geri
odeme kaynaklar1 arastirilmalidir. Istiraklere ve Bagli Ortakliklara Borglar
hesabinda yer alan tutarlar, Kisa veya Uzun Vadeli Borclar icerisinde
degerlendirilmelidir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve
Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

e Aktifte istiraklerden alacaklar kaleminde ayni istirak veya istiraklerden alacak
tutart var ise istiraklere borglar kalemi ile karsilikli indirilir (T. Halkbankast A.S.,
Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlhig, Uygulama
Talimati, 2007).

335 Personele Borclar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Isletmenin personeline olan cesitli bor¢lar1 bu hesapta incelenir. Personele borclar
hesabinin yiiksek tutarda olmasi firmanin ¢alisanlarinin ticretlerini 6deyememe durumu ile
kars1t karsiya oldugu gosterebilir. Bu nedenle bu hesaptaki yiiksek tutarlar kredibilite
acisindan 6nem arz etmektedir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve

Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

336 Diger Cesitli Borclar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Bu grupta gosterilmesi gereken borglar, firmanin esas faaliyet konusuyla ilgili mal

ve hizmet alimindan kaynaklanmayan borglardir (Demirtiirk, 2011: 120).
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337 Diger Borc Senetleri Reeskontu (-)

a. Niteligi ve Isleyisi:

Bilangco giiniinde, diger borglar grubundaki senetli bor¢larin degerlemesini
saglamak amaci ile bor¢ senetleri i¢in ayrilan reeskont tutarlarinin izlendigi hesaptir
(Demirtlrk, 2011: 120).

2.3.1.4. Alinan Avanslar

Isletmenin satis amaciyla gelecekte yapacagi mal ve hizmet teslimleri ile ilgili
olarak pesin tahsil ettigi tutarlarin izlendigi hesaptir. Kisa vadeli bir finansman kaynagidir.
Ticari bor¢lar nakden 6denmesine karsin, alinan avanslar mal/hizmet olarak ddenir. Ticari
bor¢lar kendiliginden olusan bir finans kaynagi olmasina ragmen, miisterilerden avans
alinmasi, firmanmn izledigi politikanin sonucudur. Ayrica siparise konu malin herhangi bir
nedenle teslim edilmemesi halinde, avans borcu diger borglar gibi sadece parasal bir degeri
gosterir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire
Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:

e 340. Alinan Avanslar
e 349. Alinan Diger Avanslar

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Yiiklenilen is veya hizmetin ifa edilme siiresinin bir hesap donemini astigi
durumlarda, miisterilerden Alinan Avanslar; uzun vadeli yabanci kaynaklarda yer alan
Alman Avanslar kalemine aktarilir (Acer, 2010: 145).

Yillara sari taahhiit isleri icin alinan avanslardan, bir yil i¢inde hakedislerden
mahsubu yapilacak tutarlar, bu hesap icerisinde degerlendirilir, ancak bir yildan uzun
siirede hakedislerden mahsubu yapilacak tutarlar U.V Alinan Avanslar kalemine aktarilir

(Altug, 2010: 145).
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Yap-sat, kat karsilig1 vb. insaat isi yapan firmalarda, yapimi devam eden konut,
dikkan vs.’nin satis1 i¢in alman avanslar, U.V Alinan Avanslar kalemine aktarilir. Tlgili
muhasebe dénemi itibariyle nakde doniismesi beklenen Mamuller veya Yar1t Mamuller
kaleminde gosterilen konut, bina vs.’nin satis1 karsiligi alinan avanslar ise K.V Alinan
Avanslar kaleminde birakilir. Konut, diikkkan vs. satisi ile ilgili olarak alinan ¢ek veya
senetler, bir satis sozlesmesine dayandigindan avanslarla mahsubu yapilmaz (Altug, 2010:

105).

Baglanti ¢eklerinin (gelecek zamanda alinacak mal i¢in dnceden baglant1 yapilmasi
karsiliginda verilen ceklerdir) karsiligi bu hesapta izleniyorsa bu tutar gergek bir avans
niteliginde olmadigindan aktifteki karsilig1 ile birlikte bilango disina atilir. Aktifte karsilig
yer almayan tutar ise bu hesap grubunda birakilir (Acer, 2010: 146).

2.3.1.5. Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedis Bedelleri

Yillara yaygin taahhiit isleri yapan isletmelerin iistlendikleri islerden, tamamlanan

kisim karsiliginda aldiklar1 hakedislerin izlendigi hesaplari1 kapsar (Acer, 2010: 146).

Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:

e 350. Yillara Yaygin Ingaat Onarim Hakedis Bedelleri Hesab1
e 358. Yillara Yaygin Ingaat Enflasyon Diizeltme Hesab1

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Hakedisler igerisinde firma tarafindan diizenlenmis ancak igveren kurum tarafindan
ilgili tarih itibariyle onaylanmamis hakedis bedelleri tespit edilirse, aktifteki karsiligindan
mahsup edilir.

S0z konusu hesap kalemi taahhiit sektoriinde faaliyet gosteren firmalar igin 6zellikli

bir kalem olup, calismanin ticaret sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarla sinirli olmasi

nedeniyle detayli agiklama yapmaya gerek goriilmemistir.
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2.3.1.6. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

Isletmenin ekonomik faaliyetlerde bulunmasinin sonucu olarak ilgili mali mevzuat
uyarinca miikellef veya sorumlu sifatiyla isletmenin kendisine, personeline ve {igiincii
kisilere iliskin olarak ddeyecegi vergi, resim, harg, kesinti, sigorta primi, sendika aidatlari,
icra taksitleri ve benzeri kisa vadeli borglar1 bu bdliimde yer alir (Akdogan ve Tenker,
2007: 140).

Bu hesap grubunda asagidaki kalemler yer alir:

e 360. Odenecek Vergi ve Fonlar Hesab1

e 361. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri Hesab1

e 368. Vadesi Ge¢mis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Ver. ve Dig. Yiik. Hesab1
e 369. Odenecek Diger Yiikiimliiliikler Hesabi

360 Odenecek Vergi ve Fonlar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Bu boéliimde yer alan vergi ve fonlar, kesin olarak dogan ve tahakkuku yapilan vergi
ve fonlardir. Ornegin; personele ait vergiler, iigiincii kisilere ait vergiler, katma dger
vergisi, damga vergisi, motorlu tasitlar vergisi, emlak alim vergisi gibi isletmeye ait

vergilerdir (Akdogan ve Tenker, 2007: 141).

Bilangonun c¢ikarildig: tarihte o doneme iliskin donem kar1 iizerinden hesap edilen
vergi ve fonlar, heniiz kesin olarak tahakkuk edilmedikleri i¢cin bu boliimde degil, bor¢ ve
gider karsiliklarinda yer alir (Akdogan ve Tenker, 2007: 141). Borg ve gider karsiliklarina

bir sonraki baslikta deginilecektir.

b.Aktarma ve Arindirmalar:

Bu kalemde aktarma-arindirma islemleri séyle olacaktir (T. Halkbankasi A.S.,
Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati,
2007).
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e Bu hesap kaleminin yiiksekligi firmanin vergi borcunun oldugunu gosterebilir.
Firmadan, mimkinse vergi borcunu durumunu gosterir belge alinmasi esas olup,
borcu var ve taksitlendirme yapilmis ise ilgili belgeler temin edilmeli ve nedeni

Ogrenilmelidir.

e Firmalarin mahsup edecekleri “Katma Deger Vergi Alacaklar1” varsa, teslim
edilen veya yapilan hizmetler iizerinden hesaplanan KDV, indirilecek KDV
ve/veya devreden KDV hesaplarn ile karsilastirmali ve Hesaplanan KDV fazla
oldugu durumda bakiye (kalint1), Odenecek Vergi ve Fonlar hesabinda dikkate

alinmalidir.
e Bir yildan uzun siirede Odenecek sekilde ertelenmis ve takside baglanmis
tutarlarin  Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar Hesabina

aktarilmasi gereklidir.

361 Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Isletmenin, personelin hakedislerinden sosyal giivenlik mevzuati hiikiimlerine gére
kesintiye tabi tutmakla yiikiimli bulundugu, personele ait emeklilik kesintisi ve sigorta
primleri ile bunlara iliskin igveren paylar1 ve isverence sosyal giivenlik kuruluslarina

Odenecek diger yiikiimliilikkler bu kalemde gosterilir (Akdogan ve Tenker, 2007: 141).
b. Aktarma ve Arindirmalar:
Bu hesap kaleminin yiiksekligi firmanin 6denmemis veya taksitlendirilmis SSK

borcunun olduguna isaret olabilir. Borcu var ve taksitlendirme yapilmis ise ilgili belgeler

temin edilmeli ve nedeni 6grenilmelidir.
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368 Vadesi Gecmis Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler:

a. Niteligi ve Isleyisi:
Yasal siresi icinde ©6denmeyen vergi ve yukumlilikler ile erteleme ve
taksitlendirme siiresi bilango tarihinde bir yildan az olan vergi ve ylkimlilukleri kapsar

(Akdogan ve Tenker, 2007: 141).

369 Odenecek Diger Yiikiimliiliikler:

a. Niteligi ve Isleyisi:

Yukarida bahsedilen ii¢ hesabin disinda kalan diger yiikiimliiliikleri kapsar.
2.3.1.7. Borg ve Gider Karsihiklari

Bilango tarihinde belirgin olarak ortaya cikan ancak tutarinin ne olacagi kesin
olarak bilinemeyen veya tutar1 bilinmekle birlikte ne zaman tahakkuk edecegi bilinemeyen
kisa vadeli borglar veya giderler igin ayrilan karsiliklar kapsar (Akdogan ve Tenker, 2007:
141).

Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:

e 370. Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikler Karsiliklar1 Hesab1
e 371. Dénem Karmin Pesin Odenen Ver. ve Dig. Yasal Yiik. Hesabu (-)

e 372.Kidem Tazminati Karsilig1 Hesab1

e 373. Maliyet Gider Karsilig1 Hesab1

e 379. Diger Borg ve Gider Karsiliklar1 Hesab1

370 Donem Kari ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklar:

a. Niteligi ve Isleyisi:

Donem kar lizerinden hesaplanan kurumlar vergisi, diger vergi ve kesintiler, fonlar
ve benzeri diger yiikiimliiliikler i¢in ayrilan karsiliklarin izlendigi hesaptir (Demirtiirk,

2011: 123).
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Bu vergilerin hesaplanmasinda ticari kar degil mali kar dikkate alinacaktir. Diger
ifadeyle isletme ticari agidan zarar etmis olsa dahi mali agidan vergilenebilir bir kar elde
etmis olabilir. Bu nedenle vergi hesaplamasinin dogru yapilabilmesi i¢in mali karin dogru
hesaplanmas: gerekmektedir. Ulkemizde firmalar, elde etmis olduklar1 kazanglarin
vergilerini izleyen yilda 6demek zorunda olduklarindan, s6z konusu vergiler igin
hesaplayacaklari karsiliklari, kisa siireli borglar arasinda gostermektedirler (T. Halkbankasi
A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati,
2007).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Firmalar 6zellikle ara donem bilango ve gelir tablolarinda vergi karsiliklarina yer
vermemektedirler. Boyle bir durumda firma icin hesaplanan vergi Gelir Tablosunun K. 691
Don.Kar1 Vergi Ve Dig.Yasal Yiikiim.Karsiliklari(-) kalemine eklenmeli ve ayni tutar
bilanconun Dénem Kari/Zarar1 Kaleminden ¢ikarilarak 370 Donem Kar1 ve Diger Yasal

Yiikiim. Karsiliklar1 kalemine aktarilmalidir.

371 Donem Kari Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler (-) :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Mevzuat geregince donem kar ile iliskili olarak pesin 6denen gelir ve kurumlar

vergisi ile diger yiikiimliiliiklerin izlendigi hesaptir (Akdogan ve Tenker, 2007: 142).
b. Aktarma ve Arindirmalar:
Aktifte pesin ddenen vergi ve fonlar hesabinda yer alan tutar bu hesaba aktarilmali;

ancak, bu hesaba aktarilacak tutar, Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik

Karsiliklar1 hesabi tutarin1 asmamalidir.
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372 Kidem Tazminat1 Karsiligy :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Bu hesapta belirlenen esaslar gergevesinde ayrilan ve bir yil icinde ddenecegi

ongoriilen kidem tazminati karsiliklari izlenir (Demirtiirk, 2011: 123).
b. Aktarma ve Arindirmalar:

Cari yilda 6deme yapilmayacak kidem tazminatlar1 tutarlari, kisa vadeli kidem
tazminat1 karsilig1 hesabindan, Uzun Vadeli Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 hesap grubundaki
Kidem Tazminati Karsiligi hesabina aktarilmalidir (T. Halkbankasi A.S., Proje

Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

373 Malivyet Giderleri Karsihign :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Aylik maliyetlerin tespit edilmesinde, gelecek aylarda veya yilsonunda kesin
tahakkuku yapilacak giderlerle aylik maliyetlere pay verilmesinde, amortismanlar, tamir-
bakim, ikramiyeler, finansman giderleri vb. giderlere iliskin tahmini gider karsiliklarinin

izlendigi hesaptir (Demirtiirk, 2011: 123).
b. Aktarma ve Arindirmalar:

Maliyet Giderleri Karsiligi kaleminde; amortisman gider karsiliklarina rastlantyor
ise bu kalemden diisiilerek Aktif’te Birikmis Amortismanlar kalemine eklenmesi gerekir
(Acer, 2010: 147).

Maliyet Giderleri Karsiligi kaleminde; is¢ilik ve personel iicret tahakkuklar1 yer

aliyorsa, Kisa Vadeli Diger Borglar igerisinde yer alan Personel Borglari alt kalemine

aktarilir (Acer, 2010: 148).
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Maliyet Giderleri Karsiligi Hesabinda; kullanilan krediler karsiligi hesaplanan faiz
ve kur farki gider karsiligina rastlanmasi1 durumunda, kredinin vadesine gore Kisa Vadeli

veya Uzun Vadeli Banka Kredileri kalemine aktarilmalidir (Poyraz, 2010: 129).

Maliyet gider karsiliklarinin, kesinlesen giderler tutarindan fazla tahmin edilmis
olan fazlaliklar ile ilgili maliyet giderleri, aktif ve pasiften arindirilmalidir. Firmadan ilgili
hesabin aktif karsiligi ile ilgili bilgi alinamiyor ise, doner degerler kalemlerinden indirim
yapilmalidir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire
Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007).

379 Diger Borc ve Gider Karsiliklar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Kisa vadeli diger borg ve gider karsiliklarinin izlendigi hesaptir.
b. Aktarma ve Arindirmalar:

Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 kaleminde, doneme iliskin banka kredilerinin
tahakkuk etmis faizleri yer aliyor ise, Banka Kredileri kalemine aktarilir (Acer,2010: 148).

2.3.1.8. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

Bu grup igerisinde, “Ddonemsellik” kavrami geregince gelirlerin ve giderlerin ait
olduklar1 donemle iliskilendirilmesini saglayan kisa vadeli, donem ayiric1 hesaplar yer alir.
Bu hesaplar, icinde bulunulan dénemde tahsil edilen ancak gelecek aylara ait gelirler ile
faaliyet donemine iligkin olmakla beraber, 6denmesi bilangonun diizenlendigi tarihi izleyen
aylarda yapilacak giderlerden olusur (Acer, 2010: 148).

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 380. Gelecek Aylara Ait Gelirler Hesab1
e 381. Gider Tahakkuklar1 Hesab1
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380 Gelecek Aylara Ait Gelirler:

a. Niteligi ve isleyisi:

Gelecek bilango donemlerine ait pesin tahsil olunan gelirlerin bir yildan kisa siireye
ait olan kisminin izlendigi hesaptir. Daha ¢ok kira gelirleri bu hesapta yer alir (T.
Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi,
Uygulama Talimati, 2007).

381 Gider Tahakkuklari:

a. Niteligi ve Isleyisi:

Gelecek aylarda Odenmesi yapilacak ve kesinlikle belgeye dayali gider
tahakkuklarinin izlendigi hesaptir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil
ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

Donemsellik ilkesine gore, gerek gider tahakkuklari gerekse pesin tahsil edilen
gelirler, donem ayirict islemler nedeniyle kullanilan hesaplardir. Boylece, bilango kari bu

doneme iliskin islemleri kapsayacaktir (Akdogan ve Tenker, 2007: 143).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri soyle olacaktir (Acer, 2010: 148):
Gelecek yillarda o6demesi yapilacak gider tahakkuklarmin bu hesapta gosterilmesi

durumunda Diger U.V. Yabanci Kaynaklar kalemine aktarilir.

Bu hesap grubunda kredilere iliskin tahakkuk eden faiz giderlerine rastlanmasi
durumunda s6z konusu tutar ayni tarihli TCMB Birlestirilmis Risk Bildirim kayitlarinda
yer alan banka kredileri toplami ile uyumu saglamak amaciyla kisa vadeli banka kredileri
kalemine aktarilir. Kur farklar1 da esas borcun mahiyetine goére banka kredileri, ticari

borglar veya diger borglar kalemlerine aktarilir.
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2.3.1.9. Diger Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Yukarida tanimlanan alt boliimlere girmeyen, kendi bdliimlerinde tanimlanmamis

olan diger kisa siireli yabanci kaynaklarin izlendigi hesap kalemidir.

Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:

e 391. Hesaplanan KDV Hesab1

e 392, Diger KDV Hesab1

e 393. Merkez ve Subeler Cari Hesab1 Hesabi
e 397. Sayim ve Teselliim Fazlalar1 Hesab1

e 399. Diger Cesitli Yabanc1 Kaynaklar Hesabi1

391 Hesaplanan KDV :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Teslim edilen mal ve ifa edilen hizmet {izerinden hesaplanan KDV ile alis iadeleri

katma deger vergisinin izlendigi hesaptir (Akdogan ve Tenker, 2007: 144).

b. Aktarma ve Arindirmalar:

Ilgili hesabin dénem sonlarinda sifirlanmas1 gerekmesine ragmen yapilan bilango
incelemelerinde, ilgili hesap ve aktifte 190.Devreden KDV veya 191.indirilecek KDV
Hesaplarinda tutar oldugu goriilmektedir. Boyle bir durumla karsilagiimasi durumunda
391.Hesaplanan KDV ile 190.Devreden KDV veya 191.indirilecek KDV Hesaplarindaki
tutarlar karsilikli tenzil edilir (T. Halkbankast A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve
Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).
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392 Diger KDV :

a. Niteligi ve Isleyisi:
Mal ithalinden dogan ve ertelenen KDV hesab1 ile ihrag kaydiyla satis nedeniyle
ertelenen ve terkin edilen KDV’dir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil

ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimat1, 2007).

393 Merkez ve Subeler Cari Hesabi:

a. Niteligi ve Isleyisi:

Merkez-Sube aras1 borg/alacak c¢alisan hesaptir. Bu hesap dénem i¢inde ¢alisir.
Donem sonunda kapatilir. Merkezin subelerle, subelerin merkezle veya kendi aralarindaki
bor¢ ve alacak iligkilerinin izlendigi borglu ve alacakli olarak c¢alisan hesaptir (T.
Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi,
Uygulama Talimati, 2007).

397 Sayim ve Teselliim Fazlalari :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Sayimlar sonunda tespit edilen, kasa, stok ve maddi duran varliklar fazlalariyla,
tiniteler aras1 yollamada ortaya ¢ikan fazlalarin gegici olarak kayit edilecegi hesaptir.

2.3.2. Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Kredi kurumlarindan, sermaye piyasasindan ve isletmenin iliskide bulundugu diger
kisilerden saglanan ve bilanconun diizenlendigi tarihten itibaren bir yildan daha uzun siireli
olan borglarin1 kapsar. Bagka bir anlatimla; kisa siireli yabanci kaynaklar bir yil veya
olagan faaliyet donemi igerisinde O6denecek borglar oldugundan, isletmenin kisa vade
disinda kalan yabanci kaynaklarin timii uzun vadeli borglar arasinda gosterilir. Ancak
bilango giniinden itibaren gelecek hesap déneminde ddenmesi gereken uzun vadeli borg
taksitleri, bilangoda kisa vadeli borglar arasinda yer alir (Acer, 2010: 149).
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Uzun vadeli yabanci kaynaklarin, isletmenin duran varliklarini finanse etmesi
beklenir. Uzun vadeli yabanci kaynaklar isletmeden ¢ikacak nakit ve mal teslimleri ile
6denir. Ancak bu nakit ve mal degerlerinin duran varliklarin yaratacagi katma degerlerden
olugsmasi beklenir. Uzun vadeli banka kredileri ile tahvilleri faiz yiikiinii de beraberinde

getirecektir (Altug, 2010: 113).

Isletmenin uzun vadeli bor¢lar1 6deme kabiliyeti, isletmenin yatirim gicl ve
karlhiligina baglidir. Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin toplaminin 6z kaynaklardan
fazla olmamasi gerekir. Oz kaynaklarin az olmasi her seyden 6nce isletme mantiima ters
diismektedir. Isletmenin yabanci kaynaklar ile degil ortaklarin sermayesi ile tesis edilmesi
distintilmektedir (Altug, 2010: 113).

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar grubunun altindaki hesap gruplarinin niteligi ve
hesaplarin isleyisi kisa vadeli yabanci kaynaklar grubunun altindaki hesap gruplan ile
aynidir. Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklarla ilgili yapilabilecek aktarma/ arindirma islemleri
uzun vadeli yabanci kaynaklarla ilgili hesap grubu ile aynidir. Bu nedenle, tekrardan
kaginmak i¢in hesap gruplari ile ilgili detayli agiklama yapilmayacaktir.

2.3.2.1. Mali Borglar

Vadesi bir yildan uzun olan banka kredilerinin takip edildigi hesaptir.

Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:

400. Banka Kredileri

e 401. Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar

e 402. Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢glanma Maliyetleri (-)
e 405. Cikarilmis Tahviller

e 407. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler

e 408. Menkul Kiymetler ihra¢ Farki (-)

e 409. Diger Mali Borglar

80



2.3.2.2. Ticari Borglar

Bilango tarihinden itibaren vadelerine bir yildan fazla siire bulunan ticari borglar bu

grupta yer alir:

e 420. Saticilar

e 421. Borg Senetleri

e 422. Borg Senetleri Reeskontu (-)

e 426. Alinan Depozito ve Teminatlar

e 429. Diger Ticari Borglar

2.3.2.3. Diger Borc¢lar

Herhangi bir ticari nedene dayanmadan meydana gelmis vadeleri bir yildan fazla

sreli bulunan borglarin kaydedildigi hesaplar1 kapsar.

Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:

e 431. Ortaklara Borglar

e 432. Istiraklere Borglar

e 433, Bagh Ortakliklara Borglar

e 436. Diger Cesitli Borglar

e 437. Diger Borg Senetleri Reeskontu (-)

e 438. Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar

2.3.2.4. Alinan Avanslar

Satis sozlesmeleri ve diger nedenlerle alinan ve vadeleri bir yili asan avanslar bu

boliim kapsamina girer.
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Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:

e 440. Alinan Siparis Avanslari
e 449. Alinan Diger Avanslar

2.3.2.5. Bor¢ ve Gider Karsihiklan
Bilango tarihinde belirgin olarak ortaya cikan ancak tutarinin ne olacagi kesin
olarak bilinemeyen veya tutar1 bilinmekle birlikte ne zaman tahakkuk edecegi bilinmeyen
uzun vadeli borclar veya giderler icin ayrilan karsiliklarin izlendigi hesap grubudur. Bu
grupta yer alan karsilik hesaplar aktifi diizenleyici nitelikte degildir.

Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:

e 472. Kidem Tazminat1 Karsilig1
e 479. Diger Borg ve Gider Karsiliklar

2.3.2.6. Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari
Bilangonun ¢ikarildigi donemi izleyen yildan daha sonraki bilango donemlerine ait
pesin tahsil olunan gelirler ile faaliyet donemine ait olup da gelecek bilango donemlerinde
Odenecek giderlerden olusur.

Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:

e 480. Gelecek Yillara Ait Gelirler
e 481. Gider Tahakkuklari

2.3.2.7. Diger Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Ozellikle kendi boliimlerinde tanimlanmis olan diger uzun vadeli yabanci kaynaklar

bu grupta yer alir:
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e 492, Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin Edilecek KDV
e 493, Tesise Katilim Paylar
e 499. Diger Cesitli Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

492 Gelecek Yillara Ertelenen veva Terkin Edilecek KDV :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Bu hesap tesvikli yatirim mallarinin ithalinde 6denmesi gerektigi halde 6denmeyip,
fiilen indirilmesinin miimkiin olacag: tarihe kadar ertelenen KDV ile imalat¢1 firmalar
tarafindan Uretilen mallardan, ihra¢ edilmek kaydiyla ihracatcilara yapilan teslimatlar
nedeni ile hesaplanan diizenlenen fatura yerine gegen belgelerde mevzuat geregi
ihracatcilardan tahsil edilmeyen ve tamaminin indirim konusu yapilmamasi nedeniyle
gelecek Dbilango devrelerine kadar tecil olunan KDV’nin kaydedildigi hesaptir (T.
Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig,
Uygulama Talimati, 2007).

493 Tesise Katilma Pavlari :

a. Niteligi ve Isleyisi :

Isletmeye ait tesislerden yararlanmak isteyen iigiincii kisilerin isletmeye 6dedigi
bedellerin izlendigi bu hesaba iligkin olarak donem sonunda alinan paralarin déneme
iliskin kismui gelirlere aktarilir (T. Halkbankast A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve
Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

2.3.3. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeyle ilgili ikinci kisilerin isletme {izerindeki haklarimi gosterir.
Kisilik ilkesine gore, birinci kisi isletme, ikinci kisi ve kisiler isletme sahipleri, Gg¢lnci

kisiler de bunlarin disindakilerdir.

Oz kaynaklar, isletme sahip ya da ortaklarmin varliklar {izerindeki hak sahipligini

gosterir ve faiz gibi finansman ytikleri getirmez. Bir isletmede 6z kaynaklarin kisa ve uzun
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vadeli yabanci kaynaklardan biiyiik olmasi en azindan esit olmasi beklenir. Boylece
alacaklilarin giivenligi de temin edilmis olur. Aksi durumda firma borca batik bir gériniim
sergileyecektir. Ozkaynak i¢inde dénem zararlari ile ge¢mis yillar zararlari istenmeyen
kalemlerdir. Bunlarm biiyiikliigii, sermayenin erimesi anlamm tagir. Ozkaynaklar duran
varliklarin finansmani igin kullanilir (Altug, 2010: 115).

2.3.3.1.0denmis Sermaye

Odenmis sermaye, esas sermayenin isletmenin ortaklari tarafindan fiilen isletmeye
aktarilmis olan boliimiinii gdsterir. Isletme sahibi veya ortaklarinin, isletmeye olan sermaye
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin, gesitli iktisadi varliklar sirkete devrettikleri zaman
isletmenin biitlin varliklar1 tizerinde ortaklik haklar1 dogar, bu haklarin tutarini ifade etmek
icin de “Odenmis Sermaye” terimi kullanilir. Bu ana hesap grubu, sirketlerde taahhiit
edilen sermaye ile bu sermayeden henliz 6denmemis kismi gosteren iki hesabi kapsar.
Sermaye hesabinin alacak kalani ile Odenmemis Sermaye hesabinin bor¢ kalani arasindaki

fark, bilangoda ”Odenmis Sermaye” kavramimi olusturur (Acer, 2010: 153).

Bu grup asagidaki hesaplardan olusur:

e 500. Sermaye Hesabi1
e 501. Odenmemis Sermaye Hesabi(-)
e 502. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar1 Hesab1

e 503. Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar1 Hesabi (-)

500 Sermaye :

a.Niteligi ve Isleyisi:

Sirkete tahsis edilen veya isletmenin ana sdzlesmelerinde yer alan ve ticaret siciline

tescil edilmis olan nominal sermaye tutaridir (Akdogan ve Tenker, 2007: 151).
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501 Odenmemis Sermave:

a.Niteligi ve Isleyisi:

Sirkete tahsis edilen veya ortaklarca yiiklenilen sermayenin heniiz 6denmemis

kismudir.
b.Aktarma ve Arindirmalar:

Odenmemis sermayenin heniiz apel ¢agrisinda® bulunulmamis kismunn nominal
sermayeden diisiilmesi gerekir. Apel ¢agris1 yapilan kisim aktifte ortaklardan alacaklar

hesabina devredilir (Akdogan ve Tenker, 2007: 151).

502 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Odenmis sermaye tutarmin enflasyon diizeltilmesine tabi tutulmasi sonucunda

O0denmis sermaye tutarinda meydana gelen artiglar kaydedilir.

502 Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-) :

a. Niteligi ve Isleyisi
Odenmis sermaye tutarmin ilk kez enflasyon diizeltilmesine tabi tutulmasi sonucu
O0denmis sermaye tutarinda azalis meydana gelmesi durumunda bu hesaba kayit yapilir.

2.3.3.2. Sermaye Yedekleri

Sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢kan ve isletmede birakilan tutarlari kapsar
(Akdogan ve Tenker, 2007: 152).

Bu grup asagidaki hesaplardan olusur:

e 520. Hisse Senedi Thrag Primleri

2 Yonetim kurulunun, pay sahiplerini sermaye taahhiit bor¢larini1 6demeye ¢agrilari, apel olarak adlandirilmaktadir.
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e 521. Hisse Senetleri iptal Kararlar

e 522.M.D.V. Yeniden Degerleme Artislari

e 523. Istiraklerden Yeniden Degerleme Artislar:
e 529. Diger Sermaye Yedekleri

520 Hisse Senedi ihra¢ Primleri

a.Niteligi ve Isleyisi:

Yeni c¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlar bu
hesapta izlenir. Hisse senedi ihra¢ eden sirketler tarafindan hisse senedinin nominal
bedelden daha yiiksek bir bedel iizerinden satilmasi halinde, satis bedelinin nominal bedeli
asan kismina emisyon primi denir. Yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan
kaynaklanan tutarlar yedek akce kabul edilir ve bu hesapta izlenir (Proje Degerlendirme,

Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimati, 2007).

521 Hisse Senedi iptal Karlar :

a. Niteligi ve Isleyisi:
Iptal edilen hisse senetlerinin bedellerine mahsuben yapilan 6demelerin, bunlarin
yerine ¢ikarilan hisse senetlerinden elde edilen gelir eksigi kapatildiktan sonra artan

kisimlar1 kapsar (Akdogan ve Tenker, 2007: 153).

522 M.D.V. Yeniden Degerleme Artislar: :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Isletmenin  aktifine kayith maddi duran varhk kalemlerinin  yeniden
degerlemesinden olusan deger artislarinin izlendigi hesaptir. Firmalarin amortismana tabi
sabit varliklarinin, gilincel degerlerin gerisinde kalmis muhasebe degerlerini, gergek
degerlerine getirme islemine “Yeniden Degerleme” denir. Degerleme ile amortismana tabi
iktisadi kiymetlerin, yeniden degerleme Oncesi net bilango aktif degeri ile yeniden
degerleme sonrasi net bilango aktif degeri arasindaki fark, pasifte “Yeniden Degerleme

Deger Artis Fonu” ad1 altinda ve bir 6zkaynak kalemi olarak izlenir (T. Halkbankas1 A.S.,
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Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati,
2007).

523 istirakler Yeniden Degerleme Artislari :

a.Niteligi ve Isleyisi:

Isletmenin istirakleri ile bagli ortakliklar1 biinyesinde yapilan yeniden degerleme
dolayisiyla olusan deger artisinin sermayeye eklenmesi soncunda, bu sermayeden firma
payma diigen kismin gosterildigi hesaptir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali
Tahlil ve Istihbarat Daire Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007).

Bagl ortakligin ya da istirakin kendi biinyesinde yapmis oldugu yeniden degerleme
sonrast olugsan deger artislarini sermayeye ilave etmesi sonucunda, isletmeye bedelsiz
olarak verilen hisse senedi veya pay tutarlar1 kadar isletmenin bagh ortakliklarindaki veya
istiraklerdeki sermaye paylar1 artarken, karsiliginda oOzkaynaklart da artmaktadir.
Ozkaynaklardaki bu artis istirakler yeniden degerleme artislarinda gdsterilmektedir

(Akdogan ve Tenker, 2007: 153).

529 Diger Sermaye Yedekleri :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Bu hesap grubu icerisinde, yukarida sayilanlarin diginda kalan diger sermaye
yedeklerinin izlendigi hesaptir.

2.3.3.3. Kar Yedekleri
Kanun, ana s6zlesme hiikiimleri ya da ortaklarin yetkili organlar tarafindan alinan
kararlar dogrultusunda, dagitilmayarak ya da isletmede birakilmis karlar bu hesap

grubunda gosterilir (Akdogan ve Tenker, 2007: 154).

Bu grupta izlenen 6zkaynaklarin ortak 6zelligi, isletmenin dnceki donemlerde elde

ettigi karlardan ayrilmis olmalaridir. Karmn bir boliimiiniin bu isim altinda da olsa biinyede
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tutulmasi, bir otofinansman sekli olup, yedek akgeler ve yedek akge niteligindeki

karsiliklar gibi, isletmenin 6zkaynagini artirirlar (Acer, 2010: 155).

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 540. Yasal Yedekler

e 541, Statl Yedekleri

e 542, Olagantstii Yedekler
e 549. Ozel Fonlar

540 Yasal Yedekler :
a. Niteligi ve Isleyisi:

Yasa hiikiimleri uyarinca bulunan yedekleri kapsar. I. Tertip yasal yedekler ile

I1.tertip yasal yedekler bu grupta gosterilir.

541 Statu Yedekleri :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Ana sozlesmede yer almasi sartiyla ayrilabilir, ihtiyaridir.

542 Olaganiistii Yedekler :

a. Niteligi ve Isleyisi:

TTK, ilgili 6zel kanunlar ve ana sézlesme hiikiimlerine gore genel kurul kararina

gore ayrilan yedekleri kapsar (Akdogan ve Tenker, 2007: 155).

549 Ozel Fonlar :

a. Niteligi ve Isleyisi:

Yedek akgelerden farkli olarak isletmeler, donem karlarindan belli amaglarin

gerceklestirilmesi icin fon ayirabilirler.
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Fonlar da yedekler gibi donem karindan ayrilabilirler. Ancak, yedek akgelerden
farkli olarak 0zel amaca tahsis edilmislerdir. Duran deger yenileme fonu, dahili sigorta
fonu, tahvil amortisman fonu, yatirim indirimi fonu gibi. Tiim bu fonlar donem karindan
ayrildiklarindan birer 6zkaynak kalemi olmakta ve kar yedekleri boliminde
gosterilmektedir (Akdogan ve Tenker, 2007: 155).

2.3.3.4. Gecmis Yillar Karlar

Gegmis hesap donemlerinde elde edilen donem karlarinin yedek akcge, yedek akce
niteligindeki karsilik olarak ayrilmamis, isletme sahibine veya ortaklara kar pay1 olarak
dagitilmamis, isletme biinyesine birakilmis kismii gosterir. Karmn bu sekilde biinyede
birakilmasi, bir otofinansman sekli olup, isletmenin 6zkaynagini artirir (Acer, 2010: 155).

2.3.3.5. Gecmis Yillar Zararlan

Gegmis faaliyet donemlerinde ortaya ¢ikan donem net zararlarinin izlendigi
hesaptir.
2.3.3.6. DOnem Net Kari/Zarar

Bu hesap grubu isletmenin nihai faaliyet sonucunu gosteren asagidaki hesaplari

kapsar:

e 590 Donem Net Kari
e 591 Donem Net Zarart (-)

2.3.4. Gelir Tablosu Hesaplar

Gelir tablosu, bir igletmenin belirli bir hesap déoneminde elde ettigi tiim gelirlerle,
katlandig1 maliyet ve giderleri gosteren ve bunun sonucunda isletmenin faaliyetinin kar
veya zarar ettigini gosteren tablodur. Gelir tablosu isletmenin faaliyet donemine iliskin briit
satiglari, satig-indirimleri satiglarin maliyeti, faaliyet giderleri, diger faaliyetlerden gelir ve
karlar, diger faaliyetlerden gider ve zararlar, finansman giderleri, olagandis1 gelir ve karlar

ve olagandisi gider ve zararlardan olusur.
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2.3.4.1. Briit Satislar

Isletmenin esas faaliyetleri gercevesinde satilan mal ya da hizmetler karsiliginda
alinan ya da tahakkuk ettirilen toplam degerleri kapsar. Satilan mal ve hizmetlerle ilgili
siibvansiyonlar, satis tarihindeki vade farklari, ihracatla ilgili donem iginde ortaya ¢ikan
kur farklari, vergi iadeleri briit satiglar i¢inde gosterilir. Briit satislara Katma Deger Vergisi
dahil edilmez. Briit satislar; Yurtigi Satislar, Yurtdis1 Satislar ve Diger gelirler seklinde
bolimlenir (Acer, 2010: 157).

e 600. Yurtici Satislar Hesabi
e 601. Yurtdis1 Satislar Hesabi
e 602. Diger Gelirler Hesab1

Hesaplara iliskin aktarma arindirma iglemleri ise soyle olacaktir (Acer, 2010 158):

Mal veya hizmet satisi ile ilgili olmayan gelirler (faiz gelirleri, istirak gelirleri vb.),
Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar hesabina aktarilir. Ancak holding sirketlerinde
istirak geliri Yurtigi Satiglar hesabi igerisinde gosterilir. Satis esnasinda belirlenen ve
faturada satis bedeline eklenen vade farklari bu hesap kalemi igerisinde gosterilir.
Alicilardan tahsilat yapilamamasi nedeniyle, fatura tarihinden sonra ortaya ¢ikan vade
farklarina ise, 64 No’lu Hesap Grubu Diger Olagan Gelir ve Karlar, 642 - Faiz Gelirleri

hesabinda yer verilmelidir.

Ihracatin herhangi bir araci iizerinden gergeklestirilmesi durumunda (ihrag kayith

satig) ilgili tutarlar, Yurti¢i Satiglarda gosterilir.

600 Yurtici Satiglar hesab1 igerisinde, ihra¢ kaydiyla yapilan satiglar sebebiyle
(doviz bazindaki ihracat alacaginin degerlendirilmesi nedeniyle) ortaya c¢ikan kur
farklarinin dénem sonuna kadar olan kismu bu hesap kaleminde gosterilir, hesap
doneminden sonra ihracat¢1 firmalardan alacagin tahsili sebebiyle ortaya ¢ikan kur farklar

ise, 646 Kambiyo Karlar1 hesabinda yer almalidir.
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601 Yurtdis1 Satislar hesabinda, ihracat sebebiyle ortaya c¢ikan kur farklarmin
donem sonuna kadar olan kismi bu hesap kaleminde gdsterilmeli, hesap doneminden sonra

ortaya ¢ikan kur farklari ise, 646 Kambiyo Karlar1 hesabinda yer almalidir.

Diger gelirler hesabinda izlenen bir kisim gelirlerin aslinda bu hesap kalemi
disindaki hesap kalemlerini ilgilendirmesi durumunda bu tutarlar (basar1 ve miktar primi,
menkul kiymet satis hasilati, gayrimenkul satig gelirleri vs.) ilgili hesap kalemlerine
aktarilir.

2.3.4.2. Satis Indirimleri

Net Satis hasilatina ulasabilmek icin briit satislardan indirilmesi gereken degerleri
kapsar. Bazi isletmelerde, satislarin yiiksek, dolayisiyla karlarin da kaydi olarak
artirabilmesi amaciyla, grup firmalarina hesap dénemlerinin sonlarinda, biytk miktarlarda
satig faturasi kesildigi ve takip eden hesap doneminin ilk ayinda ise, iade faturasi kesildigi
goriilebilmektedir. Bu nedenle Satistan ladelerde goriilebilecek yiiksek tutardaki degerlerin

bu tiir islemlerden olusup olusmadigi da arastirilmalidir (Acer,2010: 159).

Satislarin, satis indirimlerine orant makul seviyelerde olmalidir. Yiiksek tutarlarda
iadelerin detaylar1 Ogrenilmelidir. YUksek tutarlardaki iadelerin, Grinlerin kalitesi
sebebiyle miisteri memnuniyetsizligi olarak degerlendirilebilmesi olasidir (T. Halkbankasi
A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Bagkanligi, Uygulama Talimat,
2007).

Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:
e 610. Satistan Iadeler Hesabu (-)

e 611. Satis Iskontolar1 Hesabr (-)
e 612. Diger Indirimler Hesabu (-)
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2.3.4.3. Net Satislar

Net satiglar, briit satislar ile indirimler arasindaki farki ifade eder. Bankacilik
sektorlinde firmalarin ciro hacmi net satiglar kalemi ile 6l¢iiliir.

2.3.4.4. Satislarin Maliyeti

Gelir tablosunda, giderler kaleminin en 6nemli 6gesidir. Isletmenin donem igindeki
stok hareketleri ile satilan mamul, yar1t mamul, ilk madde ve malzeme ile ticari mal (emtia)
gibi maddelerin ve satilan hizmetlerin maliyetini kapsar. Diger bir deyisle, donem iginde
alicilara satilan ya da devredilen mal ve hizmetlerin iiretimi ya da satin alinmasi icin

yapilan tiim giderleri igerir (Akdogan ve Tenker, 2007: 200).

Bu hesap grubunda asagidaki hesaplar yer alir:

e 620 Satilan Mamiiller Maliyeti (-)

e 621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)
e 622 Satilan Hizmet Maliyeti (-)

e 623 Diger Satislarin Maliyeti (-)

Hesaplara iliskin aktarma arindirma iglemleri ise soyle olacaktir (Acer, 2010: 160):

Satis maliyetleri igerisinde tespit edilecek olan finansman giderleri (sadece banka
kredisi kullanimindan kaynaklanan faizler ile kur farklar1), inceleme donemlerinin
timiinde, satis maliyetleri icerisinden cikarilarak, kredilerin kullanim durumlarina gore
Kisa velveya Uzun Vadeli Finansman Giderleri kalemlerine aktarilir. Ancak, satis
maliyetleri icerisinde yer alabilecek olan, vadeli ithalatlar nedeniyle ortaya ¢ikan kur
farklari ile taahhit isi yapan firmalarin Satilan Hizmet Maliyeti igerisinde yer alabilecek
olan finansman giderleri (banka kredi kullanimlarindan ortaya c¢ikanlar dahil), islerin
yillara yaygin olmasi ve bu hesap kaleminde gdrilebilecek olan finansman giderlerinin de
ingaatin siiresince aktiflestirilenler oldugu, yani sira da isletmenin devam eden isler
maliyetinde de gosterilebilecegi gerekgeleriyle, Satilan Hizmet Maliyetleri igerisinde

izlenebilir.
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Satis maliyetleri igerisinde izlenen amortisman giderleri, bu hesap kalemlerinden

arindirilarak ayrica gosterilir.

2.3.4.5. Faaliyet Giderleri

Isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili bulunan ve Gretim maliyetlerine
yiiklenmeyen arastirma ve gelistirme giderleri; pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve

genel yonetim giderlerinden olusan hesap grubudur (Acer, 2010: 161).

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 630. Arastirma ve Gelistirme Giderleri Hesabi (-)
e 631. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri Hesabi (-)
e 632. Genel Yonetim Giderleri Hesabi (-)

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri soyle olacaktir (Acer, 2010: 161):

Faaliyet Giderleri icerisinde yer almamasi gereken tutarlara rastlaniimasi
durumunda belirlenen tutarlar ilgili kaleme aktarilir. Ornegin isletmenin finansman
giderlerinden faaliyet giderlerine pay verildiginin belirlenmesi durumunda s6z konusu tutar
Finansman Giderleri kalemine, iiretimde kullanilan makinelerle ilgili donem igerisinde
Odenen leasing giderlerinin Faaliyet Giderlerinde gosterildiginin belirlenmesi durumunda

sOz konusu tutar SMM kalemine aktarilir.

Faaliyet Kar1 veya Zarart

Briit satig kar1 veya zararindan faaliyet giderlerinin diisiilmesi sonucu bulunan
rakamdir. Firmanin faaliyet kar1 elde etmesi beklenir. Siirekli olarak faaliyet kar1 elde
etmeyen bir firmanin faaliyetlerini strdirmesinin bir anlami olamaz. Firmanin dénem
karmin gilivenilir ve siirekli olabilmesi i¢in faaliyet karindan dogmasi gerekir (T.
Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi,
Uygulama Talimati, 2007).
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2.3.4.6. Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar

Isletmenin esas faaliyeti disinda istiraklerden ve bagli ortakliklardan elde edilen
temettii geliri ile faiz ve diger temettii gelirleri, temerriit faizleri, kambiyo karlari, kira
gelirleri, menkul kiymet satig karlar1 gibi diger faaliyetlerden elde edilen olagan gelir ve

karlardan olusur.

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 640. istiraklerden Temettii Gelirleri

e 0641. Bagh Ortakliklardan Temettii Gelirleri
e 642. Faiz Gelirleri

e 643. Komisyon Gelirleri

e 644. Konusu Kalmayan Karsiliklar

e 645. Menkul Kiymet Satis Karlari

e 648. Reeskont Faiz Gelirleri

e 649. Diger Olagan Gelir ve Karlar

Hesaplara iliskin aktarma arindirma iglemleri séyle olacaktir (Poyraz, 2010: 139):

Holdinglerde; Istiraklerden Temettii Gelirleri veya Bagli Ortakliklardan Temettii
Gelirleri Hesaplarinda izlenmekte olan temettii gelirleri, Briit Satiglar Hesap Grubu’na
aktarilir.

Komisyon Gelirleri Hesabindaki tutarlarin incelemesinde, esas faaliyeti acentelik,
temsilcilik vb. olan firmalarda ilgili satislar kalemine aktarilir. Devamlilik gosterip
gostermedigi aragtirilmalidir.

Kambiyo Karlar1 hesabinda firmanin donem igerisinde yaptigi satislarindan dogan
kur farklar1 disindaki kur farki gelirleri izlenmelidir. Bu hesapta, ddnem igerisinde yapilan
satiglardan kaynaklanmig kur fark: gelirleri varsa, ilgili satiglar kalemine aktarilir.

Kambiyo karlari igerisinde, donem igerisinde bor¢lanmadan kaynakli olumlu kur
farklar1 mevcut ise, s6z konusu tutar Kambiyo Karlar1 hesabindan ve Finansman Giderleri

hesabindan indirilmelidir.
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2.3.4.7. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar

Isletmenin esas faaliyetleri disinda kalan olagan faaliyetlerle ilgili gider ve zararlari

icerir. Bu hesap grubunda yer alan hesaplar asagidaki gibidir:

e 653. Komisyon Giderleri (-)

e 654, Karsilik Giderleri (-)

e 655. Menkul Kiymet Satis Zararlar1 (-)
e 656. Kambiyo Zararlari (-)

e 657. Reeskont Faiz Giderleri (-)

e 659. Diger Olagan Gider ve Zararlar (-)

Hesaplara iliskin aktarma arindirma islemleri soyle olacaktir (Poyraz, 2010: 139):

Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar grubundaki hesaplardaki donemsel
artiglar dikkatle incelenmelidir. Yiiksekliginin nedenleri arastirilmali ve karlilik
olusumundaki o6nemi karlilik yorumlarinda irdelenmelidir. YuUksekliginin nedeni
borglanma ile ilgili kur farki giderlerinin Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar
hesap grubundaki kalemlerde muhasebelestirilmesi olabilir. Bu durumda ilgili tutar

Finansman Giderleri hesabina aktarilmalidir.

Kambiyo Zararlar1 hesabinda bor¢lanma ile ilgili kur farklart mevcut ise, s6z
konusu tutar finansman gideri niteliginde oldugu icin, Kambiyo Zararlar1 kaleminde
gosterilen borclanma ile ilgili kur fark: giderleri Finansman Giderleri kalemine aktarilir.

2.3.4.8. Finansman Giderleri

Kullanilan yabanci kaynaklarla ilgili olarak katlanilan ve varliklarin maliyetine

eklenmemis bulunan faiz, kur farki, kredi komisyonlar1 vb. giderlerin izlendigi hesaptir.

Finansman giderlerinin, gelir tablosunda ayr1 bir kalemde gosterilip, maliyetler ya
da satis giderlerine dahil edilmemesinin nedeni, isletmenin 6zkaynak ya da kredi ile

finanse edilmesine gore elde edilen karlarin karsilagtirilmasina olanak saglamaktir.
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Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 660. Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)
e 661. Uzun Vadeli Bor¢clanma Giderleri (-)

Hesaplara iligkin aktarma arindirma islemleri soyle olacaktir (T. Halkbankast A.S., Proje
Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanhgi, Uygulama Talimati, 2007):

Aktiflesen finansman gideri var ise, net isletme sermayesi yeterliligine baz
rasyolarin saglikli hesaplanabilmesi igin ilgili tutar yerinden ve dénem karindan indirilir.
Aym zamanda gelir tablosunda finansman giderlerine eklenerek bilango ve gelir tablosu

kar1 esitlenir.

Aktiflestirilen finansman giderlerinin tespiti ve aktiften ¢ikarilmasimin yani sira,
satilan malin maliyeti icinde bulunan finansman giderlerinin de finansman gideri kalemine
aktarilarak firmanin {istlendigi toplam finansman giderinin tespit edilmesi analiz agisindan

daha dogrudur.

Olagan Kar veya Zarar

Faaliyet Kar veya Zararindan, Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlarla
birlikte Finansman Giderlerinin diisiilmesi, Olagan Faaliyetlerden Gelir ve Karlarin
eklenmesi ile olusur.

2.3.4.9. Olagan Dis1 Gelir ve Karlar
Isletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu nedenle gegici nitelik

tasiyan duran varliklarin satislarindan elde edilen karlar ile olagan dis1 olay ve gelismeler

nedeniyle ortaya ¢ikan gelir ve karlarin yer aldigi hesap grubudur (Acer, 2010: 163).
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Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 671. Onceki Donem Gelir ve Karlar

e 679. Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar
2.3.4.10. Olagan Dis1 Gider ve Zararlar
Isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan ve bu nedenle siirekli olarak ortaya
cikmas1 beklenmeyen igslem ve olaylardan kaynaklanan gider ve zararlarin yer aldig1 hesap
grubudur (Acer, 2010: 163).

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 680. Calisilmayan Kisim Gider ve Zararlart (-)
e 681. Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)

e 689. Diger Olagandis1 Gider ve Zararlari (-)
2.3.4.11. Donem Net Kar1 veya Zarari
Donem sonunda 6. gruptaki hesaplarin tamami “690 Donem Net Kar veya Zarari
hesabina aktarilarilir. Tiim gelir ve giderlerin toplandigi bu hesabin, alacak kalani vergi
oncesi donem net karini, borg kalani ise donem zararini1 gosterir.

Bu grupta asagidaki hesaplar yer alir:

e 690 DOnem Kari veya Zarar1
e 691 Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Karsiliklar (-)

e 0692 Donem Net Kar1 veya Zarari
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2.3.5. Konsolide Arindirmalar:
Grup olarak degerlendirilen firmalar hakkinda yapilan aktarma ve arindirma
islemlerinden 6nce “Grup” kavrami ve “Konsolide Finansal Tablo Diizenleme Amac1”

aciklanmaya calisilacaktir.

Grup Kavrami

Bankalarin grup degerlendirmesinin temelini 5411 sayili Bankacilik Kanunu
olusturur. Kanunun 49.Maddesine gore; “Bir gercek kisi ile esi ve ¢ocuklari, bunlarin
yonetim kurulu iiyesi veya genel midiirii olduklar1 veya bunlarin ya da bir tiizel kisinin
birlikte veya tek baslarina, dogrudan ya da dolayli olarak kontrol ettikleri ya da sinirsiz

sorumlulukla katildiklar ortakliklar bir risk grubunu olusturur.”

Buna gore, risklerin tek bir miisteri ya da birbiriyle baglantili miisterilerden olusan
bir grup {lizerinde yogunlasmasi, zarar ve kayiplara yol agabileceginden mali tahlil
caligmalar1 sirasinda, kredinin kullandirildigr/kullandirilacagr risk grubunun da Onemi
bulunmaktadir. Risk grubunun en énemli 6zelliklerinden biri, grubun iginde yer alan bir
kimsenin 6deme gii¢liigline diismesi halinde aralarindaki hukuki iligskiler nedeniyle

digerlerinin de 6deme gii¢liigline diisebilmesidir.
Hukuksal yonden birbirlerinden bagimsiz olmakla birlikte; yonetim ve sermaye
konularinda birbirleriyle iliskili, finansmanin bir kisi, aile veya kisilerce koordine edilen

ortakliklar butlnG “Grup” olarak adlandirilmaktadir (Poyraz, 2010: 142).

Konsolide Tablolarin Amaci

Grubun mali yonden agirligini olusturan firmalarin bilanco ve gelir tablolarini
kapsayacak sekilde diizenlenecek konsolide mali tablolarin amaci; firmalarin varlik,
yabanci kaynak, sermaye, gelir ve giderlerini bir butlin halinde gostererek grubun mali
durumu ve faaliyet sonuglarini analiz edebilmek ve yillar itibariyle gelisimini ortaya

koymaktir.
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Konsolide Mali Verilerde Yapilan Aktarma ve Arindirmalar:

Konsolideye dahil firmalarin bilango kalemlerinin toplanmasi sirasinda, s6z

konusu sirketlerin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli indirilir.

Konsolide edilen firmalarin 6denmis sermayesi i¢inde, konsolideye dahil diger
firmalara ait paylar kayitli degerleri ile karsilikli mahsup edilir. Konsolide mali
tablolarda pozitif serefiye olugmasi halinde ise s6z konusu durumun sebebi
aragtirtlmali ve duruma gore arindirma yapilmalidir. Pozitif serefiye ile ilgili
bircok durum s6z konusu olabilmekte olup, calismamizin kapsami ayrinili

aciklama yapilmasina gerek goriilmemistir.

Konsolideye dahil firmalarin birbirlerine yapmis olduklar1 mal ve hizmet satislari,
toplam satis tutarindan indirilir ve satiglarin maliyetine eklenir. Boylece, grubun
toplam karliliginda degisme yasanmazken gelir tablosunda gergek ciro hacmi

tespit edilmis olmaktadir.
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BOLUM III. KOBI’LERE AIT MALiI TABLOLARIN ANALIZiINDE
KULLANILAN TEKNIKLER ve KREDILENDIRME SURECINDEKI ONEMi

3.1. Genel Kavramlar

Kredi degerlendirme siirecinde kredi talebinde bulunan miisterilerin bor¢ 6deme
guclnun saptanarak, bu miisterilerin hangi tiir, tutar, vade ve teminatlarla
kredilendirilmeleri gerektiginin tespit edilebilmesi ve bu sayede riskin minimize edilmesi

amaglariyla yapilan ¢aligmalar biitiintine mali analiz denilmektedir.

Bu siirecte bankalarin kredi inceleme elemanlarinin ¢alismalarina esas teskil eden
temel veri kaynagi mali tablolar olmaktadir. Bu nedenle mali tablolarin analizi bankalar
acisindan biiyiik 6nem tasimakta olup, kredi tahsisinde en dnemli dayanak olarak karsimiza
cikmaktadir.

3.1.1. Mali Tablo Kavramm

Mali tablolar, muhasebe sistemi icinde kaydedilen ve toplanan bilgilerin, belirli
zaman araliklariyla bu bilgileri kullanacak olanlara ulastirilmasini saglayan araglar olarak
tanimlanmaktadir. Isletmenin mali durumunun ve faaliyet sonuclarmn analizi, diizenlenen
bu tablolara dayanilarak yapildigindan, mali tablolarin gilivenilir bilgi sunmasi temel
beklentidir. Zira, mali tablolardan istifade edenler, ihtiya¢ duyduklart bilgiyi mali
tablolardan elde etmektedirler (Dogan, 2003: 52).

Mali tablolar, bir kurumun varlik ve kaynak yapisini, faaliyet sonuglarni, dénem
karmin olusumunu, kullanimini ve benzeri konulardaki bilgileri igerir (Biilbil, 2011: 68).

3.1.2. Mali Tablolarin Amaci ve Cesitleri

Mali tablolarin temel amaci ekonomik kararlarin verilmesinde faydali bilgilerin
saglanmasidir. Bu tablolardan beklenen yararlar ise su sekilde siralanabilir (Biilbiil, 2011:
68):

e Ekonomik kararlara dayanak olusturmas,

e Isletme hakkinda finansal bilgi saglamasi,
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e Kazang gucunu gostermesi,
e Tahmin i¢in kaynak olusturmasi,

e Yatinimcilara isletme hakkinda rehberlik yapmasi.

Ayrica Tiirkiye Muhasebe Standartlarindan olan TMS 1 “Mali tablolarin Sunulusu”

standardinin 9. maddesinde mali tablolarin amaci agik bir sekilde belirtilmistir.

Mali tablolarin amaci; “Genis bir kullanict kitlesinin ekonomik kararlar almalarina
yardimci olan igletmenin finansal durumu, finansal performanst ve nakit akiglar: hakkinda
bilgi saglamaktir. Ayrica mali tablolar, yoneticilerin kendilerine emanet edilen kaynaklari
ne etkinlikte kullandiklarini da gosterir. Mali tablolar bu amaca ulagmak icin isletmeyle

ilgili asagidaki bilgileri sunar:

(a) Varliklar;

(b) Borglar;

(c) Ozkaynaklar;

(d) Gelir ve giderler, karlar ve zararlar dahil;

(e) Ortaklarin ortak olmalar: sebebiyle yaptiklar: katkilar ve ortaklara yapilan

dagitimlar ve

(f) Nakit akiglar.

Bu bilgi, dipnotlarda yer alan diger bilgilerle birlikte finansal tablo kullanicilarinin
isletmenin gelecekteki nakit akislarimi ve ozellikle bunlarin zamanint ve kesinliklerini

tahmin etmelerine yardimct olur.” seklinde belirtilmistir.

Mali tablolarin yardimi ile firmanin ekonomik varliklar1 hakkinda giivenilir bilgi
saglama, faaliyetler sonucu ulasilan basar1 derecesini degerlendirme, finansman ve yatirim
faaliyetlerini yonetmek icin firma durumunu izleme, firmanin iy yapma kapasitesi

hakkinda bilgi edinme ve performansini tespit etme amaglanir (Acer, 2010 :70).
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3.2. Mali Tablolar Analiz Teknikleri

3.2.1. Mali Analizin Amaci, Onemi

Mali tahlil, bir isletmenin finansal durumunun, faaliyet sonuclarinin ve finansman
kaynaklarindaki degisimin tespiti ve degerlendirilmesi amaciyla yapilmaktadir. Bu analiz
sonucunda hem isletmenin ge¢misi belirlenmekte, hem de gelecegi konusunda tahminde
bulunulmaktadir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat
Daire Bagkanligi, Uygulama Talimati, 2007).

Mali tahlil ¢aligmalari, mali tablolarda yer alan rakamlar arasindaki bagintilar1 ve
bu rakamlarin birbirini izleyen donemlerdeki egilimlerini saptamak ve cesitli sekillerle

karsilastirilmalarina olanak saglamak suretiyle yapilir.

Kredi degerlendirme siirecinin en 6nemli ayagini olusturan mali analiz sadece mali
tablolar iizerinden yapilmamaktadir. Zira, firmalarin belirli bir an veya donem icerisinde
hazirlanan tablolari, s6z konusu firmanin kredi degerliliginin tespiti konusunda yetersiz
kalabilmektedir. Isletmenin kalitatif nitekleri de (ydnetim yapisi, moralitesi, faaliyet
dongusu, ekonomik gelimseler, sektorel kosullar, diger politik-sosyal ¢evre kosullart vb.)
incelenmeli, firma hakkinda hakkinda olusacak kanaat s6z konusu incelemelerle
desteklenmelidir.

3.2.2. Mali Analiz Tarleri

Bir onceki bolimde bahsedilen aktarma-arindirma islemlerinden sonra firmanin
mali tablolar1 analize uygun hale gelmekte ve asagida detaylarina yer verilen tekniklerle
analiz edilerek kredibilite saptanmaya ¢aligilmaktadir.

3.2.2.1. Karsilastirmali Mali Tablolar Analizi (Yatay Analiz)

Karsilagtirmali tablolar analizi, sirketin iki veya daha fazla donemine iligkin mali
tablolarinin birbirini izleyen donemler bakimindan karsilastirmali olarak diizenlenmesi ve
bu tablolarda yer alan kalemlerin yllar itibariyle gostermis oldugu degisikliklerin

incelenerck degerlendirilmesidir. Karsilagtirmali tablolar analizi yontemi dinamik bir
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analiz turu olup, bu yontemde mali tablolardaki kalemler ve hesap gruplar: yillar itibariyle
karsilastirilmakta ve tespit edilen degisiklikler incelenmektedir (Y1ldirim, 2007: 51).

Mali tablolarin karsilastiriimasi ile isletmenin ge¢misteki ve bugunkid durumu
goriiliir aradaki farklar saptanir ve bu bilgiler 15181nda gelecekte olusacak gelismeler
ongorilebilir (T. Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire
Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).

Bu yontemin en biiylik avantaji, mali yapisi incelenen isletmenin, gelisme trendi
hakkinda yeterli bilgileri saglamasidir. Karsilastirmali mali tablolar analizi yonteminden
beklenen yararin saglanabilmesi igin, karsilastirmaya esas alman donemlerin ayni
uzunlukta olmasi, tablonun igerdigi bilgilerin ayn1 muhasebe kuram ve ilkelerine gore
belirlenmis olmasit ve rakamlarin enflasyonun etkisinden arindirilarak birbiri ile
karsilastirilabilir olmasi gerekmektedir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali
Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanlig1, Uygulama Talimati, 2007).

Karsilagtirmali tablolarin analiz ve yorumunda bir kalemde olusan degismeler
incelenirken, neden-sonug iligskisi kurulmali ve kalemlerin diger kalemlerle olan
iliskilerinin de goz Oniinde bulundurulmasi gerekmektedir. Ciinkii herhangi bir kalemde
ortaya ¢ikan degisme diger kalem veya kalemlerin degismeleri ile agiklanabilir. Ornegin
stoklardaki degismeler analiz edilirken, satis diizeyindeki degismelerin de g6z Onilinde
bulundurulmasi1 gerekir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve
Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007). S6z konusu degismelerin sebepleri
dikkatle irdelenmeli ve firmanin faaliyet dongiisii ile baglantilar kurularak yorum
yapilmalidir.

3.2.2.2. Yuzde Yontemi ile Analiz (Dikey Analiz)

Bilancoda aktif veya pasif, gelir tablosunda net satiglar kalemi 100 olarak kabul

edilir ve her bir kalemin toplam ve grup icerisindeki yiizdesi hesaplanir. Bdyelece firmanin

aktif, pasif ve gelir tablosu kalemlerinin yuzdesel dagilimi bulunur (Erdogan, 2011: 78).
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Bu yontemin sakincali olan yonii, tutarlardaki mutlak degismeleri
gostermediginden, birbirini izleyen iki doneme ait tablolarin tahlilinde yanlis yorumlara
yol acabilmesidir. Yizde yontemiyle hesaplanan degerler, gegmis donem verileriyle, ayni
sektorde ¢alisan diger firmalarin mali tablolariyla karsilastirilabilir (T. Halkbankast A.S.,
Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi, Uygulama Talimati,
2007).

3.2.2.3. Egilim Yiizdelerine Gore Analiz (Trend Analizi)

Bir firmanin birbirini izleyen iki veya daha fazla faaliyet donemine iliskin finansal
durumu ve faaliyet sonuglarindaki gelismeleri incelemek i¢in, genellikle Karsilastirmali Analiz
Tekniginden faydalanilmaktadir. Ancak firmanin daha uzun donemli gelisme yonlerinin tespit
edilmesi ya da sadece baz iligkileri ortaya koyacak kalemlerin incelenmesi amaglandiginda,

Egilim (Trend) Yiizdeleri Analiz Tekniginin kullamlmasi daha uygundur (Ozden, 2010: 97).

Bu yontem ile isletmenin uzun vadedeki basarisi, dogru yatirim kararlari alip
almadigi, dogru finansal kaynaklar kullanip kullanmadigi, varliklarini verimli ve etkin
kullanip kullanmadig: gibi ¢esitli yorumlar yapilabilir. Trend analizi, birbirini izleyen 8-10
yillik bilangco ve gelir tablosuna veya aralarindaki iliski incelenmek istenen mali tablo

kalemlerine uygulanir (Biilbiil, 2011: 96).

Yontemde, mali tablolarda bir yil baz yil olarak kabul edilmekte ve o yila ait
tutarlar 100 kabul edilerek bunu izleyen donemlere iligkin ayni tiir degerlerin baz yilina
gore yiizde olarak degisimi hesaplanmaktadir. Egilim ylzdeleri analizi dinamik analiz ttrd
olup, isletmelerin mali tablolarinda yer alan kalemlerin donemler arasinda gostermis
oldugu artis veya azaliglar saptanmakta ve bu degisikliklerin baz alinan yila g6re oransal

O6nemleri ortaya konularak firmanin gelisme yonu incelenmektedir (Y1ldirim, 2007: 52).

Bu yontemin saglikli sonuclar vermesi icin, her anlamda normal sayilan bir yil baz
olarak alimmmalidir. Ayrica, incelemeye konu donem sayisinin, miimkiin oldugunca fazla
olmasi gerekir. Bunun yaninda, fiyat artiglar1 da gbz Oniine alinmalidir. Fiyat artiglarinin
cok yliksek oldugu doénemlerde, birbirini izleyen yillarda, tutar artiglart da 6nemli bir artig

egilimi gosterecektir. Buna karsilik, ayni verinin miktar artis egilimi diisiik diizeyde
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olacaktir (T. Halkbankasi A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire
Baskanligi, Uygulama Talimati, 2007).
3.2.2.4. Oran Analizi

Oran, mali tablolarda yer alan iki kalem arasindaki iliskinin basit matematik ifadesi
olarak tanimlanabilir. Mali tablolarda yer alan c¢esitli kalemler arasinda ¢ok sayida oran
hesaplamak, tim kalemleri birbiriyle Kkarsilastirmak anlamli olmamakla beraber,
olanaklidir. Analizde 6nemli olan ¢ok sayida oran hesaplayarak bir say1r karmasasi degil,
siirlt sayida fakat firmanin bor¢ 6deme yetenegi, mali biinyesi (finansal yapisi), karliligi,
iktisadi degerlerini etkin bi¢imde kullanip kullanmadigina iliskin sorulara yanit verebilecek
oranlar1 hesaplamaktir. Cesitli oranlarin hesaplanmasi, tek basina bir amag¢ olmadig gibi,
analiz icin yeterli de degildir. Onemli olan hesaplanan oranlarin degerlendirilmesi ve
faaliyet donglisi gz Oniine alinarak dogru sekilde yorumunun yapilmasidir (T.
Halkbankas1 A.S., Proje Degerlendirme, Mali Tahlil ve Istihbarat Daire Baskanligi,
Uygulama Talimati, 2007).

Oran analizi tekniginde kullanilmakta olan belli basli oranlar asagidaki gibidir:

e Likidite Oranlari
e Finansal Yapi ile ilgili Oranlar
e Faaliyet Oranlari

e Karlilik Oranlari

S6z konusu oranlar kisaca agiklamak gerekirse;

Likidite oranlari; firmanin kisa vadeli borglarin1 6deme giiciinii 6lgmek, isletme
sermayesinin yeterli olup olmadigini saptayabilmek i¢in kullanilmaktadir.

Finansal yapi ile ilgili oranlar; firmanin Olgiil bir sekilde finanse edilip
edilmedigini, uzun vadeli yikimliliklerini karsilayabilme glctni saptayabilmek icin
kullanilmaktadir.

Faaliyet oranlari; firmanin sahip oldugu varliklar1 etkin olarak kullanip

kullanamadigini saptayabilmek icin kullanilmaktadir.
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Karhlik oranlari; firmanin basar1 derecesini, yeterli karlilik ile calisip
calismadigini, aynmi endiistrideki benzer kuruluslara gore yeterli karin elde edilip

edilemedigini saptamada kullanilmaktadir.

Calismamizin bir sonraki bdliimiinde 2. ve 3. boliimde agiklanmaya calisilan
bilgiler uygulamali olarak irdelenmistir. Bu kapsamda, oran analizinde kullanilan oranlar
4.Boliimde irdelenen firmalarin mali verileri iizerinden hesaplanarak mali analiz

boliimiinde deginilecektir.
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BOLUM IV. KREDI VERME SURECINDE MALIi ANALIiZ TEKNIKLERININ
KULLANILMASINA iLISKIN UYGULAMA ORNEGI

4.1. Uygulamanin Amaci

Calismamizin bu boliimiinde kredi talebi bulunan veya Banka nezdinde mevcut
kredi miisterisi olup, kredilerinin revizyonu gereken firmalarin incelemesi yapilacaktir.
Boylece, ikinci bolimde bahsi gegen aktarma-arindirma islemleri ve iiglincii bolimde
bahsi gecen mali analiz yontemlerinin uygulamali olarak gosterimi saglanmis olacaktir.
Incelemenin sonucunda firmalarin adeta fotografi cekilerek Banka kredi tahsis makamina
yol gosterilmis olacaktir. Mali tahlil raporlar1 araciligiyla firmalar hakkinda
olumlu/olumsuz net bir goriis belirtilmemekte; kalitatif ve kantitatif tiim 6zellikleri ortaya

koyarak objektif bir degerlendirme yapilmaya ¢aligilmaktadir.

4.2. Uygulamanin Kapsam

Uygulama kapsaminda gida iiriinleri toptan ticareti sektoriinde faaliyet gosteren iki
adet firma secilmis ve kredibiliteleri test edilmeye calisilmistir. Firmalarin her ikiside
Gimat/Ankara’da yer tesislerinde faaliyet gdstermekte olup, KOBI tanimma uygun

firmalar se¢ilmeye gayret edilmistir.

Her iki firmanin {i¢ doneme (2011/12, 2012/12, 2013/12) ait mali tablolar
caligmanin amacini ortaya koymak icin incelemeye tabi tutulmustur. Bu kapsamda,
SMMM onayli Kurumlar Vergisi Beyannamesi ekindeki bilango ve gelir tablolari

kullanilmistir.

XYZ Tarmm Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. ve ABC Kardesler Gida ve Ihtiyac
Maddeleri Tic.Ltd.Sti. olarak adlandirilan firmalarina ait gercek hiiviyet bilgileri gizli
tutulmustur. Oncelikle XYZ Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti., daha sonra ABC

Kardesler Gida ve Ihtiyag Maddeleri Tic.Ltd.Sti. firmasinin incelemesi yapilacaktir.
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4.3. Uygulamaya Konu Firmalar Hakkindaki Istihbarat Cahsmas1 Sonucu Elde
Edilen Bilgiler

Asagida calismada incelenecek firmalarin; unvani, kurulus tarihi, sermaye yapisi,

0zgecmis bilgileri, faaliyet konusu ve alis-satis kosullart hakkinda bilgiler verilmistir.

XYZ Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti.

e Tamtim Bilgileri:
Kurulus Tarihi: 19.06.1997
Ugras1 Konusu: Gida Urtinleri Toptan Ticareti
Adres: Macunkdy Mahallesi Anadolu Bulvar1 Meka Is Merkezi No:5 Yenimahalle/ANK

e Ortakhk Yapisi:

Ortak Adt Hisse Orani
Mete Caglayan % 69,75
Fahrettin Gergeker % 30,25

Firmanin toplam sermayesi 1.5 milyon TL’dir. 12.06.2007 tarih, 6828 sayil1 ticaret
sicil gazetesinde yaymlandigi tizere, ortaklardan Fahrettin Gergeker siiresiz olarak sirketi

miinferiden temsil ve ilzama yetkili kilinmigtir.

e Ticari ve Sosval Gecmis Hakkinda Bilgiler:

Firma, 19.06.1997 tarihinde mevcut unvani olan "XYZ Tarim Uriinleri San. Tic.
Ltd. Sti." unvani ile gida, temizlik, tarim iirlinleri, her tiirlii bakkaliye emtias1 alim satim,

ithalat ve ihracatin1 yapmak amaciyla 5.000 TL sermaye ile 49 yilligina kurulmustur.

Giliniimilize degin bir ¢ok sermaye artig1 yapilan firmada, son olarak 22.01.2010
tarihli tescil ile sirket sermayesi 500.000 TL'den 1.500.000 TL'ye artirilmis olup mevcut
sermaye ve ortaklik yapist Mete Caglayan (%69,75) ve Fahrettin Gergeker (%30,25)

seklinde olusmustur.
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Ortaklarin Ozgecmisi:

Mete CAGLAYAN (Baba Adi : Mehmet)

03.04.1965 tarihinde Ankara'da dogan ilgili, iiniversite (isletme boliimii)
mezunudur. Calisma hayatina 1982 yilinda Henkel A.S. biinyesinde baglayan ilgili, 1997
yilinda konumuz firmanin kurucu ortagi olmustur. Firmanin sevk ve idaresinde aktif olarak

gorev yapmaktadir.

Fahrettin GERCEKER (Baba Adi: Ali)

21.07.1960 tarihinde Y.Karakdy'de dogan ilgili, iiniversite mezunudur. Calisma
hayatina gida sektoriinde baslayan ilgilinin, Mete Caglayan'in ticaret hayatina beraber
basladig1 arkadaglarindan biri oldugu 6grenilmistir. 2000'li yillarda konumuz firma ortaklik
yapisina dahil oldugu belirtilen ilgili, agirlikli olarak satis ve pazarlama departmanindan

sorumludur.

e Moralite/Pivasa itibari:

Firma ve ortaklari hakkinda yapilan aragtirmalarda firma adina 20.01.2014 tarihli
icra kaydina rastlanilmistir. Alacaklis1 Dagistan Cagmaz olan icranin Dagistan Casmaz'in
gecirmis oldugu trafik kazasi sonucunda agilan bir dava oldugu ve dava konusu tutarin

0denerek davanin kapandigi 6grenilmistir.

Ayrica, Fahrettin Gergeker adma 23.07.2010 kullanim tarihli konut destek
kredisinin 6demelerinde 18 adet 1-2 aylik gecikmeye rastlanilmustir. Tlgili kredinin dénem
borcu 190.264 TL seviyesindedir. Ayrica ilgili adina kredi kartlar1 kaynakli 1-2 aylik
muhtelif sayida gecikmeye rastlanmistir. Mete Caglayan adina kredi kartlar1 kaynakli 1-2

aylik muhtelif sayida gecikmeye rastlanmistir.
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e Istirakler Hakkinda Bilgiler:

Istirakei Istirak edilen Kayith Sermaye Pay

XYZ Tarim Ur.Ltd. Sti. ~ Yaygmn EL. Ur.A.S. 5.000.000 TL %20

XYZ Tarmm Ur.Ltd. Sti. ~ Kiltir Ziraat Muh. Ltd. 100.000 TL  %77,5
Sti.

Mete CAGLAYAN Mefa Mesrubat Ltd.Sti. 1.000.000 TL  %83,2

Yaygin Elektrik Uretim Turizm Insaat Gida San.ve Tic. A.S.
Ticaret Sicil No : 267417 / Ankara

Kurulus Tarihi : 10.02.2010

Adresi : Anadolu Bulvar1t No: 5/C Macunkdy Yenimahalle/Ankara
Sermayesi : 5.000.000.-TL

Ortaklik Yapist : Adil Kiligkan % 20
XYZ Tar. Ur. San. Tic. Ltd. Sti. % 20
Mustafa Sekerci % 20
Tung Aracilik ins.Turz.Gida Paz.Ltd.Sti. % 20
Mursel Given % 20

Firma 10.02.2010 tarihinde, mevcut Unvanmi ile elektrik enerjisi tlretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, satisi vb. konularda istigal etmek amaciyla
"Anadolu Bulvari No: 5/C Macunkdy Yenimahalle/Ankara" adresinde Adil Kilickan
(%20), XYZ Tarim Uriinleri Ltd. Sti. (%20), Mustafa Sekerci (%20), Tung¢ Aracilik Insaat
Turizm Gida Pazarlama San ve Tic Ltd Sti (%20), Miirsel Giiven (%20) ortakliginda

5.000.000 TL sermaye ile siiresiz olarak kurulmustur.

HES projesi listlenmek iizere kuruldugu belirtilen firmanin, listlendigi herhangi bir

is ve lisans1 bulunmamakta olup gayri faal durumdadir.

Kalttr Ziraat Mihendislik San ve Tic. Led. Sti.

Ticaret Sicil No : 111565/ Ankara

Kurulus Tarihi : 1995

Adresi : Anadolu Bulvar1 12. Sok. No: 10/40 Camlica Yenimahalle/Ankara
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Sermayesi : 100.000.-TL
Ortaklik Yapisi : Hiiseyin Kalebozan % 22,5
XYZ Tar. Ur. San.Tic.Ltd.Sti. % 77,5

Mevcut unvani ile 1995 yilinda kurulan firmanin 14.10.2008 tarihili tescil ile
ortaklik yapisma XYZ Tar. Ur. San. Tic. Ltd. Sti. firmasi dahil olmustur. Onceki
donemlerde, XYZ Tar.Ur.Ltd.Sti. biinyesinde devam ettirildigi belirtilen "XYZ" markali
bal dolumu faaliyetlerinin, hisse devri sonrasinda Kiiltiir Ziraat Ltd.Sti. iizerinden
siirdiiriildiigii, hali hazirda XYZ Tar. Ur. Ltd. Sti. tarafindan s6z konusu balin dagitim
faaliyetlerinin devam ettirildigi ifade edilmistir. Bununla birlikte bal iiretimleri 2005
yilinda yasanan problemler nedeniyle, kiigiik ¢apli olarak ve yalnizca uzun dénemdir
caligilan firmalardan gelen siparislere yonelik siirdiiriilmekte olup, ciro igerisindeki payinin

da oldukgca diisiik oldugu beyan edilmistir.

Mefa Mesrubat Gida San ve Tic. Ltd.Sti.
Ticaret Sicil No : 163485/ Ankara
Kurulus Tarihi : 2001
Adresi : Macunkdy Mah. Anadolu Bulvar1 Meka Is Merkezi No: 5 Yenimahalle/Ankara
Sermayesi : 1.000.000.-TL
Ortaklik Yapisi : Mete Caglayan % 83,2
Aysun Dagatan % 16,8

Firma, Brown-Forman grubu alkolli iceceklerin, Diageo Turkiye, Efe Alkolli
Icecekler A.S.'nin ve Doluca Bagciik ve Sarapcilik A.S.'nin distribiitdrliigiinii
yapmaktadir. 2013 yili itibariyle grup firmalarinin birbirleri ile ticari iliskisinin ve fon
aktarimmin bulunmadigi belirtilmistir. Bu kapsamda, 2011 ve 2012 yillarinda Mefa
Mesrubat Ltd.Sti.’ye borglar UV Grup Firmalarina Borglar hesabina aktarilmistir.

e Gavrimenkuller Hakkinda Bilgiler:
Sahibi Cinsi 1l Iice Mevki Ada Parsel

XYZ Tar. Ur. Ltd. Sti. Depo Ankara Y.Mahalle AOC 43309 4
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o Krediler DOkUmMu:
Calisilan Bankalar:
YKB
AnadoluBank
Vakitbank
Garanti Bankasi
TEB

Is Bankasi
Ziraat Bankasi
Halkbank
Odea Bank
Akbank

Firma Bankalarla genel olarak kefalet, ger¢ek miisteri ¢eki karsiliginda
calismaktadir. Ayrica, YKB’de POS Blokesi ve Ziraat Bankasi’nda ipotek oldugu bilgisi

edinilmistir.

e Faalivet Dongiisii, Fon ve Nakit Akislari:

Tesisler ve Istihdam

Firmanin faaliyetleri merkez adres olan "Macunkdy Mah. Anadolu Bulvar1 Meka Is
Mrk. No:5/C-D-E Yenimahalle/Ankara" adresinde bulunan toplam 5.000 m? kapali alanl
tesiste stirdiiriilmektedir. 4.500 m*'si depo, 500 m?*'si idari ofisten olugan tesis kiralik olup,
aylik 35.600 TL kira 6denmektedir. Tesisin Giines Sigorta tarafindan sigortalandigi mali

verilere yansimistir.

Séz konusu tesis haricinde firmanin "Anadolu Bulvari 15. Sokak Dimas Is Mrk
No:6/L Yenimahalle/Ankara" adresinde aktifine kayitl bir tesisi bulundugu ve 2009 yilina
kadar s6z konusu yerden faaliyet gosterildigi, sonrasinda isyerinin 3.kisilere Kiraya

verildigi (kira geliri 6grenilememistir) belirtilmistir. 4 ayr1 diikkkandan olusan isyerinin 3
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katli olmas1 nedeniyle yiikleme ve tasima faaliyetlerinde yasanan sikintilar sonucu, konu

donemde mevcut isyerine taginildigr 6grenilmistir.

Firma binyesinde 80 personel istihdam edilmekte olup, bunun 14'Uniin idari,

kalaninin is¢i, plasiyer vb. personelden olustugu belirtilmistir.

Faaliyet Konusu

Her tiirlii gida ve kisisel bakim fiiriinleri toptan ticareti konusunda faaliyet gosteren
firmanin, faaliyetlerinin baslangicinin kendi markasi ile dolumu yapilan bal grubu iiriinler
oldugu, ayni paralelde gida iriinleri satislarinin da gergeklestirildigi belirtilmistir.

Mevcutta bayiligini devam ettirdigi firmalar arasinda;

- Natura Gida (Ulker- Golf Dondurmalar1),

- Fersan (Tursu, Sirke)

- Mars Inc. (Whiskas, Pedigree Kedi ve Képek Mamalari),

- Karper (Peynir),

- Sofidel (Kagit Havlu ve Tuvalet Kagidi1 Cesitleri),

- Ontex (Canbebe vb. Bebek Bezi),

- Damla Bakliyat,

- Kardesler Ugan Yaglar (Fresh'n Soft - Islak Mendil ve Bebek Bakim Uriinleri),
- Redbull (Enerji igecegi)

yer almaktadir.

Firma, mevcutta bayisi konumunda oldugu firmalarin biiyiik kismi ile teminat
mektubu karsiligi acik hesap ve ¢ek karsiligi c¢alismakta olup, vade kosullari
distribiitérliigii yapilan firmalar bazinda degiskenlik géstermekle birlikte, genellikle 90 giin
vadelidir. Ayrica Redbull ve Ontex firmalar1 ile DBS (Dogrudan Borglandirma Sistemi)'li
calisan firmanin inceleme tarihi itibari ile YKB, TEB ve Garanti Bankasi nezdinde DBS

(Dogrudan Borglandirma Sistemi) limiti bulunmaktadir.
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Tim bu alimlar ve alim kosullar1 haricinde, donem doénem firmalar tarafindan
yapilan kampanyalar ve %15-17 arasinda degisen iskonto avantajindan yararlanabilmek
amactyla pesin alimlar da yapilabildigi, toplam alimlar igerisinde pesin alimlarin %20-
25'lik bir paymin bulundugu belirtilmistir. Firma pesin alimlarinin finansmaninda genel

itibari ile banka kredilerinden yararlanmaktadir.

Firmanin faaliyetleri kapsaminda gerceklestirdigi satiglar1 yerel zincir marketler,
bakkallar, bifeler, restoranlar ve diger toptancilara yonelik olmak iizere 10.000 civarinda
ifade edilen noktaya, hem sicak hem de soguk satis seklinde gerceklestirilmektedir. Bu
baglamda mal bedelleri gerek iirlin gruplarina gerekse de satis yapilan firmalara gore
degiskenlik gostermek tizere farklilasan vadeler ile agik hesap, kredi kart1 veya ¢ekli olarak
tahsil edilebilmektedir.

Gimsa, Makromarket, Altunbilekler gibi zincir marketlerle 120 gune kadar vadeli
acik hesap, Yunus Market ve Cagdas Market ile 120 giine kadar vadeli ¢ekli calisildigi
belirtilmistir. Onceki donemlerde tahsilat vadeleri 90 giin civarinda iken son dénemde
piyasalarda yasanan nakit sikisikligi nedeni ile vadelerin 120 giine kadar uzadigi

belirtilmistir.

Firma distribiitorliiglinii yaptig1 baz1 firmalarin, bolge/iilke geneline yayilmis zincir
marketlere yonelik satiglarda lojistik (depolama ve nakliye) hizmeti de vermektedir. Bu
baglamda firma 2011 yili sonunda 7,7 milyon TL, 2012 yilinda 8,6 milyon TL, 2013
yilinda 10,3 milyon TL hizmet geliri elde etmistir. Ticarete konu fiiriinlerin sevkiyati ile
lojistik hizmeti kapsamindaki nakliye faaliyetleri, miilkiyeti firmaya ait 30 arag¢ ile

gerceklestirilmektedir.

Bunun yani sira firma mal alimi yaptig1 firmalardan, firma bazinda degiskenlik

gostermekle birlikte ciro primi geliri de elde etmektedir.

Gida ve kisgisel bakim iiriinii satislarinda kar marjinin %10-15 seviyelerinde, diger

grup firma nezdindeki alkollu iceceklerde ise %7-10 seviyelerinde oldugu belirtilmistir.
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ABC Kardesler Gida ve ihtivac Maddeleri Tic.Ltd.Sti.

e Tamtim Bilgileri:

Kurulus Tarihi: 14.08.1996

Ugras1 Konusu: Gida Uriinleri Toptan Ticareti

Adres: Gimat Toptancilar Sitesi 18.Blok Yenimahalle/ANK

e Ortakhk Yapisi:

Ortak Ad Hisse Orani
Ridvan Tugrul % 75
Bekir Tugrul % 25

Firmanin toplam sermayesi 5 milyon TL’dir. 19/09/2013 tarihli imza sirkilerine
gore, ortaklardan Ridvan Tugrul sirket miidiirii olarak sirketi miinferiden temsil ve ilzama

yetkili kilinmastir.

e Ticari ve Sosyal Gecmis Hakkinda Bilgiler:

Firma, 14.08.1996 tarihinde mevcut unvani olan "ABC Kardesler Gida ve Ihtiyag
Maddeleri Tic.Ltd.Sti." Unvani ile gida, temizlik, tarim {irtinleri, her tiirlii bakkaliye emtiasi

alim satim, ithalat ve ihracatin1 yapmak, amaciyla 500 TL sermaye ile kurulmustur.

Gilinlimiize degin bir ¢ok sermaye artis1 yapilan firmada, son olarak 21.11.2011

tarihli tescil ile sirket sermayesi 2 milyon TL'den 5 milyon TL'ye artirilmistir.

10/12/2013 tarih ve 8461 sayili T.Ticaret Sicil Gazetesi ilan1 gore, ortaklardan
Ayhan Tugrul hisselerinin bir kismini Ridvan Tugrul'a, kalan kismini ise Bekir Tugrul'a
devrederek ortaklik yapisindan ayrilmais, sirket ortaklik yapist Ridvan Tugrul (%75), Bekir
Tugrul (%25) halini almistir.
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Ortaklarin Ozgecmisi

Ridvan Tugrul (Baba Adi: Osman)

“01/11/1966 tarihli Sabanozii / Cankirt dogumlu olan ilgili ilkokul mezunudur.
Ticari hayatina Sabandzii'nde bakkaliye isleterek baslayan ilgili, daha sonraki yillarda
yine Sabanozii'nde gida ve manifaturacilik iizerine faaliyetlerde bulunmustur. 1992 yilinda
Ankara'ya gelerek Gimat Toptancilar Sitesi'nde kurdugu sahis firmast ile gida toptancilig
alaminda faaliyetlerini siirdiiren sahis, 1996 yilinda ise ABC Kardesler Gida Ltd.Sti.
firmasimn kurulusunda agabeyi ve yegeni ile yer almistir. Ilgili, sirket miidiirii sifatiyla

sevk ve idareden sorumlu olarak gérev yapmaktadr.”

Bekir Tugrul (Baba adi: Osman)

“10/01/1955 tarihli Sabanozii / Cankirt dogumlu olan ilgili, Ridvan Tugrul'un
agabeyidir. Firmanmn kurulusu ile birlikte aktif olarak firma faaliyetlerinde yer alan ilgili,
ortaklik yapisina ise 2013 yilinda oglu Ayhan Tugrul'un hisselerini devralarak dahil

olmustur. llgili sahsin firma faaliyetlerinde aktif olarak yer aldigi ifade edilmistir.”

e Moralite/Pivasa itibari:

Firma ve ortaklar1 hakkinda yapilan arastirmalarda herhangi bir olumsuzluga

rastlanilmamustir.

e istirakler Hakkinda Bilgiler:

Firma ve ortaklar1 adina istirak firma bulunmadig: belirtilmistir.

e Gavrimenkuller Hakkinda Bilgiler:

Sahibi Cinsi 1l Iice Mevki Ada Parsel
ABC Kardesler Gida Arsa Ankara Y.Mahalle Macun-1 62923 1
Ltd.Sti.
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Ortaklar adina ¢ok sayida gayrimenkul oldugu 6grenilmis olup, tapu fotokopileri

temin edilememistir.

e Krediler Dokimu :

Calisilan Bankalar:
Halkbank
Akbank

Denizbank

Firma Halkbank ve Denizbank ile olarak kefalet ve ipotek karsiliginda, Akbank ile
kefalet karsiliginda ¢alismaktadir.

o Faalivet Dongiisii, Fon ve Nakit Akislari:

Tesisler ve Istihdam

Firmanin faaliyetleri merkez adres olan "Gimat Toptancilar Sitesi 18. Blok No: 543
Ostim/Yenimahalle/ Ankara™ adresindeki ortak milkiyetindeki isyerinde siirdiiriimektedir.
Isyeri 6 kattan olusurken, toplam kapali alan1 1.300 m?dir. Sézkonusu isyeri haricinde
firmanin stok tutmak amagh kullandig1 2 adet kiralik isyeri de bulunmaktadir. Bunlardan
ilki yine Gimat Toptancilar Sitesinde merkez adresin karsisinda bulunmakta, ilgili yer 5
kat, toplam 1.500 m? kapali alana sahiptir. Diger isyerinin ise Istanbul yolu iizerinde
bulundugu ve 3.000 m? kapali alana sahip oldugu belirtilmistir. Kiralik isyerleri igin
toplamda aylik 11 bin TL kira 6denmektedir.

Firma, 2012 yilinda hizmete ac¢tigi Cankiri/Merkez'deki grossmarketi ise 2013
yilinda bagka bir firmaya devretmistir. Firma merkezi ve yonetiminin Ankara'da bulunmasi
sebebiyle Cankiri'da bulunan market ile ilgilenmenin zahmet ve maliyetli olmasi1 sebebiyle

devredildigi belirtilmistir.

Bununla birlikte grossmarket faaliyetlerini Ankara merkezli olarak surdirmek

isteyen firma, baska bir firma ile birlikte alarak aktifine kaydettigi Gimat / Ankara'daki
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arsa iizerine grossmarket agmay1 planlamaktadir. Her iki firmanin da ayni oranda arsasinin
bulundugu, projenin de ilgili firma ile ortak yapilacagi bildirilmis, bu nedenle somut
adimlarin kolay atilamadigi ve projenin hayata gecirilmesinin uzun bir siire alabilecegi

beyan edilmistir.

Firma binyesinde 14 personel istihdam edilmektedir. Firma isyerleri Aksigorta

tarafindan 2015/02. aya kadar sigortalanmaistir.

Faaliyet Konusu

Firma, her tiirlii gida, temizlik ve ihtiya¢ malzemelerinin toptan ticareti konusunda

faaliyet gostermektedir.

Ticareti yapilan irilinler biiyiik oranda, iiretici firmalardan mal alimi yapan araci
firmalardan tedarik edilmektedir. Ayrica bazi1 toptanci firmalardan da biiyiikk zincir
marketler araciligiyla mal temin edilmektedir. Bu kapsamda ilgili toptanci firmalar mal
sevkiyatlarint Makromarket, Cagdas Market, Migros, Carrefour gibi magazalara yapmakta,
konumuz firma ise bu marketlerden mallar1 teslim almaktadir. Bu transfer araciliinda
zincir marketlere belli bir komisyon édenmektedir. S6z konusu zincir marketler prim geliri
elde edebilmek i¢in satis kotalarin1 tutturmak zorunda oldugundan, kotalarin
gerceklestirilmesi adina piyasadaki firmalara zaman zaman toptan satiglarda da
bulunabilmektedir. Konumuz firma da, dénemsel olarak ilgili marketlerden uygun fiyattan

mal temin etmektedir.

Mal alimlarimi bu sekilde yapan firma, tedarikgileri ile agik hesap seklinde
caligmaktadir. Vadelerin en fazla 2 hafta oldugu ve genellikle alimlarin pesin ve kredi kart1

ile yapildig1 beyan edilmistir.

Satiglar ise Tiirkiye genelindeki market, bakkaliye, zincir marketlere yonelik olarak
acik hesap ya da cek karsiligr ortalama 30 giine kadar vadeli ya da kredi kart1 karsilig
yapilmaktadir. Kredi karti ile yapilan satislarda Denizbank POS'larmin kullanildigi ve

ertesi glin komisyonsuz hesaba aktarim yapildigi beyan edilmistir.

118



4.4. Uygulamaya Konu Firmalarin Analizi

XYZ Tar. Ur. Ltd. Sti ve ABC Kardesler Gida Ltd.Sti icin SMMM onayl
Kurumlar Vergisi Beyannameleri ekindeki bilango ve gelir tablolar1 iizerinden 2011, 2012
ve 2013 yillar1 igin inceleme yapilmistir. Bu baglamda Tablo 1°de XYZ Tar. Ur. Ltd.
Sti’nin ve Tablo 2’de ABC Kardesler Gida Ltd.Sti’nin Kurumlar Vergisi Beyannamesi

ekinde yer alan, bilango ve gelir tablosu degerleri aktarilmistir.

Calismada kullanilmak tizere mali analiz tekniklerinde yer alan matematiksel
sonuglarin tespiti i¢in bilango ve gelir tablosu formati MS Excel programi kullanilarak
olusturulmustur. Bu formatta karsilagtirmali tablolar, dikey ylizde yontemi, trend ve oran

analizi yontemlerine ait veriler formiilize edilerek oranlarin hesaplanmasi saglanmastir.

Uygulamada analistler tarafindan ¢ok sik kullanilan ve mali analizde vazgegilmez
bir unsur olan mizanlarin ¢ok fazla yer kaplamasi nedeniyle, ¢calismada yapilan aktarma
arindirmalara iliskin agiklama kisminda mizanda yer alan hesap grubunun detayina da yer

verilmigtir.

Calismada analistin sirket yetkilisinden almis oldugu bilgiler ve detay mizanda
tespit edilen hususlar dogrultusunda, bilanco makyajlama islemleri ve kredibiliteyi
artirmaya yonelik kayitlar tespit edilerek ikinci bolimde anlatilan aktarma-arindirma
yontemlerine gore yapilmistir. Firmalara ait mali tablolara iliskin aktarma-arindirma ve
duzeltme islemleri her bir hesap kalemi bazinda ayri ayri anlatilmistir. Firmalarin

diizeltilmis mali verilerine Tablo 3 ve Tablo 4’de yer verilmistir.

Firmalar ile ilgili aktarma-arindirma islemlerinden ©6nce Kurumlar Vergisi
Beyannamesi ekinde yer alan ham bilangolar {izerinden kisa bir analiz yapilarak,
tarafimizca yapilan islemlerin bilangolar tizerinde yarattigi farkin somut olarak ortaya

cikmasi saglanmaya caligilacaktir.
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Bu kapsamda, XYZ Tar. Ur. Ltd. Sti. 'nin beyan ettigi mali tablolarda dikkat ceken

hususlar soyledir.

Oncelikle firmanin hazir degerler kalemi alinan cekler ve verilen cekler hesaplari
nedeniyle ya negatif bakiye vermekte ya da siskin olusmaktadir. Nitekim, 2012 yilinda
-3.2 milyon TL olan hazir degerler 2013 yilinda 7.5 milyon TL’ye sigramaktadir. Bu
durum firmanin reel likiditesinin saptanmasina engel teskil etmektedir. Diger yandan,
sUpheli ticari alacaklarina karsilik ayirmayan firma, muhasebenin ihtiyatlilik ilkesine aykiri

davranmis olmakta ve bilancoda fiktif bir deger yaratmaktadir.

Firma miulkiyetindeki arsa bedeli maddi olmayan duran varliklar hesap grubunda
degerlendirilmistir. Haklar hesabi igerisinde yer alan s6z konusu tutarlar firmanin maddi
duran varliklarinin reel degerini yansitamamasina neden olmaktadir. Ayni1 sekilde demirbas
tutarlar1 da 6zel maliyetler kaleminde takip edilmektedir. Ayrica, firmaya geri doniisii
olmayacak kiralik igyerine ait 6zel maliyet tutarlar1 da firma aktifini fiktif olarak artirict

etki yaratmaktadir.

Muhasebenin diger bir ilkesi olan donemsellik ilkesi geregince isletmenin sinirsiz
olarak kabul edilen 6mrii belli donemlere ayrilir ve her donemin faaliyetleri birbirinden
bagimsiz olarak siirdiiriiliir. S6z konusu dénemler genellikle bir yil olarak kabul edilir. Bu
ilke gergevesinde hesaplara kayit yapilmasi esastir. Bu kapsamda, gelecek aylara/yillara ait
giderler ve kisa vadeli/uzun vadeli banka kredileri hesaplarinda yer alan tutarlar vade

yapilarina uygun goriiniim sergilememektedir.

Sirketin faaliyeti ile ilgili olarak kredi karti borglari da mali bir bor¢ niteligi
tasimaktadir. Zira, sirket kredi kartt borglart memzug verilerine nakit risk olarak
yansimakta ve analistler tarafindan memzug-bilango nakit riski uyumu 6nemle gozetilen

bir husus olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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XYZ Tar. Ur. Ltd. Sti 2011, 2012 ve 2013 yillarinda yapilan aktarma—arindirma

islemleri asagidaki tabloda verilmistir:

AKTARMA - ARINDIRMALAR

Hesap Ad1 2013 2012 2011
Alman Cekler (-) Alacak Senetleri (+) 6.649.488 4.312.501 4.823.836
Verilen Cekler (-) Bor¢ Senetleri (+) 7.738.627 2.118.470
Siip. Tic. Ala. Kars. (-)  Ozkaynaklar (-) 31.290 13.625 13.625
Haklar (-) Arazi ve Arsalar (+) 130.000 130.000
Ozel Maliyetler (-) Demirbaglar (+) 425.352 418.089 418.089
Ozel Maliyetler (-) Ozkaynaklar (-) 228.006 228.622 218.433
Gelecek Yill. Ait. Gid. () Gel. Ay. Ait. Gid. (+) 86.055 110.732 74.637
K.V. Banka Kred. (-) U.V. Banka Kred. (+) 181.690 182.440 -.-
U.V. Banka Kred.(-) K.V. Banka Kred. (+) -.- -.- 137.960
Dig. Tic. Borglar (-) Dig. Mali Borglar (+) -.- 368.591 68.756
Bagli Ort. Borglar (-) Grup Fir. U.V. Borg (+) -.- 3.738.738 367.442

Tabloda yer alan aktarma-arindirma iglemleri ile ilgili aciklamalar séyledir:

1) Alinan ¢ekler hesabi alacak senetlerine aktarilmistir: Cek esas itibariyle kredi

saglama araci degil, bir 6deme aracidir. Bu nedenle ¢ekte vade bulunmaz, diizenleme tarihi

bulunur. Ancak uygulamada neredeyse tum cekler ileri tarihli olarak dizenlenmektedir.

Cek metninde vade tarihi bulunmadigi icin diizenleme tarihi olarak ileri bir tarih

yazilmaktadir. Boylece, Turk Ticaret Kanunu’nunda yer alan “cekte vade olmaz, c¢ek

gorildiigiinde 6denir” diizenlemelerine ragmen kesideciler ¢ekte vade uygulamasini fiilen

gerceklestirmektedirler. Muhasebede 0ziin Onceligi kavrami geregi ve hazir degerler

niteligi tasitmamas1 dolayistyla ileri tarihli ¢eklerin faaliyet siireci ile baglantili ise ticari

alacaklar/alacak senetleri igerisinde gosterilmesi ve faaliyet siireci hesaplamalarinda
dikkate alinmasi1 gerekmektedir. Bu kapsamda, 2011 yilinda 4.823.836 TL, 2012 yilinda
4.312.501 TL, 2013 yilinda 6.649.488 TL tutarindaki alinan c¢ekler alacak senetleri

hesabina aktarilmistir.
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2) Verilen Cekler Bor¢ Senetleri hesabina aktarilmistir: Hesap icerisinde izlenen
tutarlar, sirket tarafindan bayisi olunan firmalara mal alimi i¢in verilen g¢ekleri ihtiva
etmektedir. S6z konusu ¢eklerin, ortalama 90 giin vadeli oldugu 6grenilmistir ve Hazir
Degerler Grubu igerisinden arindirilarak, Ticari Bor¢lar Hesap Grubu igerisinde yer alan
321 Borg Senetleri hesabina aktarilmistir. Bu kapsamda, 2011 yilinda 2.118.470 TL, 2012
yilinda 7.738.627 TL, tutarindaki verilen ¢ekler ve 6deme emirleri borg senetleri hesabina

aktarilmastir.

3) Firmanin karsilik ayirmadigi siipheli alacaklari igin karsilik ayrilarak gelir
tablosunda ve 6zkaynaklarda gerekli diizeltmeler yapilmigtir. 2011 yilinda 13.625 TL igin
karsihik ayrilmis ve izleyen yilda (2012) 13.625 TL gecmis yil zararlar1 hesabina
tasinmugtir. 2013 yilinda ise artis kaydeden siipheli ticari alacaklar igin miikerrerlik
yaratmamasi i¢in artis tutar1 kadar (17.665 TL) yeniden karsilik ayrilmis, 13.625 TL yine

geemis yil zararlar1 hesabinda izlenmistir.

4) Haklar hesabi igerisinde bulunan Bastim Koop.'ta alinan arsaya ait 130.000

TL’lik tutar 2011 ve 2012 yilinda arazi ve arsalara aktarilmistir.

5) ve 6) Ozel Maliyetler i¢indeki demirbas tutarlari ilgili hesaba aktarilmis, bakiyesi
ise tim yillarda 6zkaynaklardan tenzil edilmistir (Firma faaliyetleri kiralik merkezde
stirdiiriilmekte oldugundan, kiraladig1 yerde yapmis oldugu harcamalarin firmaya geri
doniisii olmayacagindan konu harcamalar yerinden ve 6zkaynaklardan indirilmistir). Bu
kapsamda, 2011 ve 2012 yilinda 418.089 TL, 2013 yilinda 425.352 TL demirbaslar
heabina aktarilmistir. Sirasiyla 218.433 TL, 228.622 TL, 228.006 TL tutarindaki 6zel

maliyet rakamlari bilanco disina ¢ikarilmistir.

7) Gelecek yillara ait giderler hesabinda izlenen ancak bir yildan kisa dénemlere ait
olan gider tutarlar1 2011 yilinda 74.637 TL, 2012 yilinda 110.732 TL, 2013 yilinda 86.055

TL olarak gelecek aylara ait giderler hesabina aktarilmistir.

8) ve 9) AET'li kredilere iliskin 6deme tablolar1 temin edilemediginde banka

kredileri memzug¢ verileri baz alinarak vade bazinda ayrima tabi tutularak gerekli
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aktarmalar yapilmistir. Bu kapsamda, 2011 yilinda 137.960 TL uzun vadeli banka
kredilerilerinden kisa vadeli banka kredilerine taginmistir. 2012 ve 2013 yilinda ise

sirastyla 182.440 TL ve 181.690 TL kisa vadeden uzun vadeye aktarilmstir.

10) Diger ticari borglar igerisinde izlenen sirket kredi kart1 borglart memzug-bilanco
uyumunu saglamasi amaciyla 2011 yilinda 68.756 TL, 2012 yilinda 368.591 TL diger mali

bor¢lara aktarilmistir.
11) Bagl ortakliklara borg¢lar hesabinda izlenen grup firmasi Mefa Mesrubat Ltd.
Sti.'ye olan 2011 yilinda 367.442 TL, 2012 yilinda 3.738.738 TL borg¢ tutart grup

firmalarindan borglara aktarilmistir.

Bilanco ve Memzu¢ Uyumu:

Donem Mali Kayitlar Memzug Fark (TL)

31.12.2011 8.926.211.-TL 8.889.917.-TL Mali Kayitlar > Memzug
31.12.2012 5.260.863.-TL 4.983.500.-TL Mali Kayitlar > Memzug
31.12.2013 7.485.110.-TL 7.458.531.-TL Mali Kayitlar > Memzug

Mali verilerde yer alan banka kredilerinin memzug verilerinden yiiksek olmasi
nedeniyle herhangi bir islem yapilmamistir. Firmanin ilgili donem memzug verileri

TABLO 5’de yer almaktadir.

AKTARMA-ARINDIRMA iSLEMLERI SONRASI ANALIZ SONUCLARI:

Firmanin aktifi, gida ticareti konusunda faaliyet gostermesinin bir sonucu olarak
biiyiik oranda ticari alacak ve stok rakamlarindan olugsmustur. Bunun yaninda satiglarin bir
kisminin kredi karti ile gergeklestirilmesi hazir degerleri yiikseltirken, satilan iriinlerin
naklinin firma aktifine kayith araglarla gergeklestirilmesi, ayrica verilen lojistik hizmetleri
nedeniyle yapilan ara¢ alimlar1 ve yatirnm amacli alinan arsalar, duran varliklarda kismi de

olsa artisa sebep olmustur.

Ticari alacaklar, satislarin gergeklestirildigi zincir marketlerin son dénemlerde
piyasalarda yasanan nakit sikigikligi nedeni ile 6deme vadelerini uzatmasi nedeniyle artis

gostermistir. Oyle ki 2011 ve 2012 yilinda 10,5 milyon TL olan ticari alacaklar, 2013
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yilinda 12.5 milyon TL'ye yiikselmistir. Firma, 2013 yilindan itibaren bir ¢cok firma ile

¢ekli ¢alismalarini artirmistir.

Firma faaliyetleri kapsaminda sipariglerin zamaninda karsilanabilmesi amaciyla
belirli seviyelerde stok bulundurmakta olup, dénemler itibariyle cirosunun %15-20’si

kadar stogu bulunmaktadir.

Firmanin dénemler itibari ile aktif toplami ve donen-duran varlik agirligina
bakildiginda;
- 2011 y1l sonunda 19,1 milyon TL aktif toplaminin %84'i donen, %16's1 duran varliklar,
- 2012 yil sonunda 22,6 milyon TL aktif toplaminin %85'i donen, %15'1 duran varliklar,
- 2013 yil sonunda 28.5 milyon TL aktif toplaminin %85'i donen, %15'i duran varliklar,

seklinde gelisim sergilemistir.

Yukarida da belirtildigi iizere, firmanin ticari faaliyetleri kapsaminda dénen
varliklar agirlig1 tiim donemlerde etkisini korumaktadir. Duran varlik tarafinda ise yapilan
arsa yatirimlarinin etkisi ile sayisal bazda bir nebze artig sergilendigi goriilmekte olup,
ancak konu artisin donen varlik artisina oranla diisiik kalmasi aktif toplami igerisindeki

payinin da azalmasina neden olmaktadir.

Firma Ozkaynaklar1 yabanci kaynak kullanimina nispetle diisiik seviyelerde
bulunmakta olup, net kar seviyelerinin diisiik kaydedilmesi nedeniyle olumlu destek sinirlt
kalmakta, bu baglamda da 2011 yilinda %11, 2012 yilinda %9, 2013 yil sonu itibari ile

%10 seviyelerinde 6zkaynak katkisi izlenmektedir.

Bu paralelde, 6zkaynaklar ile ortak fonlarinin diisiik kalmasi nedeniyle finansman
yapist yabanci kaynaklar agirlikli olusmustur. Yabanci kaynak kullanimi iizerinde ise
faaliyet hacmindeki genislemenin yan1 sira alacak vadelerindeki uzamalar etkili olmustur.
Bunun satic1 bor¢lamasina yansimasi ve genisleyen faaliyet hacmi ile birlikte grubun 2011
yilinda 4.7 milyon TL olan satici borglari, 2012 yilinda 11.3 milyon TL, 2013 yilinda 15.2
milyon TL'ye yiikselmistir. Bunun yaninda alacak+stok-bor¢ vadeleri arasindaki
uyumsuzluktan kaynakli olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasinda ise mali bor¢lanmadan

yararlanilmigtir. 2013 yilinda alacak tahsil siiresi 76 giin, stok bekleme siresi 71 gun ve
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bor¢ 6deme suresi 97 giin olan firmanin, 50 giinliik nakit dongiisii agig1 hesaplanmaktadir.
Firmanin mali bor¢lanmasi 2013 yil sonunda 7.4 milyon TL civarinda iken, 2014/11.ay

memzug Vverilerine gore 9 milyon TL seviyesine ulagmustir.

Firma mali verilerinde dikkati ¢eken bir diger husus ise grup firmast Mefa
Mesrubat Ltd.Sti.’den saglanan fonlarin 2013 yili basindan itibaren ticari iliskinin sona

ermesi nedeniyle ortak fonlari ile ikame edilmis olmasidir.

Nakit kredi kullanimlarinin yani sira mal alimlarinda DBS ve teminat mektubu
kullaniminda bulunan firmanin, bu kapsamda 2014/11.ay itibariyle 5.3 milyon TL'lik gayri

nakit riski mevcuttur.

Firmanin cari orant 2012 yilinda 1.17, 2013 yilinda 1.08, likidite orani ise yiiksek
stoklar nedeniyle sirasiyla 0.67 ve 0.59 olarak hesaplanmigtir. Tim donemlerde pozitif Net
Isletme Sermayesi ile ¢alisan firmanin Net Isletme Sermayesi, 2012 yil sonunda 2.8 milyon

TL iken 2013 yil sonunda 1.9 milyon TL’ye gerilemistir.

Kisa vadedeki bor¢ yiikii oldukca yiiksek olan firmanin kisa vadeli borglar/net
satiglar oran1 2012 yilinda 0.35 iken, 2013 yilinda 0.41 olarak hesaplanmaktadir. Ticaret
sektorunde faaliyet gosteren firma icin s6z konusu oranlar kabul edilebilir seviyededir. S6z
konusu orana paralel olarak Bor¢lanma Orani (Toplam Borglar/Ozkaynaklar) 2012 yilinda
9,67 iken 2013 yilinda 10,24’e yiikselmistir.

Firmanin ciro gelisimi incelendiginde, 2012 yilinda %13 geriledigi, 2013 yilinda
%18 seviyelerinde artis kaydettigi ve 55.3 milyon TL'lik net satig hasilatina ulastigi
goriilmektedir. Bu yiikseliste, nakliye ve depolama hizmet gelirlerinin de (diger gelirler)
olumlu etkisi bulunmaktadir. Firmanin satis indirimi tutarlarinin yiiksekliginde, nakliye ve
depolama hizmeti kapsaminda alinan iriinlerin 6nce grup firmalarina mal edilmesi, daha
sonra malin ilgili firmalara teslimi ile {irlin maliyetinin diigiilerek sadece hizmet gelirlerinin

gelir tablosuna yansitilmasi etkili olmaktadir.

125



Incelenen dénemlerde firmanin %9-10 briit kar marji bulunmakla birlikte, faaliyet
ve finansman giderlerinin etkisi ile net kar rakamlari olduk¢a diisiik diizeylerde

olusmaktadir.

XYZ Tar. Ur. Ltd. $ti. icin aktarma-arindirma &ncesi mali veriler ile sonrasi mali

veriler kiyaslandiginda ortaya ¢ikan farkliliklar soyledir:

XYZ Tar. Ur. Ltd. Sti.’nin diizeltme dncesi bilangosunda aktif toplam1 2011, 2012
ve 2013 yillarinda sirasiyla 17.3 milyon TL, 15.2 milyon TL, 28.8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Tarafimizca yapilan diizeltmeler neticesinde aktif toplam 2011 yilinda
19.2 milyon TL’ye, 2012 yilinda 22.7 milyon TL’ye yiikselmis, 2013 yilinda ise 28.5
milyon TL’ye gerilemistir. 2011 ve 2012 yilinda verilen ¢ekler ve odeme emirleri
hesabinda yer alan bakiyelerin bor¢ senetlerine aktarilmasi, s6z konusu hesabin
diizenleyici hesap® olmasi nedeniyle aktifte yarattig1 negatif etkinin ortadan kalkmasina
neden olmus ve boylece aktif toplam artis kaydetmistir. 2013 yilinda ise verilen ¢ekler ve
O0deme emirleri hesabinda bakiye yer almamakta olup, silipheli ticari alacaklar ve 6zel
maliyetler gibi kalemlerin bilango disina ¢ikarilmasi neticesinde aktif yaklasik 312 bin TL
azalis kaydetmistir.

Yukarida bahsedilen aktarmalardan dolay1 firmanin donen-duran varlik dagilimi da
degisime ugramistir. Bu kapsamda, aktarma dncesi donen-duran varlik paylar1 2011 yilinda
% 81-%19, 2012 yilinda % 75-%25, 2013 yilinda % 85-%15 iken, aktarma sonrasinda
sirastyla % 84-%16, % 85-%15 ve %87-%13 olarak ger¢eklesmistir.

Firma mali verilerinde dikkati ¢eken bir diger onemli degisiklik ise 6zkaynak
toplamlarinda yasanmistir. Akrindirmalar dncesinde 2011 yilinda %13, 2012 yilinda %16,
2013 yilinda %9 olan o6zkaynak katkisi, firmaya geri doniisii olmayacak tutarlarin
Ozkaynaklardan indirgenmesi ile 6zkaynaklar hem tutarsal olarak azalmis hem de aktif
finansmaninda aldig1 pay azalmistir. Bdylece, arindirmalar sonrasinda 6zkaynak

finansmani 2011 yilinda %11, 2012 yilinda %9, 2013 yilinda %8’e gerilemistir.

3 Dizenleyici Hesaplar hem bulunduklari tarafi hem de iginde yer aldiklart hesap gruplarini diizenlerler. Bu

diizenlemeden kasit, bulundugu tarafta ve hesap gurubu icinde toplam olarak eldeki net parasal tutart belirtmek icin, yani
varlik ve kaynaklarin gercek parasal tutarlarini anlatmakta kullanilirlar.
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Ozkaynaklarda tutarsal olarak yasanan degisim, kisa vadeli yabanci kaynaklar ve
uzun vadeli yabanci kaynaklarinda pasif igerisinde aldiklar1 paylarin da farkh

hesaplanmasina sebebiyet vermistir.

Firmanin likidite ile 1ilgili oranlar1 da yapilan aktarma ve arindirmalardan
etkilenerek farkli hesaplanmaktadir. Nitekim, cari oran diizeltme 6ncesinde 2011 yilinda
1.22, 2012 yilinda 1.28, 2013 yilinda 1.07 iken, diizeltme sonrasinda 2011 yilinda 1.18,
2012 yilinda 1.17’ye gerilemistir. 2013 yilinda ise kayda deger bir degisiklik yasanmamis
ve 1.08 olarak hesaplanmigtir. Ayni durum likidite oranlarinda da gecerli olup, 2011
yilinda 0.77 iken 0.80’e, 2012 yilinda 0.36 iken 0.67’ye yiikselmis ve 2013 yilinda ciiz’i
artisla 0.59 olarak hesaplanmastir.

Net isletme sermayesi yapilan diizeltmelerden 6nce 2011 yilinda 2.556 bin TL,
2012 yilinda 2.506 bin TL, 2013 yilinda 1.692 bin TL bakiye vermistir. Donen varliklar ve
kisa vadeli yabanci kaynaklarda yapilan aktarma ve arindirmalar neticesinde 2011 yilinda
2.479 bin TL’ye gerilemis, 2012 yilinda 2.785 bin TL’ye ve 2013 yilinda 1.9 milyon TL’ye
yiikselmistir.

Firmanin, kisa vadeli bor¢larinin ciro/kaynak yaratma giicii ile karsilastirildiginda
Odenebilir durumda olmasi mali analistler agisindan O6nem tasimaktadir. Bu nedenle,
firmanin kisa vadedeki borg yiikiiniin reel olarak tespiti bir¢ok orani etkilemesi bakimindan
onemlidir. Kisa Vadeli Borglar/Net Satislar oran1 da 6zellikle ticaret sektoriinde faaliyet
gosteren firmalarin kredi degerliliginin tespitinde siklikla kullanilmakta olup, firmanin ham
bilangosunda 2011 yilinda 0.21, 2012 yilinda 0.19, 2013 yilinda 0.41 olarak
hesaplanmaktadir. Tarafimizca kisa vadeli borglarda yapilan degisiklikler neticesinde 2011

yilinda 0.25’e, 2012 yilinda 0.35’e yiikselmis, 2013 yilinda degisiklik yasanmamustir.

Uygulamada mali analistler tarafindan gelir tablosu hesaplarinda genellikle
aktarma-arindirma yapilmamaktadir. Bu nedenle, firmanin ciro ve karlilik oranlarinda
herhangi bir degisim yasanmamaktadir. Ancak bu durumun istisnasi olarak 2011 yilinda

yiiriiliige giren 6111 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi Ile Sosyal Sigortalar
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ve Genel Saghk Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun ile 2014 yilinda yiiriirliige giren
6552 sayil Is Kanunu Ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas: Ile Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasina Dair Kanunun (her iKi yasa da
kamuoyunda Torba Yasa olarak bilinmektedir) ilgili hiktumlerinde bilangolarda
goriilmekle birlikte isletmelerde bulunmayan kasa mevcutlar i¢in vergi dairelerine beyan
etmek suretiyle kayitlarin diizeltilmesi ve kayitlarin  fiili duruma wuygun hale
getirebilmesine iligskin diizenlemeler yapilmistir. Yasadan yararlanilmasi halinde aktiften
indirilerek giderlestirilmis olan tutar gelir tablosundaki Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar
hesabina kaydedilmektedir. Bu islemin firmanin net karlilig1 {izerindeki olumsuz etkinin
giderilmesine yonelik olarak mali analistler tarafindan gelir tablosunda aktarma/arindirma

islemi yapilabilmektedir.

ABC Kardesler Gida Ltd.Sti.’nin Kurumlar Vergisi Beyannamesi ekinde yer alan

ham bilangolar: Uzerinden dikkat ¢ceken hususlar soyledir:

Firmanin hazir degerler kalemi alinan ¢ekler ve verilen ¢ekler hesaplar1 nedeniyle
reel durumu yansitamamaktadir. Likidite oranlarinin hesaplanmasinda 6nemli rolii olan
hazir degerler grubu altindaki hesaplarda yapilan aktarma-arindirma islemleri neticesinde,
firmanin bor¢ 6deme giclnl tespit etmek daha gercekci ve guvenilir hale gelecektir.
Bilangoda yer alan slipheli ticari alacaklara ise karsilik ayrilmadigi ig¢in hem ihtiyatlilik
ilkesine aykir1 davranilmis olmakta hemde tahsil kabiliyeti bulunmayan alacaklar bilagcoda
fiktif bir deger yaratmaktadir. Bahsedilen durumlardan dolayi, likidite ile ilgili rasyolar ve

Net Isletme Sermayesi reelden farkli hesaplanmaktadir.

Muhasebenin diger bir ilkesi olan donemsellik ilkesi geregince isletmenin sinirsiz
olarak kabul edilen 6mrii belli donemlere ayrilir ve her dénemin faaliyetleri birbirinden
bagimsiz olarak siirdiiriiliir. S6z konusu dénemler genellikle bir yi1l olarak kabul edilir. Bu
ilke gercevesinde hesaplara kayit yapilmasi esastir. Bu kapsamda, gelecek aylara/yillara ait
giderler ve kisa vadeli/uzun vadeli banka kredileri hesaplarinda yer alan tutarlar vade

yapilarina uygun goriiniim sergilememektedir.
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ABC Kardesler Gida Ltd.Sti i¢in 2011, 2012 ve 2013 yillarinda yapilan aktarma —

armdwrma iglemleri asagidaki tabloda verilmistir:

AKTARMA - ARINDIRMALAR

Hesap Adi 2013 2012 2011
Alinan Cekler(-) Alacak Senetleri (+) 358.808 271.087 398.988
Ver.Cek.ve Od.Em.(-) Borg Senetleri(+) 83.370
Alicilar(-) Ozkaynaklar (-) 72.842 72.842 72.842
KV Ver.Dep.ve Tem.(-) UV Ver.Dep.ve Tem.(-) 22 2.240 2.612
Maddi Olm. Dur.Var.(-)  Ozkaynaklar (-) 6.220 6.220 11.622
Gel.Aylara Ait.Gid.(-) KV Banka Kred.(-) 107.875
Gel.Yillara Ait Gid.(-) UV Banka Kred.(-) 154.028 279.172
KV Banka Kred.(-) UV Banka Kred.(+) 102.674
UV Banka Kred.(-) KV Banka Kred.(+) 526.276 225.211

Aktarma-Arindirma islemleri ile ilgili agiklamalar séyledir:

1) Alinan ¢ekler hesabi alacak senetlerine aktarilmistir: Cek esas itibariyle kredi
saglama araci degil, bir 6deme aracidir. Bu nedenle ¢ekte vade bulunmaz, diizenleme tarihi
bulunur. Ancak uygulamada neredeyse tum cekler ileri tarihli olarak dizenlenmektedir.
Cek metninde vade tarihi bulunmadigi icin diizenleme tarihi olarak ileri bir tarih
yazilmaktadir. Boylece, Turk Ticaret Kanunu’nunda yer alan “cekte vade olmaz, c¢ek
gorildiiglinde 6denir” diizenlemelerine ragmen kesideciler ¢ekte vade uygulamasini fiilen
gerceklestirmektedirler. Muhasebede 0Oziin Onceligi kavrami geregi ve hazir degerler
niteligi tasitmamas1 dolayistyla ileri tarihli ¢eklerin faaliyet siireci ile baglantili ise ticari
alacaklar/alacak senetleri icerisinde gosterilmesi ve faaliyet siireci hesaplamalarinda
dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu kapsamda, 2011 yilinda 398.898 TL, 2012 yilinda
271.087 TL, 2013 yilinda 358.808 TL alacak senetleri hesabina aktarilmistir.

2) Verilen gekler bor¢ senetleri hesabina aktarilmistir: Hesap icerisinde izlenen
tutarlar, sirket tarafindan bayisi olunan firmalara mal alimi i¢in verilen g¢ekleri ihtiva
etmektedir. S6z konusu ceklerin, ortalama 90 giin vadeli oldugu &grenilmistir ve Hazir

Degerler Grubu icerisinden arindirilarak, Ticari Bor¢lar Hesap Grubu igerisinde yer alan
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321 Borg¢ Senetleri hesabina aktarilmistir. Bu kapsamda, 2011 yilinda 83.370 TL borg

senetleri hesabina aktarilmistir.

3) Tum donemlerde donuk oldugu tespit edilen 72.842 TL’lik alicilar
Ozkaynaklardan indirgenmistir. S6z konusu tutar i¢in ilk yil karsilik ayrilarak donem net

karindan diisiilmiis, izleyen yillarda ge¢mis yil zararlar1 hesabina taginmustir.

4) K.V. Verilen Depozitolar ve Teminatlar kaleminde, uzun vadeli hizmetlerle ilgili
verilmis olan depozito ve teminatlar, bu kalemden ¢ikarilarak 2011 yilinda 2.612 TL, 2012
yilinda 2.240 TL, 2013 yilinda 22 TL U.V. Verilen Depozitolar ve Teminatlar kalemine

aktarilmastir.

5) Firma faaliyetlerine olumlu katkist olmadig1 veya faaliyetlerinin gelistirilmesi
amaci tagimakla birlikte bu amaca hizmet etmedigi veya bu 6zelligini kaybettigi anlasilan
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2011 yilinda 11.622 TL, 2012 ve 2013 yilinda 6.220 TL

bu kalemden diisiilmiistiir.

6) ve 7) Aktiflestirildigi goriilen kredi faizleri, memzu¢ ve bilango farklari
gbzoniine alinarak banka kredilerinden ve ilgili hesaplardan karsilikli diistilmiistiir. Bu
kapsamda, 2011 yilinda 107.875 TL’lik gelecek aylara ait giderler kv banka kredilerinden,
279.172 TL’lik gelecek yillara ait giderler uv banka kredilerinden karsilikli olarak
diisiilmistir. 2012 yilinda ise 154.028 TL gelecek yillara ait giderler ve uv banka

kredilerinden ¢ikarilmustir.
8) Memzug bilgilerine gore banka kredilerinde uzun-kisa vade ayrimi yapilmstir.
Bu kapsamda, 2011 yilinda 225.211 TL, 2013 yilinda 526.276 TL kisa vadeye

aktarilmstir.

Bilanco ve Memzu¢ Uyumu:

Donem Mali Kayitlar Memzug Fark (TL)
31.12.2011 2.728.712 -TL 2.728.712 -TL Mali Kayitlar = Memzug
31.12.2012 2.081.721 -TL 2.081.721 -TL Mali Kayitlar = Memzug
31.12.2013 1.355.739 -TL 1.428.290 -TL Mali Kayitlar < Memzug
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2011 ve 2012 yillarinda mali verilerde yer alan banka kredilerinin memzug
verilerine esit olmasi, 2013 yilinda ise farkin ihmal edilebilir diizeyde olmasi (%10°dan
klcik) nedeniyle herhangi bir islem yapilmamistir. Firmanin ilgili ddnem memzug verileri

TABLO 6’da yer almaktadir.

AKTARMA-ARINDIRMA ISLEMLERI SONRASI ANALIZ SONUCLARI:

Toptan gida ve temizlik malzemeleri ticareti ile istigal eden firmanin mali tablolar
incelendiginde donen varliklardaki degisime bagli bir aktif biiyiimesi izlenmektedir. 2012
yilinda bir onceki yila gore alacak ve stok azalistyla kiigiilen aktif toplami, bu yildan
itibaren yine alacak ve stok artisina bagli olarak artis egilimine ge¢mistir. Bu kapsamda
dalgal1 bir seyir izleyen aktif, 2011 yilinda 14.9 milyon TL seviyesinde iken, 2012 yilinda
%15 daralma ile 12.7 milyon TL’ye gerilemis ve 2013 yilinda % 21’lik artigla yeniden
15.3 milyon TL’ye yiikselmistir.

Firmanin aktif yapisi; faaliyet gosterilen sektoriin de etkisiyle donen varliklar Iehine
bir gorunim sergilemektedir. Nitekim, 2011 yilinda %63 olan donen varlik payi, 2012
yilinda yukarida da bahsedildigi lizere alacak ve stok kalemlerindeki azaliga paralel olarak

% 52’ye gerilemis, 2013 yilinda ise yeniden %66’ya yiikselmistir.

Doénen varliklar igerisinde en dikkat ¢ekici kalemi stoklar olusturmakta olup, toptan
gida sektoriinde faaliyet gostermenin dogal bir sonucu olarak belirli seviyelede stok
bulundurma zorunlulugundan kaynaklanmaktadir. Donen varliklar icerisindeki bir diger
kalem ticari alacaklarin, ¢ok sayida miisteriye doniik satiglar nedeniyle tabana yaygin, yil
sonlar itibariyle donemsel ve genel olarak hareketli oldugu izlenmekte olup, bu anlamda

firmanin likidite yapisi stok satis siirecine bagimli bir goriintii sergilemektedir.

Bilangonun duran varliklar kismi sadece maddi duran varliklardan olusurken,
biiyiikk kismi firmanin sahip oldugu arsadan olusmaktadir. Bunun disinda 2013 yilinda
Cankiri'da bulunan grossmarketin satisi, maddi duran varliklar kaleminde bir miktar azalisa

neden olmustur.
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Firmanin i¢inde bulundugu sektdr geregi finansman politikasi, stok ve alacak
finansmanina yonelik sekillenmektedir. 2013 yili mali verileri iizerinden yapilan
hesaplamalarda alacak tahsil suresi 17 giin, stok bekleme suresi ise 55 giin, bor¢c 6deme

sliresi 13 giin olarak belirlenmis olup nakit cevrim agig1 59 giin olarak hesaplanmaktadir.

Bu noktada firmanin finansman politikas1 daha c¢ok isletme sermayesi ihtiyacina
yonelik kisa vadeli olarak gergeklesmektedir. Ancak yapilan incelemede firmanin
0zkaynaklar1 ve ortak finansman destegi sayesinde yiiksek oranda net isletme sermayesi ile
calistig1 ve kisa vadeli borg yiikiiniin donen varlik toplamina oranla ¢ok diisiik seviyelerde
oldugu goriilmektedir. Zira, firmanin toplam banka borglari/pasif toplam orani yillar
itibariyle azalan bir egilim sergilemekte olup 2011 yilinda %18 iken, 2012 yilinda %16,
2013 yilinda %9 olarak ger¢eklesmistir.

Incelenen donemler itibariyle peyderpey sermaye artirnmma giden firmanin, 2013
yilinda 6denmis sermayesini 5 milyon TL’ye yiikseltmesi, konu donem itibariyle 6zkaynak
kakisinin da %35’e yiikselmesini saglamigtir. Bunun yani sira % 49 oraninda da ortak
finansman desteginden yararlanilmasi, firmanmn mali ve ticari bor¢larmin diisiik

seviyelerde kalmasina yol agmustir.

2013 yil sonu itibariyle gerek ortak finansmani gerekse sermaye artirnmi yoluyla
Ozkaynaklarini gliglendiren firmanin borglanmasi azalmis ve bu durum firmanin kredibl bir

goriiniim kazanmasini saglamistir.

Vadeli bor¢ yiikli ciro hacmine kiyasla diisiik seyreden firmanin kisa vadeli

borglar/net satiglar orani ise 2012 yilinda % 8, 2013 yilinda % 5 olarak izlenmistir.

Firmanin cari oran1 2012 yilinda 2.51, 2013 yilinda 6.23, likidite orani ise yiiksek
stoklar nedeniyle sirasiyla 0.85 ve 2.62 olarak hesaplanmistir. Tiim donemlerde pozitif Net
Isletme Sermayesi ile ¢alisan firma, 2012 yil sonunda 3.9 milyon TL, 2013 y1l sonunda 8.5
milyon TL NIiS ile calismistir. S6z konusu oranlardan da anlasilacag: iizere firmanin

likiditesi oldukga yuksektir.
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2012 yilina kadar ciro trendi artig egiliminde olan firmanin, 2013 yilinda Cankiri'da
bulunan grossmarketini devretmesi sonucu ciro artis1 saglanamamustir. Faaliyet gosterilen
is kolundaki kar marjinin diisiik seviyelerde olmasi nedeniyle, mali tablolarda % 2-4
oranlarinda izlenen briit karlilik, faaliyet giderleri sonras1 % 1'in altindaki net karliliga

gerilemektedir.

ABC Kardesler Gida Ltd.Sti. icin aktarma-arindirma 6ncesi mali veriler ile sonrasi

mali veriler kiyaslandiginda ortaya ¢ikan farkliliklar soyledir:

ABC Kardesler Gida Ltd.Sti.’nin ham ve diizeltme sonrast bilangolari
incelendiginde genel olarak biiyiik farklarin olusmadigi izlenmektedir. Firmanin mali
verilerinde kredibilitesini olumsuz yonde etkileyebilecek hesap kalemleri ¢ogunlukla
bulunmamaktadir. Zira, bankalarin kredi vermeye istekli oldugu firmalarin bilangolarinda

genel itibariyle bilango makyajina rastlanmamaktadir.

ABC Kardesler Gida Ltd.Sti.’de bu agidan kredi kararini olumsuz ydnde
etkileyebilecek 0Olglide muhasebe kayitlarina rastlanilmamistir. Tarafimizca yapilan
aktarma ve arindirmalar mali tablolarin yatay ve dikey analize daha uygun hale getirilerek

rasyolarin gercege en yakin halinin tespit edilebilmesini saglamistir.

Firmanin diizeltme Oncesi aktif toplami 2011 yilinda 15.307 bin TL, 2012 yilinda
12.905 bin TL, 2013 yilinda 15.391 bin TL iken, alicilar hesabinda yer alan tahsil
kabiliyeti miimkiin olmayan 72.842 TL’lik bakiye ile maddi olmayan duran varliklarin
Ozkaynaklardan indirgenmesi sonucunda ciiz’i azalislarla sirasiyla 14.919 bin TL, 12.672
bin TL ve 15.312 bin TL’ye gerilemistir.

Firmanin dénen-duran varlik kompozisyonunda degisikilik yasanmamis; yalnizca
2011 yil1 mali verilerinde yer alan verilen ¢ekler hesabinin borg¢ senetlerine aktarilmasiyla

donen varlik payinda %]1’lik ihmal edilebilir seviyede bir artis yasanmstir.

Diizelteme Oncesi bilangoda firmanin kisa ve uzun vadeli mali bor¢lar reel durumu
yansitmamakta idi. Tarafimizca yapilan aktarmalarla birlikte kisa vadede Odenmesi

gereken (bilanco tarihinden itibaren 1 yil) banka kredileri tespit edilerek gerekli aktarma
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yapilmistir. Boylece firma beyaninda 2013 yilinda kisa vadeli banka kredisi ye almazken,
konu yilda diizeltilmis mali tablolara 527 bin TL mali bor¢ yansimistir. Ayrica, firma
banka kredileri icerisinde kredi faiz giderlerini de izlemektedir. Faiz giderleri bilancoda
fiktif bir biiylikliik yaratmakta olup memzug¢ verileri ile uyumu da zorlastirmaktadir.
Memzug verilerinde yalnizca anapara boglar1 yer almakta oldugundan kredi faiz giderleri
aktif ve pasif hesaplardan karsilikli olarak arindirilmistir. S6z konusu arindirma
neticesinde 2011 yilinda % 20 olan toplam banka bor¢lari/pasif toplam orani1 % 18’e, 2012
yilinda ise % 17°den % 16’ya gerilemistir. 2013 yilinda bahsi gegen durum ile ilgili olarak

diizeltme islemi bulunmamaktadir.

Firmanin bor¢lanma diizeyini gosteren bir diger rasyo olan kisa vadeli borglar/net
satiglar 2011 yilinda %15 iken diizeltme sonrasi% 16’ya, 2013 yilinda %3 iken %5’e

yukselmistir. 2012 yilinda s6z konusu oranda degisiklik yasanmamustir.

Likiditesi olduk¢a yiiksek olan firmanin cari ve likidite oranlarindaki degisim
sOyledir: cari oran 2011 yilinda 2.58, 2012 yilinda 2.44, 2013 yilinda 9.3 iken, aktarma-
arindirmalar sonucu 2011 yilinda 2.42’ye gerilemis, 2012 yilinda 2.51°e ylikselmis, 2013
yilinda kisa vadeli degerlendirilen banka kredileri neticesinde 6.23’e gerilemistir. Likidite
orani ise cari orana paralel bir gelisim gostererek 2011 yilinda 1.03’den 0.95’e gerilemis,

202 yilinda 0.84°den 0.85’e yiikselmis, 2013 yilinda 3.9’dan 2.62’ye gerilemistir.

Firmanin Net Isletme Sermayesi 2011 ve 2013 yillarinda diizeltmeler sonrasinda
azalmis; 2012 yilinda ise ciiz’i artig gostermistir. Bu kapsamda, 2011 yilinda 5.780 bin
TL’den 5.479 bin TL’ye, 2013 yilinda 9.065 TL’den 8.465 bin TL’ye gerilemis, 2012
yilinda 3.905 bin TL’den 3.932 bin TL’ ye yiikselmistir.

Gelir tablosunda herhangi bir diizeltme islemi yapilmamasi nedeniyle karlilik

oranlarinda degisim yasanmamistir. Ancak bu durumun istisnalar1 bulunmakta olup XYZ

Tar. Ur. Ltd. Sti. ile ilgili boliimde konu istisnalara deginilmistir.
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4.5. Mali Analize iliskin Sonu¢ Niteliginde Degerlendirmeler

Incelenen dénemler itibariyle gerek aktif gerekse de ciro bakimindan biiyiime
egiliminde olan XYZ Tarim Uriinleri Ltd.Sti. biiyiimenin finansmaninda banka kredileri ve
ortaklara bor¢lar kaleminden yararlanmistir. Buna karsin 6zkaynaklarin seviyesinin yatay
bir seyir izledigi goriilen firmada biiyiime trendi de gbéz Oniine alindiginda 6zkaynak
yabanci kaynak dengesinin devami igin sermaye artisinin gerekli oldugu diistiniilmektedir.
Diger yandan, 2013 yilinda uzun vadeli ortaklara borglar kaleminde yer alan fonlarin
sermaye artirimi yoluyla 6zkaynaklara eklenmesi halinde 6zkaynak katkisinin artacagi ve

finansman yapisinin dengeli bir goriiniim arz edecegi diisiiniilmektedir.

Piyasalarda yasanan nakit sikisikligt sebebiyle alacak tahsil siliresi normal
seviyelerin istiinde olup, alacaklarin tahsilatinda daha kisa vadeli politikalarin izlenmesi
ve bu siirenin kisaltilmasi likidite ve nakit doniisiimii agisindan rahatlatici bir unsur

olacaktir.

Konusunda deneyimli, gayrimenkul yoniinden varlikli, haklarinda 6nemli bir
moralite olumsuzlugu bulunmayan ortaklarca sevk ve idare edilen XYZ Tarum Uriinleri
Ltd.Sti’nin mevcut satis ag1 ve tiketici aliskanliklariyla birlikte ciro gelisimini
koruyabilecegi, diger taraftan mevcut mali yap1 cergevesinde Ozellikle alacak ve stok
finansmanina yonelik gerceklesen banka ve tedarik¢i bor¢lanmasinin ise alacak

tahsilatlarina bagli bir seyir izleyerek devam etmesi beklenmektedir.

ABC Kardegsler Gida ve Ihtiya¢ Mad.Tic.Ltd.Sti. ise incelemeye konu diger firma
XYZ Tarum Uriinleri Ltd.Sti ile kiyaslandiginda ciro ve aktif toplam agisindan hacimsel
olarak daha kicuk bir gorinti sergilemesine Kkarsin, kaynak yapisi igerisinde
O0zkaynaklarinin yiiksekligi ve ortak finansmanimin destegi sayesinde bankalar acisindan
daha kredibl bir goriinim sergilemektedir. ABC Kardesler Gida ve Ihtiyac
Mad.Tic.Ltd.Sti.’nin faaliyetleri kapsaminda stok ve alacak finansmanina yonelik olusan
kaynak ihtiyacinin karsilanmasinda piyasa borg¢lanmasi ile birlikte 6zkaynak ve ortak
finansman desteginden etkin bir sekilde yararlanandigi, mali bor¢lanmasmin ise konu

kaynaklara gore daha sinirli diizeylerde oldugu izlenmektedir.
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ABC Kardesler Gida ve Ihtiya¢ Mad.Tic.Ltd.Sti, faaliyet gosterilen is kolunda
yeterli deneyimi sahip, hakkinda moralite olumsuzlugu bulunmayan aile fertlerince sevk ve
idare edilmektedir. Sektor geregi diisiik karlilikla siirdiiriilen faaliyetler kapsaminda belirli
bir ciro hacmini korudugu gdzlenen firmanin, 6zkaynak ve ortak finansman destegine
sahip mevcut mali yapisi ile birlikte faaliyetlerindeki olagan seyri koruyabilecegi
ongoriiliirken, kaynak ihtiyacini artiracak ana unsur ise ileriki donemlerde yapilmasi

planlanan grossmarket yatirimiyla ilgili somut gelismeler olacaktir.

Sonu¢ olarak, ayni sektorde faaliyet gosteren iki firma kiyaslandiginda; ABC
Kardesler Gida ve Ihtiya¢ Mad.Tic.Ltd.Sti’nin bankalar tarafindan yapilan mali tahlil ve
istihbarat ¢alismalar1 neticesinde rating notunun daha yiiksek ¢ikmasi muhtemeldir. Zira,
hacimsel olarak (aktif toplam ve ciro kriteri) XYZ Tarim Uriinleri Ltd.Sti'ne nazaran daha
kiiclik bir firma olmasina karsin, giiclii 6zkaynak yapisi ve faaliyet hacmine oranla diigiik
seviyelerdeki yabanci kaynak bor¢lanmasmin yani sira yiiksek hazir degerler kalemi

sayesinde elde ettigi likit goriiniimii firmay1 mali yonden gii¢lii kilmaktadir.

Bankalar acisindan rating notu hesaplamalarinda mali verilerin yani sira firma ve
ortaklari ile ilgili kalitatif (niteliksel) verilerinde (6r: moralite/piyasa itibari, ortaklik yapisi,
mal varligi, calisilan bankalar ve finansal kuruluslar, bankalar nezdindeki teminat sartlari,
mal alim/satim kosullari, ortaklarin is deneyimi, firmanin faaliyet siiresi vb.) biiylik oranda
onemi bulunmaktadir. Isletme her zaman bir biitiin olarak ele alinmali, ortaklarin firma
yonetimine katkisi, finansal/idari yOnetim riskleri goz Oniinde bulundurulmalidir.
Calismada kalitatif 6zellikler agisindan firmalar kiyaslanmamis olup bahsi gecen 6zellikler

firmalarin tanitim1 amaciyla anlatilmistir.
Diger yandan, rating notu yiiksek ¢ikan bir firmanin bankalardan kredi kullanirken

faiz ve komisyon 6demelerinde daha avantajli konumda olacagi ve bu durumun firmanin

gider kalemlerine olumlu etki yaratacag asikardir.
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BOLUM V. SONUC

Banka sermaye, para ve kredi iizerine her ¢esit islemleri yapan ve diizenleyen, 6zel
ve tiizel kisilerin, devletin ve isletmelerin bu alandaki her tiirlii ihtiyaglarini karsilamak

tizere ¢alisan ekonomik bir birimdir.

Giliniimiizde ekonomik hayatin en 6nemli aktorlerinden biri olan bankalarin para
kredi, sermaye konularina giren konularda 6nemli gérev ve fonksiyonlari bulunmaktadir.
Ticari hayatta hem yurt i¢i hem de yurt dis1 islemlerin diizenli olarak yiiriitiilebilmesi,
bankalarin bulunmadigi bir ortamda ¢ok zordur. Bankalar, kisilerin tasarruflarini giivenle
sakladiklar1 ve bu tasarruflardan gelir elde edebildikleri finansal kurumlardir. Havale, ¢ek
islemleri, menkul kiymet alim satimi, senet tahsili gibi bankacilik hizmetleriyle

miisterilerine hizmet verir.

Bankalar yapmis olduklar1 c¢esitli bankacilik hizmetlerinin yan1 sira kendi
O0zkaynaklar1 veya fon toplama faaliyetleri ile diger kaynaklardan saglamis olduklari
fonlar1 igletmelere kredi olarak vererek iilkelerin ekonomik hayatinin gelismesine katkida
bulunurlar. Ticari hayatin i¢cinde yer alan isletmeler ise 6nemli yatirimlarini finanse etmek,
nakit sikigikligi, isletmenin zarar etmesi ve karliliginin yetersiz olusu gibi nedenlerden
dolay1 banka kredilerine ihtiya¢ duymaktadir. Bu kapsamda, bankalar kredili miisterilerinin

bir anlamda mali danigmanidirlar.

Bankalar nezdinde yapilan kredi degerlendirme siireci, kredi talebinde bulunan
gercek ve tlizel kisilerin kredi degerliliklerinin 6l¢ilimiinii yapmak amaci ile yapilan
calismalarin biitiiniidiir. Bu ¢alismalarin yapilmasinin temel nedeni talep edilen kredilerin
gergek ve tiizel kisilerin amaclarina uygunlugunun saptanmasinin yani sira kredilerin geri
doniisiiniin en yiiksek diizeyde olmasini saglamaktir. Zira, bankalarin kredi verirken birinci
oncelikleri sadece para satmak degildir. Sattiklar1 paranin geri donilisiimiiniin yani sira

miisterinin finansman ihtiyacini karsilayarak iktisadi faaliyetlerin artirilmasini saglamaktir.

Bu calismanin kapsami, Tiirkiye’de ticaret sektoriinde faaliyet gosteren KOBI

nitelikli firmalarin incelenmesidir. Calismanin birinci boliimiinde kredi ve bankacilik
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kavramlar1 lizerinde durulmus ve ayrintilariyla incelenmeye ¢alisilmistir. Ardindan ise mali
tablolarda yapilan aktarma-arindirma islemleri anlatilarak tezin temeli atilmistir. Ugiincii
boliimde ise tezin ana konusunu olusturan kredilendirme siirecinde kullanilan mali analiz
teknikleri incelenmigtir. Dordiincii boliimde ise, uygulama ile birlikte teoride yer alan

bilgilerin pratige doniistliriilmesi amag¢lanmistir.

Kredi analizinin baslica amaci kredi talep edenlere, kendilerine uygun kredilerin
tahsis edilmesini saglamanin yani sira, tahsis edilen kredilerin s6zlesme kosullarina uygun
olarak krediyi geri ddeme kapasitesine ve arzusuna sahip olup olmadigini saptamak
yoluyla kredi riskini azaltmaktir. Ozellikle firmalarin ge¢mis 6deme aliskanliklar, diger
finansal kuruluglar ile ¢alisma kosullar1 ve mevcut kredilerini 6deme performanslart vb.
kriterlerin incelenmesi firmalarin gelecekteki durumlar1 hakkinda da aydinlatict olmakta,
kredi tahsis karar1 verenler acisindan firmanin ileriki donemlerde gosterebilecegi
performasina 1s1k tutmaktadir. Kredi analizi ayrica talep edilen kredinin risk derecesini
belirlemeyi, kredi miisterisinin mali durumunun ve ekonomik faaliyetlerinin, banka

kaynaklar1 ve kredi politikas1 dikkate alinarak incelenmesi siire¢lerini de icermektedir.

Kredi taleplerinin degerlendirmesinde kullanilan en 6nemli kaynak hig siiphesiz ki
mali tablolardir. En az (i¢ déneme ait mali tablolarin incelenmesiyle, firmanin gelecekteki
mali durumuna yonelik tahminler yaparak kredi kararinin olusumuna katkida bulunmak
mali analizin temel amacidir. Ancak, saglikli bir kredi karart verilebilmesi icin mali
tablolarin saglikli bilgiler icermesi gerekir. Kayit dig1 ekonominin yiiksek oldugu ve vergi
denetimlerinin geregi gibi yapilamadigi iilkemizde, kredi bagvurusunda bulunan firmalarin
kasithh olarak kredi veren kuruluslara eksik ya da yaniltict bilgi verdiklerine
rastlanmaktadir. Bu nedenle mali tablolar analiz edilmeden énce, mali tablolarda yer alan
kalemlerin ayrintili olarak incelenmesi, gerekli diizeltmelerin yapilmasi ve analize uygun
hale getirilmesi saglikli bir kredi karar1 verilebilmesi icin 6nem arz etmektedir. Zira, mali
tablolar saglikli bir sekilde hazirlanmadigi zaman ne kadar ileri analiz teknikleri
uygulanirsa uygulansin igletmenin mali durumu hakkinda giivenilir sonuglara ulasma sanst

bulunmamaktadir.
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Giintimiizde kredi incelemesinde etkinligin artirilmast igin degisik istihbarat
kaynaklarna ihtiya¢ duyulmaktadir. Istihbarat kaynaklarindan dogru ve giivenilir bilginin
alinabilmesi ¢ok 6nemlidir. Kredi talep eden bir isletmenin moralitesi, cari bor¢ 6deme,
mali giicii, 6z varlig1, gelir yaratma kapasitesi hakkinda bilgi saglayan ve kredi taleplerinin
degerlendirilmesinde biiylikk 6neme sahip en objektif kaynaklarin basinda isletmenin

bagimsiz bir denetimden ge¢gmis mali tablolar1 gelmektedir.

Bankacilik Kanunu da kredi taleplerinin degerlendirilmesinde ve saglikli kredi
kararlarina ulasmada dogru ve giivenilir mali tablolarin 6nemini g6z ©Onunde

bulundurmaktadir.

Mali analiz siirecinde bir diger 6nemli unsur mali analizi yapan kisilerin konusunda
uzman olmalart ve yeterli derecede bilgi, tecribe ve yeterlilige sahip olmalaridir. Mali
analist konusuyla ilgili mevzuat ve uygulamalari iyi bilmeli ve sektorel gelismeleri
yakindan takip etmelidir. Ozellikle KOBI niteligindeki isletmelerin makro ekonomik
dalgalanmalara karst kirilgan yapilar1 dikkate alinirsa, analistin gincel ekonomik
gelismelerden haberdar olmasi 6nem teskil etmektedir. Diger yandan analistin bilgi ve
egitim diizeyi gibi 6zelliklerinin yan1 sira sorgulayici ve elestirel bakis agisina sahip olmasi

mesleki basarist agisindan onemlidir.

Ticari kredi taleplerinin degerlendirilmesinde bankalarin izledikleri siire¢ birbirine
benzese de her bankanin kendi kredi politikas1 bulunmaktadir. Bu kapsamda, 0zel ve devlet
bankalarindaki siirecler kimi zaman farklilik gosterebilmektedir. Devlet bankasinda mali
yapi, 6zel bankada ise yonetsel yap1 ve istihbarat degerlendirme kriterleri arasinda 6n plana
cikmaktadir. Bu paralelde, devlet bankasinda firmalarin kredi taleplerini degerlendirmede
subjektif degerlerden ¢ok ekonomik degerleri dikkate alinmaktadir. Ozel bankalarda firma
degerliligi tespiti daha hizli bir siire¢ olarak karsimiza ¢ikarken, devlet bankalarinda mali
analistler tarafindan yapilan titiz incelemeler sonucu hazirlanan detayli kredi
degerlendirme raporlar siirecin uzamasina ve sistemin hantallagsmasina neden olmaktadir.
Bu durumda, acil finansman gereksinimine ihtiya¢ duyan firmanin kimi zaman &zel

bankalari tercih ettigi gézlenmektedir.
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Kredi degerlendirme siireci i¢in gerekli goriilen bilgi ve belgelerin alinmasindan
sonra yapilan mali yap1 tahlili, kredi onaymnin olumlu veya olumsuz olarak

sonuglandirilmasinda en etkin rolii oynamaktadir.

Kredi tahsisinin olumlu sonuglandirilmas: yeterli olmayip, verilen kredilerin
sorunsuz olarak geri doniistiniin saglanmasi asil amagtir. Glinimiz bankacilik sektérinin
en Onemli sorunlarindan biri sorunlu kredilerdir. Kredinin maliyetinin ylksekligi dikkate
alindiginda, kredinin verilmesi kadar tahsilini saglamak, verimli ve diisiik risk seviyesinde
bir kredi portfoylinun olusturulmasini gerekli kilmaktadir. Uzun vadede karlilig1 artirmak
icin, kredilendirme ve kredinin izlenmesi agamasinda dogru politikalar benimsemenin

bankalar acisindan hayati 6nemi bulunmaktadir.

Gerek ekonomik gerekse sosyal yonden sagladiklar1 faydalarla iilkelerin
uyguladiklar: cesitli politikalarla destekleyerek, dzel 6nem verdikleri KOBI’ler dzellikle
tilkemizde bankacilik sektorliniin en denmli miisterileri haline gelmislerdir. Giintimiizde
KOBI bankaciligia ydnelen bankalar bu alanda yeni birimler, subeler olusturarak, uzman
personel istihdam ederek, gelistirdikleri farkl {irlin ve hizmetlerle rekabet ortaminda 6ne
¢ikma cabast igerisindedirler. KOBI bankacilign ve KOBI’lere saglanan kredilerin yonetimi
bliyiik isletmelere saglanan kredilere gore ayri bir uzmanlik ve yaklasim tarzi
gerektirmektedir. KOBI’lere saglanan kredilerde firma bazinda, iistlenilen olasi riskler ve

katlanilan maliyetler daha yuksektir.

Calismada kurumsal firmalara oranla daha cok sorunlar1 bulunan KOBI
niteligindeki firmalar ele alinarak kredi incelemeleri yapilmustir. Zira, KOBI’ler ile biiyiik
Olcekli isletmelerin finansal verileri analiz edilirken farkli yaklasim tarzi ve yorumlama
gerekmektedir. KOBI’lerin stok devir hizi, likidite vs. gibi oranlar1 biiyiik isletmelere gore
farklidir. Ayrica faaliyette bulunulan sektoriin 6zellikleri ve makro ekonomik faktorlerin
etkisinin de gbéz oniinde bulundurulmasi ve ayni sektordeki diger benzer ozellikteki
isletmelerin verileriyle karsilastirilarak yapilan analiz sonuglari daha gercekei olacaktir.
Calisgmamizda da aymi sektorde faaliyet gOsteren iki adet firma seg¢ilmis ve tahsis

makamina yol gosterecek saptamalarda bulunulmaya ¢alisilmistir.
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Bankalarin kredi verme siirecinde yaptiklari hatalar kaynak savurganligina yol
actig1 gibi, ekonomik istikrar iizerinde de olumsuz etkiler yapabilmektedir. Tahsis edilen
kredinin “sorunlu” hale gelmesi ve “batik kredi” nedeniyle bankalarin tasfiye surecine
girmesi finansal sistem agisindan olduk¢a olumsuz bir gelismedir. Diger yandan, Kayitdist
ekonominin kayit altina alinmasinin bankalarin kredi analizinde mali tablolaraolan
giiveninin artiracagini goriilmektedir. Kayitdist ekonomi Onlenip, belge kullaniminin
yayginlastirilmast ve uygulamanin vergi idaresi tarafindan diizenli ve etkin bir sekilde
denetlenmesi  halinde mali tablolardaki bilgilerin gercege daha yakin olmasini

saglayacaktir.

Sonug olarak kredi taleplerinin degerlendirilmesi bankalar agisindan oldugu kadar
ekonomi icerisindeki tlm aktorler agisindan da 6nem tasimaktadir. Etkin bir kredilendirme
faaliyeti, Ulkenin iktisadi faaliyetlerini artiracak ve firmalarin yiiksek yatirimlarini dogru

finanse ederek biiyiimelerini saglayacaktir.
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Tablo 1. XYZ Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti.’nin 2011, 2012 ve 2013 yili

Kurumlar Vergisi Beyannamesi Ekindeki Bilan¢o ve Gelir Tablosu

BILANGCO KALEMLERI BILANGCO DONEMLERI
AKTIF 2013 2012 2011
1. Donen Varhklar 24.776.528 ] 11.438.050 | 14.067.614
| 10. Hazirr Degerler _'_7 513.841 | -3.175.168 | 2.968.286 |
~ _100.Kasa 13.986 11.342 3.318
| 101 Amangekler T | [e.649.488 [ 4.312.501 [ 4.823.836 |
| _102.Bankalar _| _109.011| _ 32.091| _207.309
| _103.VerilenCekve OdEmrl.() 4 __ | 7-738.627, 2.118.470]
__ 108.DigerHazwDeggerler 741356 207.525|  52.293
| _11.MenkulKiymetler | 1seo|  18e9[_ _ 2.069
| 12. Ticari Alacaklar 4L 5.936.157 | 6.280. 1554L 5.693.562 |
| _120.Alctlar 5.828.697 | 6.257.957 | 5.675.937 |
121. Alacak Senetleri % 76.170 8. 57347 4.000
,1@@@i@311111111@i@@ 13.625 [ 13.625 |
| __129.Sipheli Tic.Alac.Karsi(-) _ o] _ o
| 13. biger Alacaklar —i_ __16. 311_’_ 103£6+ 155.030 |
136. Diger Cesitli Alacaklar 16.311 103.406 155.030
a5 Stoklar__ " " " [11.255.355 s.186.580 [ 5.203.433 |
| 150. ilk Madde ve Malzeme _| 373 97_1_ 351.168 | _ 379.943 |
151. Yari Mamuller ve Uretim
s> Mamailer +— " T ol
| 153 TicariMallar " " [Te.117.984[ 5.43a.801[ 3.955.727 |
| 157. Diger Stoklar _L__O_l_ 0 0_|
| _158. Stok Deger Dustkl.Kars.() 4+
159. Verilen Siparis Avanslari 4.763.393 2.400.611 867.763
| _17.Yillara Yayginins.ve OnarnmMal.__ [ "ol " "ol " "o
| 18. Gelecek Aylara Ait Gid.ve Gel.Tagh. | _ o] o] = Of
| 19. Diger Dénen Varlklar__ | 52995, 41208 = 45234]
190. Devreden Katma Deger Vergisi (0] 8.928
| 193 PesinOdenen Vergilerve Fonlar [ s2.995[_ 41.208 [ 36.306
2. Duran Varbklar _ | 4.099.194 | 3.781.042 | 3.271.794 |
| 22 TicariAlacaklar 4 7052y _ 5077, _ 5.976]
226. Verilen Depozito ve Teminatlar 7.052 5.977 5.976
| 25 Diger Almcaklar [ o[ of — o
| 24.Mali Duran Varbklar _| 12542 | 12542 |  12.542|
242. Istirakler 12.542 12.542 12.542
" 243.istiraklere Sermayetaah () A
| Zaaistiraklere Serm.Payl.Deg Dus.Kars.() [ [ [ |
| _25. Maddi Duran Varhklar 3.340.187 | 2.875.080 | 2.412. 1@
250. Arazi ve arsalar 721.428
251 ver Aiti ve Yer Usti bizenteri = 2 — — o — —
_:@E@:::::::::::t@@]:@@]:@@
| 253. Tesis,Makina ve Cihazlar _L _34%3_‘_ 349. 63_L _337.208 |
| _254.Tasitlar 1.964.207 | 2.286.96 960_|_1ﬁ5£8_
__ 255.Demirbaslar__ 2757321 209.299 | 191.451
| 256.Diger MaddiDuranvarhklar [ [ [ ]
| 257.Birikmis Amortismanlar(-) _| _esa. 52_L 654.524 | _ 685.730 |
258. Yapilmakta Olan Yatirimlar (0]
256 verilen Avanslar st ——t— ¢
|26, Maddi Olmayan Duran Variiiar — [ esa.588 [ 776711 [ 786,530
| _ 260.Haklar | 0| _130.000| _ 130.000 |
| _264.0zelMaliyetler | _805.948) 799.301, 790.537]
267. Diger Maddi Olmayan Duran Varlhklar 5.517 5.517 4.092
| 268 Birikmis Amortismantar ()| issio7] iss.107]  iss.107
| __269.VerilenAvanstar _L___L___L___
| 27. Ozel Tiikenmeye Tabi Varhklar 4 ___o, _ _of
28. Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 86.05! 055 110. 732 74.637
| 280 Gelecek Villara Ait Giderler [ "se.0s5|__110.732[_ 74.637)
| 281 GelirTahakkuklan o
29. Diger Duran Varlhklar | 0 | 0 0
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BILANCO DONEMLERI
PASIF 2013 2012 2011
3. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 23.084.394 8.932.102 | 11.511.063
30. Mali Borcglar 477&5&0 4.711.334 8.663.641 |
7.485.110 | 4.711.334  8.663.641
ol _ ol o

777777777777777 +— 4 — 4+ — —

3.996.313 3.304.734 2.475.434 |

11148153, oy O]
" 326, Alinan Deporitolar ve Teminatlar -

105.554 647.896 215.427

202.195 115.223 48.175 |
___ 335. PersoneleBorglar = = 108.894 115.223 _48.175

93.301

__52.164| _ 78.066 | _ 15.153]
40.904 33.641 43.490
%0802} 3384ty _43.400]
| 37.Borgve Gider Karsiiklari | 54001 _ 41208 | _ 49.743|

54.001 41.208 49.743
—SA00L| 212084 40743

" 372 Kidem Tazminati Karsw@ | D D

3.282.775 3.919.676 3.561.436 |
(o) 180.938 193.994 |
180.938 193.994

_|_ R ) - _0_|_ O]
3.282.775 3.738.738 3.367.44

591. D6onem Net Zarari (-) |

o




6 - GELIR TABLOSU [ 2013 I 2012 T 2012

_ 60.Brit satglar _|73.638.591 | 58.866.137 | 64.661.877 |
| 600.Yurtigi Satiglar _|_63 .367.690 | 50.267.157 | 56.871.251 |
601. Yurtdigi Satislar 55.235
| 602 DigerGeller____ _ _ __ _ _ [10270901] 8.598.980 [ 7.735.391
| 6t Satgindirimleri() _ __|18.356.416 | 11.986.376 | 10.670.069 |
| _610.Satistanladeler() +2§3£8+1i93£7+1g4§1_
__ 6ll.satgiskontolani(-) 16.323.278 1 10.392.919 | 8.735.718
612. Diger indirimler (-)
| 62 Satiglarm Malyoti () _|49.751009 | 41534750 | 9875100
| _620.Satlan Mamaller Maliveti()__ _59.375, _39.041) 151199
_ 621.SatilanTicari Mallar Maliyeti(-) 12 9.@1.@—'711.@.@—’719.@.9&1
| _ 622 SatlanHizmetMaliyeti() [ ol ol o
| __623.DigerSatslarnMaliyeti() _ N O
|63 FaaliyetGiderleri ) _ 4.236.534 | 3.884.284 | 3.395.639 |
630. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) —|_ —|_ —|_
:E@@E@E@@@@Ci:ﬂ@yﬂgyﬁﬁﬁi
| 632.GenelYonetimGideri() _| _718.254| 524.858| _804.969
G4 Diger Faalyotiordon Olagan Gelirve Kariar | oms|  d7io) 1106]
640. Istiraklerden Temetti Gelirleri <'_
| 641 Baglh Ortakiklardan TemetttGelirleri | [ [ |
| 642 FaizGelirlei | _ 86| _ 1719|  11.893]
643. Komisyon Gelirleri
" eaa_Konusu Kamayen Kersikar 1t o
| 645 MenkulKymetSatsKarlan [ ol "~ ol " o
| _ 646.KambiyoKarlan B R o 0
647. Reeskont Faiz Gelirleri
648, Enflasyon Duseltmesi Karlan 1 i T 1
| 649.DigerOlaganGelirveKarlar | of ol o
| 65. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar (-) | of sss2| 0
653. Komisyon Giderleri (-) 0
| 654.Kargiik Giderleri(-) Tt + ]
| 655. Menkul kymet sati Zararan (| _ [ _ [ _ _
| __656.Kambiyo zararlari () o __ _ 0o ___ 0
657. Reeskont Faiz Giderleri (-)
" 658, Enflasyon Dizeitmesi Zararian € _ LS B R
| es9. DigerGdervezararar() | _ [ mam|_ _ _
| 66. Finansman Giderleri(-) 828.493 | 1.404.868 | 1.034.874
| 660. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri(-) 828.493 | 1.404.868 | 1.034.874
661. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) —|_
|67, Olagandisi Gelrve Kariar | _ | _iesmr|_ s
| _ 671 Onceki Donem Gelirve Karlan -y 1 ]
| _679.Diger Olagandisi Gelirve Karlar 0, 102387, _ 1.569]
68. Olagandisi Gider ve Zararlar (-) + 271.7 3—|_ 0 20.013
| 680. Calimayan kism Giderve Zorarent) _ | _ [ _ _[__ _
| _ 681 OncekiDonem GiderveZararlan () | | _ _ | _ 0
| _689. Difler Olafandis Gider ve Zargrlen () __ | 274783 0y _20,03]
__*.Doénemvergisi(-) _ _ _ _ — _54.001 — _41.208 — 49.743
Donem vergisi (-) | 54.001 | 41.208 | 49.743
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Tablo 2. ABC Kardesler Gida ve ihtiyagc Maddeleri Ticaret Ltd.Sti.’nin 2011, 2012 ve

2013 yili Kurumlar Vergisi Beyannamesi Ekindeki Bilango ve Gelir Tablosu

BILANGO KALEMLERI BILANGO DONEMLERI
AKTIF 2013 2012 2011
1. Donen Varliklar 10.157.298 | 6.620.255 | 9.429.219
10. Hazir Degerler 1.722.961 | 1.261.661 | 1.099.437 |
. 100.kasa + _3¥2+ _6782—|_ 8.502
| 0L AWanGeder [ 358808 271.087[ 398.983)
| _102.Bankalr _| 1222771| _968.736| _775.317
| _103.VerilenGekve OdEmrl() _ 4 4 83370
108. Diger Hazir Degerler 138.000 15.556 0
i1 MenkulKymetler [ “asozet[ ol o
| 12. Ticari Alaceklar _l_ 2.031.780 | 764.898 | 1. 84@01_
. _120.Afctlar 2.031.555 |  762.658 | 1.844.889 |
__ 126.VerilenDepozitoveTemi. MR A 2
13. Diger Alacaklar 0 0 0
| 1s. stoklar _l_ 5.843.936 | 4.332.843 | 5.670.679 |
| 153.TicariMalar _|_5 665.378 | 4.197.078 _|_5i67£3
__ 159, VerilenSiparis Avanstan 178.558 |  135.765  303.226
| _ 17 Yillara Yaygn ins.ve OnarmMal. [ ol ol 0
|18 Gelecek AylraAit Gid.ve Gel.Taah. | 0| 0| 239538
180. Gelecek Aylara Ait Giderler 0 0 239.538
— ielceirTahakdan S R R
|19, Diger DénenVariklar [ 208360| _260.853 [ 572,084
| 190. Devreden Katma Deger Vergisi _l_ 207.051 |  260.8 853 _ 572.064 |
| 193. Pegin Odenen Vergilerve Fonlar 1.309 o 0]
2. buran varktklar 5.23 233.768 | 6.284. 786 5.878.111
| _22.TicariAacaklar | of ol _ o
| 23.Diger Alacaklar _L___L___L__O_
| 24.MaliDuranVarbkar I _ o0 o
25. Maddi Duran Varlklar 5.114. 692 5.998. 927 5.587.317
a0 prmveasalr | acasoss| asasass| o
| _ 251 YerAMtiveYerUstiDizenleri 4o o
252. Binalar 688.757
253 TessMakinaveGhagar -
i T T [ men|mem[ e
| 255.Demirbaglr | 74849| 393.076| 244.474
| _256.Diger MaddiDuranVarlikdar . I R
257. Birikmis Amortismanlar (-) 131.363 209.146 117.724
| 258 YapimaktaOlanYatrmlar | of [ 386483
| 250.VerlenAvanslar | o] 0| 976982
| 26. Maddi Olmayan Duran Varlklar 620, 6220, 11622]
__ 262 Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 1801 1801 _
| 263. Arastirma ve Geligtirme Giderleri | | I |
| 264. Ozel Maliyetler | 4.41_L 4. 41_L _11.622|
| 27. Ozel Tikenmeye Tabi Varlklar _ I ___0o _ _o
__28. Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 112.85 856 279. 639 279.172
| 280 GelecekVillara Ait Giderler | 112856 279639 [ 279.172
| _ 281 GelirTahakkuklan 1o
29. Diger Duran Varlklar | 0 0 0




BILANGCO DONEMLERI
PASIF 2013 2012 2011

3. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 1.092.222 | 2.715.077 | 3.649.067

30. Mali Borglar (0] 880.010 880.010
__ 300.BankakKrediler T ol o o
| 301 Finansal Kiralama islemlerindenBorglar | ol "ol " "o
| 302. Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri()_| 0| _ __ o] _ _ 0
| _303. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 4+ — _880.010, _880.010 |
32 TicariBorglar 842.006 | 1.630.017 | 2.677.522
| _ s20.satelar | 842.006 | 1.630.017 | 2.677.522
| 33.DigerBorglar _| _s0e45|  9s67| 0]
| 335. personele Borglar _|_ 3. 237_|_ o 0]
___ 336. DigerGesitli Borglar 27.408 9.867
|34 AWnan Avanslar__ T | [ 202.454 [ 125693 [ "85.525
| 340. Alinan Siparis Avanslan _l_ 202.45_L 145. 69_L 85.525 |
| _349. Alnan Diger Avanslar _ 4+ — + ]
__35. Yillara Yaygin insaat ve Onanm Hakedisleri__ |~ © _0
|36, Odenecek Vergi ve Diger Yukumlilikler | 7.28[ gey__ 6.010 |
| _ 360.Odenecek Vergive Fonlar _| __30es|  7.as8| _ 3.110]
| 361 Odenecek Sosyal GavenlikKesintileri | 4033, 10513, _ 2.900]
__37.Borgve Gider Karsihklan __ o __ o
| __370. Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal YOkimldluk Kars. [ 10.932[  8.069 | _4.306
| 371. Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Dig.Yikiml.(-) _l_ 10. 93_L 8. 06_L 4.306_
| 38. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan |~ 9.989 | _31.819 | _ _ 0]

380. Gelecek Aylara Ait Giderler 0

| 39. Diger Kisa Vadeli YabanciKaynaklar | 0| _ o] _ o
4. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar | 8.83L991 | 6.762.605 9.258.747
_40.MaliBorglar 1.355.739 | 1.355.739 | 2.235.749
| 200.BankaKredileri " " [71.355.739[ 1.355.739 [ 2.235.79
| 401 Finansal Kiralama islemlerinden Borglar __o| of o]
| _402. Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Malivetieri () | o o, _ _ o]
___42. Ticari Borglar . 0 0
| _43.DigerBorglar T | [7.478.952 | 5.406.586 [ 7.622.5%8 |
| 431.Ortaklara Borglar _| 7.476. 25_1_ 5.406. 86_L 7.022.998 |

44. Alinan Avanslar 0
__47.Borg ve Gider Karsilklan T _+ _ _Jf o
| _48. Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan | o[ "o "0|
| 49. Diger Uzun Vadeli YabanciKaynaklar | 0| _ _ o] _ 0]
5. Ozkaynaklar | 5.466.853 | 3.427.359 | 2.399.516

50. Odenmis Sermaye 5.017.341 ! 3.017.341 ' 2.017.341
| _ 501.Odenmemis Sermaye | _| 2000000  _ |
| 502 Sermaye Dzeltmesi Olumlu farklan __ 4 1 LH_ _17.341, _ 17.341

503. Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklar (-) (o] o 0

| ﬁ Kar Yedekleri _120. 16_1_ 120.167 | _ 120.167 |
| _540.vasalYedekler | _BL726) _8L726 81726
__ 541 StatiYedekleri -
| 542 Olaganisti Yedekler | =~ el
| _ 548.DigerKarYedekleri I I
549. Ozel Fonlar 38.441 38.441 38.441
57. Gegmis Yillar Karlari 289.851 262.008 244.784
| 58. Gegmis Yillar Zararlan (-) | _of o _ _ o]
| _580. Gegmis Yillar zararlari (-) _|_ 0 ) 0]
__59. D6nem Net Kan (zarary 39.494 27.843 17.224
| 5%0.DénemNetKan | [ 30.a0a|  "27.843[  "17.224]
591. D6nem Net Zarari (-) | | 0 |

148



6 - GELIR TABLOSU [ 2013 | 2012 T 2011

| 60.BritSatsr ' |35714.231|35442.230 | 24.438.129
[ _eo0.Yumigisauslar _________35.421,09135392.325 24,433,057
_ 6Ol YutdgiSatlar
| 602 DigerGeliler [ 203140| 4990s| 5072
| 6t.Satgindirimleri() | 046.777| 550283| _ 7.047]
| _elo.saustanadelert) | 69799, 43.3% _ 4951]
_ ellSatsiskontolan() T 286978 1138837 2.09
| _ 62 Digerindirimler() [ [ [
| 62 SatiglarnMaliyeti(-) _ ______|33.515.195 |33.479.196 | 23.926.651 |
_ﬂwwwwwww______+ ]
621. Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 33. 515 195 !33.479.196 ! 23.926.651

| 623.DigerSatslarm Maliyeti() 1 _
| 63. Faaliyet Giderleri(y 779.409 | 1.158.499 |  376.526 |
630. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) +
| 631 Pazarlama, Satis ve Dagitm Giderleri () | 203.276] _e61.432| 76158
| 632.Genel Yonetim Gideri(-) _| _576.133| 497.067| _300.368
|64 Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar | 11386, _ 6.779, _ 45638
640. istiraklerden Temetti Gelirleri +
| 641 Bagh OrtakiKlardan TemettiGelieri [ [ [~
| 642.FaizGelirleri | _11.386| _ 5.483| _ 45.638]
643. Komisyon Gelirleri
64, Konusu Kalmayan Kargikar S R B
| _ 645 MenkulKymetSatsKarlan [ o[ ol "o
| _ 646.KambiyoKarlan o 9o _ 0
647. Reeskont Faiz Gelirleri
648, Enflasyon Dizeltmesi Karlan T T
_1@&@@@@@5111111E:EEE@E::
| 65. Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar () | 0| o 0
653. Komisyon Giderleri (-)
 esitergikGideren ) S S R
| 55 Menkul kymetSavs Zararln (. _ | _ |~ _ [ _ |
| _ 656.KambiyoZararlan() 9] o 0
657. Reeskont Faiz Giderleri (-)
" ess. enflasyon Duzektmes Zararlan () 1 1 T ]
| _ 659.DigerGiderveZararlar() [ [ o ]
| 66 Finansman Giderleri () | _170429| 255191 152013
| _660. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri() | 170429, 255191, 152.013
661. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) + + +
| _67.Olagandisi GelirveKarlar [ es332[_ s0072] o
| _ 671 OncekiDonem Gelirve Karlan S R R
| 679.Diger Olagandss) Gelirve Karlar 65332, 30072, 0]
__68.Olagandis: Gider ve Zararlar () T el — ol T o
| 680 Galsmayankism GiderveZararlan () | [ ]
| _ 681 Onceki Dénem Giderve Zararlani() | | | _ 0
| _689.Diger Olagandssi Giderve Zararlan () | 328713, 0, |
_ *.Donemvergisi) T Tiogsr T aoee . a0s
Donem vergisi (-) 10.932 8.069 4.306
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Tablo 3. XYZ Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti.’nin Diizeltilmis Bilanco ve Gelir

Tablosu, Biiylime Oranlari/Finansal Deger ve Oranlar

[DUZELTILMIS BILANGO VE GELIR TABLOSU (TL) |
AKTIF 31.12.2013 % 31.12.2012 % 31.12.2011 %
Doénen Varliklar Toplami 24.778.298 87 19.232.576 85 16.210.790 84
Hazir Degerler 866.222 3 252.827 1 264.989 1
Senetli Alacaklar 6.725.658 24 4.321.074 19 4.827.836 25
Senetsiz Alacaklar 5.828.697 20 6.257.957 28 5.675.937 30
Grup Firmalarindan K.V.Alacaklar
Diger Alacaklar 16.311 0 103.406 0 155.030 1
Stoklar 11.255.355 39 8.186.580 36 5.203.433 27
Hammadde ve Yari Mamuller 373.978 1 351.168 2 379.943 2
Mamuller ve Ticari Mallar 6.117.984 21 5.434.801 24 3.955.727 21
Verilen Siparis Avanslari ve Diger Stoklar 4.763.393 17 2.400.611 11 867.763 5
Diger Donen Degerler 86.055 0 110.732 0 83.565 0
Duran Varliklar Toplami 3.785.133 13 3.441.688 15 2.978.724 16
Uzun Vadeli Alacaklar 7.052 0 5.977 0 5.976 0
Grup Firmalarindan U.V.Alacaklar
Mali Duran Varlklar 12.542 0 12.542 0 12.542 0
Grup Firmalarina istirakler
Maddi Duran Varhklar 3.765.539 13 3.423.169 15 2.960.206 15
Arazi, Arsa, Bina 1.405.138 5 813.710 4 813.710 4
Tesis, Makine, Tasit 3.014.926 11 3.263.983 14 2.832.226 15!
Birikmis Amortismanlar -654.525 -2 -654.524 -3 -685.730 -4
Yapilmakta Olan Yatinmlar
Diger Duran Varliklar
AKTIF TOPLAMI 28.563.431 100 22.674.264 100 19.189.514 100
PASIF 31.12.2013 % 31.12.2012 % 31.12.2011 %
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 22.849.709 80 16.447.081 73 13.731.187 72
Mali Borglar 7.303.420 26 4.897.485 22 8.870.177 46
Senetli Borglar 11.148.153 39 7.738.627 34 2.118.470 11
Senetsiz Borglar 4.101.867 14 3.584.039 16 2.622.285 14
Grup Firmalarina K.V.Borglar
Ortaklara Borglar
Alinan Avanslar
Diger Borglar 296.269 1 226.930 1 120.255 1
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 3.464.465 12 4.102.116 18 3.423.476 18
Mali Borglar 181.690 1 363.378 2 56.034 0
Senetli Borglar
Senetsiz Borglar 3.738.738 16 367.442 2
Grup Firmalarina U.V.Borglar 3.738.738 16 367.442 2
Ortaklara Borglar 3.282.775 11 3.000.000 16
Alinan Avanslar
Diger Borglar
Ozkaynaklar 2.249.257 8 2.125.067 9 2.034.851 11
Odenmis Sermaye 1.500.000 5 1.500.000 7 1.500.000 8
Grup Firmalarinin Paylari
Sermaye Yedekleri
Kar Yedekleri 889.331 3 655.026 3 655.026 3
Gegmis Y1l Karlari / Zararlari -35.644 0 98.258 0 -22.018 0
Net Kar / Net Zarar 123.576 0 100.405 0 120.276 1
ilaveler / Tenziller -228.006 -1 -228.622 -1 -218.433 -1
PASIF TOPLAMI 28.563.431 100 22.674.264 100 19.189.514 100
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GELIR TABLOSU

31.12.2013 % 31.12.2012 % 31.12.2011 %
Briit Satiglar 73.638.591 133 58.866.137 126 64.661.877 120
Yurtici Satiglar 63.367.690 115 50.267.157 107 56.871.251 105
Grup Firmalarina Satiglar
Yurtdisi Satiglar 55.235 0
Diger Gelirler 10.270.901 19 8.598.980 18 7.735.391 14
Satiglardan indirimler -18.356.416 -33 -11.986.376 -26 -10.670.069 -20
Net Satiglar 55.282.175 100 46.879.761 100 53.991.808 100
Satiglarin Maliyeti -49.751.009 -90 -41.534.750 -89 -49.371.100 -91
Briit Kar 5.531.166 10 5.345.011 11 4.620.708 9
Faaliyet Giderleri -4.236.534 -8 -3.884.284 -8 -3.395.639 -6
Finansman Giderleri -828.493 -1 -1.404.868 -3 -1.034.874 -2
Faaliyet Kan 466.139 1 55.859 0 190.195 0
Kambiyo Kan
Kambiyo Zarari
Diger Gelirler 886 0 104.106 0 13.462 0
Diger Giderler -289.448 -1 -18.352 0 -33.638 0
Vergi, Temetti Oncesi Kar 177.577 0 141.613 0 170.019 0
Od. Vergi ve Diger Yiikiimliiliik -54.001 0 -41.208 0 -49.743 0
Dagitilacak Karlar
Net Kar / Zarar 123.576 0 100.405 0 120.276 0

Doénem Amortisman Tutan
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BUYUME ORANLARI/ FINANSAL DEGER VE ORANLAR

(TL)

BUYUME ORANLARI

REEL BUYUME
KRITER 2013 2012
Doénen Varliklar Artigi 0,29 0,19
Ticari Alacaklar (Senetli/Senetsiz) Artisi 0,19 0,01
Stoklar Artisi 0,37 0,57
Net Isletme Sermayesi Artisi -0,31 0,12
Kisa Vadeli Borglar Artisi 0,39 0,20
Kisa Vadeli Banka Borglari Artisi 0,49 -0,45
Toplam Banka Borglari Artigi 0,42 -0,41
Toplam Borglar Artisi 0,28 0,20
Ozkaynaklar Artigi 0,06 0,04
Net Satiglar Artigi 0,18 -0,13
Aktif Biiyiime Orani 0,26 0,18
Net Satiglar ve Ticari Alacaklar Degisimi 0,00 -0,13
Net Satiglar ve Stoklar Degisimi -0,20 -0,71
Net Satiglar ve Kisa Vadeli Borclar Degisimi -0,21 -0,33
Toplam Borglar ve Toplam Banka Borg¢lari Degisimi 0,03 -0,26
FINANSAL DEGER VE ORANLAR
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Alacak Tahsil Suresi (Gun) 76 82
Hammadde ve Yari Mamul Bekleme Siresi (Gun) 3 3
Mamul ( Mamul+Ticari Mal ) Bekleme Suresi (Gun) 42 41
Stok Bekleme Suresi (Gun) 71 59
Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 97 71
Net Isletme Sermayesi 1.928.589 2.785.495 2.479.603
Net Satiglar / Toplam Borglar 2,10 2,28 3,15
Kisa Vadeli Banka Borglari / Net Satiglar 0,13 0,10 0,16
Kisa Vadeli Banka Borglari / Toplam Borglar 0,28 0,24 0,52
Toplam Banka Borglari / Ozkaynaklar 3,33 2,48 4,39
Cari Oran 1,08 1,17 1,18
Likidite Orani 0,59 0,67 0,80
Net isletme Sermayesi Yeterliligi 0,89 1,38
Kisa Vadeli Borglar / Net Satiglar 0,41 0,35 0,25
Doner Varliklar / Aktif Toplami 0,87 0,85 0,85
Stoklar / Doner Varliklar 0,45 0,43 0,32
Tic. Alacaklar (Senetli + Senetsiz) / Doner Varliklar 0,51 0,56 0,66
Mamdiil / Stoklar
Net Satiglar / Aktif Toplami (Aktif Devir Hizi) 1,94 2,07 2,81
Maddi Duran Varlik Devir Hizi 14,68 13,70 18,24
Borglanma Orani (Toplam Borglar/Ozkaynaklar) 10,24 9,67 6,96
Kisa Vadeli Borglar / Pasif Toplami 0,80 0,73 0,72
Toplam Banka Borglari / Pasif Toplami 0,26 0,23 0,47
Maddi Duran Varlklar / Ozkaynaklar 1,67 1,61 1,46
Faaliyet Kari/ Net Satiglar 0,01 0,00 0,00
Net Kar / Net Satiglar 0,00 0,00 0,00
Net Kar / Aktif Toplami 0,00 0,00 0,01
Finansman Gideri / (Net Kar + Finansman Gideri) 0,87 0,93 0,90
Net Kar / Ozkaynaklar 0,06 0,05 0,06
Ticari Alacaklar / Ozkaynaklar 5,59 5,03 5,24
Net Kar / i§tirakler + Bagh Ortakhklar 9,85 8,01 9,59
Nakit + Nakit Benzeri Gayri Nakit Risk Artisi 0,29
Nakit + Nakit Benzeri Gayri Nakit Risk / Net Satiglar 0,22
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Tablo 4. ABC Kardesler Gida ve Ihtiyagc Maddeleri Ticaret Ltd.Sti.’nin Diizeltilmis

Bilango ve Gelir Tablosu, Biiyiime Oranlari/Finansal Deger ve Oranlar

[DUZELTILMIS BILANGO VE GELIR TABLOSU (TL) |
AKTIF 31.12.2013 % 31.12.2012 % 31.12.2011 %
Donen Varliklar Toplami 10.084.231 66 6.545.173 52 9.329.260 63
Hazir Degerler 1.714.414 11 990.574 8 783.819 5
Senetli Alacaklar 358.808 2 271.087 2 398.988 3
Senetsiz Alacaklar 1.958.713 13 689.816 5 1.772.047 12
Grup Firmalarindan K.V.Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar 5.843.936 38 4.332.843 34 5.670.679 38
Hammadde ve Yari Mamuller
Mamuller ve Ticari Mallar 5.665.378 37 4.197.078 33 5.367.453 36
Verilen Siparig Avanslari ve Diger Stoklar 178.558 1 135.765 1 303.226 2
Diger Donen Degerler 208.360 1 260.853 2 703.727 5
Duran Varliklar Toplami 5.227.773 34 6.126.778 48 5.589.929 37
Uzun Vadeli Alacaklar 225 0 2.240 0 2.612 0
Grup Firmalarindan U.V.Alacaklar
Mali Duran Varliklar
Grup Firmalarina istirakler
Maddi Duran Varhklar 5.114.692 33 5.998.927 47 223.852 2
Arazi, Arsa, Bina 4.946.289 32 5.635.046 44
Tesis, Makine, Tasit 299.766 2 573.027 5 341.576 2
Birikmis Amortismanlar -131.363 -1 -209.146 -2 -117.724 -1
Yapilmakta Olan Yatinmlar 5.363.465 36!
Diger Duran Varliklar 112.856 1 125.611 1
AKTIF TOPLAMI 15.312.004 100 12.671.951 100 14.919.189 100
PASIF 31.12.2013 % 31.12.2012 % 31.12.2011 %
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 1.618.498 11 2.612.403 21 3.849.773 26
Mali Borglar 526.276 3 777.336 6 997.346 7
Senetli Borglar 83.370 1
Senetsiz Borglar 842.006 5 1.630.017 13 2.677.522 18
Grup Firmalarina K.V.Borglar
Ortaklara Borglar
Alinan Avanslar 202.454 1 145.693 1 85.525 1
Diger Borglar 47.762 0 59.357 0 6.010 0
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 8.305.715 54 6.711.251 53 8.754.364 59
Mali Borglar 829.463 5 1.304.385 10 1.731.366 12
Senetli Borglar
Senetsiz Borglar
Grup Firmalarina U.V.Borglar
Ortaklara Borglar 7.476.252 49 5.406.866 43 7.022.998 47
Alinan Avanslar
Diger Borglar
Ozkaynaklar 5.387.791 35 3.348.297 26 2.315.052 16
Odenmis Sermaye 5.000.000 33 3.000.000 24 2.000.000 13
Grup Firmalarinin Paylari
Sermaye Yedekleri 17.341 0 17.341 0 17.341 0
Kar Yedekleri 120.167 1 120.167 1 120.167 1
Gegmis Y1l Karlari / Zararlari 289.851 2 262.008 2 244,784 2
Net Kar / Net Zarar 39.494 0 27.843 0 17.224 0
ilaveler / Tenziller -79.062 -1 -79.062 -1 -84.464 -1
PASIF TOPLAMI 15.312.004 100 12.671.951 100 14.919.189 100
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GELIR TABLOSU 31.12.2013 % 31.12.2012 % 31.12.2011 %
Briit Satiglar 35.714.231 103 35.442.230 102 24.438.129 100
Yurtici Satiglar 35.421.091 102 35.392.325 101 24.433.057 100
Grup Firmalarina Satislar
Yurtdisi Satislar
Diger Gelirler 293.140 1 49.905 0 5.072 0
Satiglardan indirimler -946.777 -3 -550.283 -2 -7.047 0
Net Satiglar 34.767.454 100 34.891.947 100 24.431.082 100
Satiglarin Maliyeti -33.515.195 -96 -33.479.196 -96 -23.926.651 -98
Brit Kar 1.252.259 4 1.412.751 4 504.431 2
Faaliyet Giderleri -779.409 -2 -1.158.499 -3 -376.526 -2
Finansman Giderleri -170.429 0 -255.191 -1 -152.013 -1
Faaliyet Kan 302.421 1 -939 0 -24.108! 0
Kambiyo Kari
Kambiyo Zarari
Diger Gelirler 76.718 0 36.851 0 45.638 0
Diger Giderler -328.713 -1
Vergi, Temettii Oncesi Kar 50.426 0 35.912 0 21.530
0Od. Vergi ve Diger Yiikiimliiliik -10.932 0 -8.069 0 -4.306 0
Dagitilacak Karlar
Net Kar / Zarar 39.494 0 27.843 0 17.224 0
Dénem Amortisman Tutar 45.344 0 91.421 0
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BUYUME ORANLARI/ FINANSAL DEGER VE ORANLAR

(TL)

BUYUME ORANLARI

REEL BUYUME

KRITER 2013 2012
Doénen Varliklar Artisi 0,54 -0,30
Ticari Alacaklar (Senetli/Senetsiz) Artisi 1,41 -0,56
Stoklar Artisi 0,35 -0,24
Net isletme Sermayesi Artisi 1,15 -0,28
Kisa Vadeli Borglar Artigi -0,38 -0,32
Kisa Vadeli Banka Borglari Artigi -0,32 -0,22
Toplam Banka Borglari Artigi -0,35 -0,24
Toplam Borglar Artigi 0,06 -0,26
Ozkaynaklar Artisi 0,61 0,45
Net Satiglar Artigi 0,00 0,43
Aktif Bliyiime Orani 0,21 -0,15
Net Satiglar ve Ticari Alacaklar Degigimi -1,42 0,99
Net Satiglar ve Stoklar Degisimi -0,35 0,66
Net Satiglar ve Kisa Vadeli Borglar Degisimi 0,38 0,75
Toplam Borglar ve Toplam Banka Borglari Degisimi -0,09 0,01

FINANSAL DEGER VE ORANLAR

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Alacak Tahsil Suresi (Gtin) 17 16
Hammadde ve Yari Mamul Bekleme Siresi (Gin)
Mamul ( Mamul+Ticari Mal ) Bekleme Suresi (Gun) 54 52
Stok Bekleme Suresi (Gun) 55 55
Bor¢ Odeme Siiresi (Giin) 13 24
Net Isletme Sermayesi 8.465.733 3.932.770 5.479.487
Net Satiglar / Toplam Borglar 3,50 3,74 1,94
Kisa Vadeli Banka Borglari / Net Satiglar 0,02 0,02 0,04
Kisa Vadeli Banka Borglari / Toplam Borglar 0,05 0,08 0,08
Toplam Banka Borglari / Ozkaynaklar 0,25 0,62 1,18
Cari Oran 6,23 2,51 2,42
Likidite Orani 2,62 0,85 0,95
Net isletme Sermayesi Yeterliligi 35,40 14,70
Kisa Vadeli Borglar / Net Satiglar 0,05 0,08 0,16
Doner Varliklar / Aktif Toplami 0,66 0,52 0,63
Stoklar / Doner Varliklar 0,58 0,66 0,61
Tic. Alacaklar (Senetli + Senetsiz) / Doner Varlhklar 0,23 0,15 0,23
Mamiil / Stoklar
Net Satiglar / Aktif Toplami (Aktif Devir Hizi) 2,27 2,75 1,64
Maddi Duran Varhk Devir Hizi 6,80 5,82 109,14
Borglanma Orani (Toplam Borglar/Ozkaynaklar) 0,45 1,17 2,41
Kisa Vadeli Borglar / Pasif Toplami 0,11 0,21 0,26
Toplam Banka Borglari / Pasif Toplami 0,09 0,16 0,18
Maddi Duran Varlklar / bzkaynaklar 0,95 1,79 0,10
Faaliyet Kari/ Net Satiglar 0,01 0,00
Net Kar / Net Satiglar 0,00 0,00 0,00
Net Kar / Aktif Toplami 0,00 0,00 0,00
Finansman Gideri / (Net Kar + Finansman Gideri) 0,81 0,90 0,90
Net Kar / Ozkaynaklar 0,01 0,01 0,01
Ticari Alacaklar / Ozkaynaklar 0,43 0,29 0,94
Net Kar / igtirakler + Bagh Ortakliklar
Nakit + Nakit Benzeri Gayri Nakit Risk Artigi -0,09
Nakit + Nakit Benzeri Gayri Nakit Risk / Net Satiglar 0,04
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