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OZET

Finansal sistemin Onemli bir pargasi olan sigortacilik sektoriinde sirketlerin
muhasebe hesaplari, finansal tablolar1 ve bunlarin yorumlarmin énemi biiytiktiir. Sigorta
sektorii 6zellikli bir sektordiir, diger sektorlerden farklilik gostermektedir. Bu farklilik

sigorta muhasebesine ve finansal tablolarina yansimaktadir.

Sigorta sirketlerinin mali yeterliligine iliskin c¢alismalar, sirketlerin sigortalilarina
karst mali yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini en aza indirmektir. Bu riskin
tamamen ortadan aldirilmasi miimkiin olmamakla beraber, mali yeterlili§in sonuglari ile

bas edebilmek icin pek ¢ok iilkede asgari yeterlilik dlgiitleri olusturmustur.

Bu tezin amac1 sigorta sirketi mali tablolarini incelemektir. Bu sayede firmalarin,
bulunduklar1 yeri gormeleri ve gelecekte ona gore ihtiyatli davranmalar1 saglanir. Yapilan
tez calismasinda, iki farkli sigorta sirketinin olusturulan mali tablolari incelenmis ve
sigorta sirketlerinin finansal oranlarinin yillar itibariyle karsilagtirmali analizleri

yapilmistir.

Ik béliimde, sigorta ve sigortaciliga iliskin genel bilgilere deginilmistir. Burada
amag analizi yapilan sektdrii daha yakindan tanimaktir. Ikinci boliimde, sigorta
sirketlerinde muhasebe uygulamalar1 ve finansal tablolar aciklanmistir. Burada da analizi
yapilan tablolar ve isleyisleri incelenmistir. Ugiincii béliimde tezimizin konusunu olusturan
analiz tekniklerine deginilmis ve bir sonraki bdliime hazirlik yapilmistir. Son boliimde ise

bu teknikler uygulamali olarak gosterilmistir.

Anahtar Kelimeler: Analiz, Mali Tablo, Muhasebe, Sigorta



ABSTRACT

The accounting records, financial statements and their interpretation in the
insurance sector companies which have an important part of the financial system have a
great value. Insurance sector is a special sector and it differs from other sectors. These

differences are reflected in insurance accounting and financial statements.

Studies on the financial adequacy of insurance companies minimize the risk of not
fulfilling their financial obligations against companies’ insurance holders. The minimum
qualification criteria in many countries to cope with the consequences of the financial

capacity has been created although it is not possible completely eliminate the risk.

This thesis aims to examine the financial statements of insurance companies. In this
way, companies can see their place in the future and act conservatively according to these
predictions. In this study, two different insurance companies’ financial statements were
examined and a yearly financial ratios’ comparative analysis of insurance companies were
made .

The first section is addressed to general information about insurance and insurance
business. The objective of this part is to learn better about the sector which was analyzed in
the study. In the second section, accounting practices and financial statements of insurance
companies are disclosed. The tables which were analyzed and their operations are
examined. In the third section, technical analysis of this thesis is discussed and a
preperation was made for the next section. In the last section, these techniques have been

shown in practice.

Key Words: Accounting, Analysis, Financial Statements, Insurance
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BOLUM 1. SIGORTA VE SiGORTACILIGA GENEL BAKIS

1.1. Sigorta

1.1.1. Sigorta Kavrami

Insanoglu her cagda risk tastyici olarak, canimi ve malmi tehdit eden degisik
tehlikelerle karsilasmis ve bu tehlikelere karsi degisik onlemler alarak, hayatini ve
ekonomik varligim1 korumaya caligmistir. Tehlikelerin fiziksel olarak yok edilmesinin
mimkiin olmayacagi bilincinden hareketle, belli bir tehlikenin tehdidi altinda bulunan
kesimlerin bir araya gelerek, bu tehlikenin neden olacagi hasarlari birlikte karsilamaya
karar vermeleri ile sigorta kavrami ortaya c¢ikmistir (Akdogan,v.d., 2011). Sigorta
kavraminin temelinde risklerle dolu bir diinyada yasayan insanlarin, gerceklesmesi
muhtemel risklerin yol acacagi zararlarin giderilmesi amaciyla, risk meydana gelmeden

once bazi tedbirleri alma geregi yatmaktadir (Senel, 2006).

Akdogan ve arkadaglari sigortayr ekonomik, bireysel ve sosyal agidan
tanimlamiglardir. Ekonomik agidan sigortay1; ayni riskle karsi karsiya bulunan ¢ok sayida
kisinin, bireysel olarak belirsiz olan hasar olasiligini belirgin duruma getirmek ve bu
olasiligin gergeklesmesiyle ortaya ¢ikan zararlari karsilamak amaci ile risk yonetim ve
sorumlulugunu tasiyan, bir kisi ya da kurum tarafindan bir araya getirilmesi olarak;
bireysel acidan sigortayi; riskin transfer edilmesi yolu ile biiylik miktarda ve belirsiz bir
kayip i¢in kiiciik miktarda ve belirsiz bir kayip icin kiiglik miktarda belirli bir maliyetin
(prim 6demesi) kullanilmasina olanak saglayan bir ara¢ olarak; sosyal agidan sigortayi; bir
biiyiik insan grubunun gruba dahil biitiin fertlerin maruz kalabilecegi belirli ve para ile
olgiilebilen ekonomik kayiplarini kismen azaltmak veya tamamen ortadan kaldirmak {izere,
karsilikli ve esit katilim esasina dayanan sosyal bir dayanisma olarak tanimlamiglardir

(Akdogan, v.d., 2011).

Sigorta, riskin olusmasi durumunda olusan zarar karsisinda Dbireylerin
magduriyetini minimum seviyeye digiiren bir sistemdir. Beklenmedik kayiplarin
maliyetlerinin dagilimin1 yeniden yapilandiran finansal bir diizenlemedir. Sigorta
potansiyel kayiplarin bir sigorta havuzuna aktarilmasini igermektedir. Havuz biitiin

potansiyel kayiplar1 birlestirir ve sonrasinda tahmin edilen kayiplarin maliyetini  s6z



konusu kayiplara maruz kalanlara geri aktarir. Sigorta sistemi, sigortaci (sigorta sirketi ),

sigorta ettiren (sigortali ) ve sigorta sdzlesmesi olarak ii¢ unsurdan olusur.

Sigorta kavrami iki farkli bakis acisindan ele alinabilir. Mali kayiplara karsi
sigortacinin saglamis oldugu bir koruma ve bir ya da daha fazla kisi ya da sirketin kars1
karsiya oldugu risklerin fiili olarak mevcut olan ya da kurulmasi Ongdriilen ve hak
sahiplerine yapilan 6demelerin kaynagini teskil eden bir fon vasitasiyla birlestirildigi bir
aractir. Sigortali tarafin bakis agisindan sigorta bir aktarma aracidir. Sigortacinin bakis
acisindan ise, sigorta bir elde tutma ve birlestirme aracidir. Sigortanin bir aktarma araci
olarak ayirt edici Ozelligi bazi havuzlama risklerini icermesidir, daha Onceden de
belirtildigi gibi sigortact ¢ok sayidaki sigortalinin risklerini birlestirir. Sigortact bu
birlestirme islemi araciligi ile tahmini kayiplarin1 6nceden gérme kabiliyetini gelistirir.
Sigortacilarin ¢ogunun biitiin tahmini kayiplarinin bedelini 6demeye yetecek miktardaki
primleri pesinen tahsil etmelerine ragmen, bazilar1 en azindan kismen kayiplar meydana

geldikten sonra tiim sigortalilardan tahsil edilen tutarlara dayanmaktadir.

Ozetle sigorta, kisinin mevcut birikimlerinin zarara ugramasi halinde aym zarar
ihtimaline maruz kalabilecek kisiler tarafindan birlikte karsilanmasi, yani zararin
boliigiilmesidir. Tesadiifi zararlar1 bir havuzda toplayip riskleri gelecekte karsilasabilecegi
zararlar i¢in kendisini teminat altina alan sigortalilar arasinda dagitimini gerceklestirerek,

maddi kazang¢ saglanmakta veya risk ile ilgili servisleri birlestirmektir (Donmez, 2008).

1.1.2. Sigortaciliga Iliskin Baz1 Temel Kavramlar

Bu boliimde sigortaciliga iliskin bazi temel kavramlar verilmistir.

Sigorta Poligesi: Sigortact ile sigortali arasindaki sigorta sozlesmesinin yazili, yasal

delilidir. Bir sigorta poligesinde genel olarak sigortaciy1 ve sigortaliy1 tamamlayici bilgiler,
sigorta konusuna iligkin agiklamalar, teminatin kapsami, sigorta bedeli, s6zlesmenin siiresi,
prim miktar1, poligenin diizenlenme tarihi, taraflarin borg ve yiikiimliiliikleri gibi bilgiler

bulunmaktadir.

Sigorta Primi: Sigortacinin gilivence altina aldigi rizikoya karsilik sigortalinin 6dedigi

icrete prim denir. Tirk Ticaret Kanunumun 1294. maddesinin 2. fikrasinca, sigorta

licretinin para olarak ddenmesi gerekmektedir.



Sigorta Bedeli: Sigorta poligesinde gosterilen ve tehlikenin gergeklesmesi halinde sigorta

degerini gegmemek kaydiyla sigortaliya 6denecek olan azami tutardir.

Zeyilname: Poligenin diizenlenmesinden sonra ortaya ¢ikan ve sigortacinin istlendigi
riskin, nitelik veya biiylikliigiinii degistiren herhangi bir durum nedeniyle policeye ek

olarak diizenlenmis ve ayni1 yetkiye sahip yazili belgedir.

Fiyat: Sigorta veya reasiirans teminatina karsilik olarak 6denecek primin hesaplanmasinda

esas alinan ve oran olarak ifade edilen primdir.

Teminat: Sigorta konusu olan seyin kismen veya tamamen hasarlanmasi durumunda,
hasarin, sigortalinin genel prensipleri ve police sartlar1 gercevesinde tazmin edilecegi
konusunda, sigortacinin, sigortaliya veya sigortadan yararlanan kisiye vermis oldugu

garantidir.

Komisyon: Sigorta sirketlerinin, prim tretimi baska olmak {izere sigortacilik ile ilgili
faaliyetlerinde sirket adina is yapan sigorta aracilarmma o6dedigi belli orandaki para

miktaridir.

Hasar: Herhangi bir mala, esyaya verilen fiziki hasar1 veya kisinin gerek bedeni, gerekse

manevi zararini ifade etmek i¢in kullanilir.

Cifte Sigorta: Birden fazla sigorta sirketinin, her birinin bir digerinden bagimsiz olarak
ayn1 donemlerde ayni iinite riski sigortalamasi1 durumudur.

Gercek Tam Hasar: Sigorta konusu olan seyin, sigorta teminat1 kapsamindaki tehlikelerden

birinin ger¢eklesmesi sonucu tamamen kullanilamaz ve onarillamaz hale gelmesi
durumudur.

Hasar Prim Orani: Odenmis ve mualldk hasarlar toplammin kazamlmis prime olan

oranidir. Ancak, hasar prim orani hesaplanirken, bir 6nceki yilda ayrilmis prim rezervi ve
bir dnceki yil muallak hasarlar1 da hesaba katilmaktadir.

Ibraname: Hasar sonucunda sigortacinin sigorta sdzlesmesinden dogan borcunu yerine
getirdikten sonra sigortalidan aldig1 ve sigortacinin sigortaliya bagka borcunun olmadigini
belirten belgedir.

Ilk Ates Poligesi: Malin veya tesisin toplam degeri yerine sigortali ve sigortacinin

aralarinda belirledikleri bir deger iizerinden sigortalanmasidir. Bu durumda, sigortacinin
azami sorumlulugu poli¢ede belirtilen deger kadar olup, bu degerin lizerindeki hasarlar

sigortacinin sorumluluguna girmez.



Kismi Hasar: Sigorta konusu olan seyin ekonomik degerini tamamen kaybetmeyecek

derecede hasarlanmasi durumudur.

Kismi Sigorta: Sigorta edilen menfaatin toplam degerine kadar muhtelif tarihlerde birden

cok sigorta sirketine sigorta edilmesidir. Sirketler mukavele tarihlerine gore sorumludurlar.
Kloz: Poligenin bir bolimii veya poligeye ekli 06zel sarttir ve taraflar arasindaki
sOzlesmenin gercek siirlarini belirlemek amaciyla kullanilmaktadir.

Lehdar: Sigortadan faydalanan kisidir. Sigorta s6zlesmesine dogrudan taraf olabildigi gibi,
sigorta ettiren konumundaki diger bir kimsenin yapmis oldugu sézlesme ile de sigortadan
dogrudan veya dolayl olarak yararlanma konumunu elde edebilir.

Liituf Odemesi: Sigorta sirketinin teminata girmeyen ya da teminat kapsaminda olup

olmadig: tartismali hasarlarda yaptig1 6demedir. Liituf 6demesi hasarin tamami veya bir
kism1 ic¢in yapilabilir. Sigorta sirketinin, kendi sigortalilar1 ile iginde bulundugu iyi
iligkilerini veya ticari itibarim1 koruma diisiincesi, liituf ddemesinin nedenleri arasinda
gosterilebilir. Bu tlir 6demelerin dnemli bir sonucu, riicu imkanini ortadan kaldirmasidir.

Muallak Hasar: Meydana gelmis ve sigorta sirketi tarafindan bilinen bir hasara iliskin

olarak, ileride 6denmesi muhtemel hasar 6demesidir ve bu muhtemel 6deme i¢in ayrilan
miktara da muallak hasar rezervi denir.

Miicbir Sebep: Insan iradesi, giicii ve miidahalesiyle oniine gecilemeyen, deprem, yildirim,

kasirga gibi dogal afetler miicbir sebep olarak adlandirilmaktadir ve sorumluluk hukuku
acisindan 6nem tasimaktadir.

Miisterek Sebep: Birbirlerinden bagimsiz olarak ortaya ¢ikan ve hasarin olusumuna ayri

ayr1 katkida bulunan sebeplerdir.

Miisterek Sigorta (Koasiirans): Bir menfaatin birden ¢ok sigortaci tarafindan ayn1 zamanda

ve ayni rizikolara karsi sigortalanmasidir.

Pert: Sigortacilikta pert tam hasar anlamina gelmektedir.

Police Devri: Polige iizerindeki yasal haklarin devridir.

Sedan: Sigortaliya karsi tistlendigi sigortanin bir kismini veya tamamini reasiirans yoluyla
devreden sirkettir.

Sovtaj: Kisaca hasarli malin piyasada elde ettigi degerdir.

Zeyilname: Policenin diizenlenmesinden sonra ortaya ¢ikan ve sigortacinin istlendigi
riskin, nitelik veya biiyiikliigiinii degistiren herhangi bir durum nedeniyle policeye ek

olarak diizenlenmis ve ayn yasal yetkiye sahip yazili belgedir.



Zorunlu Sigorta: Kisinin, yasa dolayisiyla yaptirmak zorunda oldugu sigortadir. Kisinin

tiglincii sahislara kars1 sorumlu olmasi durumunda, {i¢ilincii sahislarin tazminatsiz kalmasini
onlemek lizere, sigorta sistemi kullanilarak olusturulmus bir tedbir olarak diistiniilmelidir
( Segem Ders Notlari).

Tazminat: Sigorta sozlesmesi ile giivence altina alinan bir rizikonun gergeklesmesi halinde,
meydana gelen zararin giderilmesi igin sigortaci tarafindan sigortaliya 6denmesi gereken
tutara sigorta tazminati denir.

Reasiirans: Sigorta sirketlerinin iizerlerine aldiklar1 rizikonun tasiyabilecekleri miktarini
biinyelerinde biraktiktan sonra, tasiyamayacaklari kismini ya da rizikonun tiimiinii  bir
baska sigorta sirketi yada reasiirans sirketine devretmeleri islemine reasiirans (yeniden
sigorta) islemi denir.

Koasiirans: Birden fazla sigorta isletmesinin tek bir riski tizerlerine almalarina koasiirans
(miisterek sigorta) adi verilir. Koasiiransta genel olarak biiyiikk bir risk ¢esitli sigorta
isletmeleri tarafindan ayni sartlarla paylasilmaktadir. Fakat reasiiransin aksine, koasiiransa
giren bir sigorta isletmesi koasiiransa dahil olan diger sigorta isletmeleriyle ayr1 ayri

muhatap olmaktadir.

Konservasyon: Herhangi bir sigorta sirketinin teminati altina almis oldugu riskin
gerceklesmesi halinde, 6demeye hazir oldugu tazminat miktarina konservasyon (saklama

pay1) denir (Dénmez, 2008).

1.1.3. Sigortanin Yararlar ve Islevleri

Sigortanin bir¢ok yararlar1 vardir. Sigorta; yatirimcilar i¢in fon yaratir, kiigiik
Olgekli isletmelerin gelisimine yardimeci olur, 6nemli bir tasarruf kaynagidir, sosyo-
ekonomik ¢okiintii ve kayiplarin onleyicisidir, uluslararasi ticareti arttirir, vergi kaynagidir
ve Oonemli bir dayanisma isleri organizasyonudur (Yanik, 2001). Fertlere ve kurumlara
ekonomik ve sosyal hayatta ongoriilebilirlik ve emniyet saglar, kredi teminine yardim eder,
tasarrufu gelistirir, sermaye olusumuna katki saglar, huzur ve dayamigsmayi saglar,
uluslararast iligkileri gelistirir, finansal istikrar1 artirir, girisimcileri ve ticareti destekler, is
stirekliligi saglar, sosyal giivenlik programlarinin {lizerindeki baskiyr hafifletir, risklerin

daha etkin yonetilmesini saglar, finansal sistemin etkinligini artirir.

Sigorta is hayat1 ve sirketler i¢in canlandirict bir faktordiir. Sermaye sahiplerinin

yeni alanlara girmelerinde tesvik edici ve cesaretlendirici etki saglamaktadir. Ayica



emniyet saglar; bu emniyet ozellikle biiylik bir kayba ugrama tehdidi altindaki kii¢iik
isletmeler i¢in gegerlidir. Kayiplar1 azaltmaya ya da kontrol etmeye yardimci olur. Sigorta

endiistrisi kayiplarin 6nlenmesi hakkindaki arastirmalara katkida bulunmaktadir.

1.1.4. Sigortanin Temel Prensipleri

Sigortaya ait bazi temel prensipler asagida agiklanmistir:

Azami lyi Niyet Prensibi: Bu prensip taraflarin birbirlerine kars1 mutlak iyi niyetle

davranmak zorunlulugunu ortaya koymaktadir. Sigorta sozlesmesinde sigortalinin
beyaninin dogru olmasi bu prensip geregi esastir ( Segem ders notlari, tarihi nedir?).

Sigortalanabilir Menfaat Prensibi: Sigorta menfaati, sigorta hukukunda, bir kimse ile bir

sey arasinda bulunan iktisadi iliskiyi tanimlamak i¢in kullanilir. Sigorta konusu degerin
korunmasinda sigortalinin yasal bir menfaatinin olmasi gerekir ( Segem ders notlart).

Rizikolanabilir Menfaat iliskisi Prensibi: Sigortalinin, sigortalanacak mal veya canin

korunmasindan agik, secik, net ve hukuka, ahlaka aykiri olmayan kisacasi mesru bir
menfaatinin olmas1 gerekir. Bu menfaat dogal olarak oOlciilebilir ve para birimi ile

degerlendirilebilir olmalidir (D6nmez, 2008) .

Haklarin Devri Prensibi: Sigortalinin hem sigortactdan hem de hasara sebebiyet veren

kisiden tazminat olarak kar etmesini onlemektir.

Cifte Sigorta Prensibi: Ayni rizikonun birden fazla sigortaci tarafindan sigorta edilmesi

halinde, sigortanin kar vasitasi haline doniismemesi igin zarar sigortacilar tarafindan

boliistilerek karsilanir.

Yakin Sebep Prensibi: Yakin sebep prensibi, prim hangi teminatin karsiliginda alinmis ise

tazminatin da o rizikonun ger¢eklesmesi halinde Odenecegini ifade eder (Segem ders

notlari).

1.1.5. Sigorta Sirketinin Tanim

Sigorta islerinin yonetilmesi, isletilmesi, satisi ile ilgilenen sirkete sigorta sirketi
denir. Sigorta isletmeleri, gerceklesmesi miimkiin tehlikelerin tehdidi altinda bulunanlara
ait riskleri, bir fiyat karsiliginda, belli risk siniflar1 altinda toplayan ve meydana gelecek

hasar1 grubun iiyeleri arasinda dagitarak hasarin birlikte karsilanmasimi miimkiin kilmak



amaciyla kurulmus organizasyonlardir. Bu sirketlerin asil amaci riskin meydana gelmesini
onlemek degil, risk tasiyicilar iizerinde meydana gelebilecek olumsuz iktisadi sonuglari
herkes tarafindan tasimabilecek bir sekle sokmak, telafi etmektir (Yanik, 2001). Genis
anlamda sirket; bir girisimde, bir faaliyette, hukuki veya fiili bir durumda herhangi bir
tarafta birden fazla kisinin bir araya gelmesidir. Dar anlamda sirket: kazang saglamay1

hedef edinen kisi ve mal toplulugudur (Saglam ve Sengel, 2011).

Sigorta sirketleri ve reasiirans sirketleri faaliyete gecebilmek i¢in, faaliyet
gostermek istedikleri her bir sigorta bransinda Hazine Miistesarligi’ndan izin almak
zorundadirlar. Sigorta sirketleri hayat ve hayat dis1 sigorta gruplarindan sadece birinde
faaliyet gosterebilir. Tiirkiye’de faaliyet gosterecek sigorta sirketleri ile reasiirans
sirketlerinin, anonim sirket veya kooperatif seklinde kurulmus olmasi sarttir.

Sirket kurucularda aranan nitelikler arasinda, Avrupa Birligi direktiflerinde oldugu
gibi “itibarl1 olma sart1” getirilmistir. 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore
anonim veya 1163 sayili Kooperatifler Kanunundaki hiikiimlere gore sigortacilik yapmak
iizere kooperatif seklinde kurulan sirketler, sigortacilik islemleri ve bunlarla dogrudan
baglantis1 bulunan isler disinda baska alanda faaliyette bulunamaz. Kurulus islemlerini
tamamlayan ve ruhsat talebinde bulunan sigorta sirketleri ile reasiirans sirketleri, 6denmis
sermayelerini, ruhsat talep edilen sigorta branslari i¢in Ongdriilen sermaye tutarlar ile
verilmek istenen teminatlara bagl olarak, Miistesarlikca belirlenecek miktara yiikseltmek
zorundadir. Hazine Miistesarlig1, sermaye miktarini, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan

aciklanan Uretici Fiyatlar1 Endeksi artis oranmni agsmamak kaydiyla arttirabilir (Coban,
2009).

1.1.5.1. Sigorta Sirketlerinin Simiflandirilmasi ve Fon Kaynaklari

Diinya uygulamalar1 itibariyle sigorta sirketlerinin, Mutiiel Sigorta Sirketleri,
Anonim Sirket Statiilii Sigorta Sirketleri ve Lloyd’s tipi orgiitlenmeler seklinde ii¢ ayri
grupta toplandiklar1 goriilmektedir.

1. Mutiiel Sigorta Sirketleri

Bu sirketler kar amaci gilitmeyen; gelirinin ve giderinin ortaklar arasinda pay
edinilmesini 6ngoren kuruluslardir. Mutiiel sigortalar genellikle kooperatif sirketi seklinde

kurulmaktadir. Bu tip kuruluslarda, sirkete varliklarini sigorta ettirenler hem sigortact hem



de sigortali vasfini tasimaktadir. Bu tiir sirketlerde polige sahipleri yonetim kurulu
iiyelerinin seciminde oy hakkia sahiptir. Bu sirketlerin avantajli tarafi, sigorta
hizmetlerinin hakiki maliyet fiyatina yani en ucuz sekilde temin edilmesidir. Buna karsilik
meydana gelecek oOzellikle katastrofik hasarlarda genellikle dar ve bolgesel nitelikli

kaldiklarindan dolay1 zararin tamaminin kargilanmamasi riski vardir.

2. Anonim Sirket Statiilii Sigorta Sirketleri

Bu igletmeler ticari kar gayesi ile kurulmus isletmelerdir. Sirkete sadece hissedarlar
ortaktir. Sigortalilar ise miisteri durumundadir ve iliskileri yapilan sozlesme uyarinca
yuriitiiliir. Sigortal1 sadece lizerine diisen primi dder ve olusan sirket kar veya zararina

karismaz.

3. Lloyd’s Kurumu

Llyod’s sigorta isletmeleri bir sigorta sirketi olmayip sigorta hizmeti, teminat1 veren
kuruluslarin olusturdugu 20.000 iizerinde iiyesi bulunan bir topluluktur. Llyod’s sigorta
isletmeleri liyeleri kendi aralarinda sendikalar teskil edilmislerdir ve her sendika bir sigorta
alaninda uzmanlagmiglardir. Llyod’s sigorta isletmeleri kuruluslarimi diger sigorta
sitketlerinden ayiran en belirgin nitelik, iiyelerinin tim varliklariyla sorumluluk
tagimalaridir. Ayrica Llyod’s sigorta igletmeleri higbir zaman sigortali ile dogrudan temas

etmezler ve miinasebet broker denilen aracilar vasitasiyla saglanmaktadir (Yanik, 2001).

Sigorta sirketlerinin fon kaynaklari: sermayedarlarin ortak koydugu fonlar, hukuki
diizenden dogan fonlar, ekonominin kendi olusturdugu fonlar, isletme faaliyetlerinden

dogan kardir.



1.2. Mali Yeterlilik (Solvency)

1.2.1. Mali Yeterliligin Tanimi

Bankacilik sektoriinde, Basel Bankacilik Denetim Komitesi bankalarin sermaye
yeterliliklerinin 6l¢iilmesi ve degerlendirilmesine iliskin olarak diizenlemeler yapmis ve bu
caligmalar sigortacilik sektoriinde tesvik edici olmustur. Sigorta sektoriinde son yillarda
yaganan mali krizler ile diizenleyici kuruluslar mali yeterlilik, sermaye yeterliligi,
yiikiimlilik karsilama yeterliligi, 6deme giicii ya da solvency gibi isimlerle de kullanilan
bir disiplin gelistirmeye baslamislardir. Mali yeterlilik — solvency kavrami eski bir
kavramdir. Bir sirketin 6deme gilicii bir yatirimciya o sirketin bor¢larmi 6deyebilir
durumda olup olmadigini gosterir.

Uluslararas1 Sigorta Denetgileri Birligi (IAIS) mali yeterliligi “Bir sigorta sirketi
biitiin s6zlesmelerden dogan ylikiimliiliiklerini makul olarak miimkiin biitiin sartlar altinda
yerine getirebiliyor ise mali yeterlige sahip demektir” seklinde tanimlamistir (Coban,
2009). Sigortacinin mali yeterliligine iligskin diizenlemelerin amaci, sirketin elinde police
olan sigortalilarina karsi mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini en aza
indirmektir (Geng, 2006). Mali yeterlilik kavrami bir sirketin tiim sorumluluklarini
karsilayabilecek diizeyde varliga sahip olmasi bi¢iminde tanimlanmaktadir (Yanik, 2001).
Mali yeterlilik bir sigorta sirketinin varlik ve borglar1 arasindaki olumlu fark ya da bir

bagka degisle 6z kaynaklarinin tiimii olarak tanimlanabilir (Senel, 2006).

Sigorta sirketlerinin mali yeterliligine iliskin diizenlemelerin amaci; sirketin, elinde
polige olan sigortalilarina karsi mali yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini en aza
indirmektir. Mali yetersizlik riski tamamen ortadan kaldirildig: takdirde, sigorta ekonomik
olma o6zelligini kaybedeceginden, garanti fonlar1 ile olabildigince desteklenmis asgari
Olglideki batik riski kabullenilmelidir. Mali yetersizlik riskinin tamamen ortadan
kaldirilmasi diisliniilemez, ancak mali yeterliligin sonuglar1 ile bas edebilmek i¢in pek ¢ok
iilkede, garanti fonlar1 ile olabildigince desteklenmis asgari yeterlilik Olgiitleri
olusturmustur. Bu nedenle gelismis tilkelerde asgari garanti fonu 6nem kazanmistir (Geng,

2009).

Sigorta sirketlerinin sermaye yeterliliginin denetimine iliskin ilk diizeltici adim,
1994 yilinda, daha sonra Almanya Sigortacilik Sektorii Federal Denetleme Kurumu'nun
Bagkan Yardimciligint yapmis olan Dr. Helmut Miiller'in baskanliginda, Avrupa

Denetleme Kurullar1 Komisyonu'nun olusturulmasiyla atilmigtir. Miiller ~ Komisyonu’nun
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1997 yilinda yayimlanan raporunda, yliriirliikkte olan Mali Yeterlilik Sistemi ve Avrupa
Birligi mali yeterliligin denetimine iliskin sistemin modernizasyonu konusunda 6nerilerde
bulunulmustur. Solvency I projesi, s6z konusu rapora dayanarak hazirlanmis ve 1 Ocak
2004 yirirlilik tarihli, hayat-dis1 sigortalar (2002/13/ EC) ve hayat sigortalari
(2002/83/EC) direktiflerinin ortaya ¢ikisini hazirlamistir. Bu tarihinden itibaren, sermaye
yeterliligi, sadece ilgili is yilinin sonunda degil, herhangi bir zamanda yerine getirilmesi
gereken bir zorunluluk haline gelmistir. Yeni yasal diizenlemenin, sigorta sirketlerinin
bilgilendirme sistemleri icin oldukca ayrintili zorunluluklar getirmesi nedeniyle, s6z
konusu denetim islemi, ayn1 zamanda risk yonetimi islevini de yerine getirmeye
baglamistir. Ayrica, liye iilkelerin ulusal denetleme kuruluglarinin, soruna erken miidahale
yetkileri de genisletilmis olmaktadir.

Bir sigorta sirketinin zor duruma diismesi durumunda, denetleme kurulusu, ilgili
sigorta sirketinin mali varliklarin1 elden ¢ikarma hakkini sinirlayabilmekte ve iyilestirme
plan1 talebinde bulunabilmektedir. Bu c¢ercevede, denetleme kurulusu, ilgili sigorta
sirketinin yapmis oldugu reasiirans sdzlesmelerinin ayrintilarini talep etme yetkisine de
sahiptir. Onceki yila gore gerek sozlesme tipi, gerekse kalite agisindan kotiilesmis ya da
herhangi bir risk transferi ile ilgisi kalmamis, mali yeterlilik bakimimdan énemli nitelikteki
sozlesmelerin, denetleme kurulusunun yetkisiyle, sermaye yeterliligi hesaplarina dahil

edilmesi 6nlenebilmektedir (Geng, 2009).

1.2.2. Sigorta Sirketlerinin Yiikiimliiliik Karsilama Yeterlilikleri

Solvabilite, sigorta sirketlerinin sigortaliya karsi olan mali ylkiimliliigiinii yerine
getirmesini hedefleyen mali bir tedbirdir. Yikiimliliik karsilama yeterliligi, hayat dis1 ve
hayat branslarinda ayr1 ayr1 hesaplanir. Yikiimliiliik karsilama yeterliligi, hayat dis1 (saglik
ve ferdi kaza dahil) branglarda, prim ve hasar esasina gore bulunan tutarlardan yiiksek

olani; hayat bransinda ise ylikiimliiliige ve riske iliskin sonuglarin toplamidir.

a.) Prim Esasina Goére Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi

Son bir yillik siire i¢inde yazilan primlerden (vergi ve harglar haric) fesih ve
iptaller diisiildiikten sonra kalan tutarin 200 milyar TL’ye kadar olan kismin1 %18,
geri kalan kismin1 %16 ile ¢arpilmasindan sonra bulunan sonuglarin toplaminin;

son bir yillik siire i¢inde sirket tizerinde kalan hasar tutarlarinin briit hasara orani
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%350’den asagi ise %50, yiiksek ise bulunan oranla ¢arpilmasi sonucunda bulunan
tutardir.

b.) Hasar Esasina Gore Yiikiimliiliikk Karsilama Yeterliligi

Son bir yillik siirede O0denen briit hasarlara muallak hasarlar karsiligi
eklenerek riicu yoluyla tahsil edilen hasar tazminatlar1 ile bir yi1l 6nce ayrilan
muallak hasar karsiliklar1 diisiildiikten sonra tespit edilecek miktarin ilk 150 milyar
TL’ye kadar olan kism1 %26, kalanin %23 ile carpilmasi sonucu bulunan tutarlar
toplaminin son bir yillik siirede sirket nezdindeki hasar tutarinin briit hasar tutarina
orant %50’den asag1 ise %50, yukari ise bulunan oranla g¢arpilmasi sonucunda
bulunan tutardir.

¢.) Yiikiimliiliige iliskin Sonug

Hayat matematik karsilig1 ile bir yillik hayat sigortalar1 i¢in ayrilan cari
riskler karsiligimin toplaminin %4 {intin son bir yillik siire i¢in ayrilan net
matematik karsiligr ile son bir yillik siirede diizenlenen bir yillik hayat sigortalar
icin ayrilan net cari riskler karsiliginin toplaminin briit matematik karsiliklar ile bir
yillik hayat sigortalari i¢in ayrilan briit cari riskler karsiliginin toplamina orani
%85 ten agag1 ise %85, yiiksekse bulunan oranla ¢arpilmasi sonucunda bulunan
tutar.

d.) Riske Iliskin Sonu¢

Olim halinde sigortaliya ddenecek meblagdan matematik karsiliklarin

diisiilmesi suretiyle saptanan risk kapitalinden,

V  Sigorta siiresi azami ii¢ yila kadar olanlarin %0.1

V Sigorta siiresi ii¢ yi1ldan fazla bes yildan az olanlarin %0.15

V Sigorta siiresi bes yildan fazla olanlarin %0.3 ile ¢arpilmasi sonucunda elde
edilen bu ii¢ tutar toplaminin, son bir yillik siiredeki reastirans devirlerinden
sonraki toplam risk kapitalinin reasiirans devirlerinden o6nceki toplam risk
kapitaline oran1 %50’den asag1 ise %50, yiiksek ise bulunan oranla ¢arpilmasi

sonucunda bulunan tutar.

Yonetmeligin yukarida belirtilen hiikiimlerine gore hazirlanan yiikiimlilik
karsilama yeterliligi cetveli miiteakip yilin mart ay1 sonuna kadar Hazine Miistesarligina

gonderilir (Siiliin, 1997).
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Kanaslan’a gore bu teknik, sigorta sirketlerinin yiikiimliilikkleri ile 6z kaynaklari
arasinda belirli bir oran bularak biiyiimelerini 6ngormektedir. Kanaslan da prim ve hasar

esasina gore hesaplamalar1 ayrintili olarak belirlemistir (Kanaslan, 2002).

Mali yeterliligin belirlenmesinde; bilango kayitlar1 esasi, risk teorisi esasi, kapsamli
bilgi islem simulasyon metodu kullanilmaktadir. Mali yeterliligin, ulusal ekonominin
durumu, muhasebe uygulamalari, maliye politikalari, para politikalari, ekonomik ve politik
sebepler, sektorel sorunlar gibi makro; sahiplik yapisi, yonetim takimi, iiretim siireci,
sermaye yeterliligi, karlilik, teknik yedekler ve karsiliklar, reasiirans anlagmasinin tiiri,
maliyetler, is genisligi ve biyikligl, yatirnmlarin karakteristikleri, aktif ve pasiflerin
bilesimi gibi mikro etkenleri vardir (Yanik, 2001). Mali yeterliligi etkileyen bir takim
unsurlar da vardir. Bunlar; devlet miidahelesinin 6l¢iisii, karlilik ve mali yetersizlik riski
arasindaki iligski, mali yeterlilik lizerine karliligin etkisi, katastrofik hasarlarin mali biinye

iizerine etkisi ve mali biinye lizerinde faiz oranlarinin etkisidir (Kanaslan, 2002).

1.2.3 Tiirkiye’de Mali Yeterlilik Diizenlemeleri

Ulkemizdeki yiikiimliiliik karsilama yeterliligi uygulamalari Avrupa Birligi
sisteminden alinmistir ve Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar
Yonetmeligi ile diizenlenmistir. Gerekli yilikiimliiliik karsilama yeterliligi ise aym
yonetmeligin 30. Maddesinde gosterilmistir ve hayat dis1 sigortalar ile hayat sigortalari i¢in

ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

1.) Hayat dist (saglik ve ferdi kaza dahil) sigortalarda gerekli yiikiimliilik
karsilama yeterliligi, Avrupa Birligi’nde oldugu gibi, prim ve hasar esasina gore
bulunan tutarlardan ytiksek olanidir.

2.) Hayat sigortalarindaki yiikiimliilik karsilama yeterliligi ise ylkimliiliige ve

riske iliskin sonuclarin toplamidir.

Ulkemizde Avrupa Birligi’nde yer alan gerekli yiikiimliiliik karsilama yeterliligiyle
baglantili Garanti Fonu uygulamasi bulunmamakta, bunun yerine aslinda ayni amaca

hizmet eden ancak yetersiz bir teminat sistemi bulunmaktadir (Senel, 2006).

Mali sikint1 icindeki sigorta sirketleri i¢in bazi tedbirler alinabilir. Oncelikle sirket
mali olarak yetersizlik goriintiisiinii yaratan temel faktorlerden kurtulmalidir. Maliyet ve

fiyat diisiirmek sirket yonetimleri agisindan temel amag olmakta, yatirimlarda kullanilan
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aktif kalemler pasifleri agmalidir (Yanik, 2001). Yapilan mali yeterlilik aragtirmalarinin

sonucu olumsuz ¢ikarsa ani ya da vade sonu tasfiye yapilabilir.

1.2.4. Solveny 11
Solvency II g¢ergevesi birbirilerini karsilikli olarak pekistiren “li¢ siitun” lizerine
dayanmaktadir. Bu yapi, bankacilik sektoriinde Basel II'nin esdegeri olarak goriilebilecek

olan hazirlanmasi sirasinda tasarlanmistir. Solvency II’nin ii¢ siitunu asagida 6zetlenmistir

(Coban, 2010).

Tablo 1.1. Solvency II’nin Ug Siitunlu Yapis1

1. SUTUN 2.SUTUN 3.SUTUN
Nicel Diizenlemeler Nicel Diizenlemeler Piyasa Disiplini
-0z sermaye -I¢ kontrol -Kamuya agiklama
-Teknik karsiliklar -Risk yonetimi -Denetciye Raporlama
-Sirket icin  gerekli sermaye | -Denetim otoritesinin kontrolii
hesaplamalar1 -Stres testleri
-Varlik  ve yuktimliiliiklerin | -Senaryo testleri
degerlemesi -ORSA (sirketin risk profiliyle
-Risk dl¢iimii ve varsayimlari uyumlu mali yeterlilik
-Hesaplama formiilleri degerlendirmesi)
-Standart - igsel modeller -Ek sermaye diizenlemeleri

Kaynak: Coban, N. 2010. Sigortacilik Sektoriinde Solvency I Y6netisim Sistemi. Ekonomi Bilimleri
Dergisi, Cilt 2, Say1 2. ISSN 1309-8020 (Online)

Solvency II’nin risk yonetimini gelistirmek, denetim alaninda uyumu artirmak,
sektorler arasi uyumu saglamak, sermayenin daha iyi dagilimini saglamak, uluslararasi
diizenlemelere uyum saglamak, seffafligi artirmak gibi 6zel amaglari; sigorta direktiflerini
tek cat1 altinda toplamak, teknik karsiliklarin hesaplamasini uyumlastirmak, kiiciik ve orta
Olcekli sirketler i¢in orantili diizenlemeler getirmek, raporlama alaninda uyumu artirmak
gibi operasyonel amaglar1 vardir (Geng, 2009).

Solveny II'nin Avrupa Birligi ve Tirkiye Karsilagtirmas:1 tablosu asagida

verilmistir.
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Tablo 1.2. Solveny II'nin Avrupa Birligi ve Tiirkiye Kargilagtirmasi

AVRUPA BIRLIGI TURKIYE

[ Biitlinsel bilango yaklagimi, | C Sadece ylikiimliilikkleri dikkate alir.
sermaye hesabinda varlik ve | T Varliklar defter degeri ile teknik
yikiimliikliller ~ ve  aralarindaki | karsiliklar ise Muallak Tazminat
etkilesimi dikkate alinir. Karsilig1 icin En Iyi Tahmin®e benzer
C Varlik ve yiikiimliiliikler piyasa | “Aktiieryal ~ Zincirleme  Merdiven
degeri ile degerlenir. Teknik | Metodu” adi verilen bir hesaplama
SUTUN I karsiliklar; En iyi tahminci+Risk | kullanilmaktadir.

Marji ile hesaplanir. — Bir sermaye diizeyi vardrr,
 SCR ve MCR olmak iizere iki | hesaplamasi i¢in iki yontem vardir.
farkli  mali yeterlilik diizeyi | T Hangi varliklara hangi oranda
belirlenmistir. yatirim yapilacagi belirlenmistir.

[ Sermaye hesaplamalar1 i¢in
standart formiil, tam ve kismi igsel
modeller

[ Basiretli Tacir ilkesi, Yatirim
Serbestisi getirilmistir.

[ Yonetisim Sitemi-risk yonetimi, | = 2008 yilinda ¢ikarilan yonetmelikle

i¢ kontrol ve i¢ denetim. AB diizenlemesi ile ayn1 ancak “I¢
C Risk yonetimi icinde ORSA | Sistemler” olarak isimlendirilen ve
SUTUNII | (risk ve mali yeterlilik | risk yonetimi-i¢ kontrol-i¢ denetimden
degerlendirmesi) olusan sistem gelistirilmistir
 Grup denetimi diizenlemeleri | = ORSA benzeri bir degerlendirme
yapilmigtir. sistemi yoktur.
~ Grup denetimi dile ilgili diizenleme
yoktur.

C Agiklama gereklilikleri ile | [ Aciklama gereklilikleri ile seffaflik
) seffaflik (UFRS 4) , raporlama | (UFRS4), raporlamalarin kapsaminda
SUTUN IIT | gerekleri ¢ok daha siki kurallara | farkliliklar vardir.

baghdir ve detaylidir.
Kaynak: Coban, N. 2009. Si gorta kirketlerinde Mal i Yeterl ilik,
(Solvency |1) ve T (Markiray @niverSitesj Sosydl @ihinler Entieiisiiisletme

Anabilim Dali Doktora Tezi, Istanbul.
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1.3. Erken Uyari Sistemleri

Erken wuyar1 sistemleri temel olarak finansal basarisizliklarin onceden tahmin
edilebilmesi amaciyla kullanilan bir teknik olup, gelecegi goriilebilir hale getirmek ig¢in
kullanilir. Bu analizle isletmenin iginde bulundugu ve gelecekte karsilasabilecegi riskler tespit
edilerek, bu risklerin nicel sonuglarmin neler olacag: incelenir. Isletmelerin finansal oranlar
yardimiyla basarili ve basarisiz gruplar olarak siniflandirilmasi 6n plandadir. Finansal
verilerin ve oranlarin istatistiki teknikler yardimiyla analizini yaparak isletmelerin basarisizlik
nedenlerini Onceden tespit edecek ve bu gostergelere dayanilarak isletmelerin yakin
gelecekteki durumlan ile ilgili tahminlerde bulunabilmek amaciyla kurulan model ve

sistemlere erken uyari sistemleri ad1 verilir.

Erken uyar1 sistemlerine olan ihtiyact ortaya cikmasinda en Onemli sebepler,
giiniimiizde risklerin artig1, giinimiiz sartlarinin ge¢mis kosullarindan farkliliklar tagimast,
isletmeler {izerindeki olumsuz gelismelerin muhasebe kayitlarina ve ilgililere ulagmasi
sirasinda gegen siirenin uzun olmasi ve gerekli onlemlerin alinmasinda ge¢ kalinmasidir.
Konuya iligkin ayrintili bilgi c¢esitli kaynaklardan elde edilebilir (Yanik, 2001; Baspinar,
2005).

Isletmeler bir takim kotii sinyaller vermeden mali basarisizlik igine girmezler. Erken
uyar1 sistemleri genellikle, finansal veri ve tablolar, isletme yonetimi, isletme faaliyetleri ve
sektorel degisimler lizerinde degerlendirmeler yapmak {iizere odaklanir ve séz konusu
olumsuz sinyalleri bu degerlendirmeler igerisinde arastirir (Yanik, 2001). Ulkemizde
uygulanmakta olan sistemin amaci, mali biinyeleri zayiflama egilimine giren sirketlerin
onceden tespit edilerek, bu sirketlerin gerekli tedbirleri almalarim1 teminen uyarilmalarini
saglamak ve bu suretle sigorta sistemine zarar verebilecek ve sigortalilar1 zarara ugratabilecek

gelismelerin Oniline gegmektir.
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BOLUM 2. SIGORTA SIRKETLERINDE MUHASEBE UYGULAMALARI VE
TEMEL TABLOLAR

Konunun temelini olusturdugu igin bu bolimde muhasebe ve finansal tablolar
hakkinda temel bilgiler verilmektedir. Ilerleyen boliimde yapilacak uygulama burada verilen

bilgiler 1s1¢1nda yapilacaktir.

2.1. Muhasebe

Muhasebe, isletmenin varliklar1 ve kaynaklari (sermayesi ve borglari) iizerinde
degisme yaratan ve para ile ifade edilen mali nitelikli islemlere ait bilgileri;
kaydetmek, siniflandirmak, ozetlemek, analiz etmek ve yorumlamak suretiyle ilgili
kisi ve kurumlara raporlar halinde sunan bir bilgi sistemidir (Akgetin)

http://www.muhasebetr.com/egitimkosesi/, Erisim Tarihi: [20.04.2016].

Muhasebe, mali karaktere sahip olaylari, para birimi ile ifade ederek siniflayan, tarih
sirast ile kaydeden, raporlayan ve bu raporlar1 yorumlayan bir mali sanattir (Akdogan, Tenker,

2010).

2.2. Sigorta Muhasebesi

Sigorta sektorii diger sektorlerden farklilik gosteren 6zellikli bir sektordiir. Dolayisiyla
bu farklilik sigorta muhasebesine yansimaktadir. Sigorta sektoriiniin kendine 6zgii bir hesap
plan1 vardir. Sigorta sektdriindeki prim olayr sigortalilar agisindan 6denebilecek bir borg
olarak nitelendirilir. Bu borcun testi i¢in yiikiimliilik testleri yapilmaktadir. Ancak genel

finansal yapinin analizi agisindan da mali tablolarin analizi 6nem arz etmektedir.

Sigorta muhasebesi ayni faaliyet doneminde, sirketin ana konusunu olusturan
sigortacilik ve yan faaliyetleri ile 6z sermayesindeki degisimleri gostermek suretiyle faaliyet
sonuclart hakkinda bilgi vermektedir. Ayrica hizmet maliyetinin olusumu, hizmet satis
fiyatinin belirlenmesi, giivence altina alinan risklerin karsilanmasi gibi ¢ok yonlii hesaplarin
toplandigr bir hesap diizenini igermektedir. Sigorta isletmelerinde muhasebe, Oteki
isletmelerde oldugu gibi olusan kiymet hareketlerini izlemekte ve kayda almakta, bir bilango

ile durum hakkinda bilgi vermektedir. Bunun yaninda, sigorta isletmeleri hizmet {ireten
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isletmeler oldugundan, diger isletmelerden farkli olarak, hizmet 6zelliginden tlireyen

ayrintilar1 da igerecek bigimde hesaplar diizenlemek durumundadirlar. Sigorta muhasebesi

genel hatlart ile genel muhasebeye benzemekte ve onun gibi isletme faaliyetlerini izleyerek,

bir diizen i¢inde ve kendi yontemleri ile gerekli kayitlar1 yapmaktadir (Caldag, 1979).

2.2.1. Sigorta isletmelerinde Muhasebelestirilmesi Gereken islemler

Sigorta igletmelerinde muhasebelestirilmesi gereken islemler sunlardir;

\%
\%

< < < < < < < < <

< <

Prim iiretimi saglamak,

Sigorta aracilarina (acentelere, prodiiktorlere, brokerlere) prim iiretimleri tizerinden
komisyon vermek,

Ustlenilen rizikonun bir kismin1 bagka sigorta ve reasiirans sirketlerine devretmek
(pasif reasiirans),

Devredilen primler karsiliginda sigorta ve reasiirans sirketlerinden komisyon almak,
Baska sigorta sirketlerinin tistlendikleri rizikolardan pay almak (aktif reasiirans)
Aktif reasiirans yoluyla alinan primlere karsilik komisyon 6demek,

Olusan hasarlardan paylarina diisen kism1 6demek,

Gerek sigorta teknigi, gerekse muhasebenin donemsellik ilkesi uyarinca, sigorta
mevzuatinda 6ngoriilen teknik karsiliklar1 hesaplamak,

Polige ve ipotek karsilig1 6diing para vermek (ikraz),

Sigorta mevzuatinin 6ngdrdiigii teminatlari tesis etmek,

Toplanan fonlar1 ¢esitli yatirim alanlarinda degerlendirmek,

Vergi miikellefi veya sorumlusu olarak c¢esitli vergi, resim ve harglar tahsil etmek ve
O0demek,

Isletme faaliyetlerinin geregi olan sabit ve degisir giderleri yapmak,

Ihtiya¢ duyulan maddi duran varliklar1 edinmek,

Diger sirketlere istirak etmektir (Donmez, 2008).

2.2.2. Sigorta isletmelerinde Hesap Plam

Onceden de belirtildigi gibi sigorta sektoriiniin kendine 6zgii bir hesap plani vardir. Bu

plan asagidaki tabloda verilmistir.
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Tablo 2.1. Sigorta isletmelerinde Hesap Plan1

1. CARI VARLIKLAR

10. Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

11. Finansal Varliklar Ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

12. Esas Faaliyetlerden Alacaklar

13. Tliskili Taraflardan Alacaklar

14. Diger Alacaklar

18. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar

19. Diger Cari Varliklar

2. CARI OLMAYAN VARLIKLAR

22. Esas Faaliyetlerden Alacaklar

23. Tligkili Taraflardan Alacaklar

24. Diger Alacaklar

25. Finansal Varliklar

26. Maddi Varliklar

27. Maddi Olmayan Varliklar

28. Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari

29. Diger Cari Olmayan Varliklar

3. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

30. Finansal Borglar

32. Esas Faaliyetlerden Borglar

33. Tliskili Taraflardan Borglar

34. Diger Borglar

35. Sigortacilik Teknik Karsiliklar

36. Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler fle Karsiliklari

37. Diger Risklere Tliskin Karsihiklar

38. Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari

39. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler

4. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

40. Finansal Borglar

42. Esas Faaliyetlerden Borglar

43. Tliskili Taraflara Borglar

44. Diger Borglar

45. Sigortacilik Teknik Karsiliklari

46. Diger Yikiimliliikler ve Karsiliklart

47. Diger Risklere Iliskin Karsiliklar

48. Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar

49. Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

5. OZSERMAYE

50. Odenmis Sermaye

52. Sermaye Yedekleri

54. Kar Yedekleri

57. Gegmis Yillar Karlari

58. Gegmis Yillar Zararlari ( -)

59. Donem Net Kart

6. GELIR TABLOSU HESAPLARI

60. Hayat D11 Teknik Gelir

61. Hayat Dis1 Teknik Gider ( -)

62. Hayat Teknik Gelir

63. Hayat Teknik Gider ( -)

64. Emeklilik Teknik Gelir

65. Emeklilik Teknik Gider ( -)

66. Yatirim Gelirleri

67. Yatirim Giderleri

68. Diger Faaliyetlerden ve Olagandis1 Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar

69. Donem Net Kar1 veya Zarar1

7. HAYAT DISI BRANSLARI TEKNIK KISIM GELIR TABLOSU HESAPLARI

9. NAZIM HESAPLAR
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2.3. Sigorta Sirketlerinin Diizenledikleri Finansal Tablolar
Sigorta sirketleri de diger sirketler gibi finansal tablolar diizenlerler. Sigorta
sektoriiniin kendine ait bir hesap plani vardir. Hesap planindaki farklilik, finansal tablolarinin

da diger sektordeki hesap planlarindan farkli olmasina neden olmaktadir.

Sigorta sirketlerinin bilango ve kar-zarar tablolar1 genel kabul gormiis muhasebe
ilkelerine gore hazirlanmakla birlikte, kullanilan baz1 6zellik arz eden hesaplar ve yontemler
itibariyle diger sirket bilangolar1 ve kéar-zarar tablolarmma gore farkliliklar tasidigi

goriilmektedir (Kanaslan, 2002).

Finansal Tablolar

Bilango

Gelir tablosu

Satiglarin maliyet tablosu

Bilango ve gelir tablosu dipnot ve ekleri
Fon akim tablosu

Nakit akim tablosu

Kar dagitim tablosu

<K <K K K KK K KL<

Oz kaynaklar degisim tablosu

Finansal tablolar hakkinda ayrintil1 bilgi izleyen boliimlerde ayrintili olarak verilecektir.

2.3.1. Finansal Tablolarin Diizenlenmesinde Esas Alinacak Genel Kabul Gormiis
Muhasebe Temel Kavramlar:

Konuya iligkin kavramlar asagida verilmistir.

1 Sosyal Sorumluluk Kavrami: Ustlenilen gorevleri yeri getirme bilincidir.

Mubhasebelestirme sirasinda kullanilan bilgiler tarafsiz, kurallara uygun ve adil
olmalidir.

2. Kisilik Kavrami: Isletmenin sahiplerinden ayri tiizel bir kisiliginin olmas1 ve

islemlerin buna goére diizenlenmesi gereklidir.

3. Isletmenin Siirekliligi Kavrami: Kurulan her sirketin sahiplerinin dmriinden bagimsiz,

sonsuz bir dmriiniin oldugu varsayilarak kurulmasi gerekir.
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4. Donemsellik Kavrami: Sonsuz kabul edilen omriin belirli donemlere ayrilarak

(genellikle bir faaliyet yilidir), her doénem birbirinde bagimsiz olarak
muhasebelestirilmelidir.

5. Parayla Olgiilme Kavrami: Muhasebeye konu olan her deger ulusal bir parayla ifade

edilmelidir.

6. Malivet Esasi Kavrami: Isletmenin edindigi tim hizmet ve varlilar
muhasebelestirilirken bunlarin isletmeye olan maliyeti esas alinmalidir.

7. Tarafsizlik ve Belgelendirme Kavrami: Muhasebelestirilen her islem beyana gore degil

fatura, makbuz, senet gibi belgelere dayandirilarak tarafsiz bir sekilde yapilmalidir.

8 Tutarhik Kavrami: Sirketlerin yaptig1 islemlerin birbiriyle ¢elismemesi, her donemde

aynt muhasebe teknikleri kullanilmasi gerekir.

9. Tam Aciklama Kavrami: Isletmenin kayitlar1 ve tablolari net olarak ulagilabilmeli ve

gerekli agiklamalara yapilmalidir.

10. Ihtiyatlilk Kavrami: Isletmenin ileride karsilasabilecegi riskler énceden diisiiniiliip

ona gore dikkatli davranmali ve gerekli 6nlemleri almalidir.

11. Onemlilik Kavrami: Her islemin tutar1 kiiciik dahi olsa muhasebelestirilmesi

gereklidir.

12. Oziin Onceligi Kavrami: Muhasebe kayitlar1 yapilirken, bigimden ziyade ozleri

dikkate alinmalidir.

2.3.2. Finansal Tablolar

2.3.2.1. Bilanco ve Bilanco Diizenlemenin Temel Kurallari

Bilango bir igletmenin belirli bir tarihteki sahip oldugu varliklar ile bu varliklarin
saglandig1 kaynaklar1 genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun bi¢imde belirtilen mali
bir tablodur. Isletmenin varlik, bor¢ ve 6z kaynak kalemlerini ve tutarlarmi ayrintilariyla
gosterir. Aktif ve pasif olmak {izere iki tarafi vardir. Varliklar ve kaynaklar olmak tizere iki
ana gruptan olugsmaktadir. Varliklar, en ¢ok likitten en az likit varliklara dogru hesap gruplari
ve ana hesaplar bazinda siralanmaktadir. Bilango bir isletmenin zamanin belli bir anindaki
durumunu gosteren bir mali ya da finansal tablodur. Bir isletmenin belli bir andaki finansal
(mali) durumunu gosteren bir fotograf gibidir. Bu fotograf istege baglh olarak cesitli
donemlerde g¢ekilebilmesine karsilik, genel bir uygulama ve yasal zorunluluk olarak 31 Aralik
tarihi itibariyle her yil sonlarinda ¢ekilir. Boylece isletmenin bir yillik faaliyetinin sonucu

yilsonunda 31 Aralik giiniinde goriiliir (Sariaslan, Erol, 2008).
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TMSK’nin konuya iliskin yonetmelik ve tebligleri, muhasebenin genel ilkeleri goz 6niinde

tutularak, bilango diizenlemesine iliskin kurallar sdyle belirtilebilir.

Vv
\%

Finansal durum hakkinda bilgiler dncelikle bilangoda yer almalidir.

Bilangoda varliklar, kaynaklar ve 6z sermaye ve bunlarin alt siniflandirilmasi (ikincil
boliimleri) agik olarak gosterilmelidir. Bilgiler, birlestirilmis ve siniflandirilmis olarak
sunulmalidir.

Bilanco kalemleri, bilanconun hizmet edecegi amaca uygun olarak anlamli sekilde
ayrima tabi tutulmali, smiflandirilmalidir. Nitelikleri, kullanim amaglar1  farklh
kalemler ayni baslik altinda toplanmamalidir.

Benzer kalemlerden olugan her 6nemli bdliim, bilangoda ayr1 olarak gosterilmelidir.
Bilangoda acgik¢a anlasilamayan hususlar hakkinda dipnotlarda gereken bilgi
verilmelidir. Dipnotlar1 bilancoda yer alan bilgiler ek bilgiler igermelidir

(Ya1z,2012).

Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1’nin yaptig1 diizenlemelere gore sigorta sirketlerinin bilango

diizenlerken uymas1 gereken kurallar agsagidaki gibidir;

Bilango net deger esasina gore hazirlanir. Bu nedenle, sirketin aktif ve pasif yapisini
diizenleyici nitelikteki hesaplar ilgili bulunduklari kalemlerin altinda birer indirim
kalemi olarak gosterilir. Bilangonun aktif ve pasif yapisini yansitan hesaplar kendi
aralarinda mahsup edilemez. Bor¢ bakiyesi veren hesaplarin bilanconun aktif
boliimiinde, alacak bakiyesi veren hesaplarin pasif boliimiinde yer almas1 saglanir.
Varliklar gelecekteki iktisadi faydalarin kullanma hakkinin sirkete ait olmasi ve
giivenilir bir sekilde Olgiilebilen deger veya maliyetinin bulunmasi durumunda
bilangoda gosterilir. Tutarlar1 kesin olarak saptanamayan alacaklar i¢in herhangi bir
tahakkuk islemi yapilamaz. Bu tiir alacaklar aktif kalemlere iliskin agiklama ve
dipnotlarda gosterilir.

Yikiimliiliikler iktisadi faydalar iceren kaynaklarin sirket disina ¢ikmasina yol acacak
bir edime sahip olunmasi ve bu edimin yerine getirilmesi i¢in gerekli tutarin giivenilir
bir sekilde olgiilebilmesi durumunda bilancoda gosterilir. Tutar1 kesin olarak
saptanamayanlar veya ihtilafa konu olanlar da dahil olmak iizere, sirketin bilinen ve
tutar1 uygun olarak tahmin edilebilen biitiin yabanci kaynaklar tespit ve kayit edilerek

bilangoda gosterilmelidir (Donmez, 2008).
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2.3.2.1.2. Sigorta Isletmelerinde Bilango Tablosu
Tablo 2.2. Sigorta sletmelerinde Bilango Tablosu
... Sirketinin

../ ... /..... Tarihli Bilangosu ( Milyon TL )

AKTIFLER
I. NAKIT DEGERLER
a.Kasa
b.Bankalar
1. MENKUL DEGERLER CUZDANI
a.Menkul Degerler
b. Menkul Deg. Deger Azalis Krs. ( -)
I1ILALACAKLAR
a.Sigortalilar
Sigortalilar
Sigortalilar Prim Alacak Karsiligi ( -)
b.Acenteler
Acenteler
Acenteler Prim Alacak Kargiliklar ( -)
c. Sigorta ve Reasiirans Sirkeleri Cari Hesab1
d. Sigorta ve Reasiirans Sirketi Nez. Depolar
e. Tkrazlar
f. Diger Alacaklar
IV. IDARI VE KANUNI TAKIP. ALACAK.
Idari ve Kanuni Tak. Al.
Idari ve Kanuni Tak. Al. Kars. ( -)
V. ISTIRAKLER
Istirakler
Istirakler Deger Azahs Kars. (-)
Istiraklere Sermaye Taabhiitleri ( - )
VI. SABIT DEGERLER
a. Menkuller
Menkuller
Menkuller Birikmis Amortismanlari ( - )
b. Gayrimenkuller
Gayrimenkuller

Gayri. Birik. Amort. (-)

PASIFLER
I. BORCLAR

a. Sigorta ve Reas Sirk. Cari Hesab1
b. Sigorta ve Reastirans Sirketlerinin Depolart
¢. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

d. Diger Borglar

1. KARSILIKLAR
A. TEKNIK KARSILIKLAR

a. Cari Rizikolar Karsilig1
Cari Rizikolar Karsilig1
Reastirorler Pay1 ( -)

b. Muallak Hasar Kargilig1
Muallak Hasar Karsilig1
Reasiirorler Payi ( -)

c. Deprem Hasar Karsiligt

d. Hayat Matematik Karsilig
Hayat Matematik Karsilig
Reasiirorler Payi ( -)

e. Hayat Muallak Tazminat Karsiligi
Hayat Muallak Tazminat Karsiligi
Reasiirorler Payi ( -)

f. Hayat Kar Pay1 Karsilig1
Hayat Kar Pay1 Karsilig1
Reasiirorler Pay1 ( -)

B. SERBEST KARSILIKLAR

a. Kidem Tazminati Karsilig1

b. Diger Serbest Karsiliklar

1. DIGER PASIFLER
IV. OZKAYNAKLAR

a. Odenmis Sermaye
Nominal Sermaye
Odenmemis Sermaye ( -)

VII. DIGER AKTIFLER
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AKTIF TOPLAMI
NAZIM HESAPLAR

b. Kanuni Yedek Akgeler

c. Olagantistii Hasar Karsilig1

d. ihtiyari Yedek Akgeler

g. Ozel Fonlar
h. Zarar (-)
Doénem Zarari
Gegmis Y1l Karlari
V. KAR
a. Donem Kari
b. Gegmis Y1l Karlari
PASIF TOPLAMI
NAZIM

HESAPLAR

DIPNOTLAR
A.Bankalar Hesabmin ..........................

Menkul Deger. Ciizdan1 Hesabinin .........
Istirakler Hesabinin .........cccccoceevvennenn. ..

Gayrimenkuller Hesabinin ..................

Sigorta Murakabe Kanunu Uyarinca Hazine Miistesarlig1 Lehine Bloke/ Ipotek Edilmistir.

B. Gayrimenkuller ....................c

C. Hisse Senetlerinin Borsa Degeri ............

Kaynak: Atay,S. T¢r ki ye S
Universitesi I.1.B.F. Isletme Boliimii

milyon TL’si
milyon TL’si

milyon TL’si

. milyon TL’si

milyon TL’sine sigorta edilmigtir
milyon TLdir.

igorta

Kkl et mel er i

F BiteyananDenlirel Ta bl ol ar
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2.3.2.2. Gelir Tablosu ve Gelir Tablosu Diizenleme Kurallari

Sirketin belirli bir donemde elde ettigi tiim hasilat ve gelirler ile katlandigi tim

maliyet ve giderleri siniflandirilmis olarak gosteren ve donem faaliyet sonuglarini kar veya

zarar olarak dzetleyen tablodur. Isletmenin belirli bir dsnemde elde ettigi tiim gelirler ile

ayni donemde katlandig1 tiim maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda isletmenin donem

karimi1 veya donem net zararini kapsayan tablodur (Yagiz, 2012).

Muhasebenin temel kural ve kavramlar gercevesinde gelir tablosu diizenleme

kurallar1 soyle belirtilebilir.

Vv

Vv

Biitiin gelir ve giderler tahakkuk ettikleri hesap donemine ait gelir tablosunda
gosterilir.

Biitiin gelir ve giderler kaynaklar itibariyle smiflandirilir; her gelir grubu ilgili
oldugu gider grubu ile karsilastirilir ve gayrisafi tutarlar1 tizerinden gosterilir. Bir
gelir kalemi, bir gider kalemi ile kismen veya tamamen netlestirmek suretiyle gelir
tablosu kapsamindan ¢ikarilamaz.

Gelirler; ancak elde edilen iktisadi faydada giivenilir bir sekilde Olgiilebilen artis
oldugunda gelir tablosunda gosterilir.

Giderler varliklarda azalisa veya yiikiimliiliiklerdeki artisa bagli olarak, iktisadi
faydada giivenilir bir sekilde dlgiilebilir, bir azalis oldugunda gelir tablosunda yer
alir.

Gelir tablosu donemsel bir tablo oldugundan, dénem kapandiktan sonra ortaya
cikan gelir, gider, kar ve zarar iliskin diizeltme geregi, ge¢mis gelir tablolarinin
diizeltilmesi yolu ile gerceklestirilemez. Diizeltme gereginin belirlendigi donemde,
onceki donem gider veya zararlar olarak faaliyet dis1 gelirler ya da faaliyet dis1
giderler arasinda gosterilmelidir.

Gelir tablosunda 6nceki donemle karsilastirma yapilmasina olacak verecek bilgiler
yer almalidir. Cari donemde muhasebe uygulamalarinda degerleme oOlgiilerinde
degisiklik yapilmis ise, bunun kar zarar tutari lizerindeki etkisi agiklanmalidir.

Faiz ve gelir tahakkuk ve reeskontlar ile faiz ve gider tahakkuk ve reeskontlar

konusunda agik ve ayrintili bilgi vermelidir (Yagiz, 2012).

Tablo 2.3’de Sigorta isletmelerinde gelir tablosu verilmistir.
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Tablo 2.3. Sigorta Isletmelerinde Gelir Tablosu

Donemi Kar / Zarar Tablosu ( milyon TL )

BRANSLAR

YANGIN

NAKLIYAT KAZA DOLU

HASTALIK

I. TEKNIK GELIRLER

A. Alinan Primler

B. Alian Komisyonlar

C. Odenen Tazminatta Reasiirorler Pay1

D. Devreden Teknik Karsiliklar ( Net )

a. Cari Rizikolar Karsilig1

b. Muallak Hasarlar Karsilig1

c. Hayat Matematik Karsilig1

d. Hayat Muallak Tazminat Kars1l1g1

e. Hayat Kar Pay1 Kars1li51

f. Diger Teknik Karsiliklar

E. Ayrilan Teknik Karsiliklarda Reasiirorler Pay1

a. Cari Rizikolar Karsiliginda Reasiirorler Pay1

b. Muallak Hasar Karsiliginda Reasiirorler Pay1

c. Hayat Matematik Karsiliginda Reasiirorler Pay1

d. Hayat Muallak Karsiliginda Reasiirérler Pay:

e. Hayat Kar Pay1 Karsiliginda Reasiirorler Pay1

f. Diger Teknik Karsiliklarda Reasiirorler Pay1

F. Diger Gelirler

1. TEKNIK GIDERLER

A. Reasiirorlere Verilen Primler

B. Odenen Komisyonlar

C. Odenen Tazminatlar

D. Ayrilan Teknik Karsiliklar

a. Cari Rizikolar Karsilig

b. Muallak Hasarlar Karsilig

c. Deprem Hasar Karsilig1

d. Hayat Matematik Karsilig1

e. Hayat Muallak Tazminat Karsilig

f. Hayat Kar Pay1 Karsilig

g. Diger Teknik Karsiliklar

E. Diger Giderler

TI. TEKNIK KAR / ZARAR (1—11)

IV. GENEL GIDERLER

A. Personel Giderler

B. Genel Yo6netim Giderleri

C. Vergi ve Diger Yikimlilikler

D. Amortisman Giderleri

E. Karsilik Giderleri

F. Diger Giderler

V. MALI GELIRLER

A. Faiz Gelirler

B. Kar Pay1 Gelirleri

C. Satig Karlar

D. Kira Gelirleri

E. Kambiyo Karlar

F. Diger Gelirler

VI. MALI GIDERLER

A. Faiz Giderleri

B. Satig Zararlari

C. Kambiyo Zararlart

D. Karsiliklar

E. Diger Giderler

VIL. DONEM KAR / ZARARI (I — IV + V-VI)

Kaynak: Atay,S. T¢r ki ye Sigorta

Universitesi I.I.B.F. Isletme Boliimii

Kkl et mel er i

F BiteyananPenlirel Ta bl ol a
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2.3.2.3. Bilanco ve Gelir Tablosu Arasindaki Iliski

Bilango, isletmenin belli bir tarihteki ekonomik ve finansal durumu ile donem
sonucunu gosterdigi halde; gelir tablosu kar ve zarar hesabi aracilig ile donem sonucunun
hangi olaylardan meydana geldigini gostermesi bakimindan deger tasir. Bilancoda tek
kalem olarak goriinen donem sonucu, gelir tablosunun diizenlenmesi ile ¢oziimlemeye tabi
tutulur ve donem sonucunun, olayin endiistriyel veya ticari islemler sonucundan m1 yoksa
olaganiistii olaylardan m1 kaynaklandig1 ortaya konulmus olur. Bu goriinimii ile gelir
tablosu; bir anlamda kar ve zarar hesabinin modern muhasebe anlayisina gore diizenlenmis
bir goriniimii olmaktadir. Boylece donem sonucunu meydana getiren olaylarin

cozlimlenmesi, yonetim kararlarinin alinmasi bakimindan 6nemli yararlar saglar (Yagiz,

2012).

2.3.2.3.Kar / Zarar Tablosu

Sigorta murakabe kanununa gore hazirlanmasi gereken kar-zarar tablosunda; bir
tarafta gelirler diger tarafta ise giderler yer almaktadir. Giderler teknik ve mali giderlerden
olusmaktadir ve teknik gider kalemleri her bir brans itibariyle ayr1 ayri verilmis olup en
sonda toplanmaktadir. Ayni sey gelirler i¢inde s6z konusu olup gelirlerde teknik ve mali
olarak iki kistmdan olusmaktadir. Karsiliklar hesab1 net tutarlar tizerinden gdsterilmekte

olup, reasiiror paylar1 gosterilmemektedir (Siiliin, 1997).

Sigorta isletmelerinin kar-zarar tablolarinin olusumunda diger sirketlerin kar-zarar

tablolarina gore bazi farkliliklar goriilmektedir. Bu farkliliklar agagida verilmistir;

V Sigorta hizmetlerinin donem bas1 ve donem sonu stoklar1 s6z konusu degildir.

V Sigortacilik hizmetinin tiretilmesinde direkt is¢ilik s6z konusu degildir.

V Sigortacilik hizmetinin iiretiminde genel imalat gideri s6z konusu olmayip dénem

giderleri ya da genel idare giderleri olusmaktadir.

V Sigortacilik hizmetinin maliyetine direkt madde giderleri ve yar1 mamiiller maliyeti
girmez.

V Sigortacilik faaliyetleri sonrasi iiretilen maliyet tasiyicisi sigortalanabilir risk veya
sOzlesme sayis1 maddi birer varlik olmadig: i¢in stoklama ve finansmana gerek
duyulmaz.

V Sigorta hizmetinin satis1 ile elde edilen gelirler bir donemi asar. Satilan hizmete ait
fiyatin ( prim ) %251 pesin tahsil edilir, kalani i¢in taksit yapilabilir.

26



V Ayrica teknik kar zarar olugturan teknik gelirler ve giderler de diger ticaret ve sanayi

isletmelerinde s6z konusu degildir (Kanaslan, 2002).

2.3.2.4. Fon Akim Tablosu
Gelir Tablosu, bilanco ve dipnotlarda yer alan bilgilere dayanilarak olusturulan ve
isletmenin belli bir hesap doneminde sagladig1 fonlar (kaynaklar1 ) ve bunlarin kullanimini

gosteren tablodur (Sariaslan, 2008).

2.3.2.5. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu, isletmenin belirli bir donemdeki nakit akislarini; nakit kaynak
ve kullanim yerlerini gosteren bir tablodur. Nakit Akim Tablosu, bilango esasina gore
defter tutan ve aktif toplami 5 milyar lira ile ticari faaliyet hacmi 10 milyar liray1 arka
arkaya iki y1l asmayan; ferdi isletmeler, adi ortakliklar, kollektif sirketler ve adi komandit
sirketlerin disinda, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginin kapsamina giren tim

isletmelerce 1.1.1994 tarihinden itibaren diizenlenmek zorunda olan mali tablolardan

biridir (Yagiz, 2012).

Tablo 2.4’de Nakit Akim Tablosu verilmistir.
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Tablo 2.4. Nakit Akim Tablosu

A)ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Oncesi Kar

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+)

Alacaklar Reeskont Tutari (+)

Borg Reeskont Tutari (-)

Cari Donem siipheli Alacak Karsilig1 (+)

Sabit Kiymet Satis Karlar1 (-) Zararlar (+)

Finansal Borglarin Gergeklesmemis Net Kur Farki Geliri/Gideri

Dava ve Benzeri karsilik giderleri

Faiz Geliri (-)

Faiz Gideri (+)

Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+)

Ticari Islemlerdeki Artis (-)

Stoklarda Artis (-) Azalig(+)

Diger Alacaklardaki Artig (-)

Ticari Borglardaki Azalis (-)

Diger Borglardaki Azalis (+)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiklerdeki Artis (+)

Diger Donen Varliklardaki Artis (-)

Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

Vergi Odemeleri (-)

Odenen Faiz (net) Faiz Odemeleri (-)

Odenen Kidem Tazminatlar

Isletme Faaliyetlerinden elde edilen nakit

B)YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Maddi duran varlik alimlari (-)

Maddi duran varlik ¢ikiglart elde edilen nakit

Bagli Ortaklik Satisindan Flde Edilen Nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKIMLARI

Odenmis Sermayedeki Degisim

Finansal Bor¢ Odemeleri (-)

Finansal Bor¢ Alimindan Elde Edilen Nakit (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER

DONEM SONU KASA VE BANKALAR

2.3.2.6. Kar Dagitim Tablosu

Tekdiizen Muhasebe Sistemi'ne uymak zorunda olan isletmelerin temel mali
tablolarin yaninda diizenlemek zorunda olduklari ek mali tablolardan birisi de "Kar
Dagitim Tablosu”dur. Kar dagitim tablosu kisaca, firmanin dénem karmnin dagitim
bi¢imini, varsa yedek akcelerden yapilan kar dagitimin1 da gosteren tablo olarak
tamimlanabilir. Ozellikle sermaye sirketlerinde dénem karindan 6denecek vergilerin,
ayrilan yedeklerin ve ortaklara dagitilacak kar paylarinin acik¢a gosterilmesi ve

sirketlerinin hisse basina kar ile hisse basina temettii tutarinin hesaplanmasidir (Yagiz,
2012).
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2.3.2.7. Oz Kaynak Degisim Tablosu
Oz sermaye hesap kalemlerindeki degisiklikleri gosterir. Bu tablo bir sirketin
varliklar1 lizerindeki paylarin degisikliklerinin nedenlerinin belirlemesine yardimci olur.

Kabul goren direkt olarak 6z kaynak tablosunda raporlanmaktadir.

2.3.2.8. Sigorta Sirketlerinin Mali Tablolarinin Diger Sirketlerin Mali Tablolarindan
Farkhhgi
A. Sigorta sirketlerinde kesin olarak donem kar veya zararinin belirlenmesi miimkiin
degildir.
B. Sigorta sirketlerinin ihtiyatlarini ifade eden teknik karsiliklar, diger isletmelerde
oldugu gibi kardan degil, sigortalinin 6demis oldugu primlerden ayrilir.
C. Teknik karsiliklar, bir takim olasilik hesaplarina dayandig: i¢in, mali tablolar belirli
bir hata payina sahip olacaklardir (Bagpinar, 2005).
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BOLUM 3. SIGORTA SEKTORUNDE VE SiGORTA SIRKETLERINDE
FINANSAL TABLOLARIN ANALIZi VE OZELLIKLI HUSUSLAR

Bu boéliimde bir sonraki boliimde uygulamali olarak gosterilecek olan finansal
analiz, tiirleri ve teknikleri aciklanmistir. Sirketlerin bor¢ durumlar i¢in yiikiimliiliikk
testleri yapilmaktadir. Ancak genel finansal yapinin analizi agisindan da mali tablolarin

analizi ve yorumlanmasi dnem arz etmektedir.

3.1. Finansal Analiz

Finansal analiz, tablolardaki kalemler arasinda yiizdeler ve oranlar yoluyla kurulan
iligkilerin 6l¢iilmesini ve yorumlanmasini igerir. Bu iligkilerin kurulmasi i¢in ¢esitli analiz
yontemleri vardir. Mali analiz sonuglari, isletmenin bugiinkii durumunun saptanmasi ve

gelecege iliskin planlar da bu sonuglardan yararlanilarak yapilmasina olanak saglar.

3.1.1. Sigorta Sektoriinde Finansal Analiz

Ulkemizde 1997 yili igerisinde sigortacilikta mali analizin daha iyi bir sekilde
yerine getirilebilmesi i¢in “Erken Uyar1 Modeli” gelistirilmistir. Bu modelle, sektor analize
tabi tutulmakta, mali biinye acisindan sirketler arasinda iyi ve kotil sirketler ayrimi
gerceklestirilmekte ve mali bilinyesi zayif olan sirketler iizerine gidilip, sirketlerin yakin

takibi saglanmaktadir (Baspinar, 2005).

3.1.2. Mali Analizde Dikkat Edilecek Unsurlar

Mali analizi yapan kisinin sahip olmasi gereken bir takim bilgi ve yeteneklere sahip
olmas1 gerekir. Analizi yapan kisi muhasebe uygulamalarina hakim olmalidir. Boylelikle
daha saglikli yorumlar yapilabilir. Sektoriin 6zelliklerini iyi bilmek de, yorumlama
acisindan 6nemlidir. Analizi yapilan donemlerin ekonomik kosullari, sirket politikalar1 ve
muhasebe yontemlerini iyi bilmek gerekir. Esas alman verilerin dogrulugundan emin

olmak ve iyi bir yargilama yetenegine sahip olmak en 6nemli 6zelliklerdir.
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3.1.3. Mali Analizin Sagladiklar:

Mali analiz sonuglari, yonetime su olanaklar1 saglar:

V Sirket faaliyetlerinin bir biitiin olarak degerlendirilmesini saglar.

V Isletme béliimlerine ve iiriinlerine ait verimlilik ve karlilik durumlarimi ortaya
cikarir.

V Isletmenin likidite, karlilik, verimlilik ve finansman durumlarini ayrintili olarak
tespit eder.

V Isletmenin yillar icerisindeki likidite, karlilik, verimlilik ve finansman bakimindan
gosterdigi olumlu ya da olumsuz trendleri belirler.

V Isletmenin sektor i¢indeki durumunu ve rekabet giiciinii gosterir.

V Mali analiz yoluyla faaliyetlerin planlanmasinda ve yiiriitilmelerinin her sathasinda

dogru ve diizeltici kararlarin alinmasini saglar (Bagpinar, 2005).

Mali analiz sonuglarin iyi analiz edilebilmesi i¢in analizi yapan kisinin muhasebe
uygulamalarina hakim, bilgili ve baz1 yeteneklere sahip olmasi gerekmektedir. Boylelikle
daha saglikli yorumlar yapilabilir. Sektoriin o6zelliklerini iyi bilmek de, yorumlama
acisindan onemlidir. Analizi yapilan donemlerin ekonomik kosullarini, sirket politikalarini
ve muhasebe yOntemlerini 1iyi bilmesi sarttir. Bunun yani sira alinan verilerin
dogrulugundan emin olmak ve iyi bir yargilama yetenegine sahip olmak en Gnemli

ozelliklerdir. Ancak bu sekilde saglikli sonuglar elde edilebilir.

3.2. Mali Analiz Tiirleri
Mali analiz tiirleri; analizin amacina, yapilis bigimine ve yapilacak olan sahislara
gore olmak iizere 3 ana baglik altinda toplanmaktadir. Asagida sirasiyla yontemler ayrintili

bigimde verilmistir.
1. Analizin Yapilmasi Amacina Gore Analiz Tiirleri
Bu analiz; yonetim analizleri, kredi analizleri ve yatirim analizleri olmak {izere 3 cesittir.

A Yonetim Analizleri: Yonetim analizleri, yonetimin basarisint goézlemlemek icin

yoneticiler tarafindan yapilan bir analiz tiiriidiir. YoOnetime, isletme ile ilgili bilgileri
vermek ve gelecekle ilgili alinacak kararlarda yol gostermesi amaciyla yapilmaktadir.

Analizin odak noktasi, isletme faaliyetlerinin planlanan amaglar dogrultusunda yiiriitiiliip
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yiriitilmedigi incelenerek, aksakliklarin saptanmasi ve gerekli diizeltmelerin zamaninda
yapilarak, faaliyetlerin beklenen amaglar dogrultusunda yiiriitiilmesidir. Finansal tablolarin
analizi ile ge¢misteki ve mevcut durumun degerlendirilmesi yapilarak, isletmenin
belirlenen amaglara ulasip ulasmadigi saptanabilmekte, isletme faaliyetlerinin basari

derecesi Ol¢iilmektedir (Akdogan, Tenker, 2010).

B. Kredi Analizleri: Isletmeye bor¢ veren ya da kredi verenlerin, sirketin borglarini

O0deyebilme yetenegini 6lgmek amaciyla yaptirdigr analiz tiirtidiir.

C. Yatinm Analizleri: isletmeye ortak olmay1 diisiinen kisilere ilerideki kazanma giiciinii

gostermek icin isletme sahibi tarafindan yaptirilan bir analiz tlrtdiir.
2. Analizin icerigine ve Yapihis Bicimine Gore Analiz Tiirleri
Bu analiz tiirii statik ve dinamik olmak tizere ikiye ayrilir.

A Statik Analiz: isletmenin sadece belirli bir donemine ait incelemelerde kullanilmas:

gereken analiz tiirlidiir. Sadece bir doneme ait bir analiz tiirii oldugu i¢in toplamla ilgili
saglikli bir yorum yapmak miimkiin degildir. Bu analizle, analizi yapilan donemdeki

karlilik, likidite ve mali yap1 hakkinda bilgi sahibi olmak miimkiindiir.

B. Dinamik Analiz: Dinamik analizde isletmenin i¢inde bulunulan doénemle geg¢mis

donemlerine iliskin finansal tablolar1 karsilastirarak incelenmekte ve zaman iginde
isletmenin gostermis oldugu degisim saptanmaktadir. Bu analiz, isletmenin ayn1 sektordeki
diger isletmelerle karsilagtirilmasi suretiyle de daha genis bir bigimde yapilabilmektedir

(Akdogan, Tenker, 2010).
3. Analiz Yapacak Olan Sahislara Gore Analiz Tiirleri
Bu analiz tiirii de, dis analiz ve i¢ analiz olarak ikiye ayrilmaktadir.

A Dis Analiz: Isletmeyle iliskisi bulunan iigiincii kisilerin isletmenin yaymlamis oldugu
raporlardan yararlanarak yaptiklari analizdir. Analizi yapan kisiler isletmenin kadrosunda
bulunmamaktadir (Akdogan, Tenker, 2010). Analiz, kredi kurumlari, saticilar ve Isletmeye

yatirimda bulunmak isteyen potansiyel yatirimcilar tarafindan yapilir (Yagiz, 2012).

B. I¢ Analiz: Yéneticiler, muhasebeciler, i¢ denetgiler gibi isletme icinden olan kisilerin
yaptig1 analiz tliriidiir (Akdogan, Tenker, 2010).
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3.3. Mali Analizde Kullanilan Teknikler

Mali analizde kullanilan teknikler asagida verilen 4 ana baslik altinda toplanmaistir.

1. Yiizde Yontemi Ile Analiz ( Dikey Analiz )

2. Karsilastirmali Tablolar Analizi ( Yatay Analiz )

3. Egilim Yiizdeleri Yontemi Ile Analiz ( Trend Analiz )
4

Oran Yoéntemi Ile Analiz ( Rasyo Analizi )

Izleyen béliimde analize iliskin agiklamalar verilmistir.

3.3.1. Yiizde Yontemi Ile Analiz ( Dikey Analiz )
Herhangi bir finansal deger ve toplam arasindaki oransal iliskiler dikey yiizdeler
olarak adlandirilir ve temelde bilango kalemlerinin toplam varliklara olan oranlari ile gelir

tablosu kalemlerinin net satisa oranlarini hesaplamay1 amaglar (Sariaslan, 2008).

Bilango ve gelir tablosu i¢in yiizde yontemiyle analiz hesaplamasina iligkin hesaplamalar

Tablo 3.1°de verilmistir.

Tablo 3.1. Yiizdeler Hesabi

A. Bilanco
- Aktif Dikey Yiizdesi = ( Aktif Kalemi ) / ( Aktif Toplam1 )
- Pasifler Dikey Yiizdesi = ( Pasif Kalemi ) / ( Pasif Toplam1 )
B. Gelir Tablosu
- Gelir Tablosu = ( Tablo Kalemi ) / ( Net Satig Hasilat1 )
Kaynak: Sariaslan, H. ve Erol, C.2008. F i n a n s a |. Sa¥isal Kieatevi, inkara.

Yiizde yontemi ile analiz tekniginde; finansal tablolarda yer alan her kalem ayni
tabloda yer alan belirli bir kaleme veya toplam kismina oranlanmakta ve bulunan yiizdelere
gore ifade edilmektedir. Yani finansal tablolarda yer alan kalemin kiime toplami i¢indeki

orani hesaplanmaktadir.

Bilangolarin ylizde yontemi ile analizinde, bilanco toplami 100 kabul edilerek, her
bir kalemin toplami oran1 hesaplanmaktadir. Gelir tablosunun ylizde yontemi ile analizinde
net satislar 100 kabul edilmekte ve gelir tablosu verilerinin net satiglara orani

hesaplanmaktadir. Bu yontemden tek doneme ait finansal tablolarin analizinde
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yararlanilmaktadir. Statik bir analiz tiirii olmakla birlikte istenirse, ylizde yontemine gore
hazirlanmis birden fazla doneme iliskin finansal tablolarin karsilastirilmasi yapilarak, bu

analiz teknigine dinamik bir nitelik kazandirabilir (Akdogan, Tenker, 2010).

Isletmenin kaynaklarinin dagilimmi gdstermesi bakimindan 6nemlidir. Dikey
yiizdeler analiziyle, yillar bazinda isletme kaynaklarinin ne kadarinin dénem varliklarda ne
kadarinin maddi duran varliklarda oldugu ve bu dagilimdaki degisim gosterilerek isletme
kaynaklarinin kullanim alanlar1 yansitilir. Dolayisiyla dikey yiizdeler yaklasimiyla bir
isletmeyi analiz ederek bazi 6nemli yorumlarda bulunulsa da, bu yontem yardimiyla
isletme hakkinda 6zet bir sonuca varmak olanakli degildir. Bu analiz yonteminin diger
analiz yontemleri ile birlikte yapilmasi, isletmenin finansal basariminin daha saglikli

olglilebilmesi bakimindan gereklidir (Sariaslan, 2008).

3.3.2. Karsilastirmah Tablolar Analizi (Yatay Analiz)

Karsilagtirmali tablolar analizi bir isletmenin iki veya daha fazla donemlerine
iligkin finansal tablolarinin birbirini izleyen donemler bakimindan karsilagtirmali olarak
diizenlenmesi ve bu tablolarda yer alan kalemlerin zaman iginde gostermis oldugu
degisikliklerin incelenerek degerlendirilmesidir. Dinamik bir analiz tiirii olup, isletmenin
zaman ic¢inde gostermis oldugu gelisim saptanabilmektedir. Karsilastirmali tablolarin
ikiden fazla donemi igerecek bigimde diizenlenmesi durumunda, karsilastirmalar asagida

verilen iki bi¢iminde yapilmaktadir.

1. En 6nceki yil temel y1l olarak alinmakta ve tiim karsilastirmalar bu yila gore
yapilmaktadir.
2. Her yil, kendisinden 6nce gelen yilla karsilagtirmaktadir (Akdogan, Tenker, 2010).

Isletmenin birden ¢ok ddneminin finansal tablolarmin hazirlanmasi ve faaliyet
neticelerinin karsilagtirmali tablolarla ortaya konmasi isletmenin finansal sonuglarmin
hangi yonde gelismis oldugunu gdsterir. Bu amagcla karsilastirma kapsamina alinan birden
fazla donem icinde “temel bir yil” segilerek, donemi kapsayan bilanco kalemlerinin
donemler itibariyle temel yila oran1 ya da gelir tablosu kalemlerinin donemler itibariyle
temel yila oran1 belirlenerek, bir tiir “endeksleme” biciminde gelisimi karsilastirmali olarak

incelenir (Sariaslan, Erol, 2008).
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Finansal tablolarin karsilastirilmasiyla; isletmenin ge¢misteki ve bugiinkii durumu
gorililerek aradaki farklar saptanmakta ve bu bilgiler 1sinda gelecekte olusacak gelismeler
ongoriilmektedir (Geng, 2006). Bu karsilastirma, hesap donemlerine ait bilango ve gelir
tablolarinda yer alan kalemlerdeki artis ve azaliglarin mutlak rakamlarla ve yilizde
rakamlar ile ifade edilen bu artis ve azalislar, bu sekli ile genis bir anlam ifade etmezler.
Bunlarin incelenerek analiz yapilmalar1 ve yorumlanmalari, artis ve azalislarin nedenleri
arastiritlmalidir. Ayrica bu karsilastirmada fiyatlarda meydana gelen degisiklikler de
dikkate alinmalidir (Yagiz, 2012).

3.3.3. Egilim Yiizdeleri ile Analiz ( Trend Analiz)

Uzun bir dénem analizi i¢in, dinamik bir analiz tiirii olan egilim yiizdeleri analizi
kullanilabilir. Bu yontemde, finansal tablolarda bir yil baz yil olarak kabul edilmekte ve o
yila ait tutarlar 100 kabul edilerek bunu izleyen donemlere iligkin ayni tiir degerlerin baz
yilina gore yiizde olarak degisimi hesaplanmaktadir. Egilim yiizdeleri analizinde,
isletmelerin finansal tablolarinda yer alan kalemlerin dénemler arasinda gdstermis oldugu
artis veya azalislar saptanmakta ve bu degisikliklerin temel yila gore oransal Gnemleri

ortaya konularak isletmenin gelisme yonii incelenmektedir (Akdogan, Tenker, 2010).

3.3.4. Oran (Rasyo ) Analizi

Mali tablolarda yer alan ve incelemeye konu olan kalemler arasindaki iligkinin
matematiksel olarak yorumlanmasina oran analizi denir. Oranlar likidite oranlari, finansal
yap1 oranlari, faaliyet oranlar1 ve karlililk oranlar1 olarak 4 ana baslhk altinda
toplanmaktadir. Her analiz tiirii onemlidir, ancak oran analizi daha net sonuglar verdigi i¢in
en yaygin kullanilan ve en 6nemli analiz tiiriidiir. Diger analiz tiirleriyle birlikte oran

analizini de uygulamak en saglikli yorumlarin elde edilmesini saglayacaktir.
A.Likidite Oranlari

Likidite oranlar1 sirketin kisa donemli yiikiimliiliiklerini karsilama yeteneginin

Ol¢iilmesi amaciyla kullanilan oranlardir (Yanik, 2001).
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1. Cari Oran

DoOnen Varhiklar

CariOran =
ariUran Kisa Vadeli Borg¢lar

Cari oran sirketin likiditesini gostermektedir. Sirketin kisa vadede borg¢larini
karsilayabilme yetenegini gostermektedir. Donen varliklarin, kisa vadeli borglardan fazla
olmasi istenir. Oranin 1’den biiyiik olmasi istenir ancak genel olarak 2 olmas1 yeterli

goriilmektedir. Ancak yorum yaparken sektoriin 6zellikleri de dikkate alinmalidir
2. Likidite Orani

( Kasa ve Bankalar + Menkul Degerler + T.O ) x ( Sigortalilar + Istihsal Oranlar1 ) + 0,50 x
( Sigorta ve Reastirans Sirketleri ) x 100 / ( Briit Cari Riskler + Briit Muallak Hasarlar +
K.S.Borglar) Burada T.O; Tahsilat oranidir.

Sirketin kisa vadeli borglarin1 6deme giiciinii ve net ¢aligma sermayesinin yeterliligi
Olemeye yonelik olarak hesaplanan likidite orani, sirketlerin likit degerlerinin kisa siireli
borglara oranindan olusmaktadir (Siiliin, 1997). Hayat dis1 sirketler i¢cin 1, Hayat sirketleri
icin 9,75’den diisiik olmamalidir (Baspinar, 2005).

3. Nakit Oran

Isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini ne kadar ¢abuk karsilayabildigini gosteren
bir orandir. Bu Oran isletmenin acil para durumunu gostermektedir. Nakit orani alacaklarin
tahsil edilmemesi ve faaliyetlerden elde edilen para girislerinin durmasi halinde isletmenin

kisa vadeli borglarin1 6deyip ddeyemeyecegini gosterir (Kanaslan, 2002).

Serbest Nakit + Serbest Mevduat + Serbest Menkul Kiymetler
Nakit Oran =

Kisa Vadeli Borglar

Oranin ¢ok biiyiik olmasi istenmez ancak genel kural olarak 0,20°nin altina diismesi
de istenmez. Oranin diismesi sirketin maddi agidan sikinti icinde bulundugunu, bunun da

karlilig1 olumsuz etkileyecegi ve sirketin yeni krediler bulmasi gerektigi soylenebilir.
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4. Alacaklarin Durumu

Likit Aktifler ( Kasa + Bankalar + Menkul Degerler Ciizdan1 ) / Aktif Toplami1
Likit Aktifler ( Kasa + Bankalar + Menkul Degerler Ciizdan1 ) / Oz Sermaye
Her iki oranda %25°den diisiik olmalidir (Yanik, 2001).

5. Acente Alacaklari / Ozkaynaklar

Hayat dis1 sirketler i¢in 0.80, hayat sirketleri i¢in 0.2’den diisiik olmalidir (Baspinar,
2005).

6. Likit Aktifler / Teknik Karsiliklar
7. Likit Kiymetler / Pasif Toplam1

8. Reasiiror Borglar1 / Net Aktifler (Yanik, 2001).

B. Finansal Yapi Oranlan

Finansal oranlar isletmenin 6z kaynak varlik ve borglar1 ile bunlar arasindaki
iligkiyi incelemektedir. Finansal oranlar isletmenin 6z kaynaklarmin yeterli olup
olmadiginin, kaynak yapisi i¢inde bor¢ ve 6z kaynak dengesinin ve 6z kaynak olarak
yatirilan fonlarin ne tiir déonen ve duran varliklara yatirildiginin 6l¢tilmesinde kullanilir
(Kanaslan, 2002). Sigorta sirketleri birer mali araci kurum olduklar1 i¢in aktiflerinin

kalitesi, 6deyebilirligin korunmasi agisindan olduk¢a 6nemlidir.

1. Teknik Karsiliklar / Toplam Pasif

Sigorta sirketlerinin teknik karsiliklari, cari riskler, muallak hasarlar, deprem
hasarlar karsiligi ve hayat sirketlerinde matematik karsiliklardan olusmaktadir (Siiliin,

1997).

2. Toplam Borg¢ / Aktif Toplami1 Orani

Bu oran isletmenin kisa ve uzun vadeli bor¢larinin aktif toplamina bdliinmesi
yoluyla bulunur. S6z konusu oran kaldira¢ orani olarak da ifade edilmektedir. Oran
varliklarin yiizde kagmin borglarla finanse edildigini gostermektedir. Isletmeye kredi
verenler oranin kiiciik olmasimi arzu ederler. Ciinkii isletmenin tasfiye halinde, borg
verenler 0z kaynaklarin yeterliligi halinde alacaklarimi tahsil etme olanagi bulurlar.

Ortaklar ise oranin belli bir diizeye kadar biiytlik olmasini isterler. Ciinkii bu durum 6z
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kaynaga oranla yabanci kaynak kullaniminin daha fazla oldugunu ifade eder. Oranin genel
olarak %50 olmasi istenir. Ancak Tiirkiye gibi {ilkelerde oranin %60’1n iizerinde oldugu da
goriilmektedir. Ayrica endiistri ortalamalar1 ve isletme i¢i standartlardan borglarin etkin

kullanilip kullanilmadig: dikkate alinmalidir (Kanaslan, 2002).

3. Oz Kaynaklar / Aktif Toplami Orani

Aktiflerin ne kadarinin 6z kaynaklarla finanse edildigini gosteren bir orandir.
Isletmenin uzun vadeli borglarimi 6deme giicii hakkinda bilgi verir. Oran yiiksekligi
isletmenin borglarini ve borg faizlerini giigliikle karsilasmadan 6deyebilecegini gosterir. Bu
oranin %50’nin altina diismemesi gerekir. Ancak, daha once den de belirtildigi gibi
Tiirkiye gibi llkelerde, isletmelerin sermaye birikimini yeterince gelismediginden oran
genellikle %50°’nin altindadir. Oranin yliksek olmasi, beklenmedik fiyat diisiisleri,
alacaklarin tahsilinde giiglilk ve benzeri nedenlerden kaynaklanan darbogazlarin isletme

icin tehlike arz etmesi olasiligini azaltir (Kanaslan, 2002).

4. Oz Kaynak Yeterliligi Orani

Oz Kaynaklar

0Oz Kaynak Yeterliligi Oram = Toplam Borglar

Oz kaynak yeterlilik oraninm 1 olmast yeterli goriilmektedir. Oran 1°den biiyiik ise,
isletme varliklarim1 6z kaynak ile finanse edildigini, 1’in altinda ise, {i¢iincii sahislarin
isletmeye daha fazla yatirnm yaptig1 soylenebilir. Oranin 1°den kii¢lik olmasi, herhangi bir
kriz aninda firmayr gii¢c durumda birakabilir. Ulkemiz gibi gelismekte olan iilkelerde bu
oranin 2/3 diizeyinde olmas1 yeterli goriilmektedir. Firmadan alacakli olanlar ve firmaya

kredi agan kuruluglar bu oranin 1’in iizerinde olmasi istenir (Kanaslan, 2002).

5. Ozkaynaklar / Net Sabit Kiymetler Orani

Net sabit kiymetler orani, sigorta sirketlerinin 6z kaynaklariin ne kadarmin Maddi
Duran Varliklara ( arsa, arazi ve binalardan olusan gayrimenkuller ) plase edildiklerinin bir

gostergesidir (Siimer, 2005).

6. Tiim Borglarin Karsilanabilme Orani

Bu oranda bize sigorta sirketlerinin nakde doniisiimleri gii¢ ve bazi durumlarda

olanaksiz gayrimenkulleri ile Gteki sabit varliklarina bagvurmaksizin tim  borglarim
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odeyebilme derecesini vermektedir (Siimer, 2005). Orana iliskin hesaplama asagida

verilmistir:

Varhklar + Alacaklar

Tiim Borglarin Karsilanabilme Oran1 = Toplam Borelar

C. Faalivet Oranlan
1. Hasar / Prim Oranit

Briit Odenen Tazminat + Muallak Hasarlar Karsiliklar - Devreden Muallak Hasarlar

Briit Prim - Cari Riskler Karsilig1 + Devreden Cari Riskler Karsiligl
2. Genel Giderler / Alinan Primler Orani

Genel giderler kar-zarar tablosunda umumi masraflar olarak ge¢mekte olup genel

gider ve personel giderlerini kapsamaktadir (Siiliin, 1997).
3. Odenen Komisyonlar / Alinan Primler

4. Odenen Tazminatlar / Alinan Primler

5.

Reastirorlere Devredilen Primler Alinan Komisyonlar
- ve — - -
Alian Primler Reasirorlere Devredilen Primler

6. Komisyon Giderleri / Briit Prim Gelirleri
7. Komisyon Gelirleri / Reasiirans Devr. Primleri

8. Tazminat Tediye Oran1 = Odenen Hasarlar / [ Odenen Hasarlar + Muallak Hasar
Karsiliklari]

Bu oran sektor ortalamasindan biiyiik olmalidir (Bagpinar, 2005)
D. Karhhk Oranlarn

Karhilik, sigorta sirketlerinin Odeyebilirligi acisindan 6nemli bir unsurdur. Kar
saglamayan ve yeterli bir karlilik oranina ulagamayan bir sirketin orta donemde sektdrde

kalabilmesi oldukg¢a giictiir (Geng, 2000).

Temel olarak bu analiz, prim diizeyi, yatirim geliri ve diger gelirler ile ilgilenir (Kanaslan,

2002).
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1. Aktif Karlilig1 Oram

Teknik Kér ( Faaliyet Kar1 )(Net Kar)

Aktif Karlihig: O =
1T Karlihigr vrani Toplam Aktifler

2. Bilango Karmm Oz Kaynaklara Orani
Isletmelerin 6z kaynaklarini ne derecede karl kullanildiklarini gdsteren orandir.

Bilango kari, bir sigorta sirketinin bir muhasebe doneminde sigortacilik
faaliyetlerinden ve finansal yatirnmlardan elde ettigi net gelirler ile yine ayn1 donemdeki

genel giderleri, karsiliklar1 ve sair masraflar1 arasindaki olumlu farktir (Kanaslan, 2002).

62 K K KarTils Bilanc¢o Kéar
7 Raynax Raritigl = &, Kaynaklar

3. Hasar Prim Orami = [ Odenen Hasarlar + Muallak Hasarlar Karsiligi — Devreden
Muallak Hasarlar Karsiligi | / [ Cari Yil Aliman Primler + Devreden Cari Rizikolar
Karsilig1 — Cari Rizikolar Karsil1 ]

Sektor ortalamasindan kiigiik olmalidir.

4. Hasar Prim Orani (net) = [ Odenen Hasarlar (net) + Muallak Hasarlar Karsilig1 (net) —
Devreden Muallak Hasarlar Karsiligi (net) ] / [ Cari Y1l Alinan Primler (net) + Devreden
Cari Rizikolar Karsilig1 (net) — Cari Rizikolar Karsilig1 (net) ]

Sektor ortalamasindan kii¢iik olmalidir ( Bagpinar, 2005).

5. Teknik Karlilik Oranlari

Teknik Kar / Toplam Kéar

Teknik Kar / Toplam Prim Uretimi

Teknik Kar / Genel Giderler

Branslara Gore Teknik Karlilik / Branslara Gore Prim Uretimi

Teknik kar rakami sigorta sirketlerinin sigortacilik faaliyetlerinden saglamis
olduklart karlilik rakamlarini ifade etmektedir. Bu karin bilango igindeki pay1 sirketlerin
karliliginin ne kadarinin asli sigortacilik faaliyetlerine dayandigi konusunda fikirler

verecektir (Yanik, 2001).
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6. Sermaye Karlilig1 ve Oz Sermaye Oranlari

Kar / Sermaye
Oz Sermaye / Aktif Toplami

Yiiksek bir 6z sermaye orani bor¢ geri O0demelerinin bir garantisi olarak ve
sermayenin finansal yapisinin diizgiinliik derecesini yansitir. Bu oran diisiik ise daha fazla
bor¢ kullanilmayacagin1 gosterir ve bu nedenle sirketin finansal bagimliligint gosterir.

Yiiksek ise sirketin kendini finanse edebilme yetenegini gosterir (Yanik, 2001).
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BOLUM 4. FINANSAL TABLOLAR ANALIZININ SIGORTA SEKTORUNE
UYGULANMASI

Sigorta, muhasebe ve finansal analiz teknikleriyle ilgili temel bilgiler 6nceki
boliimlerde aciklanmistir. Bu boliimde ise; agiklanan bilgiler 1s18inda, yatay analiz, dikey
analiz ve en yaygin kullanilan oran analizleri secilen iki sirkete uygulanmistir. Ak
Sigorta’ya ait finansal tablolar https://www.kap.org.tr/tr/ adresinden, Ege Sigorta’nin

finansal tablolari ise, http://www.eurosigorta.com.tr/FaaliyetR.asp adresinden alinmistir.

Ak sigortaya ait bilgiler Tablo 4.1°de; Ege sigortaya ait bilgiler Tablo 4.2’de verilmistir.

4.1 AK Sigorta Sirketi Karsilastirmali Tablolar Analizi
Karsilagtirmali tablolarda hesaplama su sekilde yapilmaktadir:

V Kiyaslanacak Y1l — Baz Yil = TL Siitunu
V TL Siitunundaki Deger / Baz Y1l = % Siitunu

Ornegin;
2012 - 2013 yil1 Nakit ve Nakit Benzerleri kalemini nasil hesapladigimizi inceleyelim:

VvV 901.772.398 — 739.798.890 = 161.973.508
V 161.973.508 / 739.798.890 = 0.22

2012 - 2014 yil1 Nakit ve Nakit Benzerleri kalemini nasil hesapladigimizi inceleyelim:

V 819.757.469 — 739.798.890 = 79.958.579
V' 79.958.579/739.798.890 = 0.11

42


https://www.kap.org.tr/tr/
http://www.eurosigorta.com.tr/FaaliyetR.asp

Tablo 4.1. Ak Sigorta 2012-2013-2014 Yillarina Ait Karsilagtirmali Tablolar Analizi

. . ARTIS VE AZALISLAR
2012-2013-2014 YILLARINA AIT KARSILASTIRMALI TABLO LAR ANALIZI
2012-2013 2012-2014
- S |y [ | o [ % [ ow [ w

VARLIKLAR

I.Cari Varhklar

A.Nakit ve Nakit Benzerleri 739.798.890 901.772.398 819.757.469 161.973.508 22 79.958.579 11
3.Bankalar 586.948.648 732.774.746 623.405.482 145.826.098 25 36.456.834 6
5.Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklart 152.850.242 168.997.652 196.351.987 16.147.410 11 43.501.745 28
B.Finansal Varlklar ile Riski Sigortallara Ait Finansal Yatirimlar 40.127.863 167.948.572 278.999.622 127.820.709 319 238.871.759 595
1.Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 33.884.888 161.409.883 271.703.627 127.524.995 376 237.818.739 702
6.Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar 6.242.975 6.538.689 7.295.995 295.714 1.053.020 17
C.Esas Faaliyetlerden Alacaklar 294.690.957 295.482.821 324.806.900 791.864 30.115.943 10
1.Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 292.775.394 298.597.419 323.102.389 5.822.025 30.326.995 10
2.Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig ( -) -3.159.257 -7.511.240 -2.135.354 -4.351.983 138 1.023.903 -32
5.Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 30.954 30.954 30.954 0 0 0 0
9.Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 50.069.028 55.089.273 64.075.809 5.020.245 10 14.006.781 28
10.Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar ( -) -45.025.162 -50.723.585 -60.266.898 -5.698.423 13 -15.241.736 34
D.iliskili Taraflardan Alacaklar 63.248 67.314 71.723 4.066 6 8.475 13
6.Diger Tliskili Taraflardan Alacaklar 63.248 67.314 71.723 4.066 6 8.475 13
E.Diger Alacaklar 8.304.568 5.792.454 7.880.125 -2.512.114 -30 -424.443 -5
3.Verilen Depozito ve Teminatlar 136.892 106.174 167.026 -30.718 -22 30.134 22
4.Diger Cesitli Alacaklar 8.167.676 5.686.280 7.713.099 -2.481.396 -30 -454.577 -6
F.Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 99.106.525 124.153.715 133.164.145 25.047.190 25 34.057.620 34
1.Ertelenmis Uretim Giderleri 98.457.174 122.435.253 128.065.399 23.978.079 24 29.608.225 30
4.Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 649.351 1.718.462 5.098.746 1.069.111 165 4.449.395 685
G.Diger Cari Varliklar 6.103.124 2.189.899 6.510.652 -3.913.225 -64 407.528 7
1.Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar 22 22 22, 0 0 0 0
2.Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 6.103.102 2.189.877 6.284.761 -3.913.225 -64 181.659 3
4 1s Avanslar 0 0 121.896 0 - 121.896 -
5.Personele Verilen Avanslar 0 0 103.973 0 - 103.973 -
I.Cari Varhklar Toplam 1.188.195.175 1.497.407.173 1.571.190.636 309.211.998 26 382.995.461 32
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. .. ARTIS VE AZALISLAR
2012-2013-2014 YILLARINA AIT KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZI
2012-2013 2012-2014
AKGIGORTA oy | @omy | gomg | % n %

ILCARI OLMAYAN VARLIKLAR

D.Finansal Varlklar 30.116.653 7.961.251 7.961.251 -22.155.402 -4 -22.155.402 -14
2 Istirakler 30.116.653 30.116.653 30.116.653 0 0 0 0
10.Finansal Varliklar Deger Diisikligii Karsiligi ( -) 0 -22.155.402 -22.155.402 -22.155.402 -22.155.402

E.Maddi Varhklar 32.275.150 11.374.660 25.369.620 -20.900.490 -65 -6.905.530 -21
1.Yatrim Amagclt Gayrimenkuller 854.189 844.152 541.121 -10.037 -1 -313.068 -37
3 Kullanim Amagli Gayrimenkuller 38.837.294 8.270.093 2.465.348 -30.567.201 -79 -36.371.946 -94
5.Demirbas ve Tesisatlar 21.193.789 21.364.536 14.476.330 170.747 1 -6.717.459 -32
6.Motorlu Tagitlar 32.050 0 0 -32.050 -100 -32.050 -100
7.Diger Maddi Varliklar ( Ozel Maliyet Bedelleri Dahil ) 2.447.156 1.122.357 18.312.709 -1.324.799 -54 15.865.553 648
8.Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 351.395 351.395 351.395 0 0 0 0
9.Birikmis Amortismanlar ( -) -31.440.723 -20.577.873 -10.805.787 10.862.850 -35 20.634.936 -66
10.Maddi Varliklara fligkin Avanslar ( Yapilmakta Olan Yatrimlar Dahil ) 0 0 28.504 0 28.504

F.Maddi Olmayan Varhklar 12.013.551 19.986.929 25.850.207 7.973.378 66 13.836.656 115
1.Haklar 17.310.744 18.183.940 28.879.266 873.196 5 11.568.522 67
6.Birikmis Itfalar ( Amortismanlar ) ( -) -10.006.232 -12.341.338 -15.246.083 -2.335.106 23 -5.239.851 52
7.Maddi Olmayan Varliklara fliskin Avanslar 4.709.039 14.144.327 12.217.024 9.435.288 200 7.507.985 159
G.Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 0 0 1.784.100 0 1.784.100

3.Gelecek Yillara Ait Diger Giderler 0 0 1.784.100 0 1.784.100

H.Diger Cari Olmayan Varhklar 4551.823 10.534.419 9.024.367 5.982.5% 131 4.472.544 %8
5.Ertelenmis Vergi Varliklart 4.551.823 10.534.419 9.024.367 5.982.596 131 4472544 9
IL.Cari Olmayan Varhklar Toplam 78.957.177 49.857.259 69.989.545 -29.099.918 -37 -8.967.632 -11
TOPLAM VARLIKLAR (1+I1) 1.267.152.352  1547.264.432|  1.641.180.181 280.112.080 22 374.027.829 30
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) » ARTIS VE AZALISLAR
2012-2013-2014 YILLARINA AIT KARSILASTIRMALI TABLO LAR ANALIZI
2012-2013 2012-2014
AK SIGORTA oy | gy | gumg | % m %

ILKISA VADELI YOKUMLULUKLER

B.Esas Faaliyetlerden Borclar 74.900.628 104.789.191 108.035.614 29.888.563 40 33.134.986 44
1.Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 74.900.628 104.789.191 108.035.614 29.888.563 40 33.134.986 44
C.Iliskili Taraflardan Borglar 454,331 527.168 344,736 72.837 16 -109.595 24
1.0rtaklara Borglar 176.580 0 1.145 -176.580 -100 -175.435 -99
5.Personele Borglar 277.751 527.168 343.591 249.417 20 65.840 24
D.Diger Borglar 33.450.426 43.075.754 39.282.651 9.625.328 29 5.832.225 17
2.Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borglar 12.061.079 15.622.370 10.522.958 3.561.291 30 -1.538.121 -13
3.Diger Cesitli Borglar 21.389.347 27.453.384 28.759.693 6.064.037 28 7.370.346 34
E.Sigortacihk Teknik Kargihklari 646.634.777 763.083.383 880.164.352 116.448.606 18 233.529.575 36
1.Kazanilmamig Primler Kargiligi - Net 448.114.008 539.546.893 566.154.357 91.432.885 20 118.040.349 26
2.Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 10.020.873 9.189.638 10.218.793 -831.235 -8 197.920 2
4 Muallak Tazminat Kargihig1 - Net 188.499.896 214.346.852 303.791.202 25.846.956 14 115.291.306 61
F.O denecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklar: 17.537.018 19.841.340 14.507.838 2.304.322 13 -3.029.180 -17
1.0denecek Vergi ve Fonlar 10.808.679 11.030.542 11.494.317 221.863 2 685.638 6
2.0denecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 99.887 1.347.006 1.327.563 1.247.119 1249 1.227.676 1229
4.0denecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler 10.703 7.734 4977 -2.969 -28 -5.726 -53
5.Dénem Kart Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Kargiliklart 14.453.854 25.734.660 7.541.703 11.280.806 78 -6.912.151 -48
6.Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri ( - ) -7.836.105 -18.278.602 -5.860.722 -10.442.497 133 1.975.383 -25
G.Diger Risklere iligkin Karsihklar 11.893.738 17.530.429 17.924.032 5.636.691 47 6.030.294 51
3.Maliyet Giderleri Karsiligi 11.893.738 17.530.429 17.924.032 5.636.691 47 6.030.294 51
H.Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar 22.361.119 28.724.910 29.577.467 6.363.791 28 7.216.348 32
1.Ertelenmis Uretim Gelirleri 22.361.119 28.724.910 29.577.467 6.363.791 28 7.216.348 32
IIL.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 807.232.037 977.572.175|  1.089.836.690 170.340.138 21 282.604.653 35
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2012:2013-2014 YILLARINA AITKARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZI

ARTIS VEAZALISLAR

2012-2013 2012-2014
AKslGos oomn | sy |pomg | T2 | % | T |

IV.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

D.Diger Borglar 9.235.187 1.867.930 0 -1.367.257 80 -9.235.187 -100
2. Tedavi Giderlerine {liskin SGK'ya Borclar 9.235.189 1.867.930 0 -1.367.259 -80 -0.235.189 -100
E.Sigortacilik Teknik Kargihiklart 24.791.313 32.801.128 40.549.290 8,093.755 33 15.750.917 64
3 Matematik Kargiliklar - Net 2.597.676 2.161.174 1972.202 -430.502 17 -525.474 24
6.Diger Teknik Kargiliklar - Net 22.199.697 30.723.954 38.577.088 8.524.257 3B 16.377.391 4
G.Diger Risklere liskin Karghklar 2.290.103 2,244,706 2813302 -45.397 -2 523.199 23
| Kidem Tazminat: Kargiligt 2.290.103 2.244.706 2813302 45,397 - 523.199 23
IV.Uzun Vadeli Yiikiimliliikler Toplami 36.322.663 37.003.764 43.362.592 661.101 2 1.039.929 19
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_ . ARTI§ VEAZALISLAR
2012-2013-2014 YILLARINA AITKARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZI
2012-2013 2012-2014
s oo | oy |gpmg | 2 | % [ |

V.OZSERMAYE

A.Odenmis Sermaye 306.000.000 306.000.000 306.000.000 0 0 0 0
1.(Nominal) Sermaye 306.000.000 306.000.000 306.000.000 0 0 0 0
B.Sermaye Yedekleri 4.460.787 4.460.787 91.155.206 0 0  86.694.419 1943
3 Sermayeye Eklenecek Satis Karlar 4.460.787 4.460.787 91.155.206 0 0]  86.694.419 1943
C.Kar Yedekleri 62.950.566 62.313.603 80.205.060 -636.963 Al 17.254.49% 2
1.Yasal Yedekler 62.767.184 68.138.419 80.665.151 5311.235 9|  17.897.967 29
2.Statii Yedekleri 62 62 62 0 0 0 0
4,0zel Fonlar (Yedekler) 0 -512.446 377.964 -512.446 377.964

5.Finansal Varliklarm Degerlemesi 183.320 -5.312432 -838.117 -5.495.752 -2998)  -1.021.437 -557
D.Gegmis Yillar Karlan 1,513,576 139.064 13151 -1.374512 1 -1.500.425 -99
1.Gegmis Yillar Karlan 1.513.576 139.064 13151 -1.374512 Q1) -1.500.425 99
F.Dénem Net Kari 48.672.723 159.775.039 30.607.482 111.102.316 228 -18.065.241 -3
1.D6nem Net Kart 48.672.123 73.080.620 26.385.487 24,407,897 50|  -22.287.236 -46
3.Dagitima Konu Olmayan Dénem Kart 0 86.694.419 4.221.9% 86.694.419 4.221.99%

V.Ozsermaye Toplam 423597652 532.688.493 507.980.899 109.090.841 26|  84.383.247 20
YUKOMLULUKLER VEOZSERMAYETOPLAMI (ITI+IV+V ) 1267152352  1547.264.432|  1641.180.181f  280.112.080 22| 374027829 30
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Isletmenin aktif yapisindaki olumlu ya da olumsuz gelismeleri gérebilmek igin Cari

Varliklar ve Cari Olmayan Varliklardaki degisiklikler incelenmistir.

Tablo 4.1°e¢ genel olarak bakildiginda, Cari Varliklarin, Cari Olmayan Varliklara
gore fazla arttigi goriilmiistiir. Tablo 4.1°den de goriilecegi iizere AK Sigorta’nin bilango
degerleri baz alindiginda, sirketin Cari Varliklar1 2013 yilinda, 2012 yilina oranla %26
artls gdstermistir. 2014 yilinda da, 2012 yilina oranla %32 artis gostermistir. Onceki yil
verilerine gore ise 2014 yilinda, 2013 yilina oranla Cari Varliklarda yaklasik %5°lik bir
artts olmustur. Cari varliklarda 2012 yilina oranla 2013 yilinda en fazla artis1 finansal
varliklar ile riski sigortalilara ait finansal yatirimlar hesab1 gostermistir, diger varliklar
hesabinda ise ciddi bir diislis olmustur. 2012 yilina oranla 2014 yilinda ise en fazla artig
yine finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal yatirimlar hesabinda olmustur. %5
azaligla diger alacaklar hesabi tek azalis gOsteren hesap olmustur. Cari varliklarin ilk
hesab1 Nakit ve Nakit Benzerleri 2013 y1l1, 2012 yilina oranla %22 artarken, 2014 y1l1 yine
2012 yilia oranla %11 artig gostermistir.

Finansal Varliklar ile Riski Sigortaliya Ait Finansal Yatimlar hesabindaki artigin
sebebi, sirketin 2012 yilinda sadece devlet tahvili almig olmasidir. 2013 yilinda devlet
tahvili, 6zel sektor ve yatirim fonuna yatirim yapmistir. 2014 yilinda ise bunlara ek olarak,
euroband ve hisse senedi almistir. Diger Cesitli Alacaklar hesabi 2013 yilinda Tarim
Sigortalar1 A.S’den alacagimin biiyiik kismimni tahsil ettigi i¢in 2012 yilina oranla %30
azalmistir. 2014 yilinda ise 2012’ye oranla %35’lik bir azalma gozlenmistir. Gelecek Aylara
Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 i¢inde sirketin operasyonel amagla kiraladigi genel
miidiirlik binas1 i¢in katlandigi pesin 6denen giderler vardir. 2013 yilinda %25, 2014
yilinda ise %34’liik artis vardir. Diger Cari Varliklar hesab1 incelendiginde, 2013 yilindaki
%64 azalis ve 2014 yilindaki %7’lik artisin pesin 6denen vergi ve fonlarla iligkili oldugu

anlagilmaktadir.

Cari Olmayan Varliklarin ilk hesab1 Finansal Varliklar 2013 itibariyla gosterilmeye
baslanan deger diisiikliigiinden dolayi, kiyaslanan iki yilda da %74 liik bir azalis olmustur.

Maddi Varliklarda 2012 yilinda %65, 2014 yilinda ise %21 azalma olmustur. Bunun

degisim nedeni sirketin binalarindan birini satmasindan kaynaklanmistir.

Esas Faaliyetlerden Borglar hesabinin 2012 yilina kiyasla 2013 yilinda %40 artis
olurken, 2014 yilinda %44 artist olmustur. Iliskili Taraflardan Borglar hesabma
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bakildiginda, 2012 yilinda bilangoda 176.580 TL Ortaklara Bor¢ kalemi ge¢mis yillara
dagitilip hissedarlar tarafindan alinmayan temettiilerden olugmaktadir. 31 Aralik 2013
tarihi itibariyle sirketin ortaklarina borcu bulunmamaktadir. Bu sebepten 2013 yilinda bu
oran %16 artmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sirketin ortaklarina 1.145 TL tutarinda
borcu bulunmaktadir. Bu ylizden oran 2014 yilinda %24 azalmistir.

Sigortacilik Teknik Karsiliklar1 2013 yilinda %18 artarken, 2014 yilinda bu oranda
%36 artis olmustur.

Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklar1 hesabinda 2013
yilinda %13 artis olurken, 2014 yilinda %17 azalis olmustur.

2013 yilinda Oz Kaynaklardaki artis, Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar’daki artistan
fazladir. Bu durum sirketin kredi giiciinii arttirirken 2014 yilinda Oz Kaynaklar’daki artis
kisa vadeli yabanci kaynaklardaki artisin altinda kalmistir. Bu da sirketin kredi giliciiniin

diistik oranda da olsa bir 6nceki yila gére azaldigini gostermektedir.

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 2012 yilina kiyasla; 2013 yilinda %2 artarken,
2014 yilinda %19 artis gdstermistir. Oz Sermaye toplaminda 2013 yilinda %26 artis
olurken, 2012 yilina kiyasla 2014 yilinda %20 artis olmustur.

4.2. Ege Sigorta Sirketi Karsilastirmah Tablolar Analizi
Karsilagtirmali tablolarda hesaplama su sekilde yapilmaktadir:

V' Kiyaslanacak Y1l — Baz Yil = TL Siitunu
V TL Siitunundaki Deger / Baz Y1l = % Siitunu

Ornegin;
2012 - 2013 yil1 Nakit ve Nakit Benzerleri kalemini nasil hesapladigimizi inceleyelim:

V  60.984.865 — 55.189.046 = 5.795.819
V 5.795.819/60.984.865 = 0.11

2012 - 2014 yili Nakit ve Nakit Benzerleri kalemini nasil hesapladigimizi inceleyelim:

V 67.949.531 — 55.189.046 = 12.760.485
V 12.760.485/55.189.046 = 0.23
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Tablo 4.2. Ege Sigorta 2012-2013-2014 Yillarina Ait Karsilastirmali Tablolar Analizi

. . ARTIS VE AZALISLAR
212-2013-2014 YILLARINA AIT KARSILASTIRMALI TABLO LAR ANALIZI
2012-2013 2012-2014
R el e e B N B

VARLIKLAR

I.Cari Varhklar

A.Nakit ve Nakit Benzerleri 55.189.046 60.984.865 67.949.531 5.795.819 11 12.760.485 23
1.Kasa 4.631 5.920 470 1.289 28 -4.161 -90
3.Bankalar 9.108.652 15.380.399 18.735.963 6.271.747 69 9.627.311 106
5.Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklart 46.075.763 45.598.546 49.213.098 -477.217 -1 3.137.335 7
B.Finansal VarhlKlar ile Riski Sigortallara Ait Finansal Yatirimlar 20.521.790 22.221.699 23.798.786 1.699.909 8 3.276.996 16
1.Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 0 2.750.000 2.600.000 2.750.000 - 2.600.000 -
2.Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 11.984.790 19.467.699 21.143.568 7.482.909 62 9.158.778 76
3.Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 8.537.000 4.000 55.218 -8.533.000 -100 -8.481.782 -99
C.Esas Faaliyetlerden Alacaklar 32.669.673 56.342.971 101.999.796 23.673.298 72 69.330.123 212
1.Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 30.525.622 59.553.870 100.025.510 29.028.248 95 69.499.888 228
2.Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihigi ( -) 0 -5.330.523 0 -5.330.523 - 0 -
9.Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 3.655.952 4.136.524 3.578.285 480.572 13 -77.667 -2
10.Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar ( -) -1.511.901 -2.016.901 -1.603.999 -505.000 33 -92.098 6
D.iliskili Taraflardan Alacaklar 0 0 4.000.000 0 - 4.000.000 -
1.Ortaklardan Alacaklar 0 0 4.000.000 0 - 4.000.000 -
E.Diger Alacaklar 0 50.000 30.000 50.000 - 30.000 -
4.Diger Cesitli Alacaklar 0 50.000 30.000 50.000 - 30.000 -
F.Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 21.317.467 17.997.897 26.732.821 -3.319.570 -16 5.415.354 25
1.Ertelenmis Uretim Giderleri 21.288.023 17.988.578 26.649.598 -3.299.445 -15 5.361.575 25
3.Gelir Tahakkuklar 0 0 30.702 0 - 30.702 -
4.Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 29.444 9.319 52.521 -20.125 -68 23.077 78
G.Diger Cari Varhklar 892.425 7.094.348 36.525 6.201.923 695 -855.900 -96
4.Is Avanslart 194.598 11.085 8.663 -183.513 -94 -185.935 -96
5.Personele Verilen Avanslar 627.770 6.524 1.434 -621.246 -99 -626.336 -100
7.Diger Cesitli Cari Varliklar 70.057 7.076.739 26.428 7.006.682 10001 -43.629 -62
I.Cari Varliklar Toplami 130.590.401 164.691.780 224.547.459 34.101.379 26 93.957.058 72
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. - ARTI§ VE AZALISLAR
2012-2013-2014 YILLARINA AIT KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZI
2012-2013 2012-2014
EGE SIGORTA | gy | @omg | T % m %

IL.CARi OLMAYAN VARLIKLAR

C.Diger Alacaklar 1.674 4.061 4.061 2.387 143 2.387 143
3.Verilen Depozito ve Teminatlar 1.674 4,061 4,061 2.387 143 2.387 143
D.Finansal Varlklar 46.152 46.152 29.460 0 0 -16.692 -36
2 Istirakler 46.152 46.152 29.460 0 0 -16.692 -36
E.Maddi Varliklar 4.166.019 3.695.325 4.606.605 -510.694 -12 440.586 11
1.Yatirim Amagh Gayrimenkuller 4,084.960 3.304.960 4,063.129 -780.000 -19 -21.831 -1
5.Demirbas ve Tesisatlar 2.935.118 3.027.254 3.174.205 92.136 3 239.087 8
6.Motorlu Tagitlar 73.220 73.220 73.220 0 0 0 0
7.Diger Maddi Varliklar ( Ozel Maliyet Bedelleri Dahil ) 1.602.212 2.041.735 2.485.377 439523 21 883.165 55
9.Birikmig Amortismanlar ( - ) -4.529.491 -4.791.844 -5.189.326 -262.353 6 -659.835 15
H.Diger Cari Olmayan Varliklar 3.031.227 1138.895 3.232.285 -1.898.332 -63 195.058 6
4.Pesin Odenecek Vergi ve Fonlar 11.227 11.227 159.648 0 0 148.421 1322
5.Ertelenmis Vergi Varliklari 3.026.000 1.127.668 3.072.637 -1.898.332 -63 46.637 2
I1.Cari Olmayan Varhklar Toplam 7.251.072 4.844.433 7.872.411 -2.406.639 -3 621.339 9
TOPLAM VARLIKLAR (1+11') 137.841.473 169.536.213 232.419.870 31.694.740 23 94.578.397 69
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. . ARTIS VE AZALISLAR
2012-2013-2014 YILLARINA AIT KARSILASTIRMALI TABLO LAR ANALIZI
2012-2013 2012-2014
EGE SIGORTA ol | ey | gy | T % m %

IILKISA VADELI YUKUMLULUKLER

A.Finansal Borglar 9.109.200 0 0 -9.109.200 -100 -9.109.200 -100
1.Kredi Kuruluglarima Borglar 9.109.200 0 0 -9.109.200 -100 -9.109.200 -100
B.Esas Faaliyetlerden Borglar 6.891.137 5.043.133 6.843.503 -1.848.004 -21 -47.634 -1
1.Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 6.891.137 5.043.133 6.843.503 -1.848.004 -27 -47.634 -1
C.Iliskili Taraflardan Borglar 201.823 18.573 51.231 -183.250 91 -150.592 -75
5.Personele Borglar 201.823 18.573 51.231 -183.250 91 -150.592 -75
D.Diger Borglar 23.763.858 32.682.961 50.520.090 8.919.103 38 26.756.232 113
2.Tedavi Giderlerine Iliskin SGK'ya Borglar 22.855.753 32.724.734 47.583.790 9.868.981 43 24.728.037 108
3.Diger Cesitli Borglar 1.218.493 28.765 2.995.782 -1.189.728 -98 1.777.289 146
4.Diger Cesitli Borglar Reeskontu ( - ) -310.388 -70.538 -59.482 239.850 -17 250.906 81
E.Sigortacihk Teknik Kargiliklart 70.889.711 121.614.873 171.513.064 50.725.162 72 100.623.353 142
1.Kazanilmamig Primler Kargiligi - Net 41.920.540 70.198.678 94.794.231 28.278.138 67 52.873.691 126
2.Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net 48.140 0 9.373.616 -48.140 -100 9.325.476 19372
4 Muallak Tazminat Karsihig1 - Net 28.690.434 51.077.864 66.971.574 22.387.430 78 38.281.140 133
7.Diger Teknik Karstliklar - Net 230.597 338.331 373.643 107.734 47 143.046 62
F.O denecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklar: 6.378.783 1.648.544 1.553.862 -4.730.239 -14 -4.824.921 -76
1.0denecek Vergi ve Fonlar 6.285.083 1.090.765 1.422.636 -5.194.318 -83 -4.862.447 -17
2.0denecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 93.700 111.128 131.226 17.428 19 37.526 40
5.Donem Kart Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliliik Kargiliklari 0 531.092 0 531.092 - 0 -
6.Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri ( - ) 0 -84.441 0 -84.441 - 0 -
H.Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar: 8.820.326 8.879.327 4.051.401 59.001 1 -4.768.925 -54
1. Ertelenmis Uretim Gelirleri 8.820.326 8.879.327 4.051.401 59.001 1 -4.768.925 -54
L.Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 127.207 0 0 -127.207 -100 -127.207 -100
3.Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 127.207 0 0 -127.207 -100 -127.207 -100
II1.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 126.182.045 169.887.411 234.533.151 43.705.366 35 108.351.106 86
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2012-2013-2014 YILL ARINA AITKARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZI

ARTI§ VEAZALISLAR

2012-2013 2012-2014
el e e I R L

IV.UZUN VADELI YOKOMLULUKLER

D.Diger Borglar 522,063 528173 1.246.356 6.110 l 124293 139
I.Alman Depozito ve Teminatlar 539 11,506 729,689 6.110 113 124293 13423
2 Tedavi Giderlerine Iliskin SGK'ya Borglar 516.667 516.667 516.667 0 0 0 0
G.Diger Risklere Iligkin Kargihklar 176.847 365.372 661,587 188525 107 484.740 204
. Kidem Tazminati Kargilig1 176.847 365.372 661587 188525 107 484.740 214
L.Diger Uzun Vadeli Yiikiimliikler 98.103 109.689 70014 11,586 12 -28.089 -2
1. Ertelenmis Vergi Yikimliligi 9.103 109.689 70014 11,586 12 -28.089 -9
IV.Uzun Vadeli Yiikimlilikler Toplam 797.018 1.003.235 1.977.957 206.217 2 1.180.939 148
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2012-2013-2014 YILLARINA AiT KARSILASTIRMALI TABLO LAR ANALIZi

ARTI§ VE AZALISLAR

2012-2013 2012-2014
EGE SIGORTA pwn | gy | gumg | % m %

V.0 ZSERMAYE

A.O denmis Sermaye 35.000.000 35.000.000 40.000.000 0 0 5.000.000 14
1.( Nominal ) Sermaye 50.000.000 50.000.000 50.000.000 0 0 0 0
2.Odenmemis Sermaye -15.000.000 -15.000.000 -10.000.000 0 0 5.000.000 -33
C.Kar Yedekleri 248.141 348.910 234.69%4 100.769 41 -13.447 -5
1.Yasal Yedekler 232.635 232.635 232.635 0 0 0 0
4.0zel Fonlar ( Yedekler) 15.506 15.506 15.506 0 0 0 0
6.Diger Kar Yedekleri 0 100.769 -13.447 100.769 -13.447

D.Gegmis Yillar Karlan 1.378.431 1.378.431 46.583.138 0 0 45.204.707 3279
1.Gegmis Yillar Karlari 1.378.431 1.378.431 46.583.138 0 0 45.204.707 3279
E.Gegmis Yillar Zararlari ( - ) -23.161.058 -25.764.163 -83.286.481 -2.603.105 1 -60.125.423 260
1.Gegmis Yillar Zararlari -23.161.058 -25.764.163 -83.286.481 -2.603.105 1 -60.125.423 260
F.Dénem Net Kar -2.603.104 -12.317.611 -7.622.589 -9.714.507 373 -5.019.485 193
1.D6nem Net Kari 0 -12.317.611 -7.622.589 -12.317.611 -7.622.589

3.Dagitima Konu Olmayan Donem Kart -2.603.104 0 0 2.603.104 -100 2.603.104 -100
V.0 zsermaye Toplam 10.862.410 -1.354.433 -4,091.238 -12.216.843 -112 -14.953.648 -138
YUKUMLULUKLER VE O ZSERMAYE TO PLAMI (III+IV+V ) 137.841.473 169.536.213 232.419.870 31.694.740 23 94.578.397 69
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Tablo 4.2’ye bakildiginda, secilen her iki yila gére de 2012 yilina kiyasla, Cari
Varliklar toplaminin, Cari Olmayan Varliklar toplamina gore daha fazla azalis gosterdigi

gorilmiistiir.

Cari Varliklarda 2012 yilina kryasla 2013 yilinda en fazla artig, Diger Cari Varliklar
hesabinda olmustur. Yine 2012 yilina kiyasla 2014 yilinda en fazla artis, Esas
Faaliyetlerden Alacaklar hesabinda olurken, Diger Cari Varliklar hesabinda ciddi bir azalis
(%96) olmustur. Cari Varliklarin ilk hesabi1 Nakit ve Benzerleri hesabi incelendiginde,
2012 yilina oranla 2013 yilinda %11 artis olmustur. Kasa hesabinda %28 artis olurken,
Bankalarda %69 artis olmustur. Cari donemde sirketin bankalardaki banka garantili Kredi
kart1 bloke mevduat toplam1 60.398.993.-TL olup, s6z konusu tutarin ii¢ aydan uzun vadeli
14.323.230.-TL kismi Banka Garantili Acente Alacaklar1 i¢inde degerlendirilmistir. Bu
yiizden 2012 yili Banka Garantili ve Ug¢ Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari
hesabin1 bakiyesi 46.075.763.-TL’dir. 2012 yilina kiyasla 2014 yilinda, Cari Varliklar
toplaminda %23 artis olmustur. Kasa hesab1 %90 azalirken, Bankalar hesabinda %106

artmistir.

Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar hesabinda, 2012
yilina oranla 2013 yilinda %8 artis olmustur. Alt basliklar incelendiginde, Alim Satim
Amagli Finansal Varliklar hesabinda %100 azalis oldugu ve Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Finansal Varliklar hesabinda ise %62°lik artis oldugu goriilmektedir. 2012 yilina kiyasla
2014 yilinda %16 artis olmustur. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
hesabinda %76 artis olurken, Alim Satim Amagh Finansal Varliklar hesabinda %99 azalis

olmustur.

Esas Faaliyetlerden Alacaklar hesabi 2012 yilina kiyasla, 2013 yilinda %72
artarken, 2014 yilinda %212 artmistir. Bu artis1 en ¢ok etkileyen alt hesap Sigortacilik
Faaliyetlerinden Alacaklar hesabidir. Bu hesap 2013 yilinda %95, 2014 yilinda %228 artis

gostermistir.

Diger Cari Varliklar hesabi incelendiginde, 2013 yilindaki %695 artis ve 2014
yilindaki %96’lik azalisin, 2013 yilinda daha ¢ok Diger Cesitli Cari Varliklar ve 2014

yilinda da Personele Verilen Avanslar hesabiyla iliskili oldugu anlagilmaktadir.

Cari Olmayan Varliklar hesabinda 2012 yilina oranla her iki yilda da en fazla ve

ayni oranla artis1 %143 ile Diger Alacaklar hesabina aittir.
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Maddi Varliklar hesab1 2012 yilina kiyasla 2013 yilinda %12 azalig yasarken, 2014
yilinda %I11 artig gostermistir. 2013 yilinda bu orani en c¢ok Yatirm Amagh
Gayrimenkuller hesabindaki bina i¢in 6deme yapilmasi etkilemistir. 2012 yilina kiyasla
%19 azalis olmustur. 2014 yilinda ise %55 artigla Diger Maddi Varliklar hesabi etki

etmistir.

Diger Cari Olmayan Varliklar 2012 yilina oranla 2013 yilinda %63 azalis olurken,
2014 yilinda %6 artis olmustur. 2013 yilindaki degisimin nedeni Ertelenmis Vergi
Varliklarindaki azalistir. 2014 yilindaki degisimin nedeni ise Pesin Odenecek Vergi ve
Fonlardaki artistir.

Toplam Varliklar hesabina bakildiginda, 2012 yilina oranla 2013 yilinda %23, 2014
yilinda ise %69 artmigtir.

Yiikiimliiliikler ve Oz Sermaye toplamina bakildiginda; 2012 yilina oranla 2013
yilinda %23, 2014 yilinda %69 artis gostermistir.

Bor¢ toplamlarina bakildiginda, 2012 yilina oranla Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
toplamimin %35 oranla 2013 yilinda daha fazla arttigi, Uzun Vadeli Yikiimliliikler
toplamima bakildiginda ise %148 oranla 2014 yilinda daha fazla artis oldugu

gozlenmektedir.

Kisa Vadeli yiikiimliiliikler toplam1 2012 yilina oranla 2013 yilinda %35 artmugtir.
Bu orani en ¢ok Finansal Borglar ve Diger Kisa Vadeli Bor¢lar hesaplarindaki degisim
etkilemistir. 2012 yilinda ise Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler hesab1 %86 artis géstermistir. Bu

orani en ¢ok etkileyen degisim ise Sigortacilik Teknik Karsiliklar1 hesabinda olmustur.

Sirket 2012 yilindaki 9.109.200.- TL kredi borcunu kapatinca Finansal Borglar
hesab1 2012 yilina gére hem 2013, hem de 2014 yilinda %100 azalis gostermistir.

[ligkili Taraflara Borglar hesab1 2012 yilina oranla 2013 yilinda %91 azalis gostermistir.
Bu azalisin nedeni sirketin, 2012 yilinda 201.823.- TL personele olan borcunu, 2013
yilinda 18.573.-TL’ye diistirmesidir. 2014 yilinda ise yine 2012 yilina oranla bu oranda

%75 azalis goriilmektedir.

Diger Borglar hesabinda 2012 yilina kiyasla 2013 yilinda %38 artis olurken, 2014
yilinda %113 artis olmustur. Bu artis1 2013 en ¢ok etkileyen degisim Tedavi Giderlerine
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Iliskin SGK’ya Borglar hesabinda olurken, 2014 yilinda ise en fazla artis Diger Cesitli

Borg¢lar hesabinda olmustur.

Sigortacilik Teknik Karsiliklar1 hesabinda, 2012 yilina kiyasla 2013 yilinda %72
artis olurken 2014 yilinda %142 artis olmustur.

Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ve Karsiliklar1 hesabina
bakildiginda, 2012 yilina oranla 2013 yilinda %74 azalis olurken, 2014 yilinda %76 azalig
olmustur ve her iki yilda da bu orani etkileyen en ¢ok fark Odenecek Vergi ve Fonlar

hesabinda goriilmiistiir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler hesabinda, 2012 yilina oranla 2013 ve 2014
yillarinda %100°liik azalma olmustur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler toplam1 hesabinda, 2012 yilina kiyasla 2013 yilinda %26 artis
olmustur ve bu artis1 en ¢ok etkileyen hesap %107 artisla Diger Risklere iliskin Karsiliklar
hesabidir. 2014 yilinda ise %148 artis olmustur ve bu artis1 en ¢ok etkiyen hesap %274
artisla yine Diger Risklere Iliskin Karsiliklar hesabidir.

Diger Risklere Iliskin Karsiliklar hesabinda, 2012 yilina kiyasla 2013  yilinda
%107, 2014 yilinda ise %274 artis olmustur ve bu artislar1 etkileyen en biiylik degisim

Kidem Tazminati Karsilig1 hesabinda gézlenmistir.

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliikler hesabinda, 2012 yilina oranla 2013 yilinda %12
artis, 2014 yilinda ise %29 azalis yasamistir. Bu degisimi en ¢ok etkileyen hesap ise
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi hesabidir. Vergi mevzuatina gore mali zararlar 5 yil
asmamak kaydiyla, donem kurum kazancindan indirilebilirler. 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle, sirketin Vergi Usul Kanunu’nca 9.552.608.- TL tutarinda birikmis mali zarari
bulunmaktadir. Sirket yonetimi, yapmis oldugu projeksiyonlar sonucu, gelecekte olusacak
mali karlarin indirim stirelerini de dikkate alarak, birikmis mali zararlarin tamaminin
gelecekte olusacak mali karlarin indiriminde kullanilabileceginin miimkiin olacag:
sonucuna varmistir. Bu nedenle, s6z konusu mali zarar tutarlarinin tamami igin 2012 yili

icerisinde ertelenmis vergi varligi hesaplanmastir.

Oz sermaye toplaminda 2012 yilina kiyasla 2013 yilinda %112 azalis olurken,
2014 yilinda %138 azalis olmustur. Bu oranlar1 2013 yilinda Dénem Net kar1  hesabindaki
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degisim etkilerken, 2014 yilinda ise Ge¢mis Yillar Karlar1 hesabindaki degisim

etkilemistir.

Odenmis Sermaye hesabinda; 2012 yilina kiyasla, 2013 yilinda hicbir degisim
goriilmezken, 2014 yilinda %14 artis gézlenmistir. Bunun nedeni ise; sirket 19 Temmuz
2012 tarihinde 15.000.000.-TL sermaye artirimi yaparak toplam sermayesini 50.000.000.-
TL’ye cikarmasidir. Artirilan 15.000.000.-TL’lik sermayenin 31.12.2014 tarihi itibariyla
5.000.000.-TL’lik kisminin 6denmistir olmasidir.

Gegmis yillar zararlar1 hesabi, 2012 yilina kiyasla 2013 yilinda %11 artarken, 2014
yilinda yine 2012 yilina kiyasla %261 artig gostermistir.

Donem Net kar1 hesabr ise 2012 yilina kiyasla 2013 yilinda %373 artarken, 2014
yilinda %193 artis gostermistir.

4.3. Ak ve Ege Sigorta Sirketleri I¢in Dikey Analiz
Dikey yiizdeler hesab1 su sekilde yapilmaktadir:

- Grup toplama orani; her kalemin kendi grubu iginde énemi anlagilmaktadir. Ornegin cari

varliklarda bir kalemin grup toplami hesabi i¢in;

V (' Bilango kalemi / Ait Oldugu Grup Toplam1 ) * 100 = Grup Toplama Orani

Ornegin;
Ak Sigorta 2014 yil1 Nakit ve Nakit Benzerleri kalemini nasil hesapladigimizi inceleyelim:

V  (819.757.469/1.571.190.636 ) * 100 = 52.174

Ege Sigorta 2014 y1l1 Nakit ve Nakit Benzerleri kalemini nasil hesapladigimizi

inceleyelim:

V (67.949.531/224.547.459 ) * 100 = 30.261

- Genel toplama orani; her kalemin genel i¢indeki pay1 6l¢lilmektedir. Mesela cari

varliklarda bir kalemin genel toplam1 hesabi i¢in;

V (Bilango Kalemi / Aktif ya da Pasif Toplami ) * 100 = Grup Toplama orani
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Ornegin;
Ak Sigorta 2014 yili Nakit ve Nakit Benzerleri kalemini nasil hesapladigimizi inceleyelim:

V  (819.757.469/1.641.180.181 ) * 100 = 49.949

Ege Sigorta 2014 y1l1 Nakit ve Nakit Benzerleri kalemini nasil hesapladigimizi

inceleyelim:

V (67.949.531/232.419.870) * 100 = 29.236
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Tablo 4.3. Ak ve Ege Sigorta 2014 Yilina Ait Dikey Yiizdeler Analizi

2014 YILINA AiT DIKEY YUZDELER ANALIZi

Ak Sigorta Grup Toplama | Genel Toplama Ege Sigorta Grup Toplama | Genel Toplama

(31.12.2014) Oram % Oram % (31.12.2014) Oram % Oram %
VARLIKLAR
I.Cari Varhklar
A.Nakit ve Nakit Benzerleri 819.757.469 52,174 49,949 67.949.531 30,261 29,236
1.Kasa 0 0,000 0,000 470 0,000 0,000
3.Bankalar 623.405.482 39,677 37,985 18.735.963 8,344 8,061
5.Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklart 196.351.987 12,497 11,964 49.213.098 21,917 21,174
B.Finansal Varhklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar 278.999.622 17,757 17,000 23.798.786 10,599 10,240
1.Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 271.703.627 17,293 16,555 2.600.000 1,158 1,158
2.Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Yatirimlar 0 0,000 0,000 21.143.568 9,416 9,416
3.Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 0 0,000 0,000 55.218 0,025 0,024
6.Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar 7.295.995 0,464 0,445 0 0,000 0,000
C.Esas Faaliyetlerden Alacaklar 324.806.900 20,673 19,791 101.999.796 45,425 43,886
1.Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 323.102.389 20,564 19,687 100.025.510 44,545 43,037
2.Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargiligi ( - ) -2.135.354 -0,136 -0,130 0 0,000 0,000
5.Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 30.954 0,002 0,002 0 0,000 0,000
9.Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 64.075.809 4,078 3,904 3.578.285 1,594 1,540
10.Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar ( -) -60.266.898 -3,836 -3,672 -1.603.999 -0,714 -0,690
D.Iliskili Taraflardan Alacaklar 71.723 0,005 0,004 4.000.000 1,781 1,721
1.0rtaklardan Alacaklar 0 0,000 0,000 4.000.000 1,781 1,721
6.Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar 71.723 0,005 0,004 0 0,000 0,000
E.Diger Alacaklar 7.880.125 0,502 0,480 30.000 0,013 0,013
3.Verilen Depozito ve Teminatlar 167.026 0,011 0,010 0 0,000 0,000
4.Diger Cesitli Alacaklar 7.713.099 0,491 0,470 30.000 0,013 0,013
F.Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar 133.164.145 8,475 8,114 26.732.821 11,905 11,502
1.Ertelenmis Uretim Giderleri 128.065.399 8,151 7,803 26.649.598 11,868 11,466
3.Gelir Tahakkuklari 0 0,000 0,000 30.702 0,014 0,013
4.Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 5.098.746 0,325 0,311 52.521 0,023 0,023
G.Diger Cari Varliklar 6.510.652 0,414 0,397 36.525 0,016 0,016
1.Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar 22 0,000 0,000 0 0,000 0,000
2.Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 6.284.761 0,400 0,383 0 0,000 0,000
4.1Is Avanslari 121.896 0,008 0,007 8.663 0,004 0,004
5.Personele Verilen Avanslar 103.973 0,007 0,006 1.434 0,001 0,001
7.Diger Cesitli Cari Varliklar 0 0,000 0,000 26.428 0,012 0,011
I.Cari Varhklar Toplamm 1.571.190.636 100,000 95,735 224.547.459 100,000 96,613
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2014 YILINA AiT DIKEY YUZDELER ANALIZIi

Ak Sigorta Grup Toplama |Genel Toplama Ege Sigorta Grup Toplama | Genel Toplama
(31.12.2014) O ran1 % O ran1 % (31.12.2014) O ran1 % O ran1 %

ILCARIi O LMAYAN VARLIKLAR

C.Diger Alacaklar 0 0,000 0,000 4.061 0,052 0,002
3.Verilen Depozito ve Teminatlar 0 0,000 0,000 4.061 0,052 0,002
D.Finansal Varhklar 7.961.251 11,375 0,485 29.460 0,374 0,013
2.Istirakler 30.116.653 43,030 1,835 29.460 0,374 0,013
10.Finansal Varliklar Deger Diisiikliigii Karsiligi ( - ) -22.155.402 -31,655 -1,350 0 0,000 0,000
E.Maddi Varhiklar 25.369.620 36,248 1,546 4.606.605 58,516 1,982
1.Yatirrm Amacgli Gayrimenkuller 541.121 0,773 0,033 4.063.129 51,612 1,748
3.Kullanim Amagli Gayrimenkuller 2.465.348 3,522 0,150 0 0,000 0,000
5.Demirbas ve Tesisatlar 14.476.330 20,684 0,882 3.174.205 40,321 1,366
6.Motorlu Tasitlar 0 0,000 0,000 73.220 0,930 0,032
7.Diger Maddi Varliklar ( Ozel Maliyet Bedelleri Dahil ) 18.312.709 26,165 1,116 2.485.377 31,571 1,069
8 Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 351.395 0,502 0,021 0 0,000 0,000
9.Birikmis Amortismanlar ( - ) -10.805.787 -15,439 -0,658 -5.189.326 -65,918 -2,233
10.Maddi Varhklara iliskin Avanslar ( Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil ) 28.504 0,041 0,002 0 0,000 0,000
F.Maddi O Imayan Varhklar 25.850.207 36,934 1,575 0 0,000 0,000
1.Haklar 28.879.266 41,262 1,760 0 0,000 0,000
3.Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler 0 0,000 0,000 18.773 0,238 0,008
6.Birikmis Itfalar ( Amortismanlar ) ( - ) -15.246.083 -21,783 -0,929 0 0,000 0,000
7.Maddi Olmayan Varliklara Tliskin Avanslar 12.217.024 17,455 0,744 -18.773 -0,238 -0,008
G.Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar: 1.784.100 2,549 0,109 3.232.285 41,058 1,391
3.Gelecek Yillara Ait Diger Giderler 1.784.100 2,549 0,109 0 0,000 0,000
4 Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 0 0,000 0,000 159.648 2,028 0,069
5.Ertelenmis Vergi Varliklar 0 0,000 0,000 3.072.637 39,030 1,322
H.Diger Cari O Imayan Varhklar 9.024.367 12,894 0,550 0 0,000 0,000
5.Ertelenmis Vergi Varliklart 9.024.367 12,894 0,550 0 0,000 0,000
II.Cari O lmayan Varhiklar Toplam 69.989.545 100,000 4,265 7.872.411 100,000 3,387
TO PLAM VARLIKLAR (1+11) 1.641.180.181 - 100,000 232.419.870 - 100,000
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2014 YILINA AIT DIKEY YOZDELERANALIZ{
Ak Sigorta Grup Toplama | Genel Toplama Ege Sigorta | Grup Toplama | Genel Toplama
(31.12.2014) O ram % O ram % (31.12.2014) O ram % O ram %

IILKISA VADELI YUKUMLULUKLER

B.Esas Faaliyetlerden Borglar 108.035.614 9,913 6,583 6.843.503 2,918 2,944
1.Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 108.035.614 9,913 6,583 6.843.503 2,918 2,944
C.iliskili Taraflardan Borglar 344.736 0,032 0,021 51.231 0,022 0,022
1.Ortaklara Borglar 1.145 0,000 0,000 0 0,000 0,000
5.Personele Borglar 343.591 0,032 0,021 51.231 0,022 0,022
D.Diger Borglar 39.282.651 3,604 2,394 50.520.090 21,541 21,737
2.Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borglar 10.522.958 0,966 0,641 47.583.790 20,289 20,473
3.Diger Cesitli Borglar 28.759.693 2,639 1,752 2.995.782 1,277 1,289
4.Diger Cesitli Borglar Reeskontu ( - ) 0 0,000 0,000 -59.482 -0,025 -0,026
E.Sigortacihik Teknik Karsiliklar: 880.164.352 80,761 53,630 171.513.064 73,130 73,794
1.Kazanilmamig Primler Karsilig1 - Net 566.154.357 51,949 34,497 94,794.231 40,418 40,786
2.Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net 10.218.793 0,938 0,623 9.373.616 3,997 4,033
4 .Muallak Tazminat Kargilig1 - Net 303.791.202 27,875 18,511 66.971.574 28,555 28,815
7.Diger Teknik Kargiliklar - Net 0 0,000 0,000 373.643 0,159 0,161
F.O denecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsihklari 14.507.838 1,331 0,884 1.553.862 0,663 0,669
1.0denecek Vergi ve Fonlar 11.494.317 1,055 0,700 1.422.636 0,607 0,612
2.0denecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.327.563 0,122 0,081 131.226 0,056 0,056
4.0Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliilikler 4977 0,000 0,000 0 0,000 0,000
5.Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Kargiliklart 7.541.703 0,692 0,460 0 0,000 0,000
6.Donem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri ( - ) -5.860.722 -0,538 -0,357 0 0,000 0,000
G.Diger Risklere iliskin Karsihiklar 17.924.032 1,645 1,092 0 0,000 0,000
3.Maliyet Giderleri Karsilig 17.924.032 1,645 1,092 0 0,000 0,000
H.Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar: 29.577.467 2,714 1,802 4.051.401 1,727 1,743
1.Ertelenmis Uretim Gelirleri 29.577.467 2,714 1,802 4.051.401 1,727 1,743
IILKisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 1.089.836.690 100,000 66,406 234.533.151 100,000 100,909
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2014 YILINA AT DIKEY YOZDELER ANALIZI

Ak Sigorta | Grup Toplama |Genel Toplama | Ege Sigorta | Grup Toplama | Genel Toplama

(31.12.2014) Oram % Oran % (31.12.2014) Oran1 % Oram %
IV.UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
D.Diger Borglar 0 0,000 0,000 1.246.356 63,012 0,536
1.Alman Depozito ve Teminatlar 0 0,000 0,000 729.689 36,891 0,314
2.Tedavi Giderlerine {liskin SGK'ya Borglar 0 0,000 0,000 516.667 26,121 0,222
E.Sigortacilik Teknik Karsihklari 40.549.290 93,512 2471 0 0,000 0,000
3. Matematik Karsiliklar - Net 1.972.202 4,548 0,120 0 0,000 0,000
6.Diger Teknik Kargiliklar - Net 38.577.088 88,964 2,351 0 0,000 0,000
7.Diger Teknik Kargiliklar - Net 0 0,000 0,000 0 0,000 0,000
G.Diger Risklere ili@kin Karsihklar 2.813.302 6,488 0,171 661.587 33,448 0,285
1.Kidem Tazminati Karsthg1 2.813.302 6,488 0,171 661.587 33,448 0,285
LDiger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0,000 0,000 70.014 3,540 0,030
1.Ertelenmig Vergi Yikiimliligi 0 0,000 0,000 70.014 3,540 0,030
IV.Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplami 43.362.592 100,000 2,642 1.977.957 100,000 0,851

63



2014 YILINA AIT DIKEY YUZDELER
ANALIZI
Ak Sigorta Grup Toplama |Genel Toplama Ege Sigorta | Grup Toplama |Genel Toplama
(31.12.2014) O ran1 % O ran1 % (31.12.2014) O ram1 % O ran1 %

V.0 ZSERMAYE

A.O denmis Sermaye 306.000.000 60,238 18,645 40.000.000 -977,699 17,210
1.(Nominal) Sermaye 306.000.000 60,238 18,645 50.000.000 -1222,124 21,513
2.0denmemis Sermaye ( -) 0 0,000 0,000 -10.000.000 244,425 -4,303
B.Sermaye Yedekleri 91.155.206 17,945 5,554 0 0,000 0,000
3.Sermayeye Eklenecek Satig Karlar 91.155.206 17,945 5,554 0 0,000 0,000
C.Kar Yedekleri 80.205.060 15,789 4,887 234.694 -5,737 0,101
1.Yasal Yedekler 80.665.151 15,880 4,915 232.635 -5,686 0,100
2.Statii Yedekleri 62 0,000 0,000 0 0,000 0,000
4.0zel Fonlar (Yedekler) 377.964 0,074 0,023 15.506 -0,379 0,007
5.Finansal Varliklarin Degerlemesi -838.117 -0,165 -0,051 0 0,000 0,000
6.Diger Kar Yedekleri 0 0,000 0,000 -13.447 0,329 -0,006
D.Gegmis Yillar Karlar 13.151 0,003 0,001 46.583.138 -1138,607 20,043
1.Gegmis Yillar Karlari 13.151 0,003 0,001 46.583.138 -1138,607 20,043
E.Gegmis Yillar Zararlar ( -) 0 0,000 0,000 -83.286.481 2035,728 -35,834
1.Gegmis Yillar Zararlari 0 0,000 0,000 -83.286.481 2035,728 -35,834
F.Donem Net Kar1 30.607.482 6,025 1,865 -7.622.589 186,315 -3,280
1.D6nem Net Kar1 26.385.487 5,194 1,608 -7.622.589 186,315 -3,280
3.Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari 4.221.995 0,831 0,257 0 0,000 0,000
V.0 zsermaye Toplam 507.980.899 100,000 30,952 -4.091.238 100,000 -1,760
YUKUMLULUKLER VE O ZSERMAYE TO PLAMI (III+IV+V ) 1.641.180.181 - 100,000 232.419.870 - 100,000
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Tablo 4.3’de yer alan Ak ve Ege Sigorta’nin 2014 yilina iligskin bilangolarini yiizde

yontemiyle analiz ettigimizde asagidaki bulgular elde edilmistir.

Ak Sigorta’nin varlik yapisinin %95,735°1 Cari Varliklardan, %4,265’1 ise Cari
Olmayan Varliklardan olusmaktadir. Cari Varlik grubunda yer alan Nakit ve Nakit
Benzerleri hesabinin ise, en fazla pay1 olarak toplam varliklarin %49,9’unu olusturdugunu
saptiyoruz. Nakit ve Nakit Benzerleri hesabindan sonra Cari Varliklar i¢indeki en fazla
pay1 ise %19,7 ile Esas Faaliyetlerden Alacaklar kalemi almaktadir. Finansal Varliklar Ile
Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar ise %17,0 ile toplam varliklar iginde 3. en ¢ok
paya sahip kalemdir. Toplam Varliklar i¢inde %95,735 oraninda bir paya sahip olan Cari
Varliklarin, kendi i¢indeki dagilimima bakildiginda, Cari Varliklarin %52,1’ini Nakit ve
Nakit Benzerleri, %20,6’sin1 Esas Faaliyetlerden Alacaklar, %17,7’sini Finansal Varliklar
Ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar, %8,4’{inii Gelecek Aylara Ait Giderler ve
Gelir tahakkuklari, %0,5’ini Diger Alacaklar, %0,4linli ise Diger Cari Varliklarin
olusturdugu goriilmiistiir. Alacaklarin toplam Cari Varliklar i¢indeki pay1 ise %21,1 dir.

Cari Olmayan Varliklar i¢inde ise; en fazla payr %36,9 oranla Maddi Olmayan
Varliklar, %36,2 oranla Maddi Varliklar, %12,8 oranla Diger Cari Olmayan Varliklar,
%11,3 oranla Finansal Varliklar, %2,5 oranla ise Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir

Tahakkuklarinin olusturdugunu goériilmektedir.

Isletmenin  yiikiimliilik ~yapis1  incelendiginde, toplam yiikiimliiliiklerin
%66,406’smin Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler, %30,952’sinin Oz sermaye ve %2,642’sinin

Uzun Vadeli Yiikiimliliiklerden olustugunu goriiyoruz.

Cari Varliklarla Kisa Vadeli Yiikiimliliikleri kiyasladigimizda, Cari Varliklarin
%95,7 oranla, %66,4 oraninda olan Kisa Vadeli Yikiimluliiklerden, %29,3 oraninda daha
fazla oldugunu goriiyoruz. Bu da bize isletmenin net ¢alisma sermayesinin yeterli

oldugunu gostermektedir.

Ege Sigorta’nin varlik yapisinin %96,613°1 Cari Varliklardan, %3,387’si ise Cari
Olmayan Varliklardan olugmaktadir. Cari Varlik grubunda yer alan Esas Faaliyetlerden
Alacaklar hesabinin ise, en fazla pay: olarak toplam varliklarin %29,2’unu olusturdugunu
saptiyoruz. Esas Faaliyetlerden Alacaklar hesabindan sonra Cari Varliklar i¢indeki en fazla
pay1 ise %29,2 ile Nakit ve Nakit Benzerleri kalemi almaktadir. Gelecek Aylara Ait
Giderler ve Gelir Tahakkuklari ise %11,5 ile toplam varliklar i¢cinde 3. en ¢ok paya sahip
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kalemdir. Toplam Varliklar i¢cinde %95,735 oraninda bir paya sahip olan Cari Varliklarin,
kendi i¢indeki dagilimina bakildiginda, Cari Varliklarin %45,425’ini Esas Faaliyetlerden
alacaklar, %30,2’sini Nakit ve Nakit Benzerleri, %11,9’unu Gelecek Aylara Ait Giderler
ve Gelir tahakkuklari, %10,5’ini Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal
Yatirimlar, %0,016’sin1 Diger Cari Varliklar, %0,013’tiinii ise Diger Alacaklarin

olusturdugu goriilmiistiir. Alacaklarin toplam Cari Varliklar i¢cindeki pay1 ise %45,4 diir.

Cari Olmayan Varliklar i¢inde ise; en fazla pay1 %58,5 oranla Maddi Varliklar,
%41 oranla Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari, %0,3 oranla Finansal
Varliklar, %0,05 oranla Diger Alacaklarin olusturdugunu goriilmektedir.

Isletmenin  yiikiimliilik yapis1  incelendiginde, toplam yiikiimliiliiklerin
%100,909’unun Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler, %-1,760’min, Oz sermaye ve %0,851inin

Uzun Vadeli Yiikiimliiliklerden olustugunu goriiyoruz.

Cari Varliklarla Kisa Vadeli Yikimlilikleri kiyasladigimizda, Cari Varliklarin
%96,6 oranla, %100,9 oraninda olan Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerden, %4,3 oraninda daha
az oldugunu goriiyoruz. Bu da bize isletmenin net ¢calisma sermayesinin yeterli olmadigin

gostermektedir.

4.4. Ak ve Ege Sigorta Sirketleri icin Oran (Rasyo) Analizi

Oran Analizi genel olarak tiim sektorler i¢in daha kesin sonuglar veren ve dolayisiyla da
daha yaygin kullanilan bir analiz tiirtidiir. Bu uygulamada segilen iki sirkete 2014 yil1 baz
almarak tablodaki oranlar uygulanmistir. Tablomuzda yer alan “referans araligi” siitunu
genel olarak tiim sektorler i¢in olmasi gereken degerleri, “sektdre iligkin oranlar” siitunu

ise sadece sigorta sektorii i¢in olmas1 gereken degerleri icermektedir.
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Tablo 4.4. Ak ve Ege Sigorta 2014 Yilina Ait Oran Analizi

O RAN (RASYO ) ANALIZi AK SiGO RTA 2014 EGE SiGO RTA 2014 REFERANS ARALIGI SEKTO RE iLiSKiN O RANLAR

A. LIKiDITE O RANLARI
1. CARI ORAN 1,442 0,950 <17 1,326
2. LIKIDITE ORANI 1,008 0,390 <1 0,944
3. NAKIT ORAN 1,008 0,390 0,1-0,2 0,944
4, ALACAKLARIN DURUMU

a. Likit Aktifler / Aktif Toplami 0,957 0,966 <0,25 0,911

b. Likit Aktifler / Oz Sermaye 0,499 0,292 <0,25 0,402
B. FINANSAL YAPI O RANLARI
1. TEKNIK KARSILIKLAR / TOPLAM PASIF 0,024 -0,054 ~ Sektore Iligkin Oranlar 0,019
2. TOPLAM BORC / AKTIiF TOPLAMI ORANI 0,690 1,017 05-06 0,712
3.0Z KAYNAK YETERLILIGI ORANI 0,448 -0,017 06-1 0,403
4. TUM BORCLARIN KARSILANABILME ORANI 0,359 1,431 ~ Sektore Tligkin Oranlar 0,400
C. FAALIYET O RANLARI
1. HASAR / PRIM ORANI 0,725 0,980 < Sektore Tigkin Oranlar 0,797
2. KONSERVASYON ORANI 0,711 0,740 ~ Sektore fliskin Oranlar 0,860
3. TAZMINAT TEDIYE ORANI 0,718 1,000 > Sektore {liskin Oranlar -1,315
D. KARLILIK O RANLARI
1. AKTIF KARLILIGI ORANI 0,025 -0,054 ~ Sektore Iliskin Oranlar 0,036
2. BILANCO KARININ OZ KAYNAKLARA ORANI 0,060 1,863 ~ Sektore Iliskin Oranlar 0,089
3. TEKNIK KARLILIK ORANILARI

a. Teknik Kar / Toplam Kar 1,225 1,661 ~ Sektore Iliskin Oranlar 0,179

b. Teknik Kar / Toplam Prim Uretimi 0,024 -0,051 ~ Sektore Iliskin Oranlar 1,155

c. Teknik Kar / Genel Giderler -0,031 0,077 ~ Sektore Iliskin Oranlar -0,548
4. SERMAYE KARLILIGI ORANI 0,059 1,863 ~ Sektore Iliskin Oranlar 0,089
5.0Z SERMAYE ORANI 0,309 -0,017 ~ Sektore Tliskin Oranlar 0,287
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Tablo 4.4’de Ak ve Ege Sigorta’nin 2014 yilina iliskin verilerinin oran analizi

yapilmaistir.

Isletmelerin kisa dénemli yiikiimliiliiklerini karsilama yetenegini 6lgen likidite
oranlarindan ilki olan cari oran incelenirse; Ak Sigorta’da 1,4 iken Ege Sigorta’da bu oran
0,950’dir. Genel olarak sektor ortalamasina bakildiginda, Ak Sigorta’nin ortalamasi
sektore yakinken, Ege Sigorta’nin orami ise sektdr ortalamasimnin altinda kaldigi
gorlilmiistiir. Bu durumda Ak Sigorta borglarini cari varliklariyla 6deyebilir durumdayken,

Ege Sigorta yeterli cari varliga sahip degildir.

Ak Sigortanin likidite oranmi 1’iken, Ege Sigorta’ninki yaklasik olarak 0,3 diir.
Sektore iligkin oranlarla kiyasladigimizda Ak Sigorta normal degerler i¢inde kalirken, Ege
Sigorta sektoriin ¢cok altinda kalmistir. Bu durumda Ak sigortanin kisa vadeli borglarini

O0demede Ege sigortaya gore daha giiclii oldugunu séylemek miimkiindiir.

Isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama hizin1 gdsteren nakit orana
bakildiginda; Ak Sigorta 1, Ege Sigorta ise 0,3’diir. Bu oranlara bakildiginda, Ege

Sigorta’nin kisa siireli bor¢larin1 6demekte sikinti ¢ektigi gdzlenmektedir.

Alacaklarin durumuna iliskin oranlarda “likit aktifler / 6z sermaye” oranina
bakildiginda, Ak Sigorta 0,4 ile sektore yakinken, Ege Sigorta 0,2 ile 0,4 olan sektdriin

altinda kalmustir.

“Teknik karsiliklar / toplam pasif” oran1 Ak Sigorta’da 0,024 iken, Ege Sigortada
buoran -0,054’diir.

Ak Sigorta’nin “toplam borg / aktif toplam1” oranina bakildiginda 0,690 ile sektor
ortalamalarina yakin bir orana sahip oldugu goriilmektedir. Ege Sigorta ise; 1,017 ile

yaklagik olarak beklenenin iki kat1 daha fazladir.

Oz kaynak yeterligi oranina bakildiginda Ak Sigorta 0,448’dir. Genel olarak oranin
1 olmasi istenmektedir ancak sektdr olarak bakildiginda 0,712 ile Ak Sigorta normal
degerler icinde yer almaktadir. Ege Sigorta ise -0,017’dir. Goriildiigi gibi hem genelin
hem de sektoriin ¢ok altinda yer almaktadir. Bu oranin ¢ok diisiik olmasi, olasi bir kriz

aninda firmanin sikint1 yagayabileceginin gostergesidir.
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Tiim borglar1 6deyebilme giiciine bakildiginda Ak Sigorta 0,359, Ege Sigorta ise
1.431°dir. Genel olarak bakildiginda Ak Sigorta 0,400 olan sektor ortalamasina yakinken,

Ege Sigorta bu oranin ¢ok iistiindedir.

Faaliyet oranlarindan ilki olan “hasar/prim” oranina bakildiginda sektor
ortalamasmin 0,797 oldugu goriilmektedir. Genel olarak istenen sirketlerin bu oranin
altinda kalmasidir. 0,725 ile Ak Sigorta bu oranin altinda kalirken, 0,980 ile Ege Sigorta

istenilenin {istiinde kalmustir.

Tazminat tediye oranma bakildiginda beklenen sirketlerin sektdr ortalamasindan

biiylik olmasi beklenir ve her iki sirkette bu ortalamanin iistiindedir.

Aktif karliligi agisindan degerlendirildiginde, Ak Sigorta 0,025, Ege Sigorta ise —
0,054°diir. Sektor ortalamasi 0,036’dir. Bu acidan bakildiginda Ak Sigorta sektore

yakinken, Ege sigorta sektoriin altinda kalmstir.

Oz kaynaklarin ne derece karli kullanildigin1 gésteren bilanco karmin 6z kaynaklara
orani; Ak Sigorta icin 0,060, Ege Sigorta i¢in ise 1,863diir. 0,089 olan sektor ortalamasi
gdz onilinde bulunduruldugunda, Ak Sigorta bu oranin altinda kalirken, Ege Sigorta

ustindedir.

Sermaye karliligi ve 6z sermaye oranlarina bakildiginda, Ak Sigorta’nin kendi
kendini finanse edebilme giiciine sahip oldugunu ancak Ege Sigorta’nin bu giicliniin zayif

oldugu, sirketin finansal olarak bagimli oldugunu gostermektedir.
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BOLUM 5. SONUC VE ONERILER

Sosyal ve ekonomik hayat acisindan son derece Onemli olan sigortaciligin en
bilinen fonksiyonu, transfer yoluyla riski dagitmak ve azaltmaktir. Risk kisi ve kurumlarin
karsilasabilecekleri 6nemli bir konudur. Ekonomik islemlerde her zaman bir risk unsuru
vardir. Sigorta sirketlerinin baglica ekonomik rolii, saptanan bir fiyat karsiliginda riski
ustlenmektir.

Giliniimlizde sigorta sirketleri bir¢ok riski tistlenmektedir. Sigorta sirketlerinin
finansal yapilarinin analiz edilmesi bu risklerin azaltilmasi agisindan 6nem arz etmektedir.
Gelismis ekonomilere bakildiginda sigorta sirketlerinin yarattig1 fonlar iilke ekonomisine
onemli katkilarda bulunmaktadir.

Maddi olmayan yapisi, sermaye yapisi, kaynak tahsisi, calisma tarzi bakimlarindan
sigorta isletmeleri diger ticaret isletmelerinden ayirmaktadir. Varlik ve yiikiimliiliik yapisi
da finansal kurumlardan farkli 6zellik gostermektedir. Dogal olarak tiim bu farkliliklar
sigorta isletmelerinde kullanilan islemleri de etkilemistir. Dahast bu farkliliklar sigorta
sirketlerinin finansal tablolarina da yansimaktadir. Sigorta sirketlerinin hesap plani ve mali
tablolar1 Hazine Miistesarliginca 01.01.2005 tarihinde yiirlirliige giren sigortacilik hesap
plani ile daha da farklilagmustir.

Yeni hesap plani, uluslararast muhasebe standartlar1 ve Tiirk muhasebe sistemi
dikkate alinarak hazirlanmistir. Hazine Miistesarligi’nin yaptigi diizenlemeler sonucunda,
sigorta sirketlerinin bilangoda bir takim degisiklikler meydana gelen gelmistir. Bilangonun
aktif tarafi cari ve cari olmayan varliklar olarak iki gruba ayrilirken, pasif tarafin ise kisa
vadeli yiikiimliiliikler, uzun vadeli yiikiimliilikler ve 6z sermaye olarak ilizere ili¢ gruba
ayrilmistir. Sektorde yasanan bu degisiklikler, isletmelerin yapist ve isleyisi, muhasebe
diizeni ve finansal tablolarinda da degisikliklere neden olmustur.

Bu ¢alismada sektoriin en iyilerinden olan bir sigorta sirketi ve Hazine Miistesarligi
tarafindan el konulan kotii durumda olan sigorta sirketi secilmistir. Finansal analiz
tekniklerinden yatay analiz, dikey analiz, en yaygin kullanilan ve en dogru sonuglar1 veren
oran analizi kullanilmstir.

Iki sirketi kiyasladigimizda goriildiigii gibi Ege Sigorta hep sektdriin altinda
kalmistir. Bu nedenle durumu kétiidiir ve sirkete Hazine tarafindan el konulmustur. Ak
Sigortaya bakildiginda ise hep sektore yakin ya da iistiinde kalmistir ve bu nedenle sirketin

karliliginin iyi oldugunu sdyleyebiliriz.
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Ancak daha detayli inceledigimizde Ak Sigorta’nin kar1 2013 yilina oranla 2014
yilinda neredeyse 4/5 oraninda azalmistir. Hayat disi teknik gelirleri, 2014 yilinda
artmistir. Ancak giderleri daha fazla artmistir. Yani gelirlerine gore giderleri daha fazla
artmistir. Hayat teknik gelirleri ise; 2014 yilinda 861.000.-TL’den 136.229.-TL’ye
diismiistiir ve sirketin karin1 azaltan temel neden budur. Hayat teknik gelirleri 136.229.-
TL’iken, hayat teknik giderleri 698.321.-TL’dir. Buraya bakildiginda zarar -ettigini
sOylemek miimkiindiir. Teknik boliim dengesine bakildiginda ise; 562.092.-TL’lik zarar
goriilmektedir. 2013 yilinda kar1 varken, 2014 yilinda zarar1 vardir. Bu nedenle, sirket
yoneticileri buna dikkat etmelidir ve yonetsel bakis agisiyla hayat teknik gelir/gider
dengesi genel olarak saglanmalidir. Tim bunlara ek olarak ekstradan 2015 yilina
bakildiginda; yili 211.478.-TL’lik zararla kapattigi goriilmektedir. Sirket 2013 yilinda
sagladigi dengeyi 2014 ve 2015 yillarinda devam ettirememistir. Sirket 2014 yilinda bir
diisiise girmisg, 2015 yilinda ise bu diisiisii katlayarak devam ettirmis ancak 2016 yilinin ilk
ceyregine bakildiginda toparlanmaya basladigr gorilmiistiir. Sirket hayat dis1 teknik
gelirlerini arttirmaya yonelik faaliyette bulunmalidir. Aksi takdirde Ak Sigorta da geriye
dogru gitmektedir.

Ege Sigorta’nin hayat disi teknik geliri; 2013 yilinda 74.381.278.-TL’iken 2014
yilinda 150.770.652.-TL olmustur. Yaklasik olarak iki kati artis gostermistir. Ancak
giderler 83.259.786.-TL’den, 163.434.857.-TL’ye ¢ikmustir. Yani giderleri de iki katina
cikmistir. Bu nedenle sirket, gelirlerinin artmasinin avantajini1 saglayamayip, kara
gecememistir. Dolayli olarak zararinda iki katina ¢iktigini sdylemek miimkiindiir. Ayrica
sitket hayat ve emeklilik alanlarinda faaliyet gostermemektedir. Ne yan ne de ana
faaliyetlerinden gelir elde edemeyen sirketin durumu giderek kotiilesmistir ve hazine

tarafindan sirkete el konulmustur.
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