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OZET

Gegmis zamandan bu yana insanlar para yerine ¢esitli 6deme araglart kullanmiglardir. Deniz
kabugu, boncuk, tas ve altin, giimiis gibi degerli madenler giiniimiize kadar paranin yerine
O0deme arac1 olarak kullanilmiglardir. Teknolojinin ilerlemesi ile birlikte paranin nakit olarak
elde tutulmasi oldukga gerilemis ve degisen insan ihtiyaglarini karsilayacak daha hizli,
giivenli, alternatif para birimleri olusmaya baslanmistir. 2008 yilinda Satoshi Nakamoto
adin1 kullanan bir kisi veya grup tarafindan “Bitcoin: Esten Ese Elektronik Odeme Sistemi”
adli makale yayinlanmis ve boylece ilk kripto para olan Bitcoin yaratilmistir. Muhasebenin
temel amac1 bilgi kullanicilarina s6z konusu isletmenin i¢inde bulundugu finansal durumu
gercege uygun bir sekilde, seffaf halde sunmaktir. Bu nedenle kripto paralarin kaydedilmesi
ve finansal raporlanmasi konusu 6nem addetmektedir. Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) veya baska bir standart setinin kripto para islemlerini tam anlamiyla
diizenlemedigi goriilmektedir (Raiborn ve Sivitanides 2015, 25). Kripto paralarin piyasa
degerlerinin ve kullaniminin giin gectikge artmasi, muhasebelestirilmesi konusunun ele
alinmasini gerekli kilmistir. Bu ¢alismada kripto para birimlerinin siniflandirilmasi yapilarak
cesitli kripto para tiirlerinin tanimlar1 yapilmis, ¢alisma sistemleri incelenmis, Kripto para
birimlerinin UMS/UFRS kapsaminda muhasebe secenekleri incelenmis, bu konuda
uluslararasi muhasebe kuruluslarinin goriislerine deginilmistir. Kripto para birimlerini
yasaklayan ve duzenleyen ulkeler incelenmis, 6rnek bazi tilkelerin diizenlemelerine ve yasal
otoritelerinin agiklamalarina yer verilmistir. Tirkiye’de ki yasal otoritelerin kripto para
birimleri hakkindaki yaklasimlarina deginilmistir. Literatiirde ¢ogunlukla kripto paralarin
maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilmasi gerektigi goriisiine yer almakla beraber
buna zit goriislerde vardir. Ancak tiim diinyada kabul géren muhasebe ve finansal raporlama
standartlar1 kripto varliklar i¢in yetersiz kalmaktadir ve kripto para varliklari tam olarak
karsilayan bir standart bulunmamaktadir. Kripto varliklar i¢in tiim diinyada kabul edilecek
uluslararas1 muhasebe, finans ve denetim standartlar1 olusturulmali, uygulamaya gecirilerek
belirsizligin ortadan kaldirilmali ve uygulama birligi saglanmalidir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Para, Blokzincir, Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi,
Muhasebe Standartlari, Finansal Raporlama



ABSTRACT

Since the past time, people have used various means of payment instead of money. Seashells,
beads, stones and precious metals such as gold, silver have been used as a means of payment
instead of money until today. With the advancement of technology, the retention of money
in cash has declined considerably and faster, safer, alternative currencies have started to be
formed to meet changing human needs. In 2008, an article called “Bitcoin: A Peer-to-Peer
Electronic Payment System” was published by a person or group using the name Satoshi
Nakamoto, thus creating the first crypto currency, Bitcoin. The main purpose of accounting
is to provide information users with the financial position of the business in question in a
fair and transparent manner. Therefore, the issue of registration and financial reporting of
crypto currencies is important. It seems that International Financial Reporting Standards
(IFRS) or another set of standards do not fully regulate cryptocurrency transactions (Raiborn
and Sivitanides 2015, 25). The fact that the market values and usage of crypto currencies are
increasing day by day has made it necessary to address the issue of accounting. In this study,
definitions of various types of crypto currencies were made by classifying crypto currencies,
study systems were examined, accounting options of crypto currencies within the scope of
IAS/IFRS were examined, and the opinions of international accounting organizations were
touched upon in this regard. The countries that prohibit and regulate cryptocurrencies have
been studied, the regulations of some sample countries and the explanations of their legal
authorities have been included. The approaches of the legal authorities in Turkey about
cryptocurrencies are discussed. Although there is an opinion in the literature that crypto
currencies should be classified as intangible assets, there are opposite opinions. However,
accounting and financial reporting standards accepted all over the world are insufficient for
crypto assets, and there is no standard that fully meets crypto currency assets. International
accounting, finance and auditing standards to be adopted all over the world for crypto assets
should be created, implemented, uncertainty should be eliminated and unity of
implementation should be ensured.

Key Words: Cryptocurrency, Blockchain, Accounting of Cryptocurrencies, Accounting
Standards, Financial Reporting
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GIRIiS

Gegmis zamandan bu Yyana insanlar para yerine ¢esitli O0deme araglari
kullanmiglardir. Deniz kabugu, boncuk, tas ve altin, giimiis gibi degerli madenler giiniimiize
kadar paranin yerine 6deme araci olarak kullanilmiglardir. Teknolojinin ilerlemesi ile birlikte
paranin nakit olarak elde tutulmasi oldukga gerilemistir. Insanlar paralarini bankalar aracilig1
ile elektronik ortamlarda muhafaza etmektedir. Bununla birlikte kredi ve banka karti
kullanimi1 artmistir. Lehman Brothers iflasindan 2 ay sonra gercek kimligi hala bilinmeyen
Satoshi Nakamoto adini kullanan bir kisi veya grup tarafindan Bitcoin: Esten Ese Elektronik

Odeme Sistemi adli makale yaymlanmis ve boylece ilk kripto para olan Bitcoin yaratilmstir.

Teknolojinin gelismesi ile birlikte degisen insan ihtiyaglarini karsilayacak daha hizli,
guvenli, alternatif para birimleri olusmaya baslanmistir. Blok zincirleri teknolojisi adi
verilen teknoloji sayesinde insanlar merkezi otoriteye bagli olmadan varliklarini
koruyabilmekte ve degistirebilmektedir. Bu teknolojik alt yapiyr kullanarak olusturulan
paralara ise kripto para adi verilmektedir. Glinlimiizde en ¢ok kullanilan kripto para birimi

Bitcoin’dir.

Kripto para birimleri konusunda her devlet farkli diizenlemeler yapmustir. Bu konuda
Tirkiye’de herhangi yasal bir tamim yapilmamakla birlikte, kripto paralarin 6deme
islemlerinde kullanilmasi1 yasaklanmistir. Bununla beraber Cin gibi bir¢ok tilke de kripto

para birimlerini yasaklamistir.

“Kripto Para ve Kripto Paranin Muhasebelestirilmesi: Kripto Para Birimleri ile Tlgili
Diizenlemelerin Diinyada ve Tiirkiye’de Incelenmesi” baslikli bu ¢alisma ¢ bolimden

olusmaktadir.

Birinci boliimde paranin ortaya ¢ikmasi, gelisim siireci kripto paranin ortaya ¢ikis
sureci incelenmistir. Kripto para birimlerinin siniflandirilmasi yapilarak ¢esitli kripto para

tiirlerinin tanimlar1 yapilmis, calisma sistemleri incelenmistir.

Ikinci boliimde blokzincir teknolojisi tanimlanmustir. Kripto para birimleri
konusunda blokzincir teknolojisi uygulamalari, blokzincir teknolojisinin olas1 kullanim
alanlar1 ve kripto para birimlerinin UMS/UFRS kapsaminda muhasebe secenekleri

incelenmis, bu konuda uluslararasi muhasebe kuruluslarinin goriislerine deginilmistir.

Uciinci boliimde, kripto para birimlerini yasaklayan ve dizenleyen ulkeler

incelenmis, 6rnek bazi {ilkelerin diizenlemelerine ve yasal otoritelerinin a¢iklamalarina yer

1



verilmistir. Tiirkiye’de ki yasal otoritelerin kripto para birimleri hakkindaki yaklagimlarina

deginilmistir.



1. PARA VE KRIPTO PARA KAVRAMI

1.1. Paranin Ortaya Cikisi ve Gelisimi

Para giiniimiiz diinyasin1 sekillendiren en onemli ekonomi aracidir ve tarihi
Lidyalilara kadar dayanmaktadir. Paray1 ilk bulan uygarlik olan Lidyalilar, M.O. 7. Yiizyilda
Anadolu’da yasamiglardir. Yani, para su anda bizim iizerinde yasadigimiz topraklarda
kullanilmaya baglanmigtir. Diinyada pek c¢ok olgunun degismesi ve medeniyetlerin
gelismesini saglayan en 6nemli unsur paranin bulunmasidir. Deniz kabugu, boncuk, tas, altin
ve giimiis gibi degerli madenler giiniimiize kadar paranin yerine d6deme araci olarak
kullanilmis ve insanlar mal almak istediginde mali alacaklari kisiye de onun ihtiyact olacak
esdeger bir esya vermeleri gerekmistir. Paranin icadi ile takas sistemi ortadan kalkmus,
degisim araci islevi sayesinde iki mal ya da hizmetin degisimi esnasinda ti¢lincii bir mal
olarak devreye girmis ve s6z konusu mal veya hizmetin ayni 6l¢ii birimi ile ifade edilmesini
saglamistir. Bu islevlerin yani sira para giiniimiize kadar birikim araci olmustur. Gegmiste
insanlarin paralarin1 emanet edecekleri bankalarin var olmamasindan dolay1 insanlar
paralarin1 kendileri saklamis ve biriktirmistir. Boylece para gegmisten giinlimiize {i¢ ana

islevi yerine getirmistir: degisim araci, l¢ii (hesap) birimi ve deger saklama araci.

Paranin degisim araci islevi sayesinde bir mal ve hizmeti satin almak igin para
kullanilmaktadir. Takas yontemi kullanilarak yapilacak aligverisler sirasinda her iki tarafin
isteklerinin karsilikli ¢akismasi olasilig1 diisiiktiir, yani takas edilecek mallarin segilmesi
konusu zorluk yaratmaktadir. Para bu zorlugu ortadan kaldirmistir. Paranin deger saklama
islevi insanlara bugiin harcamadiklar1 paray1 yarin harcama imkani sunmaktadir. Paranin
Olcli (hesap) birimi olma islevi sayesinde iktisadi degerleri tek bir Ol¢ii birimi ile

degerlendirebilmektedir.

Sekil 1’de goriildiigl gibi, her deger saklama arac1 degisim araci olmayabilecegi gibi
her degisim araci da 6l¢ii birimi olmayabilir. Ayni1 zamanda her degisim araci ayn1 zamanda

deger saklama araci, her 6l¢ii birimi de ayn1 zamanda degisim araci olmalidir.

Ornek olarak sahip olunan araba ile market aligverisi yapilamaz. Araba bir deger
saklama araci olarak ele alinmakla birlikte bir degisim araci degildir. Bir paranin 6l¢ii birimi
olabilmesi i¢in deger saklama ve degisim islevlerini de yerine getirmesi gerekmektedir. Yani

paranin Olcii birimi olma islevi ana islevidir denilebilir.



Sekil 1. Paramn Islevleri

Degisim Araci

Olgti (Hesap) Birimi

Kaynak: (Giiven & Sahindz, 2021)

Glinlimiizde paranin 6zellikle deger saklama ve 6l¢ili birimi olma islevini ortadan
kaldiran en biiyiik sorun enflasyonun yiiksek ve oynak olmasidir. Enflasyon bir paranin mal
ve hizmetler cinsinden degerini kaybetmesidir. Insanlar gelecekte de ellerinde tuttuklar:
paranin deger kaybedecegi kanaatine vardiklarinda o para birimini tasarruf araci olarak
gormekten vazgecmektedir. Itibari para birimlerinde goriilen enflasyon insanlarmn
yatirrmlarinda dijital paray1 tercih etmeye baglamasinda 6nemli rol oynamistir. Ciinki
tasarruf ettikleri itibari paralarin zamanla deger kaybetme durumu vardir. Bitcoin ve
Ethereum gibi kripto para birimleri yatirimeilara bir alternatif sunar. Bitcoin piyasasinda da
dalgalanmalar vardir ancak kripto para birimlerinin yaziliminda yer alan baz1 6zellikler, bu
para birimlerinin enflasyona karsi1 koymasina yardimci olmaktadir. Bitcoin’i enflasyona
karst direngli kilan temel 6zellik arzinin sinirli olmasi, yazilim kurgusu geregi toplamda 21
milyon adet {iretilebilecek olmasi ve yeni Bitcoin’ler olugmasinin zamanla zorlasarak

azalacak olmasidir.
1.2. Paramin Temel Ozellikleri ve Bitcoin

Bitcoin’in para olarak kabul edilip edilemeyecegi gilinlimiizde kesin sonuca
ulasilamayan bir konudur. Literatiir bu konuda ikiye ayrilmis, bir grup para olarak kabul
edilebilecegini savunurken diger grup para yerine gegemeyecegini savunmaktadir. Tablo
1’de Bitcoin’in paranin Ozelliklerini yerine getirebilme durumu incelenmistir. Paranin
ozellik ve islevlerine bakildigi zaman Bitcoin’in birgok 06zelligi ile paranin yerine

gegebilecegini ancak deger istikrar1 6zelligini karsilamadigini sylemek mimkunddr.



Tablo 1. Para ozelliklerini yerine getirebilme agisindan Bitcoin degerlendirmesi

Paranin Degerlendirme Sonug

Ozellikleri

Bitcoin’in kabul edilebilirligi kendisine duyulan giiven ile
alakalidir. Tanmirh@r ve kabul edilebilirligi her gegen giin | Pozitif
Kabul artmaktadir.
Edilebilirlik

Bitcoin fiyatinda ¢ok kisa siireler icerisinde dalgalanmalar
Deger Istikrar olabilmektedir. Bu durum Bitcoin’in para yerine kullanilmasini | Negatif

engellemektedir.

Bitcoin’in para yerine gecebilecek olmasini diisiindiiren en
onemli faktdr tagimabilirliginin kolayhiidir. Insanlar nakit para
yanlarinda yok ise birakin diinyanin bir ucuna para transfer
edebilmeyi ayni odada bulunduklari insana bile para transferi
Tasabilirlik yapamazlar. Giiniimiizde 6deme araglari ile nakit para olmaksizin
elektronik ortamda para transferi yapilabilmektedir ancak bu | Pozitif
durumda araci kurumlara ihtiya¢ dogmaktadir. Bitcoin bu konuda

kullanicilarina kolaylik saglamakta ve cazibe kazanmaktadir

Bitcoin béliinebilirdir. Blok zincirinde kaydedilen Bitcoin
para biriminin en kii¢lik birimi satoshidir. Satoshi 1 Bitcoin’in 100

Bolunebilirlik milyonda birine verilen addir. Pozitif

Bitcoin’e bigilmis bir dmiir yoktur. Giiniimiizde Merkez
Bankalar1 eskimis, yipranmis veya kismen fiziki par¢a kaybina
ugramis paralar1 piyasadan toplayip yenilerini piyasaya siirmektedir.
Omiirlii Olmas1 | Bu durumun yasanmamasi halinde nakit paraya omiir bigilmesi | Pozitif

olagandir ancak Bitcoin’in yipranma, eskime veya fiziki parca

kaybina ugrama ihtimali yoktur.

Kaynak: Giiven ve Sahindz, 2018: 38-39




Literatiirdeki Bitcoin’in paranin islev ve 6zelliklerini yerine getiremeyecegi yoniinde
birgok goriis vardir. Parlaktuna ve Gungul (2020) kripto paralarin servet biriktirme ve deger
saklama islevlerini yerine getirmedigini, Nishibe (2020) deger istikrarsizliginin kripto
paraya olan glveni azalttigim1 ve yine Kesebir ve Giinceler (2019) fiyatlardaki ani

dalgalanmalardan dolay1 kripto paranin deger istikrar kriterine uymadigini vurgulamistir.
1.3.Para Turleri
1.3.1. Emtia (Mal) para

Emtia ticarete konu olan tum mal ve Urlnlere verilen isimdir. Emtia, Arapca meta
(mal) kelimesinin ¢oguludur. Emtia para, degerli bir maden cinsinden ifade edilen ve kendisi
de bir mal olan para olarak tanimlanmaktadir. Gegmisten giiniimiize kadar farkli zaman ve
bolgelerde deniz kabugu, bakir, ¢ay, inci, tiitiin, kiiciikbas hayvan gibi nesneler takas
edilmek tiizere aligveriste rol sahibi olmuslardir. Takas sistemindeki zorluklar nedeniyle bu
nesneler yerine daha az bulunan ve bu sebeple degerli olan madenler para yerine
kullanilmaya baslanmistir. Para yerine kullanilan ilk degerli maden altindir. Altin
rezervlerinin diinya niifusu ve insan ihtiyaglarina yetmemesi, altina gére daha fazla bulunan
giimiis sistemine gegilmesine neden olmustur. Ancak zaman icerisinde nufusun ve

ihtiyaglarin artmasi ile beraber giimiiste yetersiz hale gelmistir.
1.3.2. Temsili para (Banknot)

Temsili para, kiymetli madeni ya da kanuni satin alma giiciinii temsil eden,

gerektiginde altin ve giimiise ¢evrilebilen 6deme araglaridir.

Tarihsel siiregte insanlar muhafaza etme ve tasinmasindaki zorluklardan dolay1
ellerindeki paralar1 bankerlere gétiiriip karsiliginda sertifika almiglardir. Bu sertifikalarin en
onemli Ozelligi bankerlerde %100 karsilik bulunmasidir. Ancak zamanla daha fazla
komisyon elde etmek isteyen bankerler kendilerine getirilen altin ve glimiis miktarindan
daha fazla sertifikay1 piyasaya siirmeye baslamislardir. %100 degerli altin/giimiis karsilig
olmayan ancak istenildiginde altin veya giimiise gevirme garantisi verilen sertifikalara banka
notu anlamina gelen banknot denilmistir. Bu dénemde emtia (mal) para uygulamasi temsili

para sisteminde de devam etmistir.



1.3.3. Kaydi para (Banka Parasi)

Kaydi para, mevduat parasi ismi ile de bilinmektedir. insanlarmn elinde bulunan

paralar1 bankacilik sistemine yatirmasi sonucu hesaben var olan paradir.

Merkez Bankalar1 bankalarin sahip olduklart mevduatin bir kismini kendi hesabinda
tutulmasini istemektedir. Merkez bankalarinin kendi hesaplarinda tutulan bu paraya
“zorunlu karsilik” denir. Bankalar kendi hesaplarinda kalan mevduatlarin bir kismini
gilivence olarak tutabilir, bu para bankanin rezervi olur ya da kredi olarak miisterilerine

verebilir.

1.3.4. Dijital para

Dijital para sadece elektronik ortamlarda kullanilabilmekte olan, fiziksel olarak ele
allmamayan bir para ¢esididir. Kagit ya da madeni paralar gibi bir degeri, karsilig1 ve satin
alma giicti vardir. Sekil 2°de gosterildigi gibi dijital paralar, elektronik para ve sanal para

olarak iki grupta siniflandiriliyor.

Sekil 2. Dijital paranin siniflandiriimast

Dijital Para

I
I |

Elektronik Para
(e-para)

Sanal Para

Merkezi otoriteye bagli olan paralar elektronik para olarak kabul edilirken, devlet
itibar1 olmayan Bitcoin gibi paralar ise sanal para olarak kabul ediliyor yani elektronik

paralar itibari paranin elektronik ortamdaki halidir.
1.3.4.1. Sanal para

Avrupa Merkez Bankasi'min 2012'de yaptig1 tanima gore sanal para; “genellikle
gelistiricileri tarafindan kontrol edilen, simirlt sanal grup tiyeleri tarafindan benimsenip

kullanilan, diizenlenmemis/regiile edilmemis, dijital paradir”.

Subat 2015'te revize edilen tanima gore ise sanal para, “Herhangi bir merkez
bankasi, kredi kurulusu veya e-para kurulusu tarafindan ihra¢ edilmedigi halde, bazi

durumlarda paranin yerine kullanilabilen bir degerin dijital temsilidir”.
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Yine 2014'te Avrupa Bankacilik Otoritesi'nin tanimina gore sanal para; “Bir merkez
bankast veya kamu otoritesi tarafindan ihra¢ edilmedigi halde, dogal olarak veya yasal
kisiler tarafindan odeme, transfer, saklama ve elektronik transfer sekli icin kabul géren,

karsithiginin olmasi da sart olmayan degerin dijital temsilidir”.

Amerikan Hazine Bakanli§i'na gore sanal para; “Gercek paranin tiim ozelliklerini

tasimadigt halde, bazi ortamlarda para gibi kullanilabilen degigsim medyasidir”.

Sanal para birimi i¢in Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan 2016’da yayimlanan
raporda kullanilan siniflandirma Sekil 3’te yer almaktadir. Sanal para birimleri, ¢evrilebilen
ve cevrilemeyen olarak ikiye ayrilir. Cevrilebilen para birimleri kendi icinde merkezi ve
merkezi olmayan olarak ikiye ayrilmaktadir. Kripto paralar da cevrilebilen, merkezi

olmayan ve dogrulama sistemi olarak sifre bilimini kullanan para tiiriidiir.

Sekil 3. Sanal Para Birimlerinin Siniflandirilmasi

\ Dijital Para /
\ Sanal Para /
\ Gevrilebilir Para /

\Merkezi Olmayan Para /

Kripto
ar

Kaynak: IMF, 2016.
1.3.4.2. Elektronik para

Elektronik para genis anlamda, islemlerde banka hesaplamalarina ihtiya¢ olmaksizin
paranin degerinin teknik bir aygit lizerine elektronik olarak depolanmasi, bir firmadan
digerine 6demede bulunurken hamiline yazili bir senet gibi kullanilmasi seklinde

tanimlanmaktadir (RBI, 2002, s. 3).

Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS) raporuna gore e-para, stoklanmis deger, fon
veya degerlerin bir alette tiiketicilerin istekleri dogrultusunda kullanima hazir hale
getirildigi, 6demesi 6nceden yapilmis kartlar seklinde tanimlanmistir (BIS, 2000). 2001
raporunda ise e-para, “cip (chip) kart veya kisisel bilgisayarlarin sabit siiriiciilerinde

elektronik olarak saklanabilen deger” seklinde tanimlanmistir (BIS, 2001).



Yapilan arastirmalara gore, ddeme aliskanliklarinda nakit kullanimin hizli bir sekilde
azaldig1 ve elektronik paraya gecildigi goriiliyor. PWC Strategy&’in 2018 senesinde
gergeklestirdigi arastirma sonuglarina gore Avrupa’daki katilimeilarin nakit kullanimi 2020
yilinda 2018 yilina gore %43’ten %36’ya gerilemistir. Tiirkiye’de ise nakitsiz ddeme
gerceklestirme orant %50’den azdir. 2020 yilindan giiniimiize COVID-19 pandemisinin de
etkisiyle nakit kullanimmnin azaldigim sdylemek miimkiindiir. Ozellikle nakit para
kullaniminin temasi artirmasindan dolay1 insanlar nakit paralarini elektronik ciizdanlarinda
tutmakta ve banka/kredi kartlar1 araciligiyla temassiz  olarak  6demelerini

gerceklestirmektedir.
1.3.6 Kripto para

Kripto para admi kriptografi yani sifreleme biliminden almaktadir. Sifreleme
sisteminin kullanilmasinin nedenti, islemlerin giivence altina alinmasi, dogrulanmasi ve yeni
kripto para Oretimini kontrol etmektir. Bu Uretim blok zincir teknolojisi kullanilarak
yapilmaktadir. Kripto paralari diger para birimlerinden ayiran en biiyiik 6zellik merkezi bir
otoriteye bagli olmamasidir. Yani kripto paralar1 kontrol eden bir merkez bankasi veya bagka
bir otorite yoktur. Elektronik para saklama ve transfer islemlerinde insanlarin giiven
duydugu tiglincii bir kurum vardir. Ancak kripto para ile ilgili islemleri ger¢eklestirmek igin
banka gibi dogrulama gorevi listlenen finansal aracilara ihtiyag yoktur, bunun yerine teyit
mekanizmasina katkida bulunan kripto madencileri vardir. Madencilik yapan kullanicilar
blok zincirinde bulunan yeni islemleri dogrulamakta ve yeni kripto para biriminin
stirekliligini saglamaktadir. Bunun karsiliginda sistem madencilik yapan kullanicilarim

kripto para ile gdullendirmektedir.



Asagida verilen Tablo 2’de diinyada en gii¢lii kripto para birimlerinin dolar cinsinden

fiyatlar1 piyasa degerleri verilmistir.

Tablo 2. Piyasa Degerine Gore En Giiglii Kripto Para Birimleri

Sira Kripto Para Fiyat Piyasa Degeri

Birimi (Dolar) (Dolar)

1 Bitcoin 41,765.87 793,138,743,255

2 Ethereum 2,959.53 355,265,412,559

3 1.00 80,459,435,351
Tether

4 399.02 65,933,914,482
Binance Coin

5 XRP 0.795 38,336,652,731

6 Terra 87.82 32,377,358,345

7 Cardano 0.8681 29,255,293,643

8 Solana 89.89 28,883,600,166

9 Avalanche 87.09 23,325,961,089

10 Polkadot 19.08 18,838,874,599

Kaynak: https://coinmarketcap.com, (E.T: 19.03.2022)

Tablo 2°de goriildiigii gibi diinyadaki piyasa degeri ve fiyat olarak en giiglii kripto
para birimi Bitcoin’dir. 2011 Subat ayinda 1 Bitcoin= 1$ ve piyasa degeri 10 milyon dolar
iken, 2022 Mart ayinda 1 Bitcoin = 41,765.87 dolara kadar ¢ikmistir.

20. yiizyilda, teknolojik gelismeler, kitle iletisim araglarinin yaygin kullanimi gibi
etmenler sayesinde bankalar hizli bir modernlesme siirecine girmis; ATM’ler, kredi ve banka
kartlari, bankalarin telefon uygulamalar1 kullanilmaya baslanmistir. Diinya tizerindeki ilk
ATM Iskog mucit Shepherd Barron tarafindan icat edilmis ve 27 Haziran 1967°de Londra’da
Barclay’s Bankasi tarafindan kullanima agilmustir. Tiirkiye’de ise ilk defa 1982 yilinda Is
Bankasi tarafindan, Bankamatik ismiyle kurulmustur (https://atm.net.tr/, E.T: 04.03.2022).

1960’11 donemlerde Amerika Birlesik Devletleri’nde savunma bakanligi yapmis olan Robert
Mcmara 1949 yilinda gittigi bir yemekte ciizdanini evde unuttugunu fark etmekte ve hesabi

O0deyemeyeceginden dolay1 yasadigi utang ile ‘Diners Club’ isimli bir kart ¢ikartmayi
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https://tr.investing.com/crypto/bitcoin
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https://tr.investing.com/crypto/tether
https://tr.investing.com/crypto/tether
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https://tr.investing.com/crypto/cardano
https://coinmarketcap.com/tr/currencies/xrp/markets/
https://coinmarketcap.com/tr/currencies/terra-luna/markets/
https://tr.investing.com/crypto/usd-coin
https://tr.investing.com/crypto/avalanche
https://coinmarketcap.com/tr/currencies/polkadot-new/markets/

diistinmiistiir. Bu kart ile giinlimiizde milyonlarca kisinin kullanmakta oldugu kredi kartina

giden yolun ilk adimi1 atilmistir.

Banka sistemleri zaman i¢inde bilgisayar teknolojilerine ge¢mistir ve giliniimiizde
insanlar bankalara gitmeden paralarini internet bankaciligi ile rahatlikla yonetebilmektedir.
Insanlarin kagit para kullanma aliskanliklarmin yerini dijital para kullanimi almistir. Ancak
zamanla araci kurumlara bagl kalinmasi, alinan ytliksek komisyon iicretleri, teknolojinin
gelismesi ve insan ihtiyaglariin degismesi daha hizli, giivenli, alternatif para birimleri

olusturmaya itmistir.

Giinlimiizde blokzincir teknolojisi sayesinde insanlar, varliklarin1 merkezi otoriteye
bagli kalmadan hizli, seffaf, herkesin gorebilecegi sekilde degistirebilmekte ve
koruyabilmektedirler. Bu teknolojik altyapiy1 kullanarak tretilen paralara ise kripto para adi

verilmektedir
1.3.6.1. Kripto paralarin siniflandirilmasi

Merkezi otoriteye bagli olmayan kripto paralarin insanlar tarafindan benimsenmesi
ve popiilerlesmesi ile beraber bir¢ok kripto para birimi ortaya ¢ikmustir. Giiniimiizde
9000’den fazla kripto para vardir. Kripto paralar Bitcoin, ‘alternatif kripto para (alternative
cryptocurrency coins-altcoins)’ ve ‘jeton (token)’ olarak (ice ayrilirlar (Sekil 4). Bitcoin ilk
kripto paradir ve ondan sonra ortaya ¢ikan diger kripto paralar onun alternatifidir. Bu
nedenle onlara Alternatif Kripto Paralar (AltCoin) denmektedir. AltCoinler kendilerine ait
bir blokzincir igerisinde islem goriirler ancak jetonlar bagka bir blokzincir igerisinde islem
gorlrler yani jetonlar ile yapilan islemler kendilerine 06zel bir veri tabaninda
tutulmamaktadir. Ethereum, Ripple, NXT, Waves gibi altcoinlerin kendilerine ait blokzinciri

vardir.

Sekil 4. Kripto Paralarin Simiflandirilmasi

Kripto
Paralar
[ |
Jeton
Bitcoin Coin
(Token)
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1.3.6.1.1. Bitcoin

2008 yilinda Satoshi Nakamoto admi kullanan bir kisi veya grup tarafindan
olusturulan Bitcoin ilk merkezi olmayan kripto paradir. Satoshi Nakamoto “Bitcoin: Esten
Ese Elektronik Odeme Sistemi” adli makale yayinlamis ve boylece ilk kripto para olan
Bitcoin yaratilmistir. Bu nedenle, kripto paranin ortaya ¢ikisi aslinda Bitcoin’in ortaya ¢ikisi
ile olmustur. Bu makale ile birlikte Satoshi Nakamoto {igiincii taraf olan banka kurumunu
sistem dis1 ederek sadece kullanicilar arasi (Peer-to-peer, P2P) guvenli para transferinin

yapilabilecegi sistemi gelistirdigini duyurmustur (Nakamoto, 2008).

New Liberty Standart isimli borsa ilk Bitcoin kur fiyatin1 5 Ekim 2009 tarihinde
yaymlamistir. Buna gore; 1.309,03 Bitcoin (BTC), 1 Amerikan Dolar1 karsiligr islem
gérmiistiir. 1 Bitcoin, tarihte ilk defa 9 Subat 2011 tarihinde 1 Amerikan Dolarina esit
olmustur (BtcTurk, 2019).

Bitcoin ile yapilan ilk 6deme islemi yapan kisi 2010 yilinda Laszlo Hanyecz
olmustur. Laszlo Hanyecz sahibi oldugu 41 dolar degerindeki 10.000 Bitcoin ile pizza
siparigi vermistir (Haberturk, 2019). 2022 yili Mart ayinda 1 Bitcoin degeri 44.000 dolar

seviyesine ulagsmustir.

Sekil 5. Dolar cinsinden Bitcoin fiyat grafigi

[}
[=]

.......

dollars

Bitcoin price index in .5,

Kaynak: (https://www.statista.com/statistics/326707/bitcoin-price-index/, Erisim
Tarihi: 25.03.2022)
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11 Aralik 2014 tarihinde Microsoft gibi biiyiik bir sirketin miisterilerinin Bitcoin ile
O0deme yapmasin1 kabul etmesi, kiiresel anlamda diger sirketlerinde Bitcoin’e Kkarsi
goriislerinin degismesinde 6nemli rol oynamistir (Ertiirk, 2018). 2017 yilinda diinyanin dort
bliyiik denetim sirketinden biri olan PWC’nin Hong Kong’da bulunan ofisi miisterilerinin
kripto para birimi ile danismanlik {icretlerini 6deyebileceklerini agikladi (Russolillo, 2017).
Gunimuzde kripto para ile 6deme kabul eden birgok firma bulunmakta ve bunlarin sayisi
zaman gectikce artmaktadir. Starbucks, Tesla, Amazon ve Coca Cola gibi sirketler kripto
para ile 6deme kabul edenlerden bazilaridir (Euronews, 2021). Dilinyada bir¢ok devlet ve
isletmede Bitcoin’in kabulii yayginlasirken, Aralik 2013’te Cin Merkez Bankasi Bitcoin
islemlerini yasaklama karar1 almistir. Ayn1 y1l i¢inde diinyanin ilk Bitcoin ATM’si olan San
Diego, California’da kurulmustur. 2022 yilinda diinyada 76 (ilkede toplam 36.652 adet ATM
bulunmaktadir. Tiirkiye’de Istanbul, Izmir, Ankara ve Antalya illerinde olmak iizere toplam

10 adet ATM bulunmaktadir (Coin ATM Radar, 2022).

El Salvador, 2021 yilinda Bitcoin’i resmi para birimi olarak kabul eden ilk ulke
olmustur. Ulkede ¢ikan yasa ile birlikte biitiin isletmeler ddemelerde Bitcoin kabul
etmektedir. El Salvador’un ardindan 2022 yilinda Orta Afrika Cumhuriyeti'nde de Bitcoin

resmi para birimi olmustur.

Tiirkiye’de 2013 yilinda BDDK tarafindan Bitcoin ile islem gergeklestiren kisilerin
kimliklerinin belirsiz olmasimin Bitcoin’in yasa dis1 faaliyetlerde kullanilmasina Yol
acabilecegi, ayn1 zamanda oynak piyasasindan dolay1 riskli oldugu aciklamasi yapilmistir.
SPK ise vatandaglara Bitcoin’in mevzuat dayanagi olmadig ve bu sebeple ne vadeli ne spot

islemlerde kullanilmamasi gerektigi konusunda uyarilarda bulunmustur.

30 Nisan 2021°de yiiriirliige giren TCMB yo6netmeliginde gore kripto varliklarin
O0demelerde dogrudan ve dolayli olarak kullanilamayacagi agiklanmis, bunun bir yasak

olmadig kripto varlik taniminin yapildigi ve kullanim esaslarinin belirlendigi belirtilmistir.

2018 yilinda ING Bank tarafindan aralarinda Tiirk katilimcilarin da bulundugu
yaklagik 15.000 kisiye anket ¢alismasi yapilmistir. Anket sonuglarina gore katilimcilarin
%35°1 gelecek zamanda Bitcoin’in 6deme aract olarak kullanilacagini, %32’si de yatirim

araci olacagini diistinmektedir (ING, 2018).

Tablo 3’te ulusal para birimlerine gore Bitcoin cinsinden en fazla islem goren ulusal
para birimleri ve Bitcoin adetlerine yer verilmistir. Bu tabloya gore Bitcoin’de en fazla islem

goren para birimi ABD dolaridir. Ikinci sirada Japon yeni, iigiincii sirada ise Kore para birimi
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yer almaktadir. Bitcoin cinsinden yapilan iglemlerin %0,53°ti Tiirk liras1 cinsinden
gerceklesmektedir ve Tirk lirasi diinya siralamasinda 6. sirada yer almaktadir, bu da

Tiirkiye’deki yatirimcilarin kripto para borsasina duydugu ilgiyi gostermektedir.

Tablo 3. Bitcoin de En Fazla Islem Géren Ulusal Para Birimleri

Para Birimleri Toplam islem Hacmi (Yiizde) Bitcoin Adedi
ABD Dolar 84,64 156.876,61
Japon Yeni 5,98 11.076,92
Kore Vonu 4,38 8.126,41
Avrupa Eurosu 2,62 4.856,10
Ingiliz Poundu 0,70 1.301,95
Turk Lirasi 0,53 975,46
Brezilya Reali 0,28 510,20
Avustralya Dolar1 0,21 393,71
Hindistan Rupisi 0,12 220,20
Rus Rublesi 0,10 177,63

Kaynak: (https://www.coinhills.com/market/currency/, E.T: 22.03.2022)

1.3.6.1.2. Alternatif kripto paralar (Altcoins)

Bitcoin platformunda yapilan her islem kayit zincirine eklenmektedir. Teyit
mekanizmasi yeni bir blok eklemek i¢in madencilere bulmaca yoneltir ve bu bulmacay1
cozmeleri icin bir stire belirler. Bu islemin kayit zincirine eklenmesi yani bir blok zincire
eklenmesi 10 dakika hatta zaman zaman bu stre artarak daha uzun streler surebilmektedir.
Madencilere bulmacay1 ¢dézmeleri i¢in verilen bu siirenin nedenini Nakamato (2008)
sistemin giivenliginin bir parcasi olarak belirtmistir. Zamanla bu bekleme siiresi kullanicilar
tarafindan elestirilmeye baslanmis ve yazilimcilar Bitcoin’e alternatif arayisina girmislerdir.

Bu aray1s sonucu alternatif kripto paralar (altcoins) ortaya ¢ikmustir.

Populer altcoinlerden biri Litecoin’dir. Litecoin (LTC) 2011 yilinda eski bir Google
calisan1 olan Charlie Lee tarafindan olusturulmustur. Charlie Lee, Litecoin’i yaratirken
Bitcoin’den temel kodu alarak, kodunda ve ¢alisma protokoliinde degisiklikler yapmaistir.
Kripto para piyasasinda Bitcoin “altin”, Litecoin ise “giimiis” olarak kabul edilmektedir

(Paribu,2020). Bitcoin’e gore daha hizli islem yapabilmesi, insanlarin daha ucuz olan
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giinliik islemlerinde Litecoin’i tercih etmesine neden olmaktadir. Bitcoin teknolojisinde her
10 dakikada bir blok islenirken, Litecoin’de her 2,5 dakikada bir blok islenmektedir.

Litecoin madencileri blok basina 25 LTC 6dul kazanmaktadir. Litecoin aginin
toplamda 84 milyon Litecoin uretmesi planlanmis olup madencilere verilen bu 6diil miktari
840.000 blokta ve 4 yilda bir yartya indirilmektedir.

Bitcoin’den sonra en yiiksek piyasa degerine sahip olan kripto para Ether’dir. Ether,
kendisine ait Ethereum blokzinciri igerisinde iglem goren bir altcoindir. Bitcoin’e alternatif
olan Ethereum (ETH), akilli s6zlesmelerin ve merkezi olmayan uygulamalarin herhangi bir
kesinti, dolandiricilik, kontrol veya tiglincii bir tarafin miidahalesi olmadan olusturulup
calistirilmasini  saglayan merkezi olmayan bir yazilim platformudur (Hayes,2022).
Ethereum’un kurucusu Vitalik Buterin’dir ve Ethereum’un tanitim yazisin1 2013 yilinda
yayinlamistir. 2014 yilinda ise Ether altcoini resmi olarak satisa ¢gikmistir ve Ether Uretimi

18 milyon ile sinirlandirilmastir.

Binance Coin (BNB), Binance kripto para borsasinin ortaya ¢ikardigi, madenciligin
yapilamadig1 bir kripto para tlridir. BNB, Binance Borsasi tarafindan 2017 yilinda
gerceklestirilen ilk coin arzi (ICO) ile iiretilmistir ve yaris1 satilmustir (Bitlo,2021). 1lk
olarak Ethereum aginda galisan bir token olarak piyasaya arz edilmistir, fakat daha sonra
Binance kendi zincirini kurmus ve 2019 yilindan itibaren altcoin olarak islenmektedir

(Binance, 2022).

Ripple (XRP), 2012 yilinda Chris Larsen ve Jed McCaleb tarafindan ortaya
cikarilmis diger bir¢ok kripto para birimlerinin aksine merkeze bagli, bir sirket biinyesinde
olan bir kripto para birimidir. Ripple, blokzincir tizerinde islem gérmesine ragmen defterleri
sirket tarafindan yonetilmektedir. Ripple’in madenciligi yapilamamaktadir, sirket belirli
araliklarla tliretimini yapip piyasa sunmaktadir. Ripple, 6zellikle banka ve diger 6deme
araglarinin uluslararasi para transferleri igin kullandigi SWIFT sistemine benzer bir para

transfer sistemine ve degisim fonksiyonuna sahiptir (Frankenfield,2021).
1.3.6.1.3. Jetonlar (Tokens) ve cesitleri

Jetonlar kendi bagimsiz blokzinciri veya aglar1 {izerine inga edilmemis, baska bir
blokzincirin zerine islenmis bir varligin karsiligi olan degerdir. Mevcut bir agik kaynak

kodunu diizenleyip ve kisisellestirip, bir degere karsilik gelecek temsili bir varlik yani jeton
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olusturulur. Bu nedenle olusturmak altcoinlere kiyasla ¢ok daha kolay ve hizlidir. Jetonlar

belli bir amag icin tiretilir ve iiretildigi platform i¢inde kullanilir.

Su an piyasadaki jetonlarin biiylikk ¢ogunlugu Ethereum blokzinciri iizerine
islenmektedir ve ERC-20 standardini kullanmaktadir. ERC-20, Ethereum blok zincirinde
jeton olusturmak ve yayimnlamak igin kullanilan bir kripto para standardidir. ERC
kisaltmasinin agilimi "Ethereum request for comment"tir (Bitlo,2021). Ethereum blok
zincirinde yeni bir token olusturmak icin ERC-20 standardinin getirdigi gerekli sartlara

uyulmak zorundadir.

Fonksiyonlarina gore jetonlar siralayacak olursak; hizmet jetonlari, menkul kiymet

jetonlar1 ve degistirilemez jetonlar (NFT) olarak 3’e ayrilirlar (Sekil 6).

Sekil 6. Jetonlarin fonksiyonlarina gére siniflandirmasi

)

JETONLAR

p

~~ A~

. i Menkul Kiymet Degistirilemez
Hizmet Jetonlan Jetonlar Jetonlar (NFT)

1.3.6.1.3.1. Hizmet jetonlar:

Bir mal veya hizmete ait kullanim hakkina sahip olundugunu belirten jetonlara
hizmet jetonlar1 (utility token) denmektedir. Blokzincir aginda tim bilgisayarlar arasinda
paylasilabilen yazilim ag1 vardir. Bu ag tizerinde kullanicilarin farkli haklara erisebilmesi
icin tasarlanan akilli s6zlesmeler yazilmis ve bu sozlesmelerin ¢aligmasi i¢in jetonlar
tiretilmistir. Bu jetonlar sayesinde jeton sahipleri mal ve hizmet alim hakki, 6n alim hakki,

indirimli alim hakki ve bir hizmetten yararlanma hakki gibi haklara erisim saglarlar.

Hizmet jetonlarinin kullanim alani jetonlarin {iretildigi ve kullanima agildig1 sistem
ile smurlidir. Hizmet sirketleri kendi hizmet jetonlarini yaratmaktadir ve bu sayede
kullanicilar sirketin blokzincir ag1 iizerinde sirkete 6zel jetonlar ile 6deme yaparlar.
Kullanicilar jeton satin alirken yatirim amaci giitmezler, jetonlari araciligi ile onlara hizmet
veya iiriin hakki sunulur. Ornegin proje iireticileri biiyiik cogunlugu Ethereum blokzinciri

lizerinde ERC-20 standard: ile yapilan ICO (ilk Coin Arz1) ile hizmet jetonu satarlar. Proje
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tireticileri bu sayede projelerine finansman kaynak elde etmis olurlar. Hizmet jetonu satin
alanlar ise bu jetonlar1 projenin belirledigi sistem i¢cinde 6deme araci olarak kullanabilirler.
Ancak bagka bir sistem i¢inde kullanilamaz, bunun igin paray: fiat para ya da bir kripto
paraya déniistirmek gerekir. Ornegin bir oyun merkezinde, oyun cihazlar1 elimizdeki fiat
paray1 kabul etmez. Bunun i¢in elde bulunan fiat para oyun merkezinin belirledigi jetonlara
dondistiirtiliir. Bu sayede kullanici oyun merkezi i¢inde hizmet satin alinabilir. Oyun merkezi
icinde gecerli olan jeton ile baska bir isletmeden hizmet alamayiz. Hizmet jetonlar1 da ayni
bu sekildedir.

Hizmet jetonlarma o6rnek olarak; Augur (REP), Siacoin (SC), Golem (GNT)

verilebilir.

Augur’s Reputation token (REP), bir bahis platformundaki gibi tahmin pazarlarinda
olan varliklara bahis yapmak i¢in kullanilan, Ethereum blokzinciri {izerine kurulmus bir

hizmet jetonudur. 2015 yilinda piyasaya stiriilmiistiir.

Siacoin (SC), bir merkezi olmayan bulut depolama platformu olan Sia projesinin para
birimidir. Sia, blokzincir teknolojisini kullanarak veri depolama hizmeti vermeyi amagclayan

bir projedir.

Golem (GNT), karmasik ve yliksek hesaplama giicii isteyen merkeziyetsiz hesaplama

O6demelerinde kullanilan bir jetondur. 2016 yilinda piyasaya stirtilmiistiir.
1.3.6.1.3.2. Menkul kiymet jetonlari

Menkul kiymet jetonlart (security tokens), geleneksel finans sisteminde yer alan
varliklarin blokzinciri {izerinde olusturulmus dijital halidir. Hisse senetleri, tahviller,
EFT’ler gibi menkul kiymet varliklar1 dijitallestirilebilirler. Kullanilan teknoloji sayesinde
7/24 islenebilir ve transfer edilebilir olmalari tercih edilmelerini saglar. Sirketler blokzincir
teknolojisini  kullanarak, sahip olduklar1 varliklart menkul kiymet jetonu olarak
cikartabilmektedir. Jetonlar1 ¢ikaran sirket degerleriyle dogru orantili olan menkul kiymet
jetonlar1 diger jetonlardan farkli olarak geleneksel menkul kiymet yasalarina tabiilerdir.
Hizmet jetonlarindan farkli olarak bir sirketin menkul kiymet jetonu arz etmesi stirecine ICO
yerine STO (Menkul Kiymet Arzi-Security Token Offering) denilmektedir. Bir kurum STO
araciligiyla bir menkul kiymet jetonu ¢ikarmak istediginde kayitli oldugu tilkenin yasalarina

uymak zorundadir. Menkul kiymet jetonlar1 Howey testinden ge¢mistir.
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Bir degerin menkul kiymet degeri tasiyip tasimadiginin belirlenmesi i¢in Amerika
Birlesik Devletleri Menkul Kiymet ve Borsa Komisyonu (SEC, Securities and Exchange
Commission) tarafindan kullanilan Howey testini ge¢mesi gerckmektedir. 1946 yilinda
sonuglanan Howey sirketi ile SEC arasindaki davanin Howey lehine sonuglanmasi ile

beraber literatirde ‘Howey testi’” kavrami olusmustur.

Howey testine gore bir degerin menkul kiymet olabilmesi i¢in;

J Para karsiliginda m1 elde edildi?
o Yatirimdan Kar elde edilmesi planlantyor mu?
o Yatirim bir sirkete veya bir girisime mi yapildi?

Sorularina evet cevabr almasi gerekmektedir. Menkul kiymet jetonlar1 para
karsiliginda elde edilir, yatirnmdan Kar amaci giidiiliir ve yatirim bir sirkete veya girisime

yapilir.
1.3.6.1.3.3. Degistirilemez jetonlar (NFT)

Degistirilemez jetonlar (NFT, Non-Fungible Token), baska bir esi daha bulunmayan
dijital varliklardir. Benzersiz olma 6zellikleri blokzincir teknolojisi ile korunmaktadir. Essiz
olmasi arzinin higbir zaman talebi gegmemesi saglamaktadir bu yiizden degerlidir. Bir
Bitcoin’i bagka bir Bitcoin ile degistirilebilir ya da 50 ABD Dolar1 50 ABD Dolar ile
degistirilebilir ve taraflar lizerindeki banknotlarin {izerindeki seri numaralarimin ayni1 olmasi
gerektigi kosulunu sunmazlar. Ancak NFT’lerde durum Oyle degildir, kriptografik
islemlerden gegctikleri i¢in kopyalanamaz veya baska bir NFT ile degistirilemezler.

NFT dretimi blokzinciri aglarinda gergeklesir. NFT’ler OpenSea, SuperRare,
Rarible, Axie Marketplace gibi online pazar yerlerinde alici ile bulusur. NFT olmasi istenen
eserler, agiklamalar1 ve telif bilgisiyle birlikte platforma yiiklenerek iizerinde islem

yapilacak blokzincir i¢inde akilli bir sézlesme olusturulur.

NFT’yi bir futbol mag1 biletine benzetecek olursak, her biletin farkli yer ve tarih,
izlenecek takimlari, koltuk numaras1 ve her koltukta farkli goriis agilari ile izlenebilecegi
icin tiim biletler aslinda essizdir ve bu nedenle bilet degisimi yapilmak istenildiginde bu
denk bir degisim olmayacaktir (Bitlo,2022). Bitcoin’den farkli olarak NFT’ler

boliinemezler, bu bir mag biletinin yarisinin satin alinamamasina benzer.
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Degistirilemez nesneler kopyalansalar bile asla orijinal hallerinin yerini
dolduramayacak farkl1 6zellikleri vardir. Sanat eserleri bunlara érnek olarak verilebilir. Unl
bir sanat eserini kopyaladiginizda, kopyasi orijinal eserin yerini hi¢bir zaman alamayacaktir.

Orijinali essiz ve degerlidir.

Yiiksek degere sahip NFT’lere drnek verecek olursak; ilk iiretilen NFTlerden biri
olan CryptoPunk oyununa ait bir karakter olan Alien2089 ilk iiretilen NFT’lerden biridir ve
Ocak 2021°de 605 Ethereum karsiliginda satilmistir (Bitlo,2022). 2022 Nisan ayinda 605
Ethereum 28.435.000 TRY degerindedir (CoinMarketCap,2022).

Gilintimiizde giderek popiileritesi artan NFT ler gogunlukla sanat eseri alim satiminda
karstmiza ¢ikmaktadir. Tiirkiye Is Bankasi 5-7 Nisan 2022 tarihleri arasinda {inlii
sanat¢ilarin  tablolarnin  NFT olarak sergilenecegi, “Tablolarla Bogazi¢i’nde Bir
Gezinti” adli dijital sergi agmustir. Sergi blokzincir altyapisint kullanan ve merkeziyetsiz bir
yapida kurulan Decentraland platformunda sunulacak olup NFT sergi davetiyeleri blokzincir
teknolojisinin akilli kontratlarda kullanimi ile bin adetle sinirh sekilde 6n gosterime 6zel

olarak dretilmistir (Blockchain Turkiye,2022).

Ulkemizde bir ilk olarak NFT’ler lisans egitimine tagindi. Ankara
Universitesi “NFT'ye giris” dersinin senato karartyla genel sosyal secmeli dersler havuzuna

eklendigini duyurdu.
1.3.6.1.2. Kripto para arz1 (ICO)

ICO'lar (Initial Coin Offering), yeni bir proje gelistirmek ya da girisimde bulunmak
isteyen kuruluslarin finansmanlarim saglamak icin kullandiklar1 yol olan “Ilk Kripto Para
Arz1” anlamma gelmektedir. Kuruluslar itibari para ya da baska bir kripto para birimi
karsiliginda jeton ya da coin ihrag etmekte bu sayede fon toplamaktadirlar. Kurulus
gelistirecegi proje ile ilgili taraflar1 (projeye yatirim yapacak kisi ya da kurumlar)
bilgilendirmek amaciyla igeriginde projenin teknik detaylarmin yer aldigi Teknik Rapor
(White Paper) yayinlar. Yatirimeilar ihrag edilen jeton ya da coini itibari para ya da kripto
para ile satin alabilirler ve bazi durumlarda kurulus 6demenin ne ile olacagini belirleyebilir.
Kurulusun tirettigi bu kripto parayi satin alan yatirimei elindeki kripto paray1 k&r etme amaci

ile saklayabilir ya da kripto paranin iiretilme amaci ne ise o amag igin kullanabilir.

ICO, bir sirketin hisse senedinin halka arzi olan IPO (Initial Public Offering) ile
benzerlik gostermektedir. Ancak ICO’yu IPO’dan aywran en biiyiik 6zellik ICO
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yatirimcilariin yatirim yapilan sirkete ortak olmamasidir. IPO sonucu yatirimcei hisse senedi
sahibi olur. IPO siireci devletler tarafindan denetlenmektedir ve bu siirece girecek olan sirket
mevzuata uygun hareket etmek zorundadir ancak ICO siirecinde tabi tutulan kural, mevzuat

ya da uygulama yoktur, bu sebeple daha hizli ve daha diisiik maliyetlidir.
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OECD 2019 yilinda yayinladigi IPO ve ICO arasindaki farklar Tablo

Ozetlenmistir.

Tablo 4. IPO ve ICO arasindaki farklar

4’te

IPO

ICO

Finansman Turi

Risk Sermayesi

Risk Sermayesi

isletme Tiirii

Olgunlagmis isletme

Isletme odakl1

Finansal iglemler ve faaliyetler kayit altinda

Diislince agamasinda

Proje odakli

Finansal islemler ve faaliyetler

kayit altinda degil

Duzenleyici Mekanizma

Resmi halka arz

Halka arz yetkisi igin genis yeterlilik

cercevesi

Belirsiz diizenleyici ortam

Gerceklestirme boyutu, hiz

ve maliyeti

Dabha yiiksek arz miktar1 (Ort. 95 milyon $)

Toplanan fonun %3-%7 aras1 maliyet

Daha diisiik arz miktar1 (Ort. 9
milyon $)

Toplanan fonun %3’lin altinda

Kars: taraf riski igin ilave gereksinimler

Miilkiyet hakk1 Elde edilen jetonun ikili islevi
mimkindtir
Kazamlan Haklar Temettii Hakk1 Katilim, oy hakki, kullanim veya
yararlanma hakk1
Yonetim Hakk:
Yatirnomc1 Havuzu Bazi durumlarda kurumsal yatirnmeilarla | Smirsiz bir  sekilde  biitlin
sinirlandirilabilir yatirimeilara agiktir.
Degerleme Finansal varliklart degerleme yontemleri Degerleme zorluklari, yiiksek
volatilite
Seffaflik Diizenli finansal raporlama yapilir Yatirimciya tekliften énce ya da
sonra  diizenli  bilgi  akis1
saglanmaz
Resmi ikincil piyasa Resmi olmayan ikincil piyasa
ikincil Piyasa Yapis Standart alim-satim dénemleri 7/24 alim-satim

Yiksek risk ve volatilite

Kaynak: OECD, 2019.
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ICO ve IPO arasindaki en temel fark IPO’nun yasal bir ¢ercevede gerceklestiriliyor
olmasidir. Islemin daha hizli ve daha diisiik maliyetli olmas1 ICO’nun en biiyiik avantajidr.
Finansmanim1 menkul kiymetler araciligiyla saglayan isletmeler seffaf bir sekilde
yatirimcilarini bilgilendirmek zorundadir, ICO araciligi ile finansman saglayan igletmelerin
bdyle bir zorunlulugu yoktur. Kripto varliklar, menkul kiymetler ile kiyaslandiginda daha
genis bir yatirimer kitlesi tarafindan alinip satilmaktadir ve bu yatirimcilar menkul kiymet
yatirimcilarinin aksine 7/24 alim satim yapabilmektedir. Menkul kiymet yatirimcilari

belirlenmis zaman dilimlerinde alim satim yapabilmektedir (Yavuzarslan ve Kurt, 2021).

ICO islemleri 2017 yilina kadar biiylimeye devam etmis ancak o yildan itibaren
gerilemeye baslamigtir. ICO yontemi ile fon toplama yiikselis gosterememis, hatta birgok
tilke tarafindan yasaklanmistir. Jeton arz yontemleri isimlerini Gretilen jetonun tar, nitelik ve
calisma bigimine gore almis ve ICO yOnteminin gerilemesi ile birlikte Menkul Kiymet
Jetonu Arzi (Security Token Offering, STO) ve Pay Senedi Jetonu Arzi (Equity Token
Offering, ETO) gibi yontemler popiilerlesmistir.

Menkul Kiymet Jetonu Arzi (Security Token Offering, STO), blokzincir agi tizerine
kaydedilen yatirim {irliniiniin sahip oldugu haklar1 temsil eder. Tahvil, hisse senedi, altin,

elmas, resim ve gayrimenkul gibi maddi degerler tokenlastirilabilir ve menkul kiymet jetonu

olabilir (Blockchain Turkiye, 2019).

Sirketler finansman destegine ihtiya¢ duyduklarinda, STO araciligi ile isletmelerinin
bir boliimiinii yatirimciya sunarlar. Menkul kiymet jetonlar: geleneksel hisse senetleri ile
uygulama olarak aynidir, jeton sahipleri kar, temettii ve faiz oranlarina hak kazanir. Ancak
uilkelerdeki yerel borsalar ilizerinden bir halka arz yapmak STO’dan daha yliksek

maliyetlidir.
1.3.6.1.3. Bitcoin’in calisma sistemi

Bitcoin, 2008 yilinda ortaya ¢ikan yeni bir 6deme agidir ve ayn1 zamanda para islevi
olan kripto paradir. Blokzincir teknolojisi ile calisan ag olan Bitcoin ve bu agin i¢inde
bloklara iglenen para birimi olan bitcoin farkli kavramlardir. Bitcoin hem para akiginin borg
ve alacak seklinde izlendigi bir defter yapisi sunan bir zemin, hem de bu zeminde yapilan
islemlerin degerini kayit etmeye imkan taniyan bir para birimidir (Alici, 2021). Bitcoin’in
tasariminda blokzincir kavrami ve madencilik faaliyetleri &nemli rol oynamaktadir (Uzer,

2017).
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1.3.6.1.4. Kriptografi

Kriptografi, bir bilginin sifrelenmesinde ya da sifrenin ¢oziilmesinde matematik
kullanilan bir bilim dalidir. Kripto para da ismini kriptografiden almaktadir. Kripto sdzctigi
Yunanca ‘gizli’ anlamina gelmektedir. Kriptografi sayesinde bilgiler internet gibi givenli
olmayan sebekeler iizerinden iletilirken alici disinda herhangi biri bu bilgiye erisemez

(Karakose, 2017).

Elektronik ortamda gerceklestirilen islemlerde dolandiricilik ve kimlik bilgisi
hirsizligr gibi durumlar yasanmaktadir. Bu sorunlarin yasanmasi insanlarda elektronik
ortamda islem yapmaya olan giiveni azaltmaktadir. Kriptoloji, yasanan bu problemlerin
¢oziilmesine yonelik gelistirilmistir ve giivenligin saglanmasinda etkili olmustur. Kriptoloji

sayesinde bilgiye erisim s6z konusu kullanic1 disinda engellenmistir.

Kripto paralarin ¢aligmasini saglayan ve altyapisini teskil eden blokzincir
teknolojisinin araci gerektirmemesi ve seffaf olusunun yaninda en gii¢lii yani sahip oldugu
yuksek guvenliktir (Dilek, 2018). Bu giiven, para basim giiciine sahip merkezi otoritelere

degil matematik kurallartyla temellendirilen kriptografi biliminedir.
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2. BLOKZINCIR TEKNOLOJISI VE OLASI KULLANIM ALANLARI

2008 yilinda Satoshi Nakamato tarafindan yayimlanan makale ile duyurulan Bitcoin
blokzincir teknolojisi kullanan bir sistemdir. Makalede blokzincir kelimesi gegcmemesine
karsin s6z konusu makalede anlatilan sistem ile beraber blokzincir (blokchain) kavrami
dogmustur. Blokzincir, igerisinde kayitlarin birbirine kriptografik elementlerle bagl oldugu
(hash fonksiyonlari) siirekli biiyliyen bir veri tabanidir (Piscini, Hyman ve Henry, 2017).

Merkezi bir sistemi yoktur ve bilgiler madenciler tarafindan depolanmaktadir.

Nakamoto (2008) makalesinde blokzinciri Bitcoin zincirinde yapilan her islemin
kiiresel capta kaydedildigi bir defter olarak tanimlamigtir. Sifrelenmis islem takibini
saglayan dagitik veri tabani olan blokzincir dijital ya da dagitik defteri kebir (Distributed
Ledger Technology- DLT) olarak tanimlanmaktadir (Collomb ve Sok, 2016). Bu defter
fiziksel olarak kagida yazilmasindan farkli olarak kullanicilar arasinda ortak bir agda
tutulmaktadir. Deftere kaydedilen veri, sisteme sifrelenerek eklenir, kalicidir yani silme veya
degistirme islemi yapilamaz. Sistem icindeki verilere sistemin biitiin kullanicilarinin degil
sadece ilgili kullanicilarin erisimini saglayabilmek igin veriler Kriptografi kullanilarak

sifrelenir.

Geleneksel sistemde insanlar islemlerini gerceklestirirken banka gibi ii¢lincli
sahislara ihtiyag duymaktadir. Blokzincir teknolojisiyle kripto para birimleri iki tarafin
thtiya¢c duydugu araciy1 ortadan kaldirarak yerine matematiksel kesinligi olan bir teknoloji
getirmektedir. Bunun da giiven mekanizmasi islevi gordiigiine isaret edilmektedir (The
Economist, 2015). Kullanicilar, madencilerin muhafaza ettigi, diinya genelinde depolanan
ve merkezi bir otoriteye bagli olmayan halka acik kayit sistemine giivenmektedirler
(Karakgse, 2017). Biiyiik bir dijital doniigiimiin yasandig1 bu dogrulama sistemi ile beraber
blokzincir dijital bir kayit deposu islevi ile gayrimenkul, ara¢ ve degerli varliklarin kayit
islemleri, dogum, evlilik ve 6liim belgelerinin saklanmasi, segimlerin gergeklestirilmesi ve
akilli kontratlarin yOnetilmesi, finansal dokiimanlarin saklanmasi, islenmesi ve

yonetilmesine gibi ¢ok farkli alanlarda uygulanabilir (Dilek, 2018).
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Zincir Genesis blok ile baglar ve bu sistem sonsuza kadar devam eder.

PPAEP (Public Private Analytic Exchange Program) ’e gore blokzincir teknolojisi

u¢ temel ilke lizerine kurulmustur. Bu ilkeler;

. Platformun kendisi yaygin olarak dagitilir, boylece defterde yer alan
bilgiler olaganiistii hata toleransina ve esneklige yol agan birden fazla yerde bulunur;
Defterdeki bir kayit diiz metin olabilir, tamamen sifrelenebilir veya her biri farkli
anahtarlarla sifrelenmis ayr1 ogelere ayrilabilir ve bu da olduk¢a esnek bir bilgi
seffafligt modeli saglar;

J Defterdeki kayitlarin her biri degismezdir; bir kayit islendikten sonra,
bu kayittaki herhangi bir degisiklik, her blogu bir 6nceki bloga baglayan, “zinciri”
kiran ve tutarsizligi ortaya ¢ikaran hesaplanan dijital karma kodunu bozar;

o Bir deftere kayit yapmak icin kullanilan mekanizma bir tiir fikir birligi
icerir ve bir anlamda hangi islemlerin dogru ve dogru oldugunu belirlemede
cogunlugun kural koymasi anlaminda “demokratik™ olarak diisiiniilebilir (PPAED,
2018).

2.1. Blokzincir Uygulamalar

Bitcoin ile beraber ortaya ¢iktig1 igin blokzincir teknolojisi akillara sadece finans
sektorlinli getirmekte ancak bircok sektdrde kurumlara firsat yaratmaktadir. Mougayar ve
Buterin (2016), blokzincir teknolojisinin dordinci sanayi devriminin merkezinde yer
alacagimi belirtmistir. Tapscott (2016) ise teknoloji ile hayatimiza giren sosyal medya,
robotlar ya da yapay zekadan ziyade en biiylik etkinin blokzincir teknolojisi oldugunu

belirtmistir.

Diinya Ekonomik Forumu tarafindan yapilan bir ankete gore, yoneticilerin %581
kiiresel Gayri Safi Milli Uretimin %10’ unu “2025°den 6nce blokzincirde bulunacak” sekilde
bir tahmin yurutmektedir. Rapora gore 2025 yilinda blokzincir teknolojisi olgunluga

erisecektir.
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Sekil 7.Blokzincir teknolojisi gelisim asamalart

Uretim

Uretim ve Gelisim

Evresi (@ [ ‘ﬁ Olgunluk
Biz buradayiz Datigi -
\Q‘esi B

Ana akim olarak benimsenmesi

2020

Prototip Blokzincirin teknolojide ana akim olarak yiikselmeye baslamasi
Evresi 2019-22
Projelerin gergeklenmesi
Kavram
Diisiince ®) nitlama 2017/18
Evresi | Ortaya ¢ikarilan tiriinlerin yayilmi, yeni modellerin ve destekgilerin ortaya ¢ikmasi
2016/17

Teknolojinin testi, ortakliklarinin kurulmasi ve yatirnmlarin artmasi

2015/16

Teknolojinin ispat1 ve fikir tiretimi

2014

Kullanim alanlanyla ilgili ilk ¢alisma ve kabiliyet degerlendirmesi

Kaynak: (Tubitak, 2018).

Blokzincir teknolojisi giiniimiizde bir¢ok sektérde kullanilmakta ve blokzincir
teknolojisi sirketler arasinda popiilerlesmektedir. Usta ve Dogantekin (2018) blokzincir
teknolojisinin kullanilabilecegi uygulama alanlarini su sekilde siralamistir;

Dijital kimlik

Miisteri tanima (know your customer)
Kuresel 6deme sistemleri

Girigimler i¢in sermaye ihtiyaci karsilama
Bagis toplama ve yonetimleri

Vergi toplama ve yonetimleri

Mal ve kaza sigortasi tazmin sureci
Kisiden kisiye (P2P) kredi uygulamalar1
Mikro finans hizmetleri

Sans ve bahis oyunlari

Sendikasyon kredisi

Oy kullanma ve vekaleten oy kullanma
Tedarik zinciri yontemi

Askeri emir komuta zincirleri

Telif kayit sistemi

Kopya drln koruma

V V.V V V VYV V V V VYV V V V V V V VY

Kamu ve saglik kayitlari ile ihaleler
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Gilinlimiizde sirketlerde var olan ya da kendi olusturduklar1 blokzincir platformlarini
kullanmaktadirlar. Elmas ticareti yapan sirket Everledger, islem kayitlarin1 blokzincir
teknolojisi Gizerine kaydetmekte; madencilik sektoriinde diinyaca tinlii sirketlerden biri olan
BHP, miisterilerinin kimliklerini dogrulama gibi islemlerinde blokzincir teknolojisini
kullanmakta; siipermarket zinciri olan Carrefour iiriin hatlarin1 blokzincir tizerinden takip
etmekte; Mercedes-Benz araglarinin ireticisi Daimler, Gretim sureglerinde blokzincir
teknolojisini kullanmakta Samsung hastaneler, yerel yonetimler ve havalimanlari igin

blokzincir projesi gelistirmektedir (BtcHaber, 2021).

Blokzincir teknolojisinin sagladigi kisisel kimlik dogrulama ve veri yonetimi hizmeti
birgok sektor i¢in onemli faydalar saglayabilir. Mainelli ve Smith (2015), blokzincirin

kullanilabilecegi olas1 hizmetleri Tablo 5’te siralamistir.
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Tablo 5. Blokzincirin finansal hizmetlerde olast uygulamalart

ALAN

OLASI UYGULAMALAR

FINANSAL ARACLAR, KAYITLAR, MODELLER

Para, kamu ve 6zel hisse senetleri, mevduat sertifikalari,
tahviller, tirev ruinler, sigorta poligeleri,

oy hakki ile ilgili finansal araglar, emtia, tiirev iriinler,
alim-satim kayitlari, kredi

verileri, teminat yonetimi, ipotek veya kredi kayitlari,
mikro finansman, sadaka, hesap tasinabilirlik, airmiles
vb.

KAMU KAYITLARI

Arazi ve tapu senetleri, arag kayit defterleri, nakliye
kayitlari, uydu kayitlari, isletme lisansi, is
sahibi/kurulug/¢éziinme kayitlari, yasal kayitlari, sabika
kayds, pasaport, dogum/6liim belgeleri, segmen
KIMLIGI, saglik ve giivenlik denetimleri, vergi, bina ve
diger tlrleri

bu izin, mahkeme kayitlari, kamu yonetimi/sirketler/sivil

toplum, hesaplari ve faaliyet raporlar,vb.

OZEL KAYITLAR

Sozlesmeler, kimlik, imza, irade, giiven, emanet, diger
smiflandirilabilir kisisel veriler (6rn.Fiziksel

bilgiler, dogum tarihi) vb.

YARI OZEL /YARI KAMU KAYITLARI

Lise / tiniversite dereceleri ve mesleki yeterlilikler,
notlar, sertifikalar, insan

kaynaklar1 kayzitlari, tibbi kayitlar, muhasebe kayitlari,
ticari iglem kayitlari,

konum verileri, teslimat kayitlari, DNA, tahkim, soy

agaclar1 vb.

FiZiKSEL ERiSiM

Ev, otel, ofis, araba, dolap, kasa, posta kutusu, nesnelerin

Interneti vb. Dijital anahtarlar.

FiKRi MULKIYET

Telif haklari, lisanslar, patentler, miizigin dijital haklar
yonetimi, patentler veya ticari markalar gibi fikri
miilkiyet haklar1 yonetimi, orijinallik veya yazarlik kaniti
vb.

DIiGER KAYITLAR

Kiiltiirel ve tarihi olaylar, belgeseller (6r.video, fotograf,
ses), hava durumu,

sicakliklar,trafik verileri, SIM Kartlar, arsivler vb.

Kaynak: (Mainelli ve Smith, 2015).
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Deloitte Tax and Consulting (2017), blokzincir kullanimin1 yayginlagtiracak anahtar

faktorleri asagidaki gibi siralamistir.

> Hizli Islem Mutabakati: Islemler daha az araci ile taraflar aras1 ayn1 anda gerceklesir
ve kayitlar otomatik giincellenir.

» Diisiik Maliyet: Dogrulama islemi bilgisayarlar tarafindan yapilir ve bu sayede aract
ve onaylama maliyetleri diisiiktiir.

» Seffaflik ve Denetlenebilirlik: A¢ik kaynak teknolojisi olmasi kullanicilar tarafindan
islemlerin goriilebilir ve izlenebilir.

» Glvenilirlik: Blokzincir teknolojisi saglamdir, hata yapilamaz, degistirilemez ve geri

alinamaz.
2.2. Blokzincir Uygulamasinda Kripto Paralar

Blokzincir teknolojisi Bitcoin ile ortaya ¢ikmis ve farkli kripto paralar ile beraber
gunden giine popiilerlesmistir. Blokzincir teknolojisinin en dikkat ¢eken uygulamasi fiziksel
paranin dijitallesmesidir. Temelde aract kurumlarin ortadan kalkmasi ve merkezi
olmayan Uretim yontemleri ile bagimsiz bir deger lretilmek hedeflense de, blokzincir
teknolojisi devletlerin, 6zel bankalar Gzerinden Gretimini ve merkez bankalari iizerinden
basimint gergeklestirdikleri resmi para ile ilgili surecleri de blokzincir altyapisina

tasimalarina imkan verecektir (Usta ve Dogantekin, 2018).
Ornek bir para transferi iizerinden sistemin ¢alisma sistemi Sekil 8’de sunulmustur.

Sekil 8. Blokzincir calisma sistem

(1] o ©
A B’ ye para Bu islem online olarak _ Bublok
gondermek istiyor blok olarak tanimlanir. tum agdakilere dagitinhir.
7 ¥ 4
m /m\\ ==
>
/
2 A\ — Z 2
?
[S] o

istem agdakiler
tarafindan onaylanir

Para & dan B’ye

Bu blok zincire eklenir. e
transfer edilir.

islem kaydedilir.

Kaynak: (Crosby, 2016, Asan ve Avunduk, 2018).
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2.2.1. Elektronik clizdan

Elektronik ciizdan; alicinin 6deme bilgilerini kontrol eden ve saklayan sistemlerdir
(Ozdemir,2021). Banka ve kredi kart1 verileri elektronik ciizdanlara aktarilabilir ve bu
sayede fiziksel bir clizdan tasima ihtiyaci ortadan kalkmaktadir. Bu sistem ile beraber
kullanicilar islemlerini rahat ve hizli bir sekilde gerceklestirmektedirler. Covid-19
pandemisinin etkisiyle kullanicilarin elektronik clizdan kullanimi giderek yayginlagmistir.
World Payments Report 2020°de yapilan ankete gore her iki tiikketiciden biri tarafindan
O6deme yontemi olarak tercih edilmektedir (World Payments Report,2020).

2.2.1.1. Sicak ve soguk ciizdanlar

Sicak clizdan, kripto paralarin dijital olarak saklandig clizdanlardir. Sicak ciizdan ve
soguk clizdanin farki olarak sicak clizdan internete bagh olarak calisir. Cep telefonu ve
bilgisayar gibi cihazlar ile dijital ortamda kisiye 6zel bir anahtar ile clizdana erisim saglanir
ve internet iizerinden islemler yapilir. Bu ciizdanlar ile kullanicilar kripto paralarini
saklayabilir, transfer edebilir ve kripto para alim-satim1 yapabilirler. Soguk cilizdanlara gére

avantaji, kripto paralar ile ilgili yapilacak olan islemlerin daha kolaylagtirmasidir.

Soguk ciizdan (cold wallet), bilgilerin internete bagh bir depo araci yerine ¢evrimgi
olmayan bir clizdan adresinde tutulmasidir. Soguk cilizdanlarin bir¢ok bi¢imi vardir; akilh
kart, Flash bellek ¢ubuklarina benzeyen donanim cihazlari, kagitlar ya da bir aga bagh
olmayan bir bilgisayar soguk clizdan olabilir. Bu ciizdanlar internete bagli olmadig: icin
herhangi bir hacklenme tehlikesine kars1 daha giivenilirdir. Giivenlik agisindan diger ciizdan
tiirlerine gore birgok avantaji bulunmaktadir. Bu ciizdanlarin sahip olduklar1 baz1 6zellikler

sOyledir:

. Islemler ¢evrimici yapilsa da hesaplariniza ait &zel anahtarlariniz
cevrimdisi olarak depolanir. Bu 6zellikte diger clizdanlara gore giivenlik konusunda
daha avantajli konuma getirmektedir.

o Birgok farkli uygulama ara yuzlne uyumludur ve bu sayede farkli
kripto para birimlerini destekler.

e  Islem yapmak cok kolaydir. Islemler bir aga bagh olan bilgisayar
araciligi ile sifre girilerek gerceklestirilebilir.

. Ciizdanda yaptigimiz islemler sonrasi, paraniz ¢evrimdisi depolanir ve

cesitli tehlikelerden uzak kalmay1 garantiler (Kula,2019).
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2.2.1.2. Coklu imza gerektiren ciizdanlar (Multisig ctizdanlar)

Coklu imza gerektiren cuzdanlar, islem yapilabilmesi i¢in iki ya da daha fazla 6zel
anahtar ile korunur. Bu 0Ozelligi sayesinde daha gilivenilir olmaktadir. Bir islemi
gerceklestirmek i¢in tek kisi yerine birgok kisinin kriptografik imzasi gerektiginden
cevrimigci hirsizlik gibi bir tehlikeye karsi korunaklidir. Bu clizdanlara kasa 6rnegi verilebilir,
eger bir kasa iki anahtar ile aciliyor ise anahtar sahiplerinden biri digerinin onay1 olmadan

kasay1 agamaz.
2.3. Blokzincir Calisma Sistemi

Blokzinciri kriptografi teorisine dayali olarak iiretilen bir veri blogundan olusur
(Nakamoto, 2008). Yapilan islemler sifrelenerck bloklara kaydedilmekte ve her kayita ait
bilgiler blokzincir veri tabaninda saklanmaktadir. Bir blok kapasitesi doldugunda hash
(sifreleme) degeri olusturulur ve siradaki blok iiretimi baglar. Yeni Uretilen bloka ait
girdilerden biri de bir 6nceki blogun sifreleme degeri olur ve bitun bloklar birbirine zincir
ile baghdir. Bloklarda herhangi bir degisiklik yapilamaz ¢iinkii bir blokta yapilacak
degisiklik diger bloklar1 da etkiler bu sayede degistirilmis oldugu belli olmaktadir.

Sekil 9. Blokzincir kayit sistemi

blok

o - - - ‘/
&) ) ) iz

zincir
[k Blo}
~ —,‘.;

Kaynak: (Bitcoin Okulu, 2020.)

Blokzincir teknolojisinde tiim veriler dagitik bir ag {izerinde saklanmaktadir. Bu ag
tiim kullanicilara agik bir agdir ve ag lizerindeki tiim bilgisayarlarda bu veriler esleniktir. Bu
sayede 3. bir kisiye ihtiya¢ duyulmaz ve tek bir bilgisayarda olusan problem digerlerini

etkilemedigi igin sistemin isleyisi aksamaz.
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Sekil 10. Tek Merkezli, Cok Merkezli ve Dagitik Ag Yapisi
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TEK MERKEZLI AG COK MERKEZLI AG
Mevcut durumda kullandigimiz ag yapisi tek merkezli agdir. Bu ag yapisinda veriler

belirli merkezlerde saklanir. Bu verilerin tam ve eksiksiz olmasindan agin sahibi sorumludur
ve bu durum kullanicilari araci olan ag sahibine glivenmek zorunda kilar. Aracinin varligt
hem islem siirelerini uzatmakta hem de isleyisi maliyetli kilmaktadir. Blokzincir

teknolojisinin sahip oldugu dagitik ag ile veriler bircok merkezde saklanmakta, araci ortadan
kalkmakta ve bu sayede maliyet ve islem siiresi azalmaktadir.

Blokzincir aginda blok igindeki verilerin degistirilememesinin nedeni dagitik ag
yapist sayesinde verilerin biitiin makinelerde eslenik olarak saklanmasidir. Bu durum
mutabakat sayesinde olmaktadir. Blok i¢indeki verilerin degistirildiginde fark edilebilmesi

icin Kriptografik Ozetleme (Cryptographic Hashing) ve zaman bilgisi kullanilir.
Blok; veriler ve iist basliktan (Block Header) olusur. Ust baslik blok icerisindeki veri

biitiinliigii kontrol edilmesini saglar ve tim verilerden tek bir 6zetleme verisi olan Merkle

kok degerini, zaman bilgisini ve bir 6nceki bloga ait 6zet degerini igerir (Usta ve Dogantekin,

2018).
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Sekil 11. Blok yapist

Ust Bashk
Veriler
(Block Header
i Snceki bIoZI ) yrerice ok
ait 6zet (hash) o
o Degeri
degeri

Zaman Bilgisi

Her blok bir 6nceki bloga ait 6zet degerini igermektedir. Bu bilgileri iceren blok 6zeti
bir sonraki blok icerisindeki 6zetleme bilgisi i¢in kullanilir. Bloklarin birbiriyle bu sekilde
iliskili olmas1 herhangi bir blokta yapilacak olan degisikligin digerlerini etkilemesine bu

sayede degisikligin fark edilmeme ihtimali ortadan kalkacaktir.

Sekil 12. Blok Data

Blok 1 Blok 2 Blok 3
Baslik Baghk Baslik

Onceki bloga ait bzet T4

Gnceki bloda ait 6zet

Gnceki bloda ait 6zet

(hash) deger (hash) deger

(hash) deder

Merkle Kok Dederi Merkle Kok Dederi Merkle Kok Degeri

Blok 1 Blok 2 . Blok 3
islemler islemler islemler
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2.4. Konsensus Algoritmalar:
2.4.1. Is ispat1 (Proof of Work)

Is ispati, islemleri onaylamak ve blok zincirine yeni bloklar eklemek icin tasarlanmis
bir algoritmadir. Bilgisayar kullanicilar1 yeni blok olusturmak igin onlara sunulan
matematiksel problemi ¢ozerler, problemi ilk ¢dzen yani zincire blok ekleyen bilgisayar
kullanicis1 6diill olarak bitcoin kazanmaktadir. Genellikle Bitcoin blokzinciri ile
iliskilendirilen is ispati Ethereum gibi diger blokzincir aglarinda da kullanilmaktadir. Bu

stirece madencilik (mining) ad1 verilmektedir.

Bitcoin platformu 10 dakikada bir blok eklenmek {izere programlanmistir
(Nakamato,2008). Yani her 10 dakikada bir, bir madenci verilen problemi ¢6ziip madencilik
odiilii kazanmaktadir. ik yillarda madencilik 6diilii olarak 50 bitcoin kazanilmaktaydi,
ancak arz edilecek bitcoin sayisinin 21.000.000 ile sinirli olmasi ve enflasyona ugramamasi

acisindan arz edilen say1 arttik¢a 6diil sayis1 azalmistir.

Bitcoin blokzincirinin yaraticist olan Nakamato sistemi her 210.000 bitcoin
tiretiminin ardindan 6diil sayisin1 azaltacak sekilde olusturmustur. 2012 yilina kadar 50
bitcoin olan madencilik 6dili 2012 yilinda 25°¢, 2016 yilinda 12,5’ye ve 2020 yilinda 6,25’e
diismiistiir. 210.000 tiretimi 4 yilda tamamlanmaktadir yani 2024 yilinda madencilik 6diilii
3,125 ve 2028 yilinda 1,5625 adet bitcoin olacaktir. Thrag edilecek aksimum bitcoin miktart
olarak belirlenen 21.000.000 adete 2100’li yillarin basinda ulagilacagi 6ngoriilmektedir
(Burniske & Tatar, 2018: s.73). Nisan 2022 itibari ile 19.000.000 bitcoin ihrag¢ edilmistir ve
yaklagik 2.000.000 tane daha ihrag edilecektir (CoinMarketCap, 2022).

2.4.2.Pay ispati (Proof of Stake — PoS)

Is ispatmin, biiyiik miktarda enerji gerektirmesi ve maliyetli olusundan dolay:
alternatif olarak pay ispati olusturulmustur. Is ispatinda oldugu gibi yeni blok Gretimi
madencinin ¢6zdiigli probleme bagli degil madencinin s6z konusu blokzincir Gzerinde sahip
oldugu pay yani kripto para ile ilgilidir. Diger bir deyisle, bir madenci ne kadar ¢ok kripto
paraya sahipse, madencilik giiciide o kadar fazladir (Alic1,2021).

Enerji kullanimi1 da is ispatina kiyasla daha azdir ¢iinkii sistem madencileri sahip
olduklar1 kripto para karsiligi olan pay ile smirlar. Ornegin; bir madenci blokzincirinde

mevcut kripto paralarin %2'sine sahipse Pay Ispati araciligiyla yeni islemlerin %2'sine kadar
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madencilik yapma hakkina sahip olur. Madenciler onayladiklari islemlere karsilik

madencilik 6diilii alirlar.
2.4.3. Bizans generalleri yontemi (Practical Byzantine Fault Tolerance —
PBFT)

Bizans Generalleri Yéntemi adin1 Bizans Imparatorlugu’nda generallerin gelen
emirlerin gercekligini anlamalari i¢in kullandiklar1 yontemden alir ve ilk olarak Lamport
(1982) tarafindan konu ile ilgili makale yayinlanmistir. Iimparator, generallere emir verecegi
zaman emri birden fazla ulak (araci) ile generallere iletmekte boylece aracilarin gogunlugu

ile emir dogrulandig1 zaman general emrin gercekligini kabul etmekteydi.

Bu yontem blokzincir teknolojisine uyarlandiginda; islemler birden fazla madenci

tarafindan onaylanmis ise mutabakat saglanir ve islem ag tarafindan gecerli sayilir.
2.4.4. Gegen zaman ispat1 (Proof of Elapsed Time- PoET)

Gegen Zaman Ispat1, Inter Corporation tarafindan olusturulmus ve gelistirilmistir
(Investopedia, 2022). Bu yontem ile beraber ag katilimcilari esit olarak blok {liretme sansina
erigirler. Blokzincir ag1 her diigiim i¢in kullaniciya rastgele bir bekleme siiresi belirler,
diigiim o siire boyunca uykuya geger ve bu bekleme suresini ilk tamamlayan yani en az
bekleme siresine sahip madenci blok islemis, 6diilii kazanmis olur. Bu uyuma siresi ile

beraber sistem daha az enerji tiikketimi saglamaktadir.
2.5. izinli — Izinsiz Blokzincirler
Blokzincirler erisim durumuna gore ikiye ayrilir;

Izinsiz blokzincirler (Permissionless Blockchain) herhangi bir 6n onay ya da
yetkilendirme kosulu olmayan, Bitcoin gibi genis dagitima ve agik kaynak kodlarina sahip
aglardir. Bu aglara herkes herhangi seviyede katilabilir, islem dogrulayabilir ve blok ekleme

stirecine katilabilir. Tek gereken teknik yeterlilige sahip olmaktir.

Izinli Blokzincir (Permissioned Blockchain) kullanicilart bir iist yonetici tarafindan
verilen izinler ile aga katilabilirler. Izinsiz blokzincir agma gore daha kontrollii bir sisteme
sahiptir. Baz1 kosullarda a¢ik kaynak kodlu olabilen bu zincir ¢ogunlukla bir otorite ya da

konsorsiyum tarafindan belirlenmis 6zel amaglar i¢in kullanilir.

Usta ve Dogantekin (2018), blokzincirleri ag yapilarma gore dort tiire ayirmistir.

Izinsiz blokzincirleri kendi arasinda mutabakat sistemine dahil olma sartina gére ‘Biitiiniiyle
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Izin Gerektirmeyen’ ve ‘Kismen Izin Gerektirmeyen Sistem’ olarak, izinli blokzincirleri ise
kendi arasinda “Biitiiniiyle izin Gerektiren’ ve ‘Kismen Izin Gerektiren Sistem’ olarak ikiye

ayirmastir. Sekil 13’te bu ayirim agiklanmistir.

Sekil 13. Blokzincir Aglarinin Yapisi
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Kaynak: (Usta ve Dogantekin, 2018)
2.6. Akill So6zlesmeler

Akillr sozlesmeler bir islemi tamamlamak i¢in gerceklesmesi gereken kosullar
otomatik olarak dogrulayan ve yliriiten bilgisayar programlaridir (Senkayas, 2021). Akilli
s0zlesme kavrami, blokzincir teknolojisinden bagimsiz olarak, ilk kez 1994 yilinda Nick
Szabo tarafindan, taraflar arasindaki iligkileri giivenli hale getirip uygun sekilde
yiirtitiilmesini saglayan bilgisayar programlarini tanimlama amaci ile ortaya atilmigtir (Usta
ve Dogantekin, 2018). Kripto varliklar, blokzincir lizerine yazilmis olan akilli s6zlesmeler
ile ihrag edilmistir. Farkli kosullari olan akilli s6zlesmeler ile farkli amaglar i¢in ihrag edilen
kripto varliklar vardir. Ornegin; mal veya hizmet alim-satimina, finansal arag alim-satimina

iliskin vb.

Akilli S6zlesmelerin uygulanabilmesi igin bir yazilima ihtiya¢ vardir. Yazilim bir

anlamda hukuki yapidaki sozlesme hiikiimleri yerine gegmektedir. Yapilan sézlesmenin
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akilli olusu taahhiit edilenlerin yerine getirilmemesi durumunda yazilimin kontrol etmeye

gerek kalmadan otomatik olarak yerine getirilmesini saglamaktadir.

Geleneksel sozlesmelerle karsilastirildiginda bir¢ok avantaji  vardir.  Akilli
sozlesmeler ile birlikte islemler daha hizli ve daha diisiik maliyetli bir sekilde
gerceklesmekte ve blokzincir teknolojisi ile diizenlendikleri igin geleneksel so6zlesmelere
gore hata paylar1 daha azdir. Ayn1 zamanda geleneksel sozlesmelerin uygulanabilmesi igin
araci kurum ihtiyact dogmaktadir, akilli s6zlesmeler {igiincii bir kisinin varligima duyulan
ihtiyac1 ortadan kaldirmaktadir. Bu durum maddi tasarruf saglamaktadir. Akilli s6zlesmeler
dijital ortamda giivenilir bir sekilde saklanirken, geleneksel sozlesmelerin fiziki olarak

saklanmasindan dolay1 yirtilma, kaybolma gibi riskleri vardir.
2.7. Blokzincir Teknolojisi ve Kripto Paralarin Olas1 Kullanim Alanlar:
2.7.1. Finans

Tiirkiye Merkez Bankasi 15.07.2021 tarihinde “Dijital Tiirk Lirasi Isbirligi
Platformu” olusturuldugunu blokzincir teknolojisi, dagitik yapilarin 6deme sistemlerinde
kullanimi, anlik 6deme sistemleri ile entegrasyon gibi basliklarda Dijital Tiirk Liras1 Ar-Ge
projesi kapsaminda gesitlilik gerektirebilecek testlerin yapilmasinin planlandigini ancak
aliman nihai bir karar olmadigini, deneysel AR-GE projesi kapsaminda yiiriitildiigtini
kamuoyuna duyurmustur (TCMB,2021). Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS) tarafindan
yapilan agiklamada merkez bankalarinin %86'sinin resmi dijital paralarin potansiyelini aktif
olarak arastirdigini, %60'1n1n teknolojiyi denedigini ve %14'liniin pilot projeler uyguladigin
belirtmistir (BIS, 2021). S6z konusu resmi dijital paralar, merkez bankasi tarafindan arz
edilecek ve merkez bankasi tarafindan takibi yapilacaktir. Bu durum dijital resmi paralari,

merkezi otoriteye bagli olmamasi ile linlenen kripto paralardan ayirmaktadir.

Bankacilik ve finansal sektoriinde blokzincir ag1 kullanimi; sermaye optimizasyonu,
bankalar i¢in operasyonel maliyetlerde azalma ve seffafligin artmasi gibi c¢ok c¢esitli
avantajlar sunabilir ve finansal ¢6ziimlerin artmasina yardimeci olabilir (B1S,2022). Business
Research Company'nin bankacilik ve finansal hizmetler pazarinda blok zincirle ilgili
aragtirma raporuna gore, 2026 yilinda bankacilik ve finansal hizmetler pazarindaki

blokzincirini %60’lik bilesik yillik bitylime oraninin 12,39 milyar dolar olacaktir.

E-ticaret, dijital bankacilik ve e-clizdanlarin yayginlasmasiyla birlikte bankalar

mevcut sistemlerinde degisikliklere gitmektedirler. Ozellikle bankalar sinir dtesi ddeme
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sistemlerinde geleneksel sistemlerinden blokzincir teknolojisine ge¢is yaparlarsa daha diisiik
islem maliyetine sahip olacak, seffafliklarini artiracak ve kullanicilarina daha giivenli 6deme

imkani1 sunabileceklerdir.
2.7.2. Egitim

Egitim konusunda kullanilabilecek blokzincir teknolojisi, egitim sertifikalarinin
kalict ve giivenilir sekilde olusturulmasi, ¢cok kademeli akreditasyon dogrulamasinin
yapilmasi, otomatik tanima ve kredi transferlerinin yapilabilmesi, hayat boyu 6grenme
stirecinin kaliciligi, edilinen fikri miilkiyet hakkinin kullaniminin siirdiiriilebilirligi, 6§renci
egitim O0demeleri ve Ogrenci kimliklerinin kullanim1 konularinda avantaj saglayabilir

(European Commission, 2017).

Diploma ve transkriptlerin fiziki olarak basimlar1 maliyeti artirmaktadir, blokzincir
teknolojisiyle beraber sisteme kaydedilebilir ve kisilerden bu bilgileri talep eden kurumlar
sistemden dogrulama yapabilir ve bu konuda yapilan sahte diploma vb. dolandiricilik
faaliyetlerinin &niine gegilebilir. Ornegin is bagvurusunda talep edilen bilgiler (diploma,
mezuniyet ortalamasi, katilinan projeler, alinan sertifikalar vb.) blokzincir ag1 {izerinden
giivenilir bir sekilde kontrol edilebilir.Ayrica blokzincir teknolojisi, egitim alaninda
bilgilerin yillar boyu giivenle aktarimi ve gelecege dogru taginmasi konusundaki sorunu

cozebilir.

Sekil 14. Blokzincir Egitim Sisteminin Paydaglart
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Kuruluglar

Kaynak: (E.C.J.S.f P. Report, 2017).
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Blokzincir teknolojisinin egitime kazandiracagi avantajlar1 gézardi etmeyen birgok
kurum bu yonde adimlar atmiglardir. MIT, Sony Global Education, Holberton School ve
Lefkosa Universitesi gibi egitim kurumlari, bu konuda o6ncii kurumlar olarak
nitelendirilmektedir (TEDMEM, 2018). Bahgesehir Kibris Universitesi, Bahcesehir Kibris
Universitesi Blok Zincir Arastirma Merkezi kurarak KKTC’ye bir blok zincir arastirma
merkezi getiren ilk kurulus olmustur (BAU, 2022). Lefkosa Universitesi, Bitcoin
blokzincirini kullanarak 6grencilerine sertifika ve gibi belgelerini dijital olarak teslim
etmeye baslamistir. ABD’de bir kodlama okulu olan Holberton School blokzincire dayali
bir sistem yoluyla 6grencilerin not, diploma gibi resmi evraklarinin teminini saglamaktadir.
Massachusetts Teknoloji Enstitiisii (MIT), bir pilot proje kapsaminda yaklasik 110 mezuna
verdigi diplomalarin dagitiminda blockchain teknolojisinden faydalanmistir (Dogru, 2019).
Sony Global Education ise 6grenci bilgilerinin giivenilir bir bicimde muhafaza edilmesi ve

paylasilmasi i¢in blokzincir teknolojisinden yararlanmaktadir.
2.7.3. Saghk

Blokzincir teknolojisinin uygulanabilecegi en 6nemli alanlardan biride saglik
sektorlidiir. Hastalara ait bilgilerin saklanmasi ve paylasimlari, hastanin kullandig: ilaglara,
raporlara ve tetkik sonuclarina ulagsmak ve s6z konusu belgelerin kimlerle paylasilacag: gibi
bircok konuda avantaj saglayacak blokzincir teknolojisi saglik yonetiminde Onemli

gelismelere neden olabilir (Kéroglu ve Basdalan, 2021).

Sekil 15. Saghk sektorii i¢in olasi blokzincir uygulamasi
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Kaynak: (Wang ve ark., 2018)
39



Aym zamanda ilag giivenligi blokzincir teknolojisi sayesinde saglanabilir. Ozellikle
geri kalmis ve gelismekte olan iilkelerde sahte ilag orani neredeyse %10’dur ve bu iilkelerde
sahte ilaglar, saglik sektoriindeki biiyiik problemlerden biridir (WHO, 2017). Blokzincir
teknolojisi ile beraber hastaya verilen ilag orijinalliginin kontrolii yapilarak sahte ilaglarin

onune gegilebilir.

E-Nabiz saglik kuruluslarindan toplanan saglik verilerine vatandaslarin ve saglik
profesyonellerinin internet ve mobil cihazlar Gizerinden erisebilecekleri bir uygulamadir ve
muayene, tetkik ve tedavilerinizin nerede yapildigina bakilmaksizin, tiim saglik bilgilerinizi
yonetebildiginiz, tibbi 6zgeg¢misinize tek bir yerden ulasabildiginiz bir kisisel saglik kaydi
sistemidir (E-Nabiz, 2020). E-Nabiz sistemi blokzincir altyapisi kullanmak i¢in uygun bir
platformdur. Blokzincir teknolojisi ile beraber hasta bilgileri daha glvenli ve maliyetsiz
olarak muhafaza edilebilir. Glnlmizde e-nabiz, e-devlet gibi platformlarin sibel saldiriya
ugradig1 ve vatandaglarin bilgilerinin ¢alindig1 konusu giindeme gelmektedir. Blokzincir

teknolojisi ile bu risk minimize edilecektir.

2.7.4. Tedarik

Malzeme temini, lojistik ve nakliye uygulamalari blokzincir teknolojisinin
uygulanabilecegi sektorlerden biridir. Bu uygulama sayesinde tedarik zincirinde yapilan
islemler giivenli bir sekilde kayit altina alinip seffaf bir sekilde takip edilebilecektir. Veriyi
hatasiz kaydedebilen ve gerektiginde herkes tarafindan erisimini saglayan blokzincir
teknolojisi tedarik sekt6riiniin sahip oldugu birgok soruna ¢oziim olabilecektir (Senkayas,
2021). Giinlimiizde blokzincir teknolojisini altyapi olarak kullanan sirketler mevcuttur.
Walmart, Toyota, JD.com, AliBaba, Provenance gibi kuruluslar blokzincir teknolojisini

tedarik zincirlerinde kullanmaya baslamiglardir (Kshetri ve Loukoianova, 2019).

Blokzincir teknolojisi sayesinde bir ham maddenin iiriin haline doniistiiriilmesi i¢in
tireticiye teslim edilmesi, paketleme siireci, depolanmasi, sevkiyati, kullaniciya ulastiriimasi

hatta satis sonrast takip (garanti siiresi,tamirat vb.) gibi adimlar takip edilebilir.
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Sekil 16. Tedarik zinciri tyeleri
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Kaynak: (Bilgi Vitrini, 2020)

Gliniimiizde tedarik zincirleri ig¢in 0zel olarak tasarlanmig blokzincirler ve bu
zincirlere ait kripto paralar vardir. Ornegin blokzincir platformu olan VeChain tedarik
zincirindeki  sureclerin  bilgi akisimi  kolaylastirmak igin tasarlanmigtir, VeChain

blokzincirine ait kripto para birimi ise VET tir.
2.7.5. Pazarlama

Pazarlama, sadece tiiketicilere {iriin ya da hizmet satmak olarak bilinse de aslinda
pazarlama tuketicilerin satin almak isteyecekleri mal ya da hizmeti ve tiiketiciler ile olan
iliskilerin miikemmellestirme siirecidir. Giiniimiizde teknolojinin ilerlemesi ile beraber
tiikketici istek ve ihtiyacglar1 degismistir. Hem saticilar hem de tiiketiciler zaman iginde
mevcut trendlere ve teknolojilere gore degistiginden, pazarlama biliminin de bu degisimlere
ayak uydurabilmesi oldukca énemlidir (Tapscott & Tapscott, 2016). Teknolojinin ilerlemesi
ile beraber insan hayatina giren bilgisayar ve mobil cihazlar saticilar ve tiiketiciler arasindaki
iliskide degisiklige sebep olmus, geleneksel pazarlama yonetimleri yerini dijital pazarlama

yonetimlerine birakmistir.

Saticilar, tiiketicileri ile ilgili bilgi toplamak isterler ¢iinkii pazarlama stratejilerine
topladiklari kisisel veriler ile yon vereceklerdir. Isletmeler, bilgi ve iletisim teknolojilerinden
yararlanarak topladiklar1 bu verileri bir veri havuzunda siniflandirarak, analiz ederek ve
degerlendirerek is kararlarini bu analizlere dayali olarak vermekte, iiretimlerini ve pazarlama
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stratejilerini bu yonde gelistirmektedir (Armagan,2021). Blokzincir teknolojisi ile beraber

saticilar s0z konusu verileri daha guvenilir ve seffaf bir bigimde elde tutabilirler.

Dijital pazarda verilen reklamlar diisliniildiiglinde; su anki sistem ile pazarlama
mesajlarinin yoneltildigi hedef kitleye bir duvarin arkasindan seslenilmektedir ve karsi
taraftan gelen tepkilere gore kampanya mesajlar1 giincellenmekte veya sunulan avantajlarin
hepsi bu baglamda planlanmaktadir (Dogan,2020). Blokzincir teknolojisi ile tiketiciler ve
markalar saticilar arasindaki araci duvar olmayacaktir. Bu sayede markalar tiketicileri ile
daha seffaf bir iligki iginde olacak, hedef kitlesinin tepkilerini daha iyi gozlemleyecektir. Bu
sayede de saticinin gelistirdigi pazarlama stratejileri i¢cin harcayacagi para daha verimli bir

sekilde kullanilacaktir.

2.7.6. Hukuk

Blokzincir teknolojisinin muhtemel uygulanabilecegi alanlara baska bir 6rnek olarak
hukuk alaninda ‘akilli sézlesmeler’ verilebilir. Ancak literatiirde bu konuda teknik sikintilar
oldugu goriilmiistiir. Tiirkiye’de bu alanda calisan akademisyenler vardir ve hukuk biirolar
blokzincir teknolojisini sistemlerine entegre etmeyi amaglamaktadir. Bu konuda literatiirde

iki z1t goriis vardir.

Thomson Reuters Legal Executive Institute, hukuk biirolarinin blokzincir
teknolojisine gosterdikleri bu ilgiyi, akilli sézlesmeler sayesinde sozlesme hazirlama
masraflarinin disiiriilerek verimliligin arttirilabilecek olmasina ve blokzincir ag: iginde
gerceklesen biitlin islemlerin isabetli ve uzun bir siire boyunca kaydinin tutulabilmesine

baglamaktadir (Thomson Reuters, 2019).

Moslein akilli  s6zlesmelerin  hukuken her durumda gegerli olmadigini
(M6slein,2019); Onengiit ise bu nedenle hukuk biirolariin akilli  sdzlesmeleri
kullanmalarinin  verimsiz olacagini, akilli sozlesmeleri kullanabilecekleri alanlari
belirleyebilmeleri i¢in daha fazla arastirma ve koordinasyon masraflar1 listlenmeleri gerek

savunmustur (Onengiit,2019).

Blokzincir aginin veriler i¢in kalic1 ve degistirilemez depolama alani olmasi, hukuk
alaninda evrak dogrulama i¢in kolaylik saglar. Ayni zamanda patent, telif ve fikri miilkiyet
haklarin1 giivence altina almak isteyen ticari markalar bunu Ugiinct bir kuruma ihtiyag

duymadan ve daha diigiik maliyetler ile gerceklestirebilirler (Arikan, 2020).
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2.7.7. Sigortacihk

Sigorta tanim olarak bir seyin veya bir kimsenin herhangi bir alanda gelecekte
karsilasabilecegi zarar1 gidermek i¢in onceden prim 6demek kaydiyla bu isle ugrasan

kurulusla yapilan iki tarafli baglant1 sézlesmesidir (Turkiye Sigorta Birligi, 2019).

Sekil 17. Sigorta Turleri
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Ulkemizde sigorta sektorii verilerini tek merkezde toplayarak; giivenli bir sekilde
saklamak, sektoriin saglikli fiyatlama yapabilmesi i¢in giivenilir, anlaml bilgi ve istatistik
sunmak, suistimallerin dnlenmesiyle sigorta sistemine olan giiveni artirmak, kamu gozetim
ve denetiminin etkinlestirilmesine yardimci olmak amaciyla Sigorta Bilgi ve Gozetim

Merkezi kurulmustur (Sigorta Bilgi ve Gozetim Merkezi, 2019).

SBM tarafindan merkezi veri yapisinda saklanan sigorta sektorii verileri Blokzincir
teknolojisi sayesinde giivenli ve degistirilemez bir sekilde saklanabilir. Sigorta sirketleri de

veri saklama ve gizliligi konusunda sorunlar yasamaktadir.

2017 yilinda PWC tarafindan yayinlanan raporda, sigorta sirketlerinden karsi karsiya
olduklar1 6nemli zorluklar1 ve engellerin biiyiik ¢ogunlugunun insan kaynaklar1 ve teknoloji
ilgili sorunlar oldugu belirtilmistir. Bu sorunlar; veri saklama ve gizlilik (%63), bilgi
teknolojileri giivenligi (%53), dijital kimlik (%45) ve yeni is modelleri (%43) seklindedir

(PricewaterhouseCoopers, 2017).
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Ayrica blokzincir teknolojisi ile sigorta talepleri, teminatin dogrulanmasini, tamirat
O0demesini dogrulayan akilli sozlesmeler kullanilarak c¢oziilebilir ve akilli sézlesmede
kaydedilen teminat bilgileri kullanilarak karara baglanabilir ve saklanabilir (Tunca ve Sezen,

2020). Boylece insan hatasi pay1 minimize edilir.

Literatlirde sigorta sektorline blokzincirin nasil entegre edilebilecegi konusunda
bircok caligma bulunmaktadir. Cogunluk goriis sigorta sektdriiniin blokzincir teknolojisi
kullanilabilecek sektorler arasinda onlerde oldugu yoniindedir. Sigorta sirketleri blokzincir
teknolojisini sistemlerine entegre ederek maliyetleri azaltabilir bu durumda police fiyatlarina

olumlu yonde yanstyabilir.
2.7.8. Ulasim

Arag ¢agirma uygulamalart arasinda diinyada basarisi ile popiilerlesen Uber sonrasi
birgok uygulama olusturulmustur. Ulkemizde Uber benzeri uygulamalara @taksi,
GetirTaksi, Bitaksi, Scotty ve iTaksi ornek olarak verilebilir. Ayrica ulasim masraflarini
boliismek ve maliyeti en aza indirmek amaciyla BlaBlaCar ve Tek Araba Gidelim gibi
uygulamalar da gelistirilmistir. S6z konusu sektoriin yaninda arag kiralama ve toplu tagima

hizmetlerlerine de blokzincir teknolojisi entegre edilebilir.

Arag kiralama hizmeti ve otobiis, ugak, gemi, tren vb. toplu tasima hizmeti almak
isteyenler 6demelerini kripto para araciligiyla yapabilir. Blokzincirin esler arasi uzlasiy1
saglayan akilli sozlesmeleri sayesinde ara¢ kiralamada anlagmalar1 sadece ticarete konu
taraflar arasinda yaparak kripto para ddemesi ile aract komisyonlarini ortadan kaldirmak
mumkundir (Arikan,2020). Ayn1 zamanda blokzincir teknolojisi sayesinde araci kurumlari
aradan ¢ikartarak miisteriler taksiyi dogrudan cagirabilir. Buna 6rnek olarak: Singapur
merkezli bir ara¢ ¢agirma uygulamasi olan TADA blokzincir teknolojisi tabanl bir platformdur
ve bu sayede miisterilerinden komisyon almamaktadir ve iicreti dogrudan siiriiciiye

aktarmaktadir.

The Madrid Municipal Transport Company (EMT), Madrid sehrindeki toplu tasima
6demeleri igin bir blokzincir teknolojisinin kullanilmasi i¢in pilot uygulama yapildigini
aciklarken, Cin’de metro, taksi ve havalaan1 gibi ulasim sistemleri i¢in blokzincir tabanl bir
O0deme sistemi gelistirilmistir, bu sayede yolcular blokzincir tabanli faturalarini otomatik
olarak mobil uygulamalardan gorintuleyebileceklerdir. Havacilik sirketi Boeing, kargo
tagimacilig1 ve sehir i¢i hava ulagimi i¢in kullanilacak insansiz hava araglarinin takibinde

blokzincir teknolojisi kullanacagini agiklamistir. Ayn1 zamanda Arjantin’de bazi ulagim
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araglarinda kripto para ile deme kabul edilmektedir. Ulkemizde benzer bir uygulama olarak
Konya Biiyiiksehir Belediyesi blokzincir tabanli ve miisterilerin kripto para ile 6deme

yapabilecegi bir ulasim ve tedarik ag1 projesi gelistirmektedir.
2.7.9. Akilh sehirler

Blokzinciri teknolojisinin dagitik veri tabani, seffaf olusu ve veri kayitlarinin
degistirilememesi gibi 6zellikleri bir¢ok sektorde uygulanabilir kiliyor. Akilli sehirler i¢inde
blokzincir teknolojisinin avantaj saglayacagi ongoriilmektedir. Akilli sehir yaklagimi ile
beraber egitim, kamu uygulamalari, enerji, tarim, ulasim, saglik, turizm gibi alanlarda

sehirlerin geleneksel olarak kullandiklar1 yonetisimi doniistiirmek hedeflenmektedir.

Sekil 18. Akilli Sehir Bilesenleri

Politika ’ " is
Yénetimi Yénetigim 7o Yonetimi

iletisim Cografi Bilgi  Akilli Mekan  Akill Akilli Akill Akl Akilh
Teknolojileri Sistemleri Yonetimi Ulasim Eneriji Ekonomi Yapilar Saglk

¢
ll “T I o‘T
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%
Akilli Akilli Bilgi Bilgi Afet ve Akill Akill Akill
insan Cevre Teknolojileri Guvenligi  Acil Durum  Yénetisim Guvenlik  Altyapi

Yonetimi

Strateji Hizmet
Yénetimi Yénetimi

Kaynak: (T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig1, 2019)

Akilli  sehir ¢alismalart  sehrin  tiim birimlerini iletisim halinde tutmay1
hedeflemektedir. Bu sayede trafik kazalari, ani gelisen saglik sorunlari, kitlik, egitim ve

istihdam gibi konularda yasanan sorunlara ¢oziim saglayacagi diistiniilmektedir (Takaoglu
ve ark., 2019).
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Birgok {ilke akilli sehir ¢aligmalar yliriitmektedir. Bu alanda blokzincir teknolojisini
kullanan ulkelerde bulunmaktadir. Estonya’nin ulusal saglik, hukuk, giivenlik ve ticaret
sistemlerinde dagitik defter teknolojileri kullanilmaktadir. Bu sayede tiim vatandaslar
blokzincir agi1 iizerinden kisisel verilerine erisebilmektedir. Giiney Kore’nin Bucheon kenti
akilli sehir ¢alismalart kapsaminda sehirdeki park sorunlarnin ¢oziimii i¢in blokzincir
teknolojisinden yararlaniimaktadir. Cin’de, akilli sehirler i¢in gelistirilen blokzinciri tabanli

bir kimlik tanimlama sistemi gelistirilmektedir.
2.7.10. Bagislar

Bir¢cok alanda oldugu gibi yardim kuruluslari ve toplanan bagislar konusunda
blokzincir teknolojisi sagladigi seffaflik ve degistirilemezlik 6zelligi ile avantaj saglayabilir.
Giiniimiizde yardim kuruluslarina bagis yapan kisilerin verdikleri paralarin akibetinden
tereddiit etmektedir. Blokzincir teknolojisi ile beraber bagis yapan kisi ya da kurumlar
yaptiklar1 yardimlarin alici tarafa ulasip ulasmadigini ve s6z konusu alic1 tarafindan dogru
kullanilip kullanilmadigini takip edebilir. Olusturabilecek bu sistem ile beraber kisi ve

kurumlarin yardim kuruluslarina olan giiveni artacaktir.

Bazi kar amaci giitmeyen kuruluslar, belirli sivil toplum kuruluslarina veya sosyal
fayda yaratan projelere kaynak yaratmak amaciyla kripto para birimi iiretmektedir. Ornegin
Charity: Water isimli kurulugun iiretmis oldugu Clean Water Coin’leri satin alan kisi ya da
kurumlar gelismekte olan iilkelerdeki insanlara temiz ve giivenli igme suyu saglamak i¢in

yapilan calismalar1 destekleyebiliyorlar (TUSEV, 2018).

Ulkemizde ise bir blokzincir tabanli bagis sistemi “Milli Bagis Zinciri Projesi”
gelistirilmektedir. Sistemin amaci araci1 kurumlar1 ortadan kaldirarak yardim maliyetlerinin
minimize edildigi, seffaflik ilkesine wuygun, ihtiya¢ sahipleri ve bagis¢ilari

bulusturabilecekleri giivenilir bir platform olusturmaktir.
2.7.11. Yerel yonetimler

Blokzincir teknolojisiyle beraber dijital doniistimler kamu sektoriinde de baglamistir.
Yerel yonetimlerde halka saglanan hizmetlerin seffaf, hesap verilebilir, verimli, az maliyetli
ve kaliteli olmas1 6nemlidir. Bu noktada blokzincir teknolojisinin sagladig1 avantajlar yerel

yonetimlerde 6nem tagimaktadir.

Blokzincir teknolojisi diinyada birgok yerel yonetim tarafindan kullanilmaya

baslanmistir. Japonya’da Tsukaba sehrinde sehirde yapilmasi planlanan sosyal projelere
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yonelik oylama blokzincir tabanli dijital oylama sistemi ile yapilmistir (Blockchain

Turkiye,2020).

Ote yandan Isvigre’de Zug Belediyesi vatandaslarina ‘UPort’ blokzincir a1
tizerinden kimlik vermistir. Bu kimlik ile vatandaslarin e-devlet hizmetlerinin dogrulanmasi
amagclanmistir. Yine Isvigre’de Chiasso Belediyesi vergi odemelerinde blokzincir alt

yapisini olusturdugu bitcoini kabul etmektedir (Allessie ve ark., 2019).

Ulkemizde Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi, ISKI ve IGDAS abonelik acma ve
kapama sireclerini blokzincirine tasiyacagimni, ayrica ISMEK sertifikalarin1 da blokzinciri
lizerinden verilecegini aciklamistir. IBB tarafindan ‘Smartus Blokzincir Ag1* gelistirilmistir.
Bu blokzincir platformu sayesinde vatandaslar sisteme bagli herhangi bir kurumdan aldiklart
belgeleri diger kurumlara fiziksel olarak ibraz etme zorunlulugundan kurtulacak ve
kendilerine ait belgelere bir yerden ulasarak, kaynak gosterebilmekte, kisisel verilerinin

paylasimini kontrol edebileceklerdir (IBB, 2021).
2.7.12. Fikri mulkiyet

Glintimiizde fotograf, miizik, film, video, resim ve edebi eser sahipleri fikri miilkiyet
ve telif haklar1 konusunda sorunlar yasamaktadir. Fikri Miilkiyet Hukuku baglaminda ele
alindiginda, telif hakki, eser sahibinin, fikri ugraslarla meydana getirdigi yeni ve yaratici bir
tirtin lizerindeki maddi manevi haklarinin hukuki korumasidir (Suluk ve ark., 2017). S0z
konusu bu koruma (lkemizde Tirk Patent Enstitisu tarafindan verilen patentler ile
saglanmaktadir. Verilen bu patentler blokzincir ag1 lizerine kaydedilerek, agin sagladigi

degistirilemez olma ve seffaflik 6zelliklerinden fayda saglanabilir.

Calismanin  ‘Degistirilemez  Jetonlar (NFT)’ bashginda aciklandigr giby;
degistirilemez jetonlar (NFT, Non-Fungible Token), baska bir esi daha bulunmayan dijital
varliklardir. Benzersiz olma 0zellikleri blokzincir teknolojisi ile korunmaktadir ve
kriptografik islemlerden gectikleri i¢in kopyalanamaz veya bagka bir NFT ile
degistirilemezler. Her NFT essizdir. NFT olmasi istenen eserler, aciklamalar1 ve telif
bilgisiyle birlikte platforma yiiklenerek tizerinde islem yapilacak blokzincir i¢inde akilli bir

sOzlesme olusturulur. NFT’ler blokzincir teknolojisi ile korunur.
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2.8. Kripto Paralarin UMS/UFRS Kapsaminda Muhasebelestirme Se¢enekleri
ve Uluslararas1 Muhasebe Kuruluslarimin Goriisleri

Muhasebenin temel amaci bilgi kullanicilarina s6z konusu isletmenin ic¢inde
bulundugu finansal durumu ger¢ege uygun bir sekilde seffaf halde sunmaktir. Bu nedenle

kripto paralarin kaydedilmesi ve finansal raporlanmasi konusu 6nem addetmektedir.

Ayrica kripto paralarin merkezi bir otoriteye bagli olmadan degerlendirilmesi
kanunsuz davranislara yol agabilir. Kripto paralarin muhasebelestirilip kayit altina alinmasi
kara para aklama, yasal olmayan ticaret yapilmasi gibi yolsuzluklarda kullanilabilecek
olusunu engelleyebilir. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) veya bagska bir
standart setinin kripto para islemlerini tam anlamiyla diizenlemedigi goriilmektedir (Raiborn
ve Sivitanides 2015, 25). Kripto paralarin piyasa degerlerinin ve kullaniminin giin gegtikge,

muhasebelestirilmesi konusunun ele alinmasini gerekli kilmistir.
2.8.1. Literatur

Kripto paralarin muhasebelestirmesi ve raporlanmasi konusunda literatiirde farkli

degerlendirmeler mevcuttur.

Al-Dularmi ve Ozkan (2021) kripto paranin yasal para gecerliligi olmadigindan
dolay1 bu UFRS’ye gore nakit olarak degerlendirilemedigini belirtmislerdir.

Utku (2021) kripto para islemlerinin UMS 2 ve UMS 8 olglim diizenlemelerine

uymadigini ve gercege uygun deger lizerinden raporlanmasi gerektigini belirtmistir.

Sayar vd., (2021) bitcoin ozelinde yaptiklari analiz ve degerlendirmelere gore
muhasebe kaydi, degerleme, 6l¢iim, raporlama ve sunum olarak islemlerin Nakit altinda bir
kalem olarak dikkate alinmasinin uygun olacagini belirtmislerdir. Bu sekilde Bitcoin’in daha
likit oldugunu ve “Deger Diisiikliigli Zarar1” yerine giinliik evaliiasyon kar/zarar ile
muhasebenin “gercek degeri yansitma ilkesi’ne uyacagini savunmaktadirlar. Ayrica diger
kripto paralar i¢in s6z konusu kripto paralarin 6zelliklerine ve kripto paralarin hangi amacla

elde tutulduguna bakarak bir degerlendirme yapilmasi gerektigini belirtmislerdir.

Yatsyk ve Shvets (2020) tarafindan kripto para birimlerini menkul kiymet ve fayda
jetonlar1 olarak ayrilmasi, menkul kiymet jetonlarinin Finansal Araglar Standardi (UFRS
9)’na gore ve fayda jetonlarinin Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi (UMS 38)’na

gore muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmislerdir.
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Yiksel (2020) kripto paralardan satis amagli elde tutulanlarin stok olarak, diger
durumlarda maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesi gerektigini, kripto para
haricinde diger jetonlarin menkul kiymet 6zelligi gosterdigini ve Diger Menkul Kiymet

olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmistir.

Yalgin (2019) “Kripto Degisim Araglarinin Muhasebelestirilmesi” baglikli
calismasinda kripto para madenciligini yapan, degisim araci olarak kullanan, alim satimini
yapan isletmeler i¢in iilkemizdeki Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ve
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 iizerinden degerleme yapmigtir. MSUGT agisindan
kripto araglarin donem sonu degerlemesi VUK 280. madde hiikmiine gore borsa rayici ile
yapilacagimi ve degerleme farklari kambiyo kar/zarar1 olarak kayitlara alinacagini, bununla
birlikte yasal otoritenin kripto ara¢ borsalariyla ilgili diizenleme yapma geregi de ortaya
¢ikacagini belirten Yalgin (2019) diger taraftan madencilik faaliyetinin sonucu elde edilen
kripto araglar yasal otorite tarafindan emtia olarak kabul edilirse alim satiminda KDV
uygulanmasi gerektigini ve her durumda elde edilen gelirler dolayisiyla gelir/kurumlar
vergisi dogacagini belirtmistir (Yal¢in,2019). Ayrica alimlari karsiliginda 6demelerini kripto
araglarla yapan isletme aldig1 varligin degerini kripto aracin o andaki kur ile Tiirk Lirasina
cevirerek belirleyebilecegini belirtmistir. Uluslararast Muhasebe Standartlart agisindan da
madencilik hizmet faaliyeti olarak degerlendirilebilecegini, kazanilan kripto araclar faaliyet
geliri ve bu hizmetle iliskilendirilebilen giderler faaliyet gideri olarak kayitlara

alinabilecegini savunmustur.

Yumusaker (2019) ‘Kripto Para ve Tipleri, Bitcoin Olgusu ve Muhasebesi’ adli
caligmasinda, yabanci para olarak degerlendirilen kripto paralarin “108 Diger Hazir
Degerler” hesabinda, emtia olarak kabul edilen kripto paralarin ise “157 Diger Stoklar”

hesabinda muhasebelestirilmesi gerektigini savunmustur.

Dizkirict ve Gokgoz (2018) kripto paralardan bitcoinin muhasebelestirilmesi
hakkinda degerlendirme yapmislardir. Bu degerlendirmede bitcoinin doviz yabanci para
olarak kabul edilmesi ve ‘108 Diger Hazir Degerler’ hesabinda muhasebelestirilmesi

gerektigini belirtmislerdir.

Sercemeli (2018) kripto paralarin ticari mal, hazir deger ya da menkut kiymet olarak
degerlendirilmesi gerektigini onermistir. Ne olarak degerlendirilecegini de kullanim alani

belirleyecektir.
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Tan ve Low (2017) degerlendirmelerinde kripto para islemlerinin nasil
muhasebelestirilecegi konusunda isletmenin tilirline gore karar verilmesi gerektigini

belirtmislerdir.

Arslantag Ates (2016) “Crypto Currencies, Bitcoin and Accounting” isimli
calismasinda, bitcoinin yabanci para olarak degerlendirilmesi gerektigini ve diger yabanci
paralar gibi ‘100 Kasa’ ana hesabinin altinda “bitcoin kasas1” seklinde bir yardimc1 hesapta

kayda alinmasi gerektigini savunmustur.

2.8.2. Dunya ¢apinda muhasebe kuruluslarinin goriisleri

Kripto paralarin muhasebelestirilmesi konusuyla ilgili ACCA, AICPA, IASB, AASB
ve ASBJ gibi global muhasebe kuruluslar1 yayinlar1 araciligy ile goriislerini kamuoyuyla

paylasmislardir.
2.8.2.1. Amerikan Sertifikalh Kamu Muhasebecileri Enstitiisii’niin goriisii

American Institute of Public Accountants (AICPA) ve Chartered Institute of
Management Accountants (CIMA) kurumlarinin is birliginden olusan Amerikan Sertifikali
Kamu Mubhasebecileri Enstitisti 2019 yilinda “Accounting for and Auditing of Digital
Asset” baslikli bir biilten yayinlamistir. Bu biiltende kripto paralarin hangi hesap sinifinda
degerlenip degerlenmeyecegini asagidaki sekilde belirtmistir.

J Kripto paralarin merkezi kurum ya da kuruluslar tarafindan
yaymlanmayan deger olusundan kaynakli “nakit ve nakit benzerleri” hesap siifinda
yer alamayacagi,

. Sozlesmeye dayanmadiklart ve vadelerinin olmamasi nedeniyle
finansal araglar sinifinda da yer alamayacaklar1 ve

o Maddi  varlik  olmamalarindan  dolayr stok olarak ta

degerlendirilemeyecekleri belirtilmistir.

Financial Accounting Standard (FASB)’in ACS sozliigiinde maddi duran varlik
karsihigina kripto paralarin uydugunu belirten AICPA&CIMA, kripto paralarin ‘maddi

olmayan duran varlik’ sinifinda yer almas1 gerektigini savunmustur.
2.8.2.2. Sertifikali ve Yeminli Muhasebeciler Birligi’nin goriisii
The Association of Chartered Certified Accountants (ACCA) tarafindan 2020 yilinda

yayinlanan raporda kripto paralarda nakit ve nakit benzeri varliklarin mal ve hizmet alim
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satiminda bir degisim aract Olmasi Ozelliginin eksikligi kaynakli bu hesapta yer

alamayacaklarini belirtmistir.

Ayni zamanda IAS 7’de nakit benzerleri ‘tutar1 belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen
ve degerindeki degisim riski 6dnemsiz olan yiiksek likiditeye sahip kisa vadeli yatirimlar’
olarak tanimlanmaktadir (KGK,2018). Kripto paralarda yasanan dalgalanmalardan dolay1

nakit benzeri olarakta nitelenemeyecekleri belirtilmistir.

S0z konusu raporda kripto paralarin bir bor¢lanma araci veya bir menkul kiymet
olmamasi dolayisiyla finansal varlik olarak degerlendirilmemesi gerektigine yer verilmistir.
Ayrica raporda bir igletmenin ana faaliyet konusunun kripto para alim satimi olmasi
durumunda, s6z konusu kripto paralarin stok olarak degerlendirilebilecegi yer almaktadir

(ACCA, 2020).

IAS 38’de maddi olmayan duran varlik ‘fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir
parasal olmayan varlik’ olarak tanimlanmaktadir (IFRS, 1998). ACCA tarafindan
yayinlanan raporda kripto paralarin maddi olmayan durak varlik 6zelliklerini karsiladigt

belirtilmistir.
2.8.2.3. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun goriisii

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve s6z konusu kurulusun
blnyesinde olan Finansal Raporlama Standartlari Yorumlama Komitesi (International
Financial Reporting Standards Interpretations Committee - IFRIC) kripto paralarin

muhasebelestirilmesiyle ilgili degerlendirmede bulunmustur.

IFRIC kripto paralarin muhasebelestirmesi konusunda degerleme yapmak ig¢in

asagidaki standart ve ilgili kisimlarini incelemistir.

> IAS 2 Stoklar Standard’nin 6.paragrafi olan s6z konusu standart ile
ilgili tanimlar, stok tanim1 konusu

> IAS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi’nin 2.paragrafi
olan sz konusu standardin kapsami1 konusu,

> IAS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi’nin 8.paragrafi
olan standart ile ilgili tanimlar ve varlik tanim1 konusu,

> IAS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi’nin 12.paragrafi

olan belirlenebilirlik kriteri konusu,
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> IAS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi’nin 16.paragrafi olan
yabanci para islemlerinin ilk muhasebelestirilmesi konusu,

> IAS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi’nin 11. paragrafi olan s6z
konusu standartla ilgili tanimlar ve finansal varlik tanimi konusu ve

> IAS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi Uygulama Rehberi’nin
3.paragrafi olan s6z konusu standart ile ilgili tanimlar, finansal varlik ve finansal

borglar tanimi konusu (IASB, 2019).

IASB’ye gore, kripto paralarin Nakit Akis Tablosu standardi kapsaminda nakit veya
nakit benzeri olarak degerlendirilmemesi gerekmektedir. Bunun nedeni kripto para biriminin
bir degisim araci seklinde yaygin olarak kullanilmamasi ve bir merkezi otorite tarafindan
ihra¢ edilmemesidir (Ernst&Young,2019). Ayrica UMS 32 Finansal Araglar standardinda

yer alan finansal varlik tanimlamasina uygun olmadigi belirtilmistir.

IASB (2019), kripto paralarin IAS 38 Maddi Olmayan Duran Varlik standardinin 8.
Paragrafinda yer alan fiziksel 6zelligi olmayan bir varlik tanimina uygun oldugunu, IAS 38
Standardinin 12. Paragrafinda belirtilen belirlenebilirlik kriterlerini karsiladigini ve 1AS 21
Kur Degisim Etkileri standardinin 16. paragrafinda belirtilen parasal olmayan kalemlerin

temel 6zelliklerine sahip oldugunu belirtmistir.

Degerlendirme sonras1 varilan goriis kripto paralarin nakit 6zelligi tasimadig, eger
satisy, amaciyla elde tutuluyor ise stok olarak degerlendirilebilecegi ve
muhasebelestirilebilecegi, yoksa  maddi olmayan duran varlik olarak

muhasebelestirilebilecegi olmustur.
2.8.2.4. Avusturalya Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun goriisii

Avusturalya Muhasebe  Standartlar1  Kurulu (AASB) kripto paralarin
muhasebelestirilmesi konusunda ilk degerlendirmeyi yapan kurumdur ve Aralik 2016
tarihinde “Digital currency —A case for standard setting activity” isimli bir rapor

yayilamistir.

AASB, IASB’ye kripto paralar ile ilgili ne tiir galismalar yapmasi {izerinde goriis ve
onerilerde bulunmustur. Kripto paralarin smiflandirilmasi sorununa ¢6ziim bulmak igin
IASB’mn nakit ve nakit benzeri, stoklar finansal araglar ve maddi olmayan duran varlik
tanimlarin1 degistirmesini avantaj ve dezavantajlartyla belirterek ve kripto paralar1 da igine

alacak sekilde varlik tanimlamas1 yapmasini Onerirken; kripto para birimleri muhasebesi,
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stoklar diginda alim satim amagli veya finansal araclarin diginda yatirim amach tutulan
kripto varliklar diger maddi olmayan varlik ve diger emtia tiirlerinin muhasebesi seklinde

ele alinmasi gerektigini belirtmistir (Aslan, 2020).

2.8.2.5. Japon Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun goriisii

Japonya Muhasebe Standartlar1 Kurulu (ASBJ) Mart 2018°de, Odeme Hizmetleri
Yasas1 kapsaminda ‘Sanal Para Birimlerinin Muhasebelestirilmesine Iliskin Coziim’
yonetmeligini yayimlanmistir (ASBJ, 2018). Yonetmelik bashigindan anlasilacag: iizere
ASBJ kripto para yerine sanal para ifadesi kullanmistir ve sanal paralar, 6deme araci olarak,
elektronik veri sistemi kullanilarak transfer edilebilen, takas edilebilen veya yasalarca kabul
edilen diger sanal para birimleri ile degistirilebilen bir degisim araci olarak ifade edilmistir

(Aslan,2020).
ASBJ, sanal parayi iki sekilde ele almis ve agsagidaki degerlendirmeleri yapmustir.

1. isletmede bulunan sanal paralar

Aktif bir piyasast bulunan sanal paralar, finansal piyasa degerine gore ol¢iilmelidir
ve defter degeri arasinda bir fark olustugunda, bu fark olumlu ise kar, olumsuz ise zarar

olarak muhasebelestirilmelidir.

Aktif bir piyasas1 olmayanlar maliyet ve tahmini elden ¢ikarma degeri arasindan

diisiik olan ile 6lgtlmelidir.

2. isletmeler adina baskalarinda bulunan sanal paralar

Baslangictaki piyasa degerlerinden aktiflestirilmeli ve aynm1 miktarda karsilik gelen

yukumluliklerini de kaydetmelilerdir.

ASBJ tarafindan sanal paralarin nakit ve nakit benzeri, stok, maddi olmayan duran
varlik ve finansal ara¢ 6zelligi tasimadigini belirterek s6z konusu kalemlerden bagimsiz

olarak degerlendirilmesi gerektigini savunmustur.
2.8.3. DOrt biiyiik denetim sirketinin goriisleri

E&Y (2019) tarafindan yapilan degerlendirmeye gore kripto paralarin hangi mevcut

UFRS kapsaminda muhasebelestirilecegini, kripto varlig1 elinde tutan isletmenin kripto

53



varligr hangi amagla elinde tuttugu belirleyecektir. Bu nedenle her kurulus kendi iginde
bulundugu durum ve kosullara gore degerlendirilmelidir. Ayn1 zamanda igletmenin is modeli

de bu durumda 6nem addetmektedir.

Kripto paralarin, i modellerine gore; Nakit ve Nakit Benzeri, Finansal Araglar,
Stoklar, Maddi Olmayan Duran Varlik ve Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar standardi kapsaminda smiflandirilmasinin  yapilabilecegi

belirtilmistir (E&Y, 2019).

KPMG (2019) goriisiine gore bitcoin ve ether gibi kripto para birimlerinin geleneksel
para birimleri ile benzer 6zellikleri vardir. Geleneksel para pirimi gibi mal ve hizmet igin
takas edilebilir, daha uzun vadeli yatirim, ticaret ya da spekiilasyon i¢in elde tutulabilirler.
Nakit veya para olarak goriilmemelerinin nedeni olarak zayif bir deger deposu olarak kabul
edilmeleri, degisim araci olarak yeterince kabul gormemeleri, degerlerinin degiskenli ve bir

merkez bankasi tarafindan basilmiyor oluslaridir ve soyut olma 6zelliklerinden dolayr UMS

38 Maddi Olmayan Duran Varliklar kapsaminda degerlendirilirler (KPMG, 2019).

Deloitte (2018) ‘Financial Reporting Alert’ biiltenlerinde yayinlanan ‘Classification
of Cryptocurrency Holdings’ baslikli makalesinde goriisiiniin Amerikan Sertifikali Kamu
Muhasebecileri Enstitisi’niin ¢alismamizda ‘4.2.2.1.” nolu baslikta belirtilen goriisleri ile
aynt dogrultuda oldugunu, kripto paralarin maddi olmayan duran varliklar olarak
degerlendirilmeleri gerektigini ve siire agisindan smirlama igermeyen kripto paralarin
sliresiz maddi olmayan duran varlik sinifinda muhasebelestirilmeleri gerektigini belirtmistir.
Aynm zamanda kripto paralarin stok olarak degerlendirilemeyecegini ancak ve ancak
isletmenin i modeline goére satis i¢in elde tutuluyor ise stok olarak

muhasebelestirilebilecegini belirtmistir.

PWC (2019) goriisiine gore muhasebelestirilen kripto paralara hangi muhasebe
standardinin uygulanacaginin belirlenmesi icin kripto paralar1 6zelliklerine gore belirli alt

kiimelere siniflandirmak yararli olacaktir.

54



Kripto para birimleri, 0zellikle nakit ve para biriminin ortak Ozelliklerinden

bazilarina sahip degildir. Bunlar:

> Yasal bir 6deme araci olmamalari,
> cogunlukla herhangi bir hiikiimet veya devlet tarafindan verilmeme
veya desteklenmemeleri ve

> dogrudan mal ve hizmetler i¢in fiyat belirleme yetenegine sahip
olmamalaridir (PWC,2019).

Baz1 islemler i¢in kripto para birimleri kullanilabilir, ancak bunlar dogrudan

bir ekonomideki mal veya hizmetlerin fiyatlarinin belirlenmesiyle ilgili degildir.

PWC (2019), nakit disindaki finansal varliklar degerlendirilmesinde, Kripto para
birimine sahip bir kisinin nakit ya da baska bir finansal varlik almak i¢in s6zlesmeye dayali
bir hakki yoktur ve kripto para birimleri s6zlesmeye dayali bir iligkinin sonucunda ortaya
cikmaz. Bu nedenle finansal varlik tanimima uymamaktadirlar. Ayrica maddi duran varlik

olarak ta degerlendirilmemelidirler.

Stok degerlendirilmesinde, UMS 2’nin stoklarin fiziksel bir formda olmasini
gerektirmedigini ancak isletme kripto parayr satilmak tiizere elde tutuluyorsa stok
kapsaminda muhasebelestirilebilecegi belirtilmistir. Yakin gelecekte yeniden satma
amaciyla kripto para satin alan ve kar elde eden veya piyasadaki dalgalanmalardan
yararlanacak olan isletmeler muhasebelestirme yaparken UMS 2 kapsaminda
degerlendirebilirler. Ancak isletmenin kripto paray1 elde uzun siire tutarken ki amaci yatirnm

ise stok tanimini karsilamayacaktir.

Eger kripto paralar yukarida belirtilen kategorilerde herhangi birine uymuyorsa UMS

38’e gore Maddi Olmayan Duran Varlik tanimin1 karsilayacaktir ¢inkd;

» bir isletme tarafindan kontrol edilen bir kaynaktir,
» gecmis olaylarin bir sonucu olarak ve gelecekteki isletmeye ekonomik fayda
saglamasi beklenen bir kaynaktir,

> tek tek satilabilir, degistirilebilir veya aktarilabilir,

Y

nakit veya parasal olmayan bir varlik degildir ve

» fiziksel bir formu yoktur (PWC,2019).
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Tablo 6. Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi Konusunda Uluslararast Muhasebe
Otoritelerinin Goriisleri

IASB | ACCA | AICP4 | A44SR | 4SBJ |E&Y |PWC |DELOITIE | EPMG
Nakit wve Nakt| X X X v X v X X X
Benzeni
Stok X X X N X v N X X
Finangal Arag X X X W X v X X X
Maddi Olmayan | % N N N X y - y N
Duran Varhk
UMS 21 gdre| v - - - - - - - -
Parazal olmayan
Ealem (Paragraf
16)
Dijital Varlik - - - - X - = - -
Dijital Para - - - - Y - - - -

Kaynak: (Aslan, 2020).

Tablo 6’da goriildigii lizere ¢ogunluk tarafindan kripto paralarin maddi olmayan
duran varlik olarak smiflandirilmasi goriisii  belirtilmistir  ancak kripto paralarin

muhasebelestirilmesinde ortak bir konsensiis saglanamamis gorulmektedir.

2.8.4. Kripto para birimlerinin UMS/UFRS kapsaminda muhasebelestirme
secenekleri

2.8.4.1. Kripto para birimlerinin nakit ve nakit benzeri olarak

siiflandirilmasi

Kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi konusundaki se¢eneklerden biride
nakit ve benzeri bir 6deme araci olarak muhasebelestirilmesidir. Nakamoto (2008) kripto
para birimi olan Bitcoin’in bir 6deme arac1 oldugunu belirtmistir. Odeme araci olarak kripto
paralar nakit, cek, kredi kart1 gibi muhasebede kullanilan diger 6deme araglari ile ayni
sekilde muhasebelestirilebilir (Sahin, 2018). Literaturde kripto para birimlerinin nakit olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini savunan yaymlar vardir. Bu goriislere gore kripto para
birimi TL karsiligindan kasa hesab1 altinda s6z konusu kripto kasasi seklinde alis kurundan
hesaplanarak kaydedilmeli, raporlama tarihinde degerleme farki ¢iktiginda olumlu ise
kambiyo kar1 olumsuz ise kambiyo zarari olarak, ddenen bir komisyonun da komisyon gideri
seklinde muhasebelestirilebilir.
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Bu goriise gore nakit olarak degerlendirilen kripto paranin yevmiye kaydi asagidaki
gibi olacaktir. Piyasa degeri 250.000 TL iken 4 BTC alan isletme igin;

XX XX XXXX
KASA 1.000.000
(Kripto Paralar)
KOMISYON GIiDERI 1.000
BANKA 1.001.000

* Satin aliman 4 BTC i¢in,
4x250.000=1.000.000 TL

Komisyon:

1.000.000 x %0,1 = 1000 TL

Ote yandan kimi goriisler kripto para birimlerinin elektronik para olarak
degerlendirilmesi yoniindedir ancak elektronik paralar bir merkezi otorite tarafindan ihrag
edilen resmi paralarin dijital ortamdaki halidir. Kripto paralarin en 6ne ¢ikan 6zellikleri
merkezi bir otoriteye bagli olmamalaridir. Kripto paralar itibari paralardan farkli olarak
merkezi bir otoriteye bagli ve enflasyonist degildir, ayn1 zamanda anonim, seffaf ve geri

dondurilemezdir (Rotman,2014).

TMS-7 Nakit Akis Tablolar standardinda nakit, isletmelerdeki nakitlerle vadesiz
mevduatlar seklinde tanimlanirken, nakit benzeri ise tutar1 belli bir nakde kolay bir sekilde
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditesi olan ve deger degisim riski 6nemsiz yatirimlar
olarak tanimlanmaktadir (TMS 7). Standartta yer alan bu tanimlamaya gore kripto paralar
nakit ve nakit benzeri 6zelligi tanimina uymamaktadir. Kripto paralar ginimizde en ¢ok
yatirim amagli kullanilmakta ve yiiksek dalgalanmalar yasamaktadir bu nedendir ki kripto
paralar standartta yer alan ‘degerindeki degisim riski Onemsiz yatirim’ ifadesi ile
uyusmamakta ve nakit benzeri Ozelligi tagimamaktadir. Standart nakit tanimi agikca
yapilmamustir. Literatiirde nakit kavrami ekonomide para, genellikle mal ve hizmetlerin
O6denmesi veya borglarin geri 6denmesi olarak kabul edilen herhangi bir sey olarak
tanimlanmaktadir (Alic1,2021). Ancak yasal mevzuatlar kripto para birimlerinin degisim
araci olarak kullanilmasina izin vermemektedir. Bu nedenle kripto para ticari bir islemde
O6deme araci yani degisim araci olarak satin alindiysa TMS 21’e gore islem tarihindeki spot

doviz kuru uygulanarak fonksiyonel para birimine ¢evrilen yabanci para biriminde bir islem
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olarak kabul edilecektir (TMS 21). Ayrica her raporlama dénemi sonunda parasal kalem olan

kripto paralar kapanis kurundan ¢evrilir.

El Salvador ve Orta Afrika Cumhuriyeti gibi kripto para birimini resmi para birimi
olarak kabul eden (lkelerde hangi kripto para birimi kabul edildiyse o kripto para birimi

nakit ve nakit benzeri olarak siniflandirilabilir.
2.8.4.2. Kripto para birimlerinin stok olarak simflandirilmasi

TMS 2’ye gore stoklar olagan isletme faaliyetleri kapsaminda satilmak i¢in elde
tutulan, satilmak iizere liretilmekte olan veya iiretim siirecinde ya da hizmet sunumunda
kullanilacak ilk madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklar olan tanimlanmistir (TMS
2). Kripto paralar olagan isletme faaliyetleri kapsaminda satilmak igin elde tutulan tanimi
altinda stok olarak degerlendirilebilir. Giiniimiizde elinde kripto para tutan isletmelerin
¢ogunun amaci Kripto para ticareti yapmak degildir. Ancak isletmenin amaci bu ise kripto
paralarini stoklar olarak aktiflestirebilir. Olgiimleri ise maliyet degeri ile net gerceklesebilir

degerinden diisiik olan1 iizerinden yapilabilir.

Kripto paray1 olagan isletme faaliyetleri kapsaminda satmak igin elde tutan

isletmenin yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir.

XX XX XXXX
STOKLAR 1.000.000
(Kripto Paralar)
KOMISYON GIDERI 1.000
BANKA 1.001.000

* Satin alian 4 BTC i¢in,
4x250.000=1.000.000 TL

Komisyon:

1.000.000 x %0,1 = 1000 TL

Stoklarin satin alma maliyeti; satin alma fiyati, ithalat vergileri ve diger vergiler
(firma tarafindan vergi idaresinden iade alinabilecekler hari¢) ve nakliye, ylikleme
bosaltma maliyetleri ile mamul, malzeme ve hizmetlerin elde edilmesiyle dogrudan
baglantis1 kurulabilen diger maliyetleri igerir (TMS 2). Kripto para satin alirken 6denen
komisyonun kripto para ile dogrudan baglantis1 kurulabilir bu nedenle komisyon gideri stok

maliyeti olarak sayilabilir.
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2.8.4.3. Kripto para birimlerinin finansal ara¢ olarak simiflandirilmasi

Finansal varlik, saticidan alictya gelecekte gelir elde etme hakki veren bir finansal
aractir, yani ihrag¢inin gergek varliklar1 ve yarattigi nakit {izerinde bir haktir. Kripto paralar
bu tanima uymamaktadir. Ayrica TFRS 9 standardina gore isletme, finansal bir varlig1 veya
finansal bir yiikiimliiliigii, sadece finansal araca iliskin sdzlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alir (TFRS 9). Kripto paralar finansal varlik olarak
degerlendirilemez ¢iinkii kripto para birimleri sahiplerine sdozlesmeden dogan bir hak veya
yukiimliiliik tanimamakta ve saticidan aliciya gegtiginde satici ile bir bagi kalmamaktadir.
Ancak, gelecekte kripto para birimi almak veya satmak belirli sézlesmelerin ya da kripto
para hareketlerine bagli olan nakdi diger sozlesmelerin olusturulmasi ile birlikte kripto
paralar tiirev urlin tanimini karsilayabilir ve finansal ara¢ muhasebesinin bir pargast

olabileceklerdir (CPA, 2018).
2.8.4.4. Kripto para birimlerinin maddi olmayan duran varhk olarak
siniflandirilmasi

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlik Standardina gére maddi olmayan duran varlik
isletme tarafindan kontrol edilen ve isletmeye gelecekte ekonomik yarar saglamasi
beklenilen fiziksel niteligi olmayan tanimlanabilir parasal olmayan kaynaklardir (TMS 38).
Uluslararas1 muhasebe otoritelerinin ¢ogu kripto paralarin maddi olmayan duran varlik

tanimina uydugu goriisiindedir.
Kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olabilmeleri i¢in;

e varligin tamimlanabiliyor olmasi;
e varlik olmasi;
e parasal olmamasi ve

e herhangi bir fiziksel varliga sahip bulunmamasi
ozelliklerine sahip olmas1 gerekmektedir (CPA, 2018).

Eger bir varlik, isletme tarafindan boliintip ayrilabiliyor ya da varlik, yasal veya
sozlesmeye dayali bir hak ile ortaya cikiyor ise tanimlanabilir olarak ifade edilmektedir
(TMS 38). Kripto paralar satis1 parcalar halinde yapilmaktadir dolayisiyla parcalanabilir
ozelliktelerdir kinci &zellik olarak kripto paralarin varlik tanimmi karsilamalari
gerekmektedir. TMS 38 standardinin 8. maddesinde varlik, gegmis olaylarin bir sonucu

olarak ortaya ¢ikan ve gelecekte isletmeye ekonomik yararlar yaratmasi beklenilen,
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isletmenin kontroliindeki kaynak olarak tanimlanmaktadir (TMS 38). Kripto paralar ¢ogu
isletme tarafindan gelecekte ekonomik fayda saglamasi i¢in satin alinmaktadir ve sirketler
alim-satim yaparak Kar elde etmektedirler. Kripto paralar bu yénuyle varlik olma o6zelligi
icinde uygundurlar. Ugiincii 6zellik olarak ise kripto paralarin parasal olmayan bir varlik
olmasi gerekmektedir. Parasal varlik, elde tutulan para ve belirli veya tespit edilebilen bir
para karsiliginda elde edilen varliklar olarak tanimlanmaktadir (TMS 38). Kripto paralarin
zaman igerisinde arz ve talebe gore fiyatlarinda dalgalanmalar yasanmaktadir bu nedenle
parasal olmayan varlik tanimina da uymaktadir. Herhangi bir fiziksel varliga sahip olmamasi
da kripto paralarin bir 6zelligidir ¢iinkii kripto paralar sanal paralardir, fiziken degil dijital
olarak vardirlar. Yukarida sayilan bu 6zellikleri karsilamasi kripto paralarin maddi olmayan

duran varlik olarak degerlendirilmesinde bir engel olmadigini1 gdsterir.

TMS 38’e gore ayr1 olarak elde edilen bir maddi olmayan duran varligin maliyeti
ithalat vergileri ve iade edilmeleri miimkiin olmayan satin alma vergileri de dahil, ticari
iskontolar ve indirimler diisiildiikten sonraki satin alma fiyati ve varligi amaglanan
kullanimina hazir hale getirmeye yonelik, dogrudan varlikla iligskilendirilebilen herhangi bir
maliyetten olusur (TMS 38). Yani isletme kripto parayi satin alirken 6dedigi komisyonu

kripto paranin maliyetine eklemeli ve o sekilde muhasebelestirmelidir.

Kripto parayr olagan isletme faaliyetleri kapsaminda satmak i¢in elde tutan

isletmenin yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir.

XX XX XXXX

Maddi Olmayan Duran Varlik 1.001.000
(Kripto Paralar)

BANKA 1.001.000

* Satin alman 4 BTC igin,
4x250.000=1.000.000 TL

Komisyon:

1.000.000 x %0,1 = 1000 TL
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2.8.4.5. Jetonlarin muhasebelestirilmesi

2.8.4.5.1. Menkul kiymet jetonlarinin muhasebelestirilmesi

Menkul kiymet jetonlarinin finansal ara¢ tanimina uygun olup olmadigini belirlemek
icin, UMS 32’de yer alan finansal ve 6z kaynaga dayali ara¢ taniminin incelenmesi gerekir.
UMS 32’ye gore finansal Arag, bir isletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da 6z kaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir
sOzlesmedir, ayrica 6z kaynaga dayali finansal arag, isletmenin tiim borglari ¢ikarildiktan

sonra varliklarinda bir payi/hakki gosteren s6zlesmedir (UMS 32).

Kurumlar STO araciligiyla menkul kiymet jetonu ihra¢ ederler, ihra¢ edilen bu
jetonlar satin alindiklarinda sahiplerine miilkiyet, gelecekteki kérlardan pay alma veya
temettli 6demesi hakki verir ve sdzlesmeye dayali bir yiikiimliiliikk yaratir. Dolayisiyla

menkul kiymet jetonlar: finansal arag olarak degerlendirilebilir.

Finansal aracglar siniflandirmak i¢in UFRS 9 hikimleri dikkate alimir. UFRS 9,
finansal araglarin smiflandirilmasini gercege uygun deger farki kar zarara yansitilanlar,
gercege uygun deger farki kapsamli gelir tablosuna yansitilanlar ve itfa edilmis maliyetle

olgllenler olarak tige ayirmigtir (UFRS 9).

S6z konusu finansal aracin siniflandirmaya tabi olacagina karar vermek igin

isletmeye PWC tarafindan yaymlanmis olan yonetim modeli degerlendirmesi uygulanabilir.
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Sekil 19. Yonetim Modeli Degerlendirmesi

Yonetim Modeli Degerlendirmesi

Finansal varhiklar hem

sozlesmeye dayal nakit Hayir
akiglarim elde etmek hem

de satis amaciyla m1 elde

tutuluyor

Sirket’in yonetim modeli
finansal varhigin sozlesmeye

dayal nakit akislarini tahsil
etmek mi?

Evet Evet
; Gercege
Sozlesmeye dayal nakit akislar sadece anapara ve anapara uygun
bakiyesine iligkin faizi mi temsil ediyor? deger
farkim
Evet Evet kar veya
zarara
; : = yansit
Sirket bir miuhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmak igin, M | Evet
gercege uygun deger opsiyonunu kullaniyor mu?
Hayir Hayir
(9] Gercege uygun deger farkim
Itfa edilmis maliyetle ol¢ kapsamh gelir tablosuna
yansit

Kaynak: (PWC, 2015).

Finansal ara¢ olarak degerlendirilen menkul kiymet jetonlar i¢in bu degerlendirme
yapildiginda; 1 numarali soru i¢in isletmeden igletmeye gore verilebilecek cevap degisir,
hem evet hem hayir cevabin1 vermek miimkiindiir. Ornegin s6z konusu jeton gelecekteki
karlardan pay alma veya temettii ddemesi hakki veriyorsa isletmenin yonetim modeli s6z
konusu menkul kiymet jetonunun sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etmek olur
dolayisiyla ise 3 numarali soruya gegilir. Bu sorunun yaniti menkul kiymet jetonlar1 igin
hayir olacaktir ¢iinkii menkul kiymet jetonlar1 anapara geri 6demesi vaat etmemektedir. Bu
durumda s6z konusu menkul kiymet jetonu gercege uygun deger farki kér veya zarara

yansitilarak muhasebelestirilecektir.

1 numaral1 soruya isletmenin bagh olarak hayir cevabi da verilebilir bu durumda 2
numarali soru sorulur, menkul kiymet jetonlar1 i¢in bu soruya da isletmeye bagl olarak hem

evet hem hayir cevabini vermek miimkiindiir. Her iki durumda da 7 numarali sonuca ulasilir.
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Dolayistyla her durumda menkul kiymet jetonlarinin ger¢ege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilarak muhasebelestirilecegi sdylenebilir.

Bir menkul kiymet jetonu satin alan isletmenin yevmiye kaydi asagidaki gibi

olacaktir.
XX XX XXXX
FINANSAL YATIRIMLAR 1.000.000
(Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal | =7
Varliklar)
KOMISYON GIDERI 1.000
BANKA 1.001.000

* Satin aliman 4 BTC i¢in,
4x250.000=1.000.000 TL

Komisyon:

1.000.000 x %0,1 = 1000
TL

2.8.4.5.2. Hizmet jetonlarinin muhasebelestirilmesi

Proje iireticileri biiylik ¢ogunlugu Ethereum blokzinciri tizerinde ERC-20 standardi
ile yapilan ICO ile hizmet jetonu satarlar. Proje iireticileri bu sayede projelerine finansman
kaynak elde etmis olur, alicilar ise hizmet jetonu ile gelecekteki mal veya hizmetler icin hak
elde ederler, burada isletme agisindan bir edim yiikiimliligi olusur. UFRS 15 edim
yukiimliliigini, farkli bir mal veya hizmet (mal veya hizmetler paketi) ya da biiyiik 6l¢iide
benzerlik gosteren ve miisteriye devrinde ayni yontem izlenen bir seri farkli mal veya
hizmetin miisteriye devredilmesine dair miisteriyle yapilan sozlesmedeki bir taahhiit

seklinde tanimlamistir (UFRS 15).

UFRS 9 standardi UFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda
olan finansal ara¢ niteligi tasiyan haklar ve miikellefiyetleri disarda tutmaktadir (UFRS 9).
Dolayisiyla hizmet jetonu saticilari yani mal ve hizmet saticilart UFRS 15 kapsaminda

muhasebelestirme yapacaklardir.

ICO yoluyla satin alinan hizmet jetonlar1 mal veya hizmet almadan saticiya yapilan
bir 6n ddemedir yani satictya verilen avanstir. Dolayisiyla ‘Pesin Odenmis Giderler’ altinda

‘Verilen Stok Siparis Avanslar1’ hesabinda izlenebilir.
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2.8.4.5.3. Degistirilemez jetonlarin (NFT) muhasebelestirilmesi

NFT’ler, nakit ve nakit benzeri siniflandirmasia girmemektedir ¢ilinkii; kisa vadeli
yikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in satin alinmazlar. Ayrica saticisindan aliciya
gelecekte gelir elde etme hakki veren bir finansal aragta degildir bu nedenle finansal arag

olarak ta raporlanamaz.

NFT teknolojisinin isleyisi, kullanim amaci ve mevcut uluslararasi standartlar goz
Oniine alindiginda, bu varliklarin maddi olmayan duran varlik veya stok sinifina
alinabilecegi diisiiniilmektedir (Utku ve Kaya 2022). NFT varliklarin fiziksel niteligi yoktur,
sahibine kontrol ve gelecekte ekonomik fayda saglayan varliklardir bu nedenle UMS 38

kapsaminda maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamaktadir (IASB,2022).

UMS 38’de var olan tanima uyan NFT’ler maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilirler. Ancak elinde NFT bulunduran isletmenin amaci olagan isletme
faaliyetleri kapsaminda alim satim islemlerinden Kar elde etmek ise bu NFT’ler stok olarak
degerlendirilebilir. Isletme NFT leri olagan faaliyeti disinda ileride kar elde etmek amaciyla
elinde tutuyor ise UFRS 5 hiikiimlerine uygun olarak satis amagli elde tutulan duran varlik

olarak degerlendirilebilir.
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3. DUNYADA KRIPTO PARA BIRIMLERI ILE iLGILi
DUZENLEMELERIN INCELENMESI

3.1. DUnya Genelinde Kripto Paranin Durumu

2008 y1linda Satoshi Nakamoto’nun ‘Bitcoin: Esten Ese Elektronik Odeme Sistemi’
baslikli makalesi ile hayatimiza giren kripto paralar kisa siirede popiilerlesmistir. Her gegen
giin kripto para sahibi kisi sayis1 ve kripto para hacimleri artmaktadir, bu sebeple tlkeler bu
alanda diizenleme yapma ihtiyact duymustur. Giiniimiizde birgok iilke kripto para birimleri
lizerine yasa c¢ikarmis ve yasa tasarilari lizerine calisirken, bir¢ok iilke de sahip oldugu

potansiyel risklerden dolayi kripto para birimi kullanimin1 yasaklamaistir.

Kripto para birimlerin hangi siifta muhasebelestirilecekleri konusu da kripto para
kullanimu arttik¢a dnemli hale gelmektedir. Ulkelerin gogu UMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varlik Standardinda tanimlanan maddi duran varlik tanimina uydugunu ancak islev olarak
karsilamadig1 kanisindadir. Bu nedenle iilkelerin ilgili kurumlari kripto para birimlerin ayri
islev ve amagclara sahip olmasindan dolay1 tek bir standart altinda toplanamayacagini ve
kripto para birimleri i¢in yeni bir muhasebe standardi olusturulmasi gerektigini

savunmaktadir.
3.1.1 Kripto para birimlerini yasaklayan Ulkeler

Sekil 20. Kripto Para kullaniminin yasaklandigt iilkeler

' | Afganistan | .
Vietnam | 9 /| Cin
\ Banglades |
Tunus |
Bolivya |
Nepal e
Kripto Para s
Kullaniminin "}
Makedonya Yalsjallil";‘lré‘rilgl y Vanuatau
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< Suudi R
Cezayir | Pakistan  {  Apabistan
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3.1.2. Amerika Birlesik Devletleri

ABD Hazine Bakanli1’na gére Bitcoin sanal para birimi iken Vadeli Emtia islem
Komisyonu’na (Commodity Futures Trading Commission - CFTC) gore ise bir emtia olarak
tanimlanmistir ve I¢ Gelirler Servisi’ne (Internal Revenue Service - IRS) gore ise Bitcoin
mal olarak vergilendirilecek yani benzer islemlerde uygulanan vergi kurallar1 gegerli
olacaktir (Bilgi Teknolojileri Ve Iletisim Kurumu, 2020). Ayrica ABD, kripto paralarmi bir

yildan fazla elde tutup satan kullanicilar1 sermaye kazanglari vergisine tabi tutmustur.

Ulkede Microsoft, Starbucks, AT&T ve Amazon’a ait market zinciri Whole

Foods kripto para ile 6demeyi kabul etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri 9 Mart 2022 tarihinde tiketicileri, finansal istikrari,
ulusal gilivenligi korumak ve iklim risklerini ele almak i¢in ilk hiikiimet stratejisini ana
hatlariyla belirtildigi yiiriitme kararnamesi ile ilgili bilgi veren bir rapor yayinlamistir. Bu
raporda kripto paralarin son 5 yil igerisindeki yiikselisine ve yaklasik 40 milyon
Amerikalinin kripto para birimlerine yatirim yaptigina dikkat ¢ekmistir. Bu durum kripto

para birimleri ile ilgili diizenlemelerin artik gerekli oldugunu gosterir.

Raporda, ABD’nin hizla biiyliyen kripto para alaninda teknolojik liderligi
stirdiirmesi, tiiketiciler, isletmeler, daha kapsamli finansal sistem ve madencilik riskleri
azaltirken yeniligi desteklemesi gerektigi belirtilmistir. Ayrica, dijital varliklarin uluslararasi

katilimi1 ve kiiresel yonetiminde oncii bir rol oynamasi gerektigi dile getirilmistir.

Yuritme kararnamesinde dijital varliklarla ilgili temel politika hedefleri yedi temel

madde olarak verilmistir:

° Tiketici ve yatirimcilarin korunmasi

Hazine Bakanligi’nin tiiketici, yatirnmci ve isletmelerin karsi karsiya kalacagi
finansal risklere karsi yeterli gozlem ve korumayr saglayarak politika Onerilerini

degerlendirmesi ve gelistirmesi gerektigi belirtilmistir.

o Finansal istikrar

Hazine Bakanligi'na bagli Finansal Istikrar Gézetim Konseyi'ni dijital varliklarin
olusturdugu finansal riskleri belirlemesi, azaltmasi ve diizenleyici bosluklart doldurma

konusunda uygun politika onerileri gelistirmesi gerektigi belirtilmistir.
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) Yasadisi Finansman

Dijital varliklarin; kara para aklama, siber suglar, narkotik ve insan kagak¢ilig1 ve
ter6rizm ve silahlarin yayilmasinin finansmani dahil olmak {izere 6nemli yasadis1 finansman
riskleri olusturabilecegi belirtilerek; dijital varliklarin yasadisi kullanimindan dogan yasadisi
finans ve gulvenlik risklerine karsi ABD devlet kurumlarinin koordineli bir sekilde

caligmalar1 gerektigi vurgulanmigtir.

. Ekonomik rekabet

Kiiresel finans sisteminde ABD liderligini giiclendirme amaciyla kuruluglarin

politika dijital varliklara yonelik gelismelere yer verilmesi gerektigi belirtilmistir.

° Finansal katilim

Hazine Bakanligi’nin, ilgili kurumlarla entegre bir sekilde calisarak yatirimcilarin
giivenli ve uygun fiyatl finansal hizmetlere esit erisim Ve yatirim yapabilirlikleri konusunda,
ulusal giivenlik ve teknolojik yeniligin bu durumu nasil etkileyebilecegi iizerindeki
etkilerinin yer aldigi, 6deme sistemlerinin gelecegi hakkinda bir rapor hazirlayacagi

belirtilmistir.

. Sorumlu Yenilik

Teknolojik gelismeler desteklenmesi ve bu sayede dijital varliklarin gelisimini ve
kullantmin1 saglanmasi konusunda platformlarin gelistirilmesinin oniinii agilmas1 gerektigi

belirtilmistir.

° Merkez Bankasi dijital para birimi (CBDC)

Ihrag ulusal gikarlara uygun goriiliirse, potansiyel bir ABD CBDC'sinin arastirilmasi
ve gelistirilmesine aciliyet getirilmistir. ABD hiikiimetinin potansiyel bir ABD CBDC'si i¢in
teknolojik altyap1 ve kapasite ihtiyaclarint Amerikalilarin ¢ikarlarimi koruyacak sekilde

degerlendirmesi gerektigi iizerinde durulmustur.

Hazine Bakanlig1 ve devletin diger ilgili kurumlar1 koordineli bir sekilde calisarak
CDBC tasarimu ile ilgili asagidaki maddelerde yer verilen analizlerin yapilacag: igeren bir

rapor hazirlayacaklardir:
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> ekonomik biiyiime ve istikrar i¢in ¢ikarimlar da dahil olmak {izere
ulusal ¢ikarlar i¢in olasi tasarim segimlerine dayali olarak bir Birlesik Devletler
CBDC'sinin potansiyel etkileri;

> bir Birlesik Devletler CBDC'sinin finansal katilim iizerinde sahip
olabilecegi potansiyel etkiler;

> bir CBDC ile 6zel sektor tarafindan yonetilen dijital varliklar
arasindaki potansiyel iligki;

> klresel olarak egemen ve Ozel olarak iiretilen paranin gelecegi ve
finansal sistemimiz ve demokrasimiz tzerindeki etkilerti;

> yabanct CBDC'lerin mevcut para birimlerinin yerini alma ve 6deme
sistemini ABD'nin finansal merkeziligini zayiflatabilecek sekilde degistirme
derecesi;

> yasa dis1 finansman riskleri, yaptirim riskleri, diger kanun yaptirimi
ve ulusal glivenlik ¢ikarlar1 ve insan haklarina iliskin ¢ikarimlarin analizi dahil olmak
tizere ulusal gilivenlik ve mali sug iizerindeki olasi etkileri; ve

> yabanct CBDC'lerin biiylimesinin genel olarak Birlesik Devletler

c¢ikarlari lizerindeki etkilerinin bir degerlendirmesi (White House,2022).

Kararname kripto para birimlerinin risk ve faydalarin ele alacak sekilde, ABD’nin
kripto para birimleri ve ABD CBDC’si hakkinda biiyiik adim attigin1 gosterir nitelikte bir
rapor olmustur. Bu karar sonrasi Amerika Birlesik Devletleri’nin kripto paralara karsi
olumlu bir yaklasima sahip oldugu ancak kripto paralarin risk barindirmasindan dolay1 bu

konuda cesitli regiilasyonlara ihtiya¢ oldugu anlagilmaktadir.

American Institute of Public Accountants (AICPA) ve Chartered Institute of
Management Accountants (CIMA) kurumlarinin is birliginden olusan Amerika Sertifikali
Kamu Muhasebecileri Enstitiisii kripto paralarin nakit ve nakit benzeri, finansal araglar ve
stoklar hesap sinifinda degerlendirilemeyecegini; maddi olmayan duran varlik sinifinda yer

almasi gerektigini savunmustur.
3.1.3. Kanada

Kanada’nin da ABD gibi kripto paralar hakkinda olumlu goriisii olmakla birlikte
kripto paralarin yasadis1 kullanimindan dogan yasadis1 finans ve giivenlik risklerine karsi
cesitli regiilasyonlar mevcuttur. Kanada’nin kripto para sistemine karsi olduk¢a olumlu

yaklastiginin bir gostergesi olarak, “Mazacoin” ismiyle kendi kripto parasini yaratmasi
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sOylenebilir (Topaloglu, 2021). Ayrica iilkede bir¢ok belediye emlak vergi ddemelerinde
kripto paray1 kabul etmektedir.

Ulkede 2014 yilindan bu yana kripto para birimleri ile ilgili yasal diizenlemeler
mevcuttur. Kanada Gelir Idaresi (CRA) kripto para birimlerini bir mal (emtia) olarak
tanimlamakta yani degisim araci olarak gérmekte ve vergilendirmektedir. Ulkede kripto para
kullanicilar1 Kanada Mali Islemler ve Raporlar Analiz Merkezi'ne (FINTRAC) kaydolmak
ve ellerindeki kripto parayr bir mal ya da degistirdiklerinde yani elden ¢ikardiklarinda
kazang ya da zararlarini bildirmek ve bununla alakali belirli kayitlar tutmak zorundadir. Bu
kayitlar s6z konusu kripto para biriminin ne zaman ve ne kadara alindigi, kag¢ tane alindig,
nereden alindig1 ve hangi siklikla alim satim yapildig gibi sorulara yanit vermektedir. Eger
kripto para kullanicisinin olagan is faaliyeti kripto para alim satim1 ise kurumlar ve katma
deger vergisi uygulamasi olarak %100’{ vergiye tabi olmaktadir ancak kisi kripto paray1 Kar
etmek amaciyla elinde tutmus ve elindeki kripto para deger kazaninca satmis ise kazancin

%S50’si vergiye tabi olmakta, normal vergi tarifesi Uzerinden vergilendirilmektedir.

Kanada Sermaye Piyasasi Kurulu, kripto para birimlerinin, tanimlanabiliyor
olmalari, parasal olmamalari ve fiziksel olmamalari bakimindan UMS 38'de tanimlanan
maddi olmayan varlik tanimina uydugunu ancak bunun yaninda standartta belirtilen maddi
olmayan duran sekilleriyle farkliliklari oldugunu belirtmistir. Kurul kripto para birimleri i¢in

yeni bir standart olusturulmasi gerektigini savunmaktadir.
3.1.4. Avustralya

Avustralya da Kanada gibi kripto para birimleri konusunda riskleri minimize edecek
diizenlemeler ile birlikte bu konuya olumlu bakan tilkelerdendir. Ulkede sirketlerin kripto
para ile ilgili kazanglarindan kurumlar ve islem vergisi alinmaktadir. Bireysel yatirimcilarin

da 10.000 Avustralya Dolar1’nin altindaki kripto para islemleri vergiden muaf tutulmustur.

2022 yilinda, Avustralya Ihtiyati Diizenleme Kurumu (APRA), 2025 yilina kadar ilk
risk yonetimi ve kripto politikas1 plan1 yayinlamistir. Avustralya ihtiyati Diizenleme
Kurumu (APRA), bankalar, kredi birlikleri, yap1 kooperatifleri, sigorta sirketleri vb. finansal
sistem istikrarina dahil olan sektorleri denetleyen bagimsiz bir yasal organdir. Bu
kuruluslarin APRA tarafindan belirlenen standartlar1 saglamasi1 gerekmektedir. 21 Nisan
2022’de yayinlanan bu yol haritasinda APRA, bu konuda tutarliligi saglamak igin
Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS) Basel Bankacilik Denetim Komitesi gibi uluslararas:

diger diizenleyicilerle koordineli ¢alisarak Avustralya’daki kripto varliklar ve ilgili
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faaliyetler icin uzun vadeli ihtiyati ¢cerceve gelistirilecegini, ayrica operasyonel risk igin bir
taslagin 2022 yili iginde yayinlanacagimi ve 2024’te yiiriirliige girecegini ve APRA’nin
stablecoinleri Depolanmig Deger Tesisleri (SVF) igin 6nerilen bir diizenleyici cerceveye
dahil etmek icin ilgili kurumlar ile koordineli bir sekilde ¢alisacagi belirtilmistir (APRA,
2022).

Sekil 21. APRA 'nin kripto varliklar ile ilgili politikasinin yol haritasi

2022 2023 2024 2025

Kripto varhklar
konusunda Basel Kripto varhklar hakkinda kripto varlik
Bankacilik Denetim APRA danismanhigi gereksinimleri v
Komitesi danismanhgi

Operasyonel -

risk standardi '\ll —

Operasyonel

risk standardi . SVF standardi v
" Danigsmanhgi
damismanhg

Kaynak: (APRA,2022).

Avusturalya Muhasebe Standartlar1  Kurulu (AASB), Kkripto paralarin
siiflandirilmasi sorununa ¢6ziim bulmak i¢in IASB’m nakit ve nakit benzeri, stoklar
finansal araglar ve maddi olmayan duran varlik tanimlarini degistirmesini avantaj ve
dezavantajlartyla belirterek ve kripto paralar1 da icine alacak sekilde varlik tanimlamasi
yapmasini onerirken; kripto para birimleri muhasebesi, stoklar disinda alim satim amaclh
veya finansal araglarin disinda yatirim amach tutulan kripto varliklar diger maddi olmayan
varlik ve diger emtia tlirlerinin muhasebesi seklinde ele alinmasi gerektigini belirtmistir

(Aslan, 2020).

3.1.5. Japonya

2017 yilindan beri Japonya kripto paralar1 yasal bir 6deme araci olarak kabul
etmekte, para olarak siniflandirmakta ve Odeme Hizmetleri Yasas1 (PSA) kapsaminda
diizenlenmistir. Ancak yukarida bahsedilen diger iilkelerde oldugu gibi kripto paralarin
yasadig1 faaliyetlerde kullanilma riskini engellemek amaciyla belirli diizenlemeler

getirilerek kripto para kullanicilarinin Japonya Finansal Hizmetler Ajansina kayit olmasi ve
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bu sayede ‘Su¢ Gelirlerinin Transferini Onleme Yasasi’ kapsaminda kullanicilarn

kimliginin dogrulanmasi zorunlu kilinmistir.

Ayrica Japonya’da 2017 itibariyle kripto para alim satimi, madencilik, bor¢ verme
ve diger faaliyetlerden elde edilen kar tizerinden %15 ile %55 arasinda degisen oranlarda

vergi alinacagi agiklanmistir (Sahin, 2019).

Japonya Muhasebe Standartlar1 Kurulu (ASBJ) kripto para yerine sanal para ifadesi
kullanmistir ve sanal paralarin nakit ve nakit benzeri, stok, maddi olmayan duran varlik ve
finansal ara¢ 6zelligi tasimadigimi belirterek s6z konusu kalemlerden bagimsiz olarak

degerlendirilmesi gerektigini savunmustur.
3.1.6. Ingiltere

Ingiltere’de kripto para birimleri ‘miilk’ olarak tanimlanmaktadir. Ulkede kripto para
isletmelerinin Mali Davranig Otoritesi’ne kaydolmalari zorunludur. Ayrica ‘Yetkili Odeme
Kuruluslar1’ sertifikasina sahip olmalar1 gerekmektedir. Bu isletmeler vergi dilimlerine bagli
olarak %20 ila %45 arasinda degisen oranlarda vergiye tabi tutulmaktadir. Bireysel
yatirimcilar ise kazanglari iizerinden %10 vergi 6demek zorundadirlar. Ayrica iilkede kripto

para islemlerinden dogan 12.500 Sterlin alt1 kazanclar vergiden muaf tutulmaktadir.

Ingiltere Merkez Bankas1 (BOE) Mali Politika Komitesi (FPC) Mart 2022°de kripto
para piyasalar1 hakkinda agiklama yayinladi. Bu agiklamada kripto para piyasalarinin
geleneksel piyasalara kiyasla daha kii¢lik olmasiin yaninda ilerleyen zamanlarda finansal
istikrar1 riske atabilecegini ve bu sebeple finansal sistemin biitiinliigiinii bozmamak adina

etkili bir kamu politikasinin olusturulmasi gerektigi belirtilmistir.

Genel olarak olumlu bir goriis igeren aciklamada kripto paralarin olusturabilecegi
risk ve avantajlardan bahsedilmistir. BOE, kripto para birimlerinin ve yararlandig:
teknolojinin biiyliik c¢ogunluk tarafindan benimsenmesi ile beraber geleneksel finans
sektoriinde yer alan faaliyetleri yeniden sekillendirme imkéani yaratabilecegi goriisiindedir.
Ayrica kripto para birimlerinin daha diisiik islem maliyetleri, daha yiiksek 6deme sistemi
birlikte ¢alisabilirligi ve kullanicilar igin daha fazla secenek yaratmasi gibi bir¢cok avantaj
saglayabilecegini ancak bu avantajlarin sadece finansal istikrara yonelik riskleri azaltacak,
etkili bir kamu politikas1 ile beraber gergeklesebilir ve siirdiriilebilir olabilecegi

belirtilmistir.
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Ingiltere Merkez Bankasi, kripto para birimleri ve kullamlan teknolojilerin

yayginlagmasi ile beraber risklerin asagidaki maddelerden kaynaklanabilecegini belirtmistir:

. kripto varliklar ile geleneksel finans sektorii arasindaki baglantilar;

J finansal kurumlar igin yeni finansal ve operasyonel risk bigimleri;

J mevcut diizenleyici ¢cevrenin disinda faaliyette bir biiylime ve

. ve yeni varlik bi¢imlerinin ve is modellerinin diizenlenmesindeki

zorluklar (Bank of England, 2022).
3.1.7. GUney Kore

Giiney Kore, kripto para birimleri ile ilgili siki diizenlemeler getiren iilkelerden
biridir. Maliye Bakanligi’nin yaptig1 aciklamada kripto para birimlerinin "maddi olmayan
varliklar" oldugu ve para birimi olarak degerlendirilemeyecegini belirtmistir. Ayn1 zamanda
kripto para alim satiminin yeni yasa digi kaynak yaratma ve dolandiricilik islemlerine

elverisli olduguna dikkat ¢ekilmistir.

Ulkede kripto para islemlerinden dogan kazanglardan yiizde 20 vergi alinmaktadir.
Ayrica 2023 yihi itibari ile denizasirt tilkelerdeki kripto para borsalarinda 420 bin dolar ve
iistli degerinde varliga sahip olan vatandaslarin ilgili vergi otoritesine bilgi vermesi zorunlu

hale gelmistir.

Kore Muhasebe Standartlar1 Kurulu, kripto para birimlerinin genellikle yatirim
amagli elde tutuldugunu bu nedenle maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilemeyecegini belirtmistir. Kurul kripto para birimlerinin kullanim amaglari

degerlendirilerek yeni bir standart olusturulmasi gerektigini savunmustur.
3.1.8. Rusya

26 Ocak 2022 tarihinde Rusya Merkez Bankasi (BoS) tarafindan ‘Kripto Para
Birimleri: Egilimler, Riskler ve Diizenleme’ baslikli bir rapor yaymlanmistir. Raporda iilke
ekonomisinin olumsuz etkilenmesinden dolay1 kripto para birimlerinin ticaretinin ve
madenciliginin yasaklanmasi, gerekli diizenlemeler yapilarak yatirnm aracit olarak

kullanilmasi Onerildi.
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Raporda kripto para birimlerinin potansiyel riskleri asagidaki gibi verilmistir:

. kripto para birimi kurlar1 olduk¢a degisken olusu ve islemlerinde
dolandiricilik  gerceklesmesinden dolayr insanlarin yatirimlarinin  6nemli  bir
boliimiinii kaybetme ve hatta kaldiragh ticaret durumunda borglu olma riski altinda
oluslari;

J tipkit dolarizasyon gibi, kripto para birimleri de para politikasi
egemenligini etkiler ve bu da merkez bankasini enflasyonu smirlamak i¢in daha
yiiksek bir anahtar orani siirdiirmeye zorlayabilir dolayistyla bu durum hem haneler
hem de isletmeler i¢in kredinin satin alinabilirligini azaltabilir;

o kripto para birimlerinin yayilmasi, insanlarin tasarruflarini Rus
finans sektorii disinda geri g¢ekmelerine neden olmakta ve reel sektorii ve
potansiyel ekonomik bilylimeyi finanse etme kabiliyetini azaltmakta, bu da is
sayisini ve hanehalk: gelirlerinin potansiyel bilylimesini azaltabilir;

o kripto para birimleri yasadigi faaliyetlerde (kara para aklama,
uyusturucu kagakeiligi,
terér finansman1  vb.) kullanilabilir; kripto para birimlerinin = biiylimesi,
su¢ operasyonlari, gasplar ve riigvetler i¢in elverisli bir ortam yaratabilir ve bu durum
terérizmin finansmaniyla miicadele sistemi i¢in bir zorluktur ve

. kripto para islemlerinin tam seffafligini saglamak miimkiin degildir
(BoS, 2022).

Bunun yaninda, Ukrayna-Rusya arasindaki savas sonrasi Rusya’ya yaptirim
uygulanmis ve Rusya, bankalar i¢in uluslararasi 6deme yontemi olan SWIFT'ten
¢ikarilmistir. Bu durum sonrasi vatandaglarin tasarruflarini koruyabilme ve yurt disina para
transfer edebilme ve yabanci ulkelerdeki ticaretlerini devam ettirme amaciyla kripto para

birimlerine olan ilgisi artmistir.

Kripto para borsasi Investing.com verilerine gore, 23 Subat 2022 tarihinden yani
Ukrayna ile baglayan savas sonrast Rus rublesiyle islem yapilan Bitcoin (BTC) hacmi
yaklasik ylizde 400 artmistir.
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Sekil 22. BTC/ RUB islem hacmi

Tarih = Simdi = Acihg < Yiiksek = Diigiik = Hac. =
07.03.2022 4623.784 4.233.199 4.750.000 3.955.004 @
06.03.2022 4.233.199 4.276.890 4.320.412 4152 423 0,02K
05.03.2022 4.276.890 4.465.421 4.469.076 4.106.187 0,02K
04.03.2022 4.465421 4.540.812 4.633.631 4.281.619 0,03K
03.03.2022 4.540.812 4.370.000 4.700.000 4.110.797 0,05K
02.03.2022 4.370.000 4.314.178 4.472.897 4.113.652 0,07K
01.03.2022 4.314.178 4.169.330 4.321.904 3.600.000 0,03K
28.02.2022 4.169.330 3.367.950 4.191.013 3.277.236 0,06K
27.02.2022 3.367.950 3.195.364 3.450.000 3.134.301 0,01K
26.02.2022 3.195.364 3.203.003 3.277.012 3.149.378 0,01K
25.02.2022 3.203.003 3.195.697 3.260.866 3.102.177 0,07K
24.02.2022 3.195.697 2.998.825 3.300.100 2.859.830 017K
23.02.2022 2.998.825 3.004.094 3.123.775 2.946.997

Kaynak: (Investing.com, 2022)

Fiyatin1 bir Amerikan Dolari’na sabitlenmek {izere tasarlanan ve ‘stablecoin’ olarak
tanimlanan Tether’da Rus Rublesi ile yapilan islemler de 23 Subat’a kiyasla 9 Mart’ta 23
Subat’a kiyasla yuzde 472 artis yasanmustir.

Sekil 23. USDT/ RUB islem hacmi

Tarih - simdi = Agilis - Yiiksek - Disiik * Hac. -
09.03.2022 119,996 120,038 121,992 112,000
08.03.2022 120,038 121,547 123,813 117,781 906,23K
07.03.2022 121,547 110,309 125,000 103,818 1,22M
06.03.2022 110,309 108,708 110,530 107.450 596,51K
05.03.2022 108,708 113,907 114,552 106,000 991,40K
04.03.2022 113,907 107,025 114,830 106,244 773,60K
03.03.2022 107,025 99,690 108,253 97,220 1,14M
02.03.2022 99,690 97,158 101,560 94,772 1,60M
01.03.2022 97,158 96,793 98,000 20,989 889, 58K
28.02.2022 96,793 89,488 104,143 28 545 1,01M
27.02.2022 89,488 81,705 91,850 81,670 838,21K
26.02.2022 81,705 81,627 82,200 21,190 610,51K
25.02.2022 81,627 83,437 83,953 20,202 495 97K
24.02.2022 83,437 80,659 88,860 80,572 516,30K

23.02.2022 80,659 78,444 80,310 78152 (279610

Kaynak: (Investing.com, 2022).

Ayrica Rusya’da diger ¢ogu iilke gibi merkezi dijital para birimini (CBDC)

gelistirmektedir. Yayinlanan raporda alinan komisyonlarin minimize edilerek kisi ve
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isletmelerin anlik islemler gerceklestirebilecegi yeni bir ddeme altyapisi gelistirildigi
bdylece hizli ve kolay 6deme sistemlerinin kripto paralarin avantajlarmin yerini alacagi
belirtilmistir. Rusya Merkez Bankasi 15 Subat 2022 tarihinde dijital ruble transferleri igin

test asamasinin basladigini duyurmustur.

3.1.9. Hollanda

Hollanda’da kripto para birimlerine olumlu bakan, yasaklanmasi yerine

duzenlemeler getirilmesini uygun bulan iilkeler arasindadir.

Ulkede 2020 yili Mayis aymnda Kara Para ile Miicadele Direktifi Yasas1 kabul
edilmistir. Bu yasa sonrasi kripto borsalarinin Hollanda'da hizmet verebilmek icin Hollanda

Merkez Bankasi'na kaydolmalar1 gerekmektedir.

Hollanda’da isletmeler kripto para islemlerinden dogan kazanglari iizerinden
kurumlar vergisi, bireysel yatirnmcilar ise kazanglari {izerinden gelir vergisine tabi

tutulmaktadir.

Hollanda Merkez Bankasi, nakit para kullaniminin azalmasi ile beraber Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ile is birligi i¢inde euro c¢ikarma olasiligint arastirdiklarin
bildirmistir. ECB tarafindan yapilan aciklamada Temmuz 2021’de dijital Euro projesini

baslattiklarini ve calismanin Ekim 2023’te tamamlanacagi yer almaktadir.
3.1.10. Almanya

Almanya kripto paralarin alim-satimina ve yatirimina izin veren bir lilkedir. Hatta
hiikiimet kripto para ve blokzincir kullanimi konusunda tesvik edici diizenlemeler
yapmaktadir. Almanya’da kripto para birimleri konusunda yetkili olan kurum Federal
Finansal Denetim Otoritesi’dir (BaFin). BaFin diger iilkelere gore erken sayilacak bir
zamanda kripto para tanimlamasi yapmis, kripto para birimlerini yapay para birimlerine
benzeyen bir hesap birimi olarak nitelendirmistir. Ulkede kripto paralarin resmi bir para
birimi olmadig1 belirtilerek 6demeler i¢in kullanimina izin verilmistir. 2020 yil1 itibari ile
ulkede kripto para hizmeti veren kurumlarin Finansal Denetim Otoritesi’nden lisans almalari
zorunludur. Ayrica iilkede ¢ikan yasa ile beraber 1 Temmuz 2021 tarihi itibariyle kurumsal
yatirrm fonu ve varlik yoneticilerinin portfoylerinin %20’sine kadar kripto varlik

bulundurmalarina izin verilmistir.

Ulkede kripto para birimini bir yildan fazla elinde tutup sonra satis yapan kisiler ya

da bir yildan az siire elinde tutmasina karsin kazanc1 600 Euro’yu ge¢cmeyen kisiler i¢in vergi
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muafiyeti vardir. Ancak devlet bu durumlar diginda kripto para birimleri ile elde edilen
kazanglar: %25 oraninda vergiye tabi tutmaktadir. Isletmeler ise tipki diger varliklarinda

oldugu gibi, kripto para birimi kazanglar1 i¢in de kurumlar vergisine tabi tutulmaktadir.

Ayrica 2019 yilinda Almanya hiikiimeti tarafindan ‘Blokzincir Stratejisi’ baslikli bir
strateji raporu yaymlanmustir. Stratejinin amact ekonominin dijitallesmesi noktasinda
blokzincir teknolojisinin sundugu firsatlar1 degerlendirmek ve dijital doniisiimii saglamaktir.
Bu kapsamda devlet blokzincir teknolojisi ile ilgili projeleri desteklemektedir. Ayni
zamanda raporda stablecoin’lere destek verilmeyecegi, bunun devlet egemenligine zarar

verebilecegi belirtilmistir.

Devletin kripto varliklara olan olum bakis agisin1 da ortaya koyan bu strateji raporu
sonrasi, 2019 y1l1 sonunda Bankacilik Yasasi’nda kripto varliklar finansal enstriiman olarak
nitelendirilmistir. Yasa igerisinde ‘kripto saklama faaliyeti’ yeni bir hizmet tlri olarak
belirlenmigtir. 2020 yilindan itibaren iilkede bankalar miisterilerinin kripto paralarini
saklayabilir ve satabilmektedir. Ayrica iilkede 2020 yil1 sonrast menkul kiymetlerin fiziken
var olma zorunlulugu kaldirilarak, finansal menkul kiymetlerin blokzincir ag1 iizerinde

saklanmasina izin verildi.

Almanya Muhasebe Standartlar1 Komitesi, kripto varliklarin farkli farkli amaclarla
kullanilmasindan dolay1 tek bir standart ile degerlendirilemeyecegini yeni bir standart

olusturulmasi gerektigini savunmustur.
3.1.11. El Salvador

Orta Amerika ulkesi El Salvador, 2021 yilinda Bitcoin'i resmi para birimi olarak
kabul ederek dinyada bir ilke imza atmistir. Ulkenin devlet baskan1 aymi sene icinde
volkanlardan elde edilen jeotermal enerji ile bitcoin madenciligi yapmaya baglandigini
agiklamistir. Ayrica iilkede bir ‘Bitcoin City’ adinda bir sehir kurma projesi vardir. Gelir
vergisi uygulamasinin olmayacagi agiklanan sehirde, sadece katma deger vergisi (KDV)
alinacagi ve toplanan vergilerin yarisinin sehrin insasina yatirim yapmak i¢in diger yarisinin

ise sehrin bakim ve onarimi i¢in kullanilacag: belirtilmistir (Anadolu Ajansi, 2021).

Uluslararasi Para Fonu (IMF) bir kripto para biriminin resmi para birimi olarak kabul
edilmesinin piyasa ile finansal biitiinliik, finansal istikrar ve tiiketicinin korunmasi i¢in
biiytik riskler igerdigini belirtmistir (IMF,2021). Ayn1 zamanda El Salvador’a da Bitcoin’i

resmi para birimi yapmamasi konusunda uyarmustir.
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3.1.12 Endonezya

Endonezya Emtia Vadeli Islemler Ticareti Diizenleme Kurumu tarafindan 2009
yilinda iilkede kripto para birimlerinin emtia olarak alim satiminin yapilabilmesine izin
verildigine dair bir rapor yaymlanmistir. Ulkede kripto para alim satimi yapan isletmeler
Endonezya Finansal islem Raporlar1 ve Analiz Merkezi’ne s6z konusu islemler ile ilgili
rapor verme ve kara para aklama ve terorizm finansmaniyla miicadele kurallarina uyma

zorunluluguna sahiptir.

Endonezya Ticaret Bakanligi, kripto para birimlerini emtia olarak tanimlamaktadir.
1 Mayis 2022 tarihinden itibaren kripto para islemlerinden katma deger vergisi (KDV) ve
kripto para yatirimlarindan elde edilen sermaye kazanglarindan %0,1 oraninda gelir

vergisi almaya baslamistir.
3.1.13. Singapur

Kripto para birimleri giin gectik¢e diinyada yaygin hale gelmekte, bununla beraber
devletler de kripto para isletmelerinin lisans almalar1 igin gereksinimler (izerine galismalar

yapmaktadirlar.

Singapur 28 Ocak 2020 tarihinde Odeme Hizmetleri Yasas1 (Payment Services Act)
yuriirliige girmistir. Bu yasa ile beraber kripto para hizmetleri Singapur Para Otoritesi
(MAS) gozetimi altina alinmistir. Bununla birlikte yasa kripto para ddemeleri ve alim-satim
islemlerini diizenlemekte ayni zamanda kripto para sirketlerine lisans zorunlulugu

getirmektedir.

Kripto para 6deme hizmeti sunan isletmeler ayrica Mali Miisavirler Yasasi (Financial
Advisers Act), Sigorta Yasasi (Insurance Act), Menkul Kiymetler ve Vadeli Islemler Yasas:
(Securities and Futures Act) ve Giiven Sirketleri Yasasi (Trust Companies Act)

diizenlemelerine uymak zorundadirlar.

Singapur Para Otoritesi tarafindan kripto paralarin yiiksek dalgalanmalara sahip
olmasimin ¢ok fazla riski beraberinde getirdigini belirterek bireysel yatirimlar i¢in tavsiye

edilmedigini belirten bir agiklama yapilmistir.

Ayrica kurum 17 Ocak 2020 tarihinde kripto para isletmelerinin hizmetlerini tlkede
tanitmamalar1 sadece kendi web sitelerinde ve mobil uygulamalarinda tanitim yapmalari

gerektigini agiklamistir.
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3.1.14. Tayvan

Tayvan Finansal Raporlama Standartlar1 Komitesi, her kripto paranin aym isleve
sahip olmamasi ve kullanim amaglarinin farkli olmasi nedeniyle UMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar Standardi veya UMS 2 Stoklar Standardi altinda degerlendirilemeyecegini,

kripto para birimleri i¢in yeni bir standart olusturulmasi gerektigini belirtmistir.
3.2. Tiirkiye’de Kripto Paranin Durumu

Tiirkiye’de ¢ok sayida kripto para yatirimcist bulunmaktadir. Bitcoin’de en fazla

islem goren ulusal para birimleri arasinda Tirk Lirasi ilk siralarda yer almaktadir.

Tiirkiye’de 27 Haziran 2013’te “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri,
Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluglar1 Hakkinda Kanun” yiiriirliige girmistir ve
amact 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerine, ddeme hizmetlerine, ddeme
kuruluslarina ve elektronik para kuruluslarina iliskin usul ve esaslari diizenlemektir. Bu

kanun ‘elektronik para’ kavraminin resmi olarak ilk kez yer aldig: yerdir.

Kripto paralara yonelik yasal diizenleme Gelir Vergisi Mevzuati, Katma Deger
Vergisi Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Elektronik Fon Transferi Mevzuati ve Kara Para
Aklamayla Miicadele Mevzuati agilarindan da degerlendirilip iliskilendirilebilir (Kaplanhan,
2018).

Tiirkiye’de kripto para birimi olan Bitcoin ile 6deme kabul eden isletmeler olmustur.

Bunlar;

° Bilisim Sektoriinde; Dortgen, Motto, DCP Teknoloji, Best Veri
Kurtarma, Rakun, Merkur Desing, 5MBilisim, Adres Bilgisayar, Bilisimciniz, Gifted
Coder, Onofis, Siyah Beyaz, Efe Bilgisayar, KayraSoft, Web Tasarim JI, Flonexpert;

o Hukuk alaninda; Baran Hukuk Birosu, Tung Sudi Tol Hukuk Biirosu,
Terlemez Hukuk Burosu, Eksper Hukuk Biirosu, Mustafa Tagsbas Hukuk Biirosu;

o Turizm alaninda; Avionejet ve Tilrk Art Hotel,
. Restorant sektoriinde; Honeyfy’s Coffee ve Rafine Gastro;
° Insaat sektoriinde; Ak Ingaat, Karplus, Sandvi¢ Panel, Lena Dogaltas,

Golden Proje, Biiron Mimarlik gibi isletmelerdir.

Ancak Tirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan 16 Nisan 2021°de

yayinlanan yonetmelik ile kripto varliklarin herhangi bir dizenleme ve denetim
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mekanizmasina tabi olmamasi, merkezi bir muhatabin bulunmamasi, piyasa degerlerinin
asir1 oynaklik gdstermesi, anonim yapilar1 nedeniyle yasadisi faaliyetlerde kullanilabilmesi,
clizdanlarin ¢alinabilmesi veya sahiplerinin bilgileri disinda usulsiiz olarak kullanilabilmesi
ile islemlerin geri doniilemez nitelikte olmasi gibi nedenlerle ilgili taraflar agisindan 6nemli
riskler barindirmas1 ve bu varliklarin 6demelerde kullanilmasinin bu risklerden dolay1
islemin taraflart acisindan telafisi miimkiin olmayan magduriyetler yaratma ihtimali
bulundugu gerekgesi ile 6deme araci olarak kullanilmasi yasaklanmistir (TCBM, 2021). Bu

nedenle yukarida verilen isletmeler giiniimiizde Bitcoin ile 6deme alamamaktadir.

3.2.1. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) kripto para
yaklasimi

BDDK tarafindan 25 Kasim 2013’te kripto paralar ile ilgili basin agiklamasi
yapilmigtir. Yapilan basin agiklamasinda BDDK 6493 sayili “Odeme ve Menkul Kiymet
Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun”
un 27.06.2013 tarih ve 28690 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige girdigi,
kanunun yayimlandigi tarihten bir yil sonrasmna kadar ki siirede kanunda oOngorilen
yonetmeliklerin hazirlanarak yiiriirliige konulacagi yer almaktadir. Ayrica kripto paralarin
s0z konusu kanun kapsamina girmedigini ve elektronik para olarak degerlendirilmedigi igin

g6zetim ve denetiminin saglanamayacagi belirtilmistir.

Aciklamada sanal para olarak nitelendirilen kripto paralarin, islemlerde taraflarin
kimliklerinin bilinmemesi, s6z konusu sanal paralarin yasadisi faaliyetlerde kullaniima
potansiyeli, piyasa degerinin asir1 oynak olabilmesi, dijital clizdanlarin g¢alinabilmesi,
kaybolabilmesi veya sahiplerinin bilgileri disinda usulsiiz olarak kullanilabilmesi gibi

risklere sahip oldugu kamuoyu ile paylasilmistir.
3.2.2. Mali Suclar Arastirma Kurulu’nun (MASAK) kripto para yaklasim

MASAK’1n temel fonksiyonu da sug gelirlerinin aklanmasi ve terériin finansmaninin
Onlenmesi alanindaki gelismeler ile anilan suglarin 6nlenmesi ve ortaya cikarilmasina
yonelik yontemler konusunda arastirmalar ve sektorel c¢aligsmalar yapmak, Onlemler
gelistirmek, veri toplamak, toplanan verileri analiz etmek ve degerlendirmek, aragtirma ve
incelemeler yapmak veya yaptirmak ve elde edilen bilgi ve sonuglar1 ilgili makamlara
iletmektir (MASAK, 2021).
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MASAK tarafindan 4 Mayis 2021 tarihinde ‘Su¢ Gelirlerinin Aklanmasiin ve
Terdrizmin Finansmanmin Onlenmesine Dair Yiikiimliiliiklere iliskin Temel Esaslar’

baslikl1 bir rapor yayinlanmustir.

MASAK faaliyet alanlarindan dolay1 suglular tarafindan yasal olmayan faaliyetlerde
aract olarak kullanilabilecek finansal ve finansal olmayan kuruluslari ‘yiikiimli’ olarak
nitelendirmektedir. 4 Mayis 2021 yilinda Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelige gore
kripto varliklarin alim-satimlarina aracilik eden kripto varlik hizmet saglayicilar1 da
yuktmluler olarak nitelendirilmeye baslanmistir. Yonetmelige gore Kripto varlik hizmet
saglayicilari, miisterinin taninmasi, siipheli islem bildirme, bilgi ve belge verme, devamli
bilgi verme ile muhafaza ve ibraz yiikiimliiliiklerini yerine getirmek zorundadir. Kripto
varlik hizmet saglayicilar1 s6z konusu yiikiimliiliikleri yerine getirmedikleri takdirde hangi

yiikiimliiliiglin yerine getirilmedigine bagli olarak idari ya da adli para cezasi alacaklardir.
3.2.3 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) kripto para yaklasimi

SPK Arastirma Dairesi tarafindan blokzincir teknolojisi, kripto paralar ve kripto para
madenciliginin incelendigi arastirma raporlar1 yaymlanmakla beraber SPK tarafindan kripto

paralar ile ilgili resmi bir diizenleme ya da tanimlama bulunmamaktadir.

2017 yilinda SPK araci kurumlara Genel Mektup géndermistir. S6z konusu mektupta
Bitcoin ve benzeri sanal paralarin fark kontrati islemlerine konu olup olmayacagi, sanal
paralara dayali tiirev araclara yonelik miisterilere hizmet verilip verilmeyecegi hakkinda

kurula muhtelif arac1 kurumlar tarafindan goris taleplerinin iletilmistir (HUrriyet, 2017).

SPK tarafindan gergeklestirilen 27 Kasim 2017 tarih ve 43 sayili toplantida sanal
para birimlerinin Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda yer alan tiirev araglar igerisinde yer
almadigini, bu nedenle miisterilere yonelik sanal para birimlerine dayali spot veya tiirev

islemler yapilmamasi gerektigini Sonucuna ulagilmistir.
3.2.4. Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu’nun (TUBITAK)
kripto para yaklasimi

TUBITAK 20 yildan fazla siiredir kriptografi alaninda calismalar siirdiirmektedir
bununla beraber 2017 yilindan bu yana TUBITAK a ait Bilisim ve Bilgi Giivenligi ileri
Teknolojiler Arastirma Merkezi (TUBITAK BILGEM) blokzincir teknolojisi iizerine
calismalar yapmaktadir. Ayrica bu merkez blokzincir {izerine Ar-Ge faaliyetleri

gerceklestiren Blokzincir Arastirma Laboratuvari’na sahiptir.
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Blokzincir Aragtirma Laboratuvari’nin ana gorevleri asagida verilmistir;

o Blokzincir ve dijital para konularinda akademik agik literatiriin takip
edilmesi, katki sunulmasi, pratik uygulamalarindaki teknolojik altyapilarin
incelenmesi ve analiz edilmesi,

J Blokzincir ve dijital para teknolojilerinin guvenlik ve mahremiyet
analizi,

J fleri  kriptografik  yapitaslarinin  (Zero Knowledge  Snark,
Commitment, Dynamic Membership of Multi-party Signatures, Threshold
Cryptography, Distributed Verification, Pairing-based Cryptography vb.) blokzincir
teknolojisine tatbikatinin arastirilmasi ve pratik uygulamalarda kavram analizlerinin
yapilmas1 milli ve yerli blokzincir kurulum kavram ispati,

o Ekonomik alanda wulusal cikarlarimizi gozetmek admna risk
analizlerinin ¢ikarilmasi,

. Kitle fonlama (Crowdfunding, ICO) ve blokzincir tabanl

mikrofonlama/mikro6deme sistemlerinin arastirilmasi,

J Dijital paralarin izlenebilirligi ve regiilasyon altyapisi calisiimasi

. Egitim ve danigsmanlik,

o Tiirkiye’de bilimsel diizeyde blokzincir ¢alistaylarin yapilmast,

o llgili kamu kurum/kuruluslarina ve &zel sektdre teknik destek

saglanmasi ve
. Blokzincir ve dijital para teknolojileriyle ilgili olarak akademik
bitirme projeleri/yliksek lisans/doktora tezleri ile uluslararas1 literatiire katki

verilmesi (TUBITAK, 2018).

TUBITAK BILGEM tarafindan 2-3 Nisan 2018 tarihlerinde 1. Ulusal Blokzincir

Calistay1, 25-26 Eylul 2019 tarihlerinde ise 2. Ulusal Blokzincir Calistay1 diizenlenmistir.

3.2.5. Turkiye ve dijital resmi para (CBDC)

Bircok iilkede oldugu gibi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’da (TCMB) Merkez

Bankasi1 Dijital Para Birimi (CBDC) g¢ikarma calismalar1 yapmaktadir. 11.Kalkinma

Plani’nin mali piyasalar basligi altindaki 249.5. maddesinde “blokzincir tabanli dijital

merkez bankasi parasi uygulamaya konulacaktir” ifadesi yer almaktadir (TCCB, 2019). Ayn1

sekilde Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan 12.03.2021 tarihinde yayinlanan Ekonomi

Reform Paketi’nin 3.4.d. bashiginda “merkez bankasi dijital paranin ekonomik, teknolojik
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ve hukuki altyapisin1 olusturacaktir” ifadesine yer verilmistir. TCMB, yeni bir merkez
bankasi dijital parasi projesi i¢in 6nemli asamalari merkez bankasi ihtiyaglarinin analizi,
piyasa etki analizi ile yasal ve teknik gereksinimler olarak {i¢ adiml1 bir planlama dahilinde

ele almaktadir (Acar ve Oztiirk, 2021).

TCMB, CBDC’nin sahip olmasi beklenen potansiyel avantajlar1 asagidaki gibi

belirtmistir:
o Nakit kullanimini azaltarak verimliligi artirmak,
o Finansal katilimin genisletilmesi,
o Bolgeler arast is birligi ve ticaretin gelistirilmesinde verimli ve

anlik 6deme sisteminin kurulmasi,

. Dagmik defter teknolojisi ile piyasa altyapisinin

dayanikliligini artirmast,

. Yenilik¢i girisler i¢in merkez bankasi parasina erisimi
kolaylastirmast,

o Odeme sistemlerindeki aksamalarin azaltilmas1 ve

. Yasadis1 kullanimin azaltilmasi ve islemlerin izlenebilmesinin

artmasi (TCMB, 2018),

15 Eyliil 2021 tarihinde yapilan basin duyurusunda Merkez Bankasi Dijital Tiirk
Liras1 Ar-Ge Projesi dogrultusunda Merkez Bankasi’nin ASELSAN, HAVELSAN ve
TUBITAK-BILGEM is birligi ile “Dijital Tiirk Liras1 Is birligi Platformu” olusturdugu
bilgisi verilmistir. Ayn1 duyuruda s6z konusu dijital para ile ilgili nihai bir karar verilmedigi

belirtilmistir.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 ile Strateji ve Biitce Bagkanlig1 tarafindan hazirlanan
ulke ekonomisinin 2022-2024 yillar1 arasindaki yol haritasin1 kapsayan Orta Vadeli
Program'da dijital para hakkinda da plan agiklamasi yapilmistir. S6z konusu programin
Finansal Istikrar baghigmin 12. Maddesinde “Dijital paranin teknolojik, ekonomik ve hukuki
yapilart ¢alismalarinin sonuglart da degerlendirilerek Dijital Lira Arastirma Gelistirme
Projesi birinci faz pilot bulgular1 dogrultusunda, daha yaygin ve genis katilimli ileri asama

pilot testlere devam edilecektir.” ifadesine yer verilmistir (TCCB, 2021).

Ayrica Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi dijitallesme hedefleri dogrultusunda

calismalar siirdiirmektedir. Buna ornek olarak Fonlarin Anlik ve Siirekli Transferi
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(FAST) uygulamasi verilebilir. Aralik 2020°de hizmete agilmig ve sisteme iiye bankalarin
miisterilerine mesai saatleri disinda da 7/24 para transferini mdmkin hale getirir.
Bankalararas1 Kart Merkezi (BKM)’nin ¢ogunluk hisselerinin TCMB tarafindan satin
alinmasi ile beraber BKM tarafindan isletilen Kolay Adresleme Sistemi ile kisinin FAST’a
uye bir bankada bulunan hesabi telefon numarasi, kimlik numarasi veya e-posta adresi ile

eslestirilebilir.

TCBM ve Bankalararas1 Kart Merkezi’nin FAST uygulamasmin aligveris
islemlerinde nakite ek olarak tamamlayict bir 6deme yontemi olarak kullanilabilmesine
yonelik ¢alismalart da siirdiirmektedir. Bu dogrultuda “TR Karekod” gelistirilmis ve bu
sayede kullanicilar is yeri 6demelerinde 10.000 TL’ye 6deme yapabileceklerdir. Bu durum
Tiirkiye’nin de diger ilkeler gibi insanlarin nakit kullanimini azaltmasina kayitsiz

kalamayarak, dijitallesme yoniinde adimlar attiginin gostergesidir.
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Tablo 7. Ulkelerin kripto para diizenlemeleri ve yeni bir muhasebe standard
olusturulmas tizerine goritisleri

Yeni Bir
Kripto Para | Kripto Para Muhasebe
ULKE Biriminin Biriminin Dlzenleme Standardi
Yasak Yasal Yapan Ulkeler | Olusturulmasi
Oldugu Oldugu Gerektigi
Ulkeler Ulkeler Goriisiinii
Bildiren
Ulkeler
ABD X V N X
Kanada X N N N
Cin \ X X X
Avustralya X N N N
Almanya X \ N N
Singapur X N N X
Fas V X X X
Hollanda X N N X
Japonya X N N N
Katar N X X X
Pakistan N X X X
Masir N X X X
Rusya X \ \ X
Cezayir N X X X
Tayvan X N N N
Makedonya N X X X
Afganistan N X X X
El Salvador X N N X
Tirkiye X N X X
(Kismen)
Irak N X X X
Meksika X N N N
Endonezya X N N X
Suudi Arabistan N X X X
Giiney Kore X N N N
Nepal N X X X
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3.3. Kripto Para Birimleri ile Ilgili Diizenleme Yapan Ulkelerin
Karsilastirilmasi

Tablo 7°de belirtilen Tiirkiye’nin de arasinda oldugu 25 iilke arasinda 11 iilke kripto
para birimi kullanimini yasaklamig, 14 U(lke ise kripto para birimi kullanimina izin
vermektedir. Tirkiye’de bu izin kisithdir ¢iinkii Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan 16 Nisan 2021°de yayinlanan yonetmelik ile 6deme araci olarak kullanilmasi
yasaklanmistir. Tiirkiye disinda kripto para birimi kullanimina izin veren iilkeler vergi ve
kara para aklama yonetmelikleri ile bu islemleri diizenlemekte, devletin belli kurumlarina

rapor verme zorunlulugu getirerek kripto para islemlerini kayit altinda tutmaktadirlar.

Tabloda yer verilen tlkelerden 7 tanesi ise kripto para birimlerinin mevcut muhasebe
ve finansal raporlama standartlari ile degerlendirilemeyecegini ve kripto para birimleri i¢in

yeni bir standardin olusturulmasi gerektigi goriisiinii bildirmislerdir.
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SONUC

Para kavramimin tarihi incelendiginde; paranin deniz kabugu, boncuk, tas gibi
maddelerden kagit paraya kadar evrildigi goriilmektedir. Glnumuzde teknolojinin ilerlemesi
ile birlikte degisen insan ihtiyaglar1 paranin nakit olarak elde tutulmasini azaltmistir. Lehman
Brothers iflasindan 2 ay sonra gercek kimligi hala bilinmeyen Satoshi Nakamoto adini
kullanan bir kisi veya grup tarafindan 2008 yilinda Bitcoin: Esten Ese Elektronik Odeme

Sistemi adli makale yaymlanmis ve boylece ilk kripto para olan Bitcoin yaratilmistir.

Kripto para birimleri sahip oldugu risklerden dolay: yaratilan otoriter baski ve
onlemlere ragmen blokzincir teknolojisinin getirdigi merkezi otoriteye bagl olmama, daha
az maliyetli olma gibi avantajlar sayesinde hizla yaygin hale gelmistir. Coinmarketcap
verilerine gore, kripto para piyasasinin toplam degeri 2022 yili itibariyle 2,1 trilyon dolari
agsmustir. Bu nedenle muhasebe alaninda uluslararasi diizenlemelerin yapilmasi zorunlu hale

gelmistir.

Kripto paralar degisim araci olmalariyla beraber tasarruf ve yatirim araci olarak
kullanilmaktadir. Bireyler kripto paralarin1 ¢ogunlukla kripto para borsalari araciligiyla
alim-satim yaparak kisa siirede kér elde etme ya da uzun siireli yatirnm araci olarak
kullanmaktadir. Bu nedenle muhasebe bilimi agisindan dncelikli incelenmesi gereken konu
olmustur. Kripto paralarin muhasebelestirilmesi, raporlanmasi ve denetlenmesi yatirimcilar
ve finansal tablolarin ger¢cege uygun olarak sunulmasi konusunda 6nemlidir. Bu ¢alismada
kripto para birimlerinin Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar
acisindan yeri incelenmistir. Ayrica muhasebe alanindaki otoritelerin ve ¢esitli
akademisyenlerin goriisleri incelenerek bu goriisler gergevesinde Kripto para birimlerinin
nasil raporlanabilecegi analiz edilmis olup, ¢esitli iilkelerde kripto para birimleri hakkinda

yapilan diizenlemeler incelenmistir.
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ONERILER

Bu incelemeler dogrultusunda kripto para birimleri ile ilgili 6neriler sunlardir:

o Kripto para birimleri hakkinda bireylerin bilinglenmesi i¢in seminer,
sempozyum ve paneller duzenlemelerinin artirllmas1 ve bu sayede akademisyenler,
muhasebe ve denetim alaninda ¢alisanlar 6ncelikli olacak sekilde bu konuda tiim bireylerin
bilgilendirilmesi gerekmektedir,

J Kripto paralar yapis1 ve igleyisiyle birlikte ayr1 bir varlik tiiriidiir bu nedenle
yeni ve ortak tanimlamalar yapilmasi gerekmektedir,

o Literatlirde ¢ogunlukla kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak
smiflandirilmast gerektigi goriisiine yer almakla beraber buna zit goriislerde vardir. Ancak
tim diinyada kabul géren muhasebe ve finansal raporlama standartlari kripto varliklar igin
yetersiz kalmaktadir ve Kkripto para varliklar1 tam olarak karsilayan bir standart
bulunmamaktadir. Kripto varliklar i¢in tiim diinyada kabul edilecek uluslararasi muhasebe,
finans ve denetim standartlar1 olusturulmali, uygulamaya gegirilerek belirsizligin ortadan

kaldirilmal1 ve uygulama birligi saglanmalidir.
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